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Anleger, die vor der Verodffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt bis zum
Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklirung abgegeben haben,
konnen diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach

Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniiber der The Royal Bank



of Scotland N.V., London Branch, GBM, Legal Department, 250 Bishopsgate, London EC2M
4AA, Vereinigtes Konigreich. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe

der Erklarung ausreichend.

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor
Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758,
E-Mail: investor.relations@rbs.com) und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fir
Anleger in Deutschland und www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich (oder einer
Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn Teile dieses Basisprospekts, die durch diesen Nachtrag
geandert wurden, in Endgultigen Bedingungen vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags
verOffentlicht worden sind, gelten diese Endgiltigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen

Nachtrag geandert.



1. Auf dem Deckblatt des Basisprospekts wird der zweite Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der ABN AMRO Holding
N.V. (in RBS Holdings N.V. umbenannt) und der ABN AMRO Bank N.V. (in The Royal Bank of
Scotland N.V. umbenannt) vom 30. Juni 2009 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular  vom 8. Juli 2009, dem zweiten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 11. August 2009, dem dritten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 28. August 2009, dem vierten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 19. Oktober 2009, dem flinften Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 27. November 2009, dem sechsten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 9. Februar 2010 und dem siebten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 2. April 2010 (zusammen das ,Registrierungsformular®), das von
der zusténdigen niederlandischen Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle Markten) (die
~+AFM*) gebilligt wurde und das im Hinblick auf die Informationen Uber die RBS Holdings N.V.
(bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.) und die The Royal Bank of Scotland N.V. (bisheriger
Name ABN AMRO Bank N.V.), einschlieRlich der Informationen im Hinblick auf die ABN AMRO
Bank N.V. flir den Zeitraum bis zum 6. Februar 2010, gemaf § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der BaFin gemall § 16 Abs. 1

WpPG gebilligten Nachtragen (die ,Nachtrdge®) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

2. Auf Seite 4 des Basisprospekts wird das Kapitel ,ZUSAMMENFASSUNG” durch das folgende Kapitel

ersetzt:

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt
verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal Bank of Scotland
N.V. begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich des Registrierungsformulars der ABN AMRO Holding N.V.
(in RBS Holdings N.V. umbenannt) und der ABN AMRO Bank N.V. (in The Royal Bank of
Scotland N.V. umbenannt) vom 30. Juni 2009 sowie des ersten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 8. Juli 2009, des zweiten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 11. August 2009, des dritten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 28. August 2009, des vierten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 19. Oktober 2009, des fiinften Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 27. November 2009, des sechsten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 9. Februar 2010 und des siebten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 2. April 2010 (zusammen das , Registrierungsformular®), das
von der zustdndigen niederldndischen Finanzmarktbehdérde (Autoriteit Financiéle Markten)
(die ,,AFM*“) gebilligt wurde und das im Hinblick auf die Informationen liber die RBS
Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.) und die The Royal Bank of
Scotland N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Bank N.V.), einschlieBlich der Informationen
im Hinblick auf die ABN AMRO Bank N.V. fiir den Zeitraum bis zum 6. Februar 2010, durch



Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, etwaiger Nachtrdge zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gestiitzt werden. Nach der Umsetzung
der maBgeblichen Vorschriften der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 (die , Prospektrichtlinie”) in den einzelnen
Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums (der ,,EWR*") kann die The Royal Bank
of Scotland N.V. in diesen Mitgliedstaaten in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschlieBlich Ubersetzungen davon zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall,
dass vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,,EWR-Staat“) Anspriiche
aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der EWR-Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts

vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder
Uber ihre Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre
Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben
(die ,Emittentin“ oder ,RBS N.V.)

Garantin: RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO
Holding N.V.) (die ,Garantin“ oder ,RBS Holdings*)

Beschreibung der Garantie: Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemal Artikel 403
Abs. 1 lit. f Buch 2 des niederlandischen Birgerlichen
Gesetzbuchs erklart, dass sie gesamtschuldnerisch fir
samtliche Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem 15.
Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen

Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie”).

Aligemeine Informationen iiber die  Die RBS Holdings und die Emittentin sind am 30. Mai
Emittentin, die RBS Holdings und 1990 bzw. am 7. Februar 1825 nach niederlandischem
die Gruppe: Recht gegriindete Aktiengesellschaften. Die RBS
Holdings ist im Handelsregister von Amsterdam unter
der Nummer 33220369 eingetragen. Die Emittentin ist
im Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33002587 eingetragen. Die RBS Holdings und die
Emittentin haben ihren Geschaftssitz in Amsterdam,
Niederlande, und ihre Geschéftsadresse ist Gustav
Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam. lhre Postanschrift



Uberblick:

in den Niederlanden lautet: Postfach 283, 1000 EA

Amsterdam.

Die Emittentin ist 1990 aus dem Zusammenschluss der
Algemeen Bank Nederland N.V. und der Amsterdam-
Rotterdam Bank N.V. entstanden. Bis zu dem
Zusammenschluss waren diese Banken die gréfte und
die zweitgroRte Bank in den Niederlanden. Die
Urspriinge der Emittentin kénnen zurtickverfolgt werden
bis zur Grindung der Nederlandsche Handel-
Maatschappij, N.V. im Jahr 1825 auf der Grundlage

eines Koéniglichen Niederlandischen Erlasses von 1824.

Die Emittentin und die RBS Holdings werden durch die
Niederlandische Zentralbank und die Niederlandische

Finanzmarktaufsichtsbehdrde beaufsichtigt.

Die aus der RBS Holdings und ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften (einschliellich der Emittentin)
bestehende Gruppe (die ,Gruppe®) ist eine
internationale Bankengruppe, die weltweit eine breite
Palette von Bankprodukten und Finanzdienstleistungen

anbietet.

Die ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V.
umbenannt) berichtete zum 31. Dezember 2009
konsolidierte Gesamtvermdgenswerte in Héhe von EUR
469 Mrd.

Die Emittentin ist eine durch die Niederlandische
Zentralbank (De Nederlandsche Bank) zugelassene

Bank und ist im Grof3kundengeschaft tatig.

Die Emittentin betreibt ihr Geschaft in Europa, im
Mittleren Osten und Afrika (EMEA), in Gesamtamerika

sowie in Asien.

Zum  31. Dezember 2009  berichteten  die
Geschaftsbereiche innerhalb der RBS N.V., die durch
die The Royal Bank of Scotland Group plc (,RBSG*)
erworben wurden, konsolidierte Gesamtvermégenswerte
in Héhe von EUR 275 Mrd. und hatten tber 27.000
Vollzeitangestellte in  einem Netzwerk von 264

Geschaftsstellen und Niederlassungen.



Organisationsstruktur:

Die RBSG mit Hauptsitz in Edinburgh ist im Vereinigten
Koénigreich, den Vereinigten Staaten und international
durch ihre beiden Haupttochterunternehmen The Royal
Bank of Scotland plc (,RBS*) und National Westminster
Bank Plc (,Natwest®) tatig. Die RBS und die Natwest
sind bedeutende Clearingbanken im Vereinigten
Konigreich, deren Urspringe Uuber 275 Jahre
zurtckreichen. Die Citizens Financial Group, Inc., eine
Tochtergesellschaft der RBS, ist eine groRRe
Geschaftsbankengruppe in den Vereinigten Staaten. Die
RBSG hat eine grof3e und diversifizierte Kundenbasis
und stellt Privat- und Geschéftskunden sowie
GroBunternehmen und institutionellen Kunden eine

breite Palette von Produkten zur Verfiigung.

Die RBS N.V. umfasst im Wesentlichen die folgenden

Unternehmensbereiche:

e Unternehmensbereich  Global Banking &
Markets: Abteilungen Global Lending, Equities,
Short Term Markets & Funding und Local
Markets;

e Unternehmensbereich Global Transaction
Services: Abteilungen Global Trade Finance,
Transaction Banking und International Cash

Management;

e Unternehmensbereich Risk & Restructuring: Die
Abteilung Non-Core Division im
Unternehmensbereich Risk & Restructuring
umfasst Vermogenswerte, die nicht mehr Kern
der Strategieziele der RBSG sind, und schlief3t
die Geschaftsbereiche Trading, Wholesale
Banking und Retail & Commercial als auch
bestimmte Netzwerklander ein. Die
Vermogenswerte werden mit der Zeit durch
Auflésung, Verkauf und Ubertragung reduziert.

Diese Unternehmensbereiche der RBS N.V. sind
Bestandteil der weltweiten Geschaftseinheiten, die die
RBSG bergreifend durch mehrere Gesellschaften
betreibt. Die Strategie der RBS N.V. ist Teil der globalen



Aufteilung der ABN AMRO Gruppe:

Geschaftsstrategie der RBSG.

Die RBS Holdings héalt 100% der Anteile an der

Emittentin.

Die Anteile an der RBS Holdings werden von der RFS
Holdings B.V. (,RFS Holdings®) gehalten.

RFS Holdings ist eine Gesellschaft, deren Anteile bis
zum 24. Dezember 2008 von einem Konsortium
bestehend aus RBSG, Fortis N.V. und Fortis SA/NV (die
ihren Anteil an RFS Holdings wiederum indirekt durch
die Fortis Bank Nederland (Holding) N.V. hielten) und
Banco Santander S.A. (das ,Konsortium®) gehalten
wurden. Am 24. Dezember 2008 erwarb der
niederlandische Staat (der ,Niederldndische Staat®)
den von der Fortis Bank Nederland (Holding) N.V.
gehaltenen Anteil an RFS Holdings und wurde dadurch
unmittelbarer Anteilsinhaber von RFS Holdings. RFS
Holdings wird durch RBSG beherrscht, die im
Vereinigten Konigreich errichtet und mit Geschaftssitz in
36 St Andrew Square, Edinburgh, Schottland,
eingetragen ist. RBSG ist die oberste Muttergesellschaft
der RBS Holdings und der Emittentin. Der konsolidierte
Jahresabschluss der Gruppe ist im konsolidierten
Jahresabschluss der RBSG enthalten.

Am 30. September 2009 teilte die ABN AMRO Holding
N.V. (in RBS Holdings N.V. umbenannt) mit, dass sie in
einem zweistufigen Verfahren vorgehen wirde, um die
rechtliche Aufteilung der vom Niederlandischen Staat
erworbenen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten zu

vollziehen.

Die erste Stufe dieses zweistufigen Verfahrens wurde

wie folgt vollzogen:

Stufe 1 — ,Rechtliche Abspaltung®: Die Mehrheit der vom
Niederlandischen Staat erworbenen Geschaftsbereiche
wurde von der ABN AMRO Bank N.V. (die
-Abspaltende Gesellschaft) auf einen neuen
Rechtstrager, die ABN AMRO Il N.V. (die ,Erwerbende
Gesellschaft®), Gbertragen. Des Weiteren wurden die

Abspaltende Gesellschaft in The Royal Bank of Scotland



Zuordnung der ausgegebenen
Schuldtitel:

N.V. und die Erwerbende Gesellschaft, die die vom
Niederlandischen Staat erworbenen Geschéaftsbereiche
umfasst, in ABN AMRO Bank N.V. umbenannt.

Die Rechtliche Abspaltung und die folgenden
Namensanderungen wurden am 6. Februar 2010

vollzogen.

Die zweite Stufe des zweistufigen Verfahrens wurde wie

folgt vollzogen:

Stufe 2 — ,Rechtliche Aufteilung®: Ubertragung der
Aktien an der Erwerbenden Gesellschaft (der
umbenannten ABN AMRO Bank N.V.) von der ABN
AMRO Holding N.V. auf eine neue Holdinggesellschaft,
die vollstdndig im Eigentum des Niederlandischen
Staates steht und von ABN AMRO Holding N.V.
unabhéngig ist. Nach der Ubertragung der Aktien an der
ABN AMRO Bank N.V. auf eine neue
Holdinggesellschaft wurde ABN AMRO Holding N.V. in
RBS Holdings N.V. umbenannt.

Die Rechtliche Aufteilung und die folgende

Namensanderung wurden am 1. April 2010 vollzogen.

Nach der Rechtlichen Aufteilung werden die Aktivitaten
der Emittentin weiterhin Gegenstand der Aufsicht durch
die Niederlandische Zentralbank (De Nederlandsche
Bank) und die Niederlandische Finanzmarktbehoérde
(Autoriteit ~ Financiéle ~ Markten) sein und  auf
konsolidierter Grundlage als Bestandteil der RBS
Gruppe unter der Aufsicht der  britischen
Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority)
stehen. Wegen der Anderung des Geschaftsmodells der
RBS N.V. im Vergleich zur ABN AMRO Bank N.V. vor
der Ubernahme wurde von der Niederlandischen
Zentralbank am 3. Februar 2010 eine Lizenzerneuerung
erteilt.

Als Teil des Aufteilungsprozesses haben die Mitglieder
des Konsortiums eine Ubereinkunft hinsichtlich der wirt-
schaftlichen Zuordnung der durch ABN AMRO
ausgegebenen Schuldtitel zu den von den einzelnen

Mitgliedern des Konsortiums erworbenen Geschéafts-



Rating der Emittentin:

bereichen getroffen. Die LaunchPad-Programme, die
u.a. die unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere beinhalten, wurden wirtschaftlich den von
RBSG erworbenen Geschéftsbereichen von ABN AMRO

zugeordnet.

Zum 29. April 2010 lauten die Kreditratings der

Emittentin wie folgt:

Langfristig Kurzfristig Ausblick

Moody’s A2 P-1 stabil
Investors
Service
Standard & A+ A-1 stabil
Poor’s
Fitch AA- F1+ stabil
Ratings

° Moody’s Investors Service Definitionen

Verbindlichkeiten, die mit ,A* eingestuft sind, werden als
Verbindlichkeiten der ,oberen Mittelklasse® zugerechnet

und bergen ein geringes Kreditrisiko.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-
Skala fur langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,Aaa“, die die Kategorie
hochster Qualitdt mit einem minimalen Kreditrisiko
bezeichnet, Uber die Kategorien ,Aa“ ,A‘ ,Baa“ ,Ba“
.B¢ ,Caa“ ,Ca“ bis zur niedrigsten Kategorie ,C* die
langfristige Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein
Zahlungsausfall in der Regel bereits eingetreten ist und
eine geringe Aussicht auf Rickzahlung von Kapital und
Zinsen besteht. Moody’s Investors Service verwendet
innerhalb der Kategorien ,Aa“ bis ,Caa“ zusatzlich
numerische Unterteilungen (,1%, ,2“ oder ,3%). Der Zusatz
»,1% weist darauf hin, dass die jeweilige langfristige
Verbindlichkeit zum oberen Drittel der jeweiligen Rating-
Kategorie gehért, wahrend der Zusatz ,2“ auf eine
Klassifizierung im mittleren Drittel und der Zusatz ,3" auf

eine solche im unteren Drittel hinweist.



Emittenten mit der Einstufung ,P-1° verfiigen in
herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre

kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-
Skala fur die Fahigkeit eines Emittenten zur Erflllung
seiner  kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten  hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,P-1“ Uber die
Kategorien ,P-2“ und ,P-3“ bis zur niedrigsten Kategorie
,NP*, die verdeutlicht, dass ein Emittent zu keiner der

~Prime“-Rating-Kategorien gehort.

Ein Rating-Ausblick ist eine Meinung Uber die Richtung,
in die sich ein Rating mittelfristig voraussichtlich
entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die folgenden
vier Kategorien unterteilt: ,positiv*, ,negativ®, ,stabil“ und

»nhoch unbestimmt® (d. h. ereignisabhangig).
° Standard and Poor’s Definitionen

Die Fahigkeit eines Schuldners mit einem Standard &
Poor’s-Rating von A", seine finanziellen Verpflichtungen
zu erfillen, ist stark, aber etwas anfalliger gegentber
nachteiligen Auswirkungen von Veranderungen aulerer
Umstande und wirtschaftlicher Bedingungen als bei
Schuldnern, die in einer hdheren Rating-Kategorie

eingestuft sind.

Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fir
die langfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erflllung
seiner Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-
Kategorien und reicht von ,AAA® die die Kategorie
hdchster Bonitat bezeichnet, Gber die Kategorien ,AA®,
LA, ,BBB* ,BB* B ,CCC* ,CC* ,R“und ,SD" bis zur
niedrigsten Kategorie ,D“ die kennzeichnet, dass
Standard & Poor's davon ausgeht, dass der
Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen
wird und Zahlungsausfélle bei allen oder nahezu allen
falligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten
werden. Den Kategorien ,AA® bis ,CCC* kann jeweils ein
Pluszeichen (,+“) oder Minuszeichen (,-“) hinzugeflgt
werden, um die relative Stellung innerhalb der Haupt-

Rating-Kategorien zu verdeutlichen.
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Die kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erflllung
seiner finanziellen Verpflichtungen mit einem ,A-1%
Rating ist stark. Er ist mit der héchsten Rating-Kategorie

von Standard & Poor’s bewertet.

Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fur
die kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfiillung
seiner Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-
Kategorien und reicht von ,A-1%, welche die Kategorie
hochsten Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien ,A-2°,
A-3% B, ,CY ,R*und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie
,D“ die kennzeichnet, dass Standard & Poor’s davon
ausgeht, dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen
Ausfall darstellen wird und Zahlungsausfélle bei allen
oder nahezu allen falligen Verpflichtungen des

Schuldners eintreten werden.

Lotabil“ bedeutet, dass sich die Bonitatseinstufung

voraussichtlich nicht andern wird.
° Fitch Ratings Definitionen

Ein ,AA“Rating eines Emittenten steht fur ein sehr
gering eingeschatztes Kreditrisiko. Es bezeichnet eine
sehr gute Fahigkeit zur fristgerechten Zahlung der
Verbindlichkeiten. Diese Fahigkeit ist  durch

vorhersehbare Ereignisse nicht wesentlich gefahrdet.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fir
langfristige  Verbindlichkeiten hat  verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA® die fir die hdchste
Kreditqualitat steht, Uber die Kategorien ,AA® LAY,
,8BB*, ,BB* B ,CCC‘ ,CC* ,C% ,RD" bis zur
niedrigsten Kategorie ,D“ die nach Fitch Ratings’
Einschatzung kennzeichnet, dass ein Emittent sich in
einem Insolvenzverfahren, unter Zwangsverwaltung, in
einem Vergleichsverfahren, in Auflosung oder einem
anderen formellen Verfahren zur Abwicklung befindet
oder in sonstiger Weise seine Geschaftstatigkeit
eingestellt hat. Den Kategorien kann jeweils ein Plus-
(,+“) oder Minuszeichen (,-“) beigeflgt werden, um eine
relative Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-

Kategorien auszudriicken. Solche Zusatze werden nicht
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Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin und die Garantin:

der Rating-Kategorie ,AAA" oder den Rating-Kategorien
unter ,B“ beigeflugt.

Ein ,F1“Rating bezeichnet die beste Fahigkeit fur eine
fristgerechte Zahlung der kurzfristigen Verbindlichkeiten.
Soweit ein Pluszeichen (,+“) hinzugefugt wird, hebt dies

die aulRergewohnlich gute Bonitat hervor.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fir
kurzfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,F1¢ die flr die hdchste
Kreditqualitat steht, Gber die Kategorien ,F2°%, ,F3% ,Bf,
,C“ und ,RD" bis zur niedrigsten Kategorie ,D“, die einen
weitgehenden  Zahlungsausfall eines  Schuldners

kennzeichnet.

Die oben aufgefihrten Rating-Definitionen stammen in
englischer Sprache von der jeweiligen Internetseite von
Moody’s  Investors  Service  (www.moodys.com),
Standard & Poor's (www.standardandpoors.com) bzw.

Fitch Ratings (www.fitchratings.com).

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es,
potenzielle Kaufer der Wertpapiere vor der Tatigung von
Anlagen zu schitzen, die nicht fur ihre Zwecke geeignet
sind, sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken,
die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden sind,
aufzuzeigen. Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten
vor einer Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die

Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit ihrer
Geschéaftstatigkeit einer Reihe von Risiken ausgesetzt,
die fir den Bankensektor typisch sind. Die
Verwirklichung bestimmter Risiken kann sich nachteilig
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften und damit
auch auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der
Garantin auswirken, was wiederum die Fahigkeit (i) der
Emittentin zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren gegenuber den Wertpapierinhabern (wie
nachstehend definiert unter ~Allgemeine

Bedingungen/Wertpapierinhaber®)  und/oder (i) der
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Risikofaktoren in Bezug auf

die Wertpapiere:

Garantin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie beeintrachtigen kann. Zu den Faktoren, die die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeinflussen kdnnen, gehdren unter anderen
(i) die allgemeine wirtschaftliche Lage und sonstige
Geschaftsbedingungen, (ii)das Wettbewerbsumfeld,
(iii) aufsichtsrechtliche Veranderungen und (iv) normale
Bankrisiken, etwa veranderte Zinsen und Devisenkurse
sowie operative, rechtliche, Kredit, Markt- und

Liquiditatsrisiken.

Bestimmte Faktoren sind fiur die Einschatzung der
Marktrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind,
von wesentlicher Bedeutung. Zu diesen Risiken zahlen
unter anderen: die Tatsache, dass (i) die Wertpapiere
eine komplexe Struktur haben, die zu einem
volisténdigen Verlust der Anlage fiihren kann, (ii) die
Wertpapiere maoglicherweise nicht fir alle Anleger eine
geeignete Anlage darstellen, (iii)der Wert der
Wertpapiere schwanken kann, (iv) der Emissionspreis
der Wertpapiere einen Ausgabeaufschlag, Provisionen
und/oder  sonstige  Gebuhren enthalten  kann,
(v) moglicherweise  kein  Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere besteht, (vi) ein Kauf der Wertpapiere fir
Absicherungszwecke mdglicherweise nicht effizient ist,
(vii) sich Handlungen der Emittentin auf den Wert der
Wertpapiere auswirken koénnen, (viii) die Wertpapier-
inhaber Uber keine Eigentumsrechte an dem Basiswert
(wie nachstehend definiert unter ,Beschreibung der
Wertpapiere®) verfiigen, (ix) die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle Anpassungen der Bedingungen
aufgrund von den Basiswert betreffenden Ereignissen
vornehmen koénnen, (x) es zu Verzdgerungen bei der
Abrechnung der Wertpapiere kommen kann, (xi)
Wertpapierinhaber mdglicherweise zur Zahlung von
Steuern verpflichtet sind, und (xii) die Wertpapiere von
der Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen

vorzeitig gekundigt werden koénnen.

Zu den sonstigen Risiken, die mit den Wertpapieren

verbunden sind, kdénnen gehdren: (i) Risiken im
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Endgiiltige Bedingungen:

Zusammenhang mit den Wertpapieren, die durch
Globalurkunden (wie nachstehend definiert unter
JAllgemeine Bedingungen/Form der Wertpapiere®)
verbrieft bzw. die in dematerialisierter Form begeben
werden, (ii) Risiken im Zusammenhang mit Nominee-
Vereinbarungen, die Wertpapierinhaber mit Anlage-
dienstleistern abschlieRen, (iii) das Risiko, dass die mit
einer Anlage in die Wertpapiere erzielte Rendite durch
Geblhren beeintrachtigt wird, die fir die Wertpapier-
inhaber anfallen, (iv) das Risiko, dass
Gesetzesanderungen den Wert der Wertpapiere
beeintrachtigen koénnten, (v) das Risiko, dass die der
Emittentin oder gegebenenfalls den Wertpapieren zu-
gewiesenen Ratings nicht alle Risiken widerspiegeln, (vi)
das Risiko, dass rechiliche Anlagevorschriften
bestimmte Anlagen in die Wertpapiere einschranken,
(vii) im Falle einer Finanzierung des Kaufs der
Wertpapiere mittels eines Darlehens durch den Wert-
papierinhaber das Risiko, dass er mdglicherweise nicht
in der Lage ist, den Darlehensbetrag zuziglich Zinsen
zurtckzuzahlen, (viii) besondere Risiken im Zusammen-
hang mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen
Arten von Wertpapieren und (ix) besondere Risiken im
Zusammenhang mit bestimmten Basiswerten der Wert-
papiere (beispielsweise Rohstoffe, Terminkontrakte auf
Rohstoffe, Fonds, Aktien, Aktienkérbe  oder
Aktienindizes).

Die Endgultigen Bedingungen koénnen die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Risikofaktoren
vervollstandigen, andern oder ersetzen, um sie an die
spezifische  Struktur der jeweiligen Wertpapiere

anzupassen.

Fir jede gemal diesem Basisprospekt begebene
Tranche von Wertpapieren werden so genannte
,Endgultige Bedingungen® verdffentlicht, in denen neben
der Angabe der fir die Wertpapiere mafgeblichen
Bedingungen einige der bereits in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen wiederholt sein kénnen (aber

nicht massen). In den Endgliltigen Bedingungen werden
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Wertpapierbedingungen:

Beschreibung der Wertpapiere:

moglicherweise derzeit nicht in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen in den in diesem Basisprospekt
enthaltenen Platzhaltern erganzt oder derzeit in diesem
Basisprospekt enthaltene Informationen gestrichen, falls
sie sich in eckigen Klammern befinden, oder derzeit in
diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gemaf

den Angaben in diesem Basisprospekt gedndert.

Die fur die Wertpapiere geltenden
Wertpapierbedingungen sind die unter ,Allgemeine
Bedingungen® aufgefihrten allgemeinen Bedingungen
(die ,Allgemeinen Bedingungen®) und die unter
~Produktbedingungen* aufgefiihrten wert-
papierspezifischen Produktbedingungen (die ,Produkt-
bedingungen®). Die auf eine Tranche von Wertpapieren
anwendbaren Endgultigen Bedingungen kdénnen die
Allgemeinen Bedingungen und/oder die wertpapier-
spezifischen  Produktbedingungen  vervollstandigen,
andern oder ersetzen. Werden die Wertpapiere durch
eine Globalurkunde verbrieft, werden der die betreffende
Tranche der Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
die Allgemeinen Bedingungen und die
wertpapierspezifischen Produktbedingungen beigefiigt.
Die Allgemeinen Bedingungen und die fir eine
bestimmte Tranche von Wertpapieren geltenden
Produktbedingungen werden als ,Bedingungen®

bezeichnet.

Zertifikate sind Anlageinstrumente, bei denen nach
Kindigung oder Ausibung gemafl den Endglltigen
Bedingungen — unter Berlcksichtigung des fir das
jeweilige Zertifikat festgelegten Bezugsverhaltnisses —
entweder ein Barbetrag gezahlt wird, der sich nach dem
Wert eines Basiswerts an einem oder mehreren
festgelegten Tagen richtet (,Wertpapiere mit
Barabrechnung®) oder der Basiswert geliefert wird
(,Wertpapiere mit physischer Lieferung®), je
nachdem, was in den Endgultigen Bedingungen
angegeben ist. Mogliche Basiswerte fiir diese Zertifikate
sind Rohstoffe, Terminkontrakte auf Rohstoffe,

Wahrungen, Fonds, Indizes, Terminkontrakte auf
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Bonus Zertifikate:

Indizes, Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin
bzw. eines anderen Unternehmens der Gruppe) oder
aus solchen Aktien zusammengestellte Kérbe (jeweils
ein ,Basiswert®), bei Wertpapieren mit physischer
Lieferung nur Aktien oder Aktienkérbe. Bei Wertpapieren
mit physischer Lieferung ist es mdglich, dass anstelle
der Lieferung eines Bruchteils des Basiswerts ein

Barbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Die Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf Zins-
zahlungen und generieren somit keine laufenden Zins-
ertrage. Die Wertpapiere verbriefen auch keinen

Anspruch auf Dividenden.

Die Zertifikate, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden kénnen, haben eine feste Laufzeit und

werden nachfolgend naher beschrieben.

Der Schutzmechanismus bzw. die Schutzmechanismen,
den bzw. die einige der unter diesem Basisprospekt
begebenen Zertifikate gewahren, ist bzw. sind von den
Wertpapierinhabern zu bezahlen, indem diese weder
Dividenden noch andere Ausschittungen auf den
Basiswert erhalten bzw. indem der auszuzahlende

Betrag hdhenmafig begrenzt (gecappt) ist.

Bei Bonus Zertifikaten hangt der an den
Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag bzw. zu
liefernde Basiswert (i) von dem Kurs, Preis bzw. Stand
des Basiswerts an dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Datum (der ,Endgiiltige Referenzpreis®)
im Vergleich zu der in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Barriere (die ,Barriere®) und im Vergleich
zu dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Bonus-Level (der ,Bonus-Level“) ab sowie (ii) davon, ob
ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist oder nicht.
Die Barriere liegt unterhalb des Bonus-Levels. Ein
.Knock-out-Bonus-Ereignis“ tritt ein, wenn der Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des in den Endgultigen Bedingungen
definierten Beobachtungszeitraums (der

.Beobachtungszeitraum®) niedriger als die Barriere ist
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Reverse Bonus Zertifikate:

oder dieser entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und
der Endgultige Referenzpreis hdher als die Barriere,
jedoch niedriger als der Bonus-Level ist bzw. diesem
entspricht, erhdlt der Wertpapierinhaber einen
festgelegten Betrag, der dem Produkt aus dem Bonus-
Level und dem Bezugsverhaltnis abzuglich etwaiger

Kosten entspricht (Bonuszahlung).

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten
oder ist der Endglltige Referenzpreis niedriger als die
Barriere bzw. entspricht er der Barriere oder ist er hdher
als der Bonus-Level, erhalt der Wertpapierinhaber einen
Betrag, der dem Produkt aus dem Endgiltigen
Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis abzlglich
etwaiger Kosten entspricht. D.h. in diesem Fall werden
die Bonus Zertifikate zu Trackerzertifikaten, die die
Performance des Basiswerts widerspiegeln (allerdings
ohne Beteiligung an Dividenden oder Zinszahlungen des
Basiswerts), und es erfolgt keine Bonuszahlung. Falls
der Basiswert aus Aktien oder einem Aktienkorb besteht,
kdonnen die Bedingungen vorsehen, dass der
Wertpapierinhaber statt eines Geldbetrags eine be-
stimmte Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhalt,
die im Wert dem Produkt aus dem Endglltigen
Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis abzuglich
etwaiger Kosten entspricht. Es ist jedoch mdglich, dass
statt der Lieferung eines Bruchteils einer Aktie ein

Geldbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Grundséatzlich fuhrt ein Fallen des Kurses, Preises bzw.
Stands des Basiswerts (insbesondere, wenn der Kurs,
Preis bzw. Stand der Barriere entspricht oder niedriger
als sie ist) zu Verlusten der Inhaber von Bonus
Zertifikaten.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten hangt der an den
Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag (i) von dem
Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den
Endglltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Endgiiltige Referenzpreis®) im Vergleich zu der in den

Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Barriere (die
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.Barriere) und im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Outperformance-Level (der
,2outperformance-Level“) ab sowie (ii) davon, ob ein
Knock-out-Bonus-Ereignis zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des in den Endgiltigen Bedingungen
definierten Beobachtungszeitraums (der

.Beobachtungszeitraum®) eingetreten ist oder nicht.

Reverse Bonus Zertifikate funktionieren spiegelbildlich
zu normalen Bonus Zertifikaten. Wahrend grundsatzlich
ein Fallen des Kurses, Preises bzw. Stands des
Basiswerts zu Verlusten bei Inhabern von Bonus
Zertifikaten fOhrt, fuhrt fur Inhaber von Reverse Bonus
Zertifikaten ein Anstieg des Kurses, Preises bzw. Stands

des Basiswerts zu Verlusten.

Daher liegt bei Reverse Bonus Zertifikaten die Barriere
Uber dem Outperformance-Level. Ferner ftritt ein
.Knock-out-Bonus-Ereignis® ein, wenn der Kurs, Preis
bzw. Stand des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums hoher als die
Barriere ist oder dieser entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und
der Endglltige Referenzpreis niedriger als die Barriere,
jedoch hoher als der Outperformance-Level ist bzw.
diesem entspricht, erhalt der Wertpapierinhaber ferner
einen festgelegten Bonusbetrag, wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten
oder ist der Endgiltige Referenzpreis hoher als die
Barriere bzw. entspricht er der Barriere oder ist er
niedriger als der Outperformance-Level, erhalt der
Wertpapierinhaber einen Betrag, der der umgekehrten
Performance  des  Basiswerts zwischen dem
Anfanglichen Referenzpreis und dem Endgultigen
Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
abzuglich etwaiger Kosten entspricht.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten tritt ein Totalverlust des
investierten Kapitals schon dann ein, wenn der Kurs,

Preis bzw. Stand des Basiswerts um 100% im Vergleich
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Capped Bonus bzw. Capped

Reverse Bonus Zertifikate:

Discount Zertifikate:

zum Anfanglichen Referenzpreis steigt.

Wenn Bonus Zertifikate oder Reverse Bonus Zertifikate
~.gecappt® sind, ist der an den Wertpapierinhaber zu
zahlende Barbetrag auf einen in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Betrag (der ,Cap-Betrag®)
begrenzt. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber
bei Capped Bonus Zertifikaten nicht an einem Anstieg
des Kurses, Preises bzw. Standes des Basiswerts Uber
den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Cap-Level (der ,Cap-Level“) hinaus bzw. bei Capped
Reverse Bonus Zertifikaten nicht an einem Fallen des
Kurses, Preises bzw. Standes des Basiswerts unter den

Cap-Level hinaus teil.

Bei Discount Zertifikaten hangt der an den Wertpapier-
inhaber zu zahlende Barbetrag bzw. zu liefernde
Basiswert von dem Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Datum (der ,Endgiiltige Referenzpreis®)
im Vergleich zu dem in den Endglltigen Bedingungen

angegebenen Cap-Preis (der ,Cap-Preis®) ab.

Wenn der Endgultige Referenzpreis niedriger als der
Cap-Preis ist, erhalt der Wertpapierinhaber einen
Betrag, der dem Produkt aus dem Endgultigen
Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis abzuglich
etwaiger Kosten entspricht. Falls der Basiswert aus
Aktien oder einem Aktienkorb besteht, kdnnen die
Bedingungen vorsehen, dass der Wertpapierinhaber
statt des vorgenannten Geldbetrags eine bestimmte
Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhalt, die im
Wert dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis
und dem Bezugsverhaltnis abzlglich etwaiger Kosten
entspricht. Es ist jedoch mdglich, dass statt der
Lieferung eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag

hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Wenn der Endgultige Referenzpreis hdéher als der Cap-
Preis ist oder diesem entspricht, erhalt der
Wertpapierinhaber einen festgelegten Betrag, der dem

Produkt aus dem Cap-Preis und dem Bezugsverhaltnis
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Quanto Zertifikate:

Emissionspreis:

abzuglich etwaiger Kosten entspricht.

Keinesfalls partizipiert der Wertpapierinhaber am
Anstieg des Kurses, Preises bzw. Standes, der Uber den
Cap-Preis hinausgeht. Andererseits ist der anfangliche
Ausgabepreis von Discount Zertifikaten grundsatzlich
niedriger als der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
(multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis), d.h. die
Preisfestsetzung flir Discountzertifikate erfolgt mit einem
Abschlag im Vergleich zu einer direkten Anlage in den
Basiswert. Aufgrund des Discounts verfugen Discount
Zertifikate Uber einen Risikopuffer, der Anleger bis zu
einem gewissen Grad schitzt, wenn der Kurs, Preis
bzw. Stand des Basiswerts fallt. Dennoch ist das

Totalverlustrisiko nicht ausgeschlossen.

Falls die Abrechnungswahrung und die
Referenzwahrung nicht identisch sind, kénnen Bonus
Zertifikate, Reverse Bonus Zertifikate und Discount
Zertifikate mit einem Quanto-Merkmal ausgestattet
werden, d.h. es gibt einen festen Wechselkurs zwischen
den beiden Wa&hrungen wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere, wodurch die Zertifikate eine

Wahrungsabsicherung erhalten.

Die Zertifikate werden zu einem von der Emittentin fest-
gelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der Fest-
legung des Preises neben anderen Faktoren den , Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts, den durch das
betreffende Zertifikat verbrieften Anspruch und etwaige
anwendbare  Devisenkurse  berlcksichtigen.  Der
Emissionspreis der Wertpapiere basiert auf internen
Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann aufgrund
von Provisionen und/oder anderen Gebihren im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der
Wertpapiere (einschliellich an Vertriebsstellen oder
Dritte gezahlter oder von der Emittentin einbehaltener
Aufschlage) sowie aufgrund von Betragen, die fir die
Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Wertpapieren verwendet werden, hoher als deren
Marktwert sein. Vertriebsstellen der Wertpapiere, die

eine Provision, Geblhr oder Zuwendung, die nicht in
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Borsennotierung:

Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

Geldform ist, erhalten, sind mdglicherweise im Rahmen
von einschldgigen gesetzlichen Vorschriften zur
Offenlegung des Bestehens, des Wesens und der Hohe
entsprechender Provisionen, Gebihren oder
Zuwendungen gegenuber Anlegern verpflichtet. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie vor dem Kauf von
Wertpapieren Uber eine Vertriebsstelle von dieser

entsprechend informiert werden.

In den Endglltigen Bedingungen ist jeweils angegeben,
ob die Notierung einer Tranche von Wertpapieren an
einer oder mehreren Bdrsen oder an einem oder
mehreren nicht organisierten Markten, beispielsweise im
Freiverkehr einer deutschen Bdrse, beantragt wird oder

nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung Uber die Billigung
dieses Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG kdnnen
die Wertpapiere zum Handel an den organisierten
Markten der Bdrsen verschiedener EWR-Staaten oder
zur Aufnahme in den nicht organisierten Handel an
diesen Bdrsen und/oder zur Notierung an diesen Bdrsen
zugelassen werden und/oder innerhalb der EWR-
Staaten offentlich angeboten werden, in die eine

Notifizierung erfolgt ist.

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter
wichtiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen
aufgefihrt, die fur alle im Rahmen dieses

Basisprospekts begebenen Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere,
die in dematerialisierter Form begeben werden)
Inhaberpapiere, die durch eine Inhaber-Sammelurkunde
(die ,Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der
Clearingstelle hinterlegt wird und nur gemaf
anwendbarem Recht sowie nach Maligabe der Regeln
und Verfahren der Clearingstelle, Gber deren Buchungs-
systeme die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt,

Ubertragen werden.

Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form

begeben werden, werden sie in das Buchungssystem
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Wertpapierinhaber:

Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

der Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall werden
die Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern
von Konten bei der Clearingstelle gemall den jeweils
geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und
Verfahren, die auf die Clearingstelle anwendbar bzw.
von dieser erlassen worden sind, (die ,Anwendbaren

Vorschriften®) tibertragen.

Die Endglltigen Bedingungen geben an, ob die
Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft werden

oder in dematerialisierter Form begeben werden.

Unabhangig davon, ob die Wertpapiere in einer Global-
urkunde verbrieft werden oder in dematerialisierter Form
begeben werden, werden keine Einzelurkunden

ausgegeben.

.Wertpapierinhaber® bezeichnet (im Fall der
Verbriefung der Wertpapiere durch eine Globalurkunde)
den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde bzw.
(falls die Wertpapiere in dematerialisierter Form
begeben werden) eine Person, in deren Namen ein
Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle
eingetragen ist oder jede andere Person, die nach den
Anwendbaren Vorschriften als Inhaber der Wertpapiere

gilt.

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit
Ausnahme der Verbindlichkeiten, denen durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang

eingeraumt wird.

Alle Mitteilungen gemafl den Bedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder
einer Nachfolgeseite) verodffentlicht und gelten mit dem
Tag der Verdffentlichung als wirksam erfolgt oder
werden (ii) an die Clearingstelle Ubermittelt und gelten
mit der Ubermittlung als wirksam erfolgt, es sei denn, die

betreffende Mitteilung sieht ein anderes Datum fiur die
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Ersetzung der Emittentin:

Besteuerung:

Produktbedingungen:

Auslibung der Wertpapiere:

Wirksamkeit vor. Auf welche Weise Mitteilungen
erfolgen, ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben. Zusatzliche Verdffentlichungsvorschriften im
Rahmen zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im
Rahmen der Regeln oder Vorschriften malfgeblicher

Borsen bleiben hiervon unberuhrt.

Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wert-
papiere im  Hinblick auf samtliche Rechte,
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren durch eine
andere Gesellschaft ersetzen (die ,Ersatzemittentin®),
sofern die diesbeziglich in den Endgiltigen
Bedingungen genannten  Voraussetzungen (u.a.

Mitteilung an die Wertpapierinhaber) erfiillt sind.

Der Wertpapierinhaber (und nicht die Emittentin) haftet
fur und/oder tragt samtliche Steuern, Abgaben oder
Lasten im Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder
der Ubertragung, Zahlung oder Lieferung in Bezug auf
die von ihm gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist
berechtigt, von an Wertpapierinhaber zu zahlenden
Betrdgen solche Betrage einzubehalten bzw. ab-
zuziehen, die jeweils zur Deckung bzw. Zahlung solcher
Steuern, Abgaben oder Lasten oder zur Vornahme von

Einbehalten oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind.

Auf die unterschiedlichen Arten von Wertpapieren, die in
diesem Basisprospekt beschrieben sind, sind unter-
schiedliche Produktbedingungen anwendbar.
Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter
wichtiger Bestimmungen der Produktbedingungen

aufgefihrt, die fir alle Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden an dem in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Ausubungstag automatisch

ausgelbt.

Die Zahlung und/oder Lieferung erfolgt im Fall einer
automatischen Auslbung vorbehaltlich der Vorlage einer

Bescheinigung durch den Wertpapierinhaber.

Jede solche Bescheinigung muss die in den Produkt-
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Vorzeitige Kiindigung:

Zahlstelle, Hauptzahlstelle und

Berechnungsstelle:

Abwicklung von Wertpapieren:

Clearingstelle:

bedingungen aufgefliihrten Angaben enthalten, unter
anderem eine Erklarung dahingehend, dass der
Wertpapierinhaber weder eine US-Person ist noch sich

in den Vereinigten Staaten befindet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig zu
kiindigen, wenn (i) sie nach ihrem billigem Ermessen
festgelegt hat, dass die Erfillung der Verbindlichkeiten
aus den Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der
nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von
einem Staat, einer Verwaltungsbehdrde, einem
Gesetzgeber oder einem  Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zuklnftigen Gesetze, Ver-
ordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschllisse oder Richt-
linien (das ,Anwendbare Recht®) vollstandig oder teil-
weise rechtswidrig ist oder wird, und (ii) falls sich be-
stimmte in den Endglltigen Bedingungen definierte
Absicherungsstérungen ereignet haben. Kindigt die
Emittentin in diesen Fallen vorzeitig, wird sie jedoch
jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem
solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen
Betrag zahlen, den die Emittentin nach ihrem billigen
Ermessen als angemessenen  Marktwert des
Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung
(ohne Berucksichtigung einer etwaigen Rechtswidrigkeit)
festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte,
die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen

wurden, entstanden sind.

The Royal Bank of Scotland N.V. oder ein anderer in

den Endgultigen Bedingungen genannter Rechtstrager.

Die Wertpapiere koénnen je nach Angabe in den
Endglltigen Bedingungen durch Zahlung eines Bar-
betrags oder durch Lieferung des Basiswerts

abgewickelt werden.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF®),
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
(,CBL") und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des
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Marktstérung oder Fondsstérung:

Marktstérung in Schwellenlédndern:

Abrechnungsstérung:

Euroclear-Systems  (,Euroclear”) und/oder etwaige
andere oder weitere in den Endgultigen Bedingungen

genannte Clearingstellen.

Bei Vorliegen einer Markstérung bzw. einer
Fondsstérung kann es fur die Wertpapierinhaber zu
einer Verzdogerung bei der Bestimmung von fir die
Abwicklung bedeutsamen Parametern sowie bei der
Abwicklung selbst kommen. Darliber hinaus kann es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die fir die Abwicklung
bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs, Preis bzw. Stand
des Basiswerts) kommen. Marktstérungen sind in den
Endgultigen Bedingungen fir alle Arten von nicht an
Fonds gebundenen Wertpapieren definiert;
Fondsstérungen sind in den Endgultigen Bedingungen
fir fondsgebundene Wertpapiere definiert; sie sind je

nach Art des Wertpapiers unterschiedlich.

Bei Vorliegen einer Markstérung in Schwellenlandern
kann es fur die Wertpapierinhaber zu einer Verzégerung
bei der Bestimmung von fir die Abwicklung
bedeutsamen Parametern sowie bei der Abwicklung
selbst kommen. Darlber hinaus kann es zu nachteiligen
Auswirkungen auf die fir die Abwicklung bedeutsamen
Parameter (z. B. Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts)
kommen. Marktstérungen in Schwellenlandern sind nur
anwendbar, wenn die Endglltigen Bedingungen dies

vorsehen.

Liegt eine Abrechnungsstérung bei Wertpapieren mit
physischer Lieferung vor, kann es fir die
Wertpapierinhaber zu einer Verzdgerung bei der
Lieferung des Basiswerts kommen. Falls die Lieferung
des Basiswerts aufgrund einer Abrechnungsstérung
nicht durchfiihrbar ist, ist die Emittentin berechtigt, an
den Wertpapierinhaber anstelle der Lieferung des
Basiswerts den von der Emittentin nach ihrem billigen
Ermessen festgelegten angemessenen Marktwert der
Wertpapiere abzlglich der Kosten zu zahlen, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung
der Geschéafte, die zur vollstdndigen oder teilweisen

Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
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abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Bar-
abrechnungspreis bei Stérung®). Die Abrechnungs-
stérung und der Abzug dieser Kosten konnen sich
nachteilig auf die Festlegung dieses Barabrechnungs-
preises bei Stérung auswirken. Abrechnungsstérungen
sind in den Endgiiltigen Bedingungen fir Wertpapiere,
bei denen der Basiswert physisch geliefert werden kann,
definiert; die Definition kann je nach Art des Wertpapiers

unterschiedlich sein.

Absicherungsstérung: Im Falle einer Absicherungsstérung (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen definiert) ist die Emittentin
berechtigt, (i) die Wertpapiere zu kindigen (siehe
vorstehend unter ,Vorzeitige Kundigung®) oder (ii) den
Basiswert durch einen anderen Basiswert zu ersetzen,
oder  (iii)eine  Anpassung der  Bedingungen
vorzunehmen, um den inneren Wert der Wertpapiere
nach der Vornahme der durch die betreffende

Absicherungsstérung bedingten  Anpassungen zu

erhalten.
Anpassungen im Hinblick auf die Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der
Européische Wéhrungsunion: Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die

Wertpapierinhaber dafir entscheiden, mit Wirkung ab
dem in der betreffenden Mitteilung genannten Tag die
Wahrung fir bestimmte Bedingungen der Wertpapiere
auf Euro umzustellen, wie in Produktbedingung 8 naher

beschrieben.

Anwendbares Recht: Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder
einem anderen in den Endgulltigen Bedingungen

genannten Recht und werden nach diesem ausgelegt.

Erfillungsort und Gerichtsstand: Erfillungsort und Gerichtsstand fiir die Wertpapiere ist
Frankfurt am Main, Deutschland, oder ein anderer in den
Endgiiltigen Bedingungen genannter Erfillungsort und

Gerichtsstand.

3. Auf Seite 26 des Basisprospekts wird im Kapitel ,RISIKOFAKTOREN® der dritte Absatz durch den
folgenden Absatz ersetzt:

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachstehend und in dem

Registrierungsformular beschriebenen Faktoren die Féhigkeit (i) der Emittentin, ihren
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Verpflichtungen im Rahmen der begebenen Wertpapiere nachzukommen, und (ii) der RBS
Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.), ihren Verpflichtungen im
Rahmen der von der RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.) in
Bezug auf die Verbindlichkeiten der Emittentin abgegebenen Garantie nachzukommen,
beeintrdachtigen kénnen. Dartiber hinaus sind nachstehend auch Faktoren beschrieben, die
fiir die Einschédtzung der mit den Wertpapieren verbundenen Marktrisiken von wesentlicher
Bedeutung sind. Bei den meisten dieser Faktoren ist es ungewiss, ob sie eintreten werden
oder nicht; die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage beziiglich der

Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens zu treffen.

4. Auf Seite 49 des Basisprospekts wird das Kapitel ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN
UND DIE GARANTIE® durch das folgende Kapitel ersetzt:

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder uUber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) und zur RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding
N.V.) als Garantin (die ,Garantin“ oder die ,RBS Holdings®) samtlicher Verbindlichkeiten der
Emittentin, die dieser aus nach dem 15. Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen
Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie“), sowie die Garantie sind in dem
Registrierungsformular der ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V. umbenannt) und der
ABN AMRO Bank N.V. (in The Royal Bank of Scotland N.V. umbenannt) vom 30. Juni 2009 sowie
dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 8. Juli 2009, dem zweiten Nachtrag
zu diesem Registrierungsformular vom 11. August 2009, dem dritten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 28. August 2009, dem vierten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 19. Oktober 2009, dem flinften Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 27. November 2009, dem sechsten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 9. Februar 2010 und dem siebten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 2. April 2010 (zusammen das ,Registrierungsformular®) enthalten,
das von der zustandigen niederlandischen Finanzmarktbehdrde (Autoriteit Financiéle Markten)
(die ,AFM*) gebilligt wurde und das im Hinblick auf die Informationen tber die RBS Holdings N.V.
(bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.) und die The Royal Bank of Scotland N.V. (bisheriger
Name ABN AMRO Bank N.V.), einschlieRlich der Informationen im Hinblick auf die ABN AMRO
Bank N.V. flir den Zeitraum bis zum 6. Februar 2010, gemaf § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in

diesen Basisprospekt einbezogen wird.

Soweit nicht in diesem Basisprospekt oder in etwaigen Nachtrdgen hierzu etwas anderes
angegeben ist, handelt es sich bei den in dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben um

die aktuellsten verfigbaren Angaben Uber die Emittentin und die Garantin.
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Wahrend der Gilltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit
diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Boérse notiert sind oder 6ffentlich
angeboten werden, werden Kopien des Registrierungsformulars (i) auf Anfrage zur kostenlosen
Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280
Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com) und den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Geschaftsstellen der einzelnen Zahistellen sowie (ii) auf der in den Endgiiltigen Bedingungen

angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten.

Aulerdem werden die folgenden Dokumente (auf die im Registrierungsformular Bezug

genommen wird) gemaf § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

(a) der offentlich erhaltliche konsolidierte Jahresabschluss der Garantin hinsichtlich der
Geschéftsjahre, die zum 31. Dezember 2009, zum 31. Dezember 2008 und zum 31.
Dezember 2007 endeten, einschliellich des Prifungsberichts fir die betreffenden Jahre, wie

er im Geschéftsbericht fir diese Geschaftsjahre eingefugt ist;

(b) die offentlich erhaltliche Pressemitteilung vom 25. Mai 2009 im Zusammenhang mit den

Finanzergebnissen der Gruppe fiir das erste Quartal 2009;

(c) die Satzungen (statuten) der Garantin und der Emittentin, in der zum Datum des
Registrierungsformulars der Emittentin und der Garantin vom 30. Juni 2009 geltenden

Fassung;

(d) die Vorgaben fur den Prufungsausschuss, wie in den Regelungen fir die Grundsatze und die

beste Praxis des Aufsichtsrates vom 19. Februar 2008 enthalten;

(e) die Pressemitteilung der Gruppe vom 2. Juli 2009 zum aktuellen Stand von

KapitalmalRnahmen;

(f) der am 26. August 2009 veroffentlichte Zwischenbericht der Garantin fir die 6 Monate, die

zum 30. Juni 2009 endeten (der ,Zwischenbericht®);
(g) die Pressemitteilung, die im Zusammenhang mit dem Zwischenbericht verdffentlicht wurde;

(h) die von der Emittentin am 30. September 2009 verdffentlichte Pressemitteilung, in der
bekannt gegeben wird, dass die Emittentin an diesem Tag die Dokumente hinsichtlich der
rechtlichen Abspaltung in den Niederlanden und Belgien bei der Handelkammer Amsterdam
eingereicht hat, einschlieRlich der dazugehoérigen Anlage | (Aktuelle Darstellung des

Aufteilungsverfahrens);

(i) die von der Emittentin am 7. Oktober 2009 veroffentlichte Pressemitteilung, die den

vorgesehenen Zeitplan flr das Aufteilungsverfahren darlegt;

() die von der Emittentin am 30. September 2009 verodffentlichten pro-forma
Finanzinformationen zum 31. Dezember 2008 und zum 30. Juni 2009, die die Auswirkungen
der rechtlichen Ubertragungen und Abspaltungen auf die Emittentin (d.h. ABN AMRO Bank
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N.V. (in The Royal Bank of Scotland N.V. umbenannt)) und auf die ABN AMRO Il N.V. (in
ABN AMRO Bank N.V. umbenannt) widerspiegeln; und

(k) die von der Garantin am 25. November 2009 verdffentlichte Pressemitteilung, die Uber die
Finanzergebnisse der Garantin fur das dritte Quartal fir die 3 Monate, die zum 30. September
2009 endeten, berichtet.

Die in (a) — (k) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht. Wahrend der
Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten
werden, werden Kopien dieser Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London
EC2M 4RB, \Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com) bereitgehalten.
Wesentliche Veranderungen

Seit dem 31. Dezember 2009 ist keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Emittentin,
der RBS Holdings oder der Gruppe eingetreten und seit dem 31. Dezember 2009 hat es keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin, der Holding oder der
Gruppe gegeben mit Ausnahme solcher, die aus der Ubernahme der ABN AMRO Holding N.V.
durch das Konsortium und der hieraus folgenden Ubertragung von Geschéftseinheiten
resultieren, die auf Seite 6 ff. des Registrierungsformulars vom 30. Juni 2009, in der Mitteilung
zum Verfahren der rechtlichen Abspaltung in Ziffer 8 des vierten Nachtrags vom 19. Oktober 2009
zum Registrierungsformular vom 30. Juni 2009, der Bekanntmachung des Abschlusses der
rechtlichen Abspaltung in Ziffer 6 des sechsten Nachtrags vom 9. Februar 2010 zum
Registrierungsformular vom 30. Juni 2009 und der Bekanntmachung der RBS Gruppe des
Abschlusses der rechtlichen Aufteilung der ABN AMRO in Ziffer 5 des siebten Nachtrags vom 2.

April 2010 zum Registrierungsformular vom 30. Juni 2009 enthalten sind.
Rating der Emittentin

Zum 29. April 2010 lauten die Kreditratings der Emittentin wie folgt:

Langfristig Kurzfristig Ausblick
Moody’s A2 P-1 stabil
Investors
Service
Standard & A+ A-1 stabil
Poor’s
Fitch AA- F1+ stabil
Ratings
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Moody’s Investors Service Definitionen

Verbindlichkeiten, die mit ,A“ eingestuft sind, werden als Verbindlichkeiten der ,oberen

Mittelklasse® zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-Skala fur langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,Aaa“, die die Kategorie hdchster Qualitat mit einem
minimalen Kreditrisiko bezeichnet, Uber die Kategorien ,Aa“, A" ,Baa“ ,Ba“ ,B“ ,Caa“ ,Ca“ bis
zur niedrigsten Kategorie ,C“ die langfristige Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein
Zahlungsausfall in der Regel bereits eingetreten ist und eine geringe Aussicht auf Rickzahlung
von Kapital und Zinsen besteht. Moody’s Investors Service verwendet innerhalb der Kategorien
LAa“ bis ,Caa“ zusatzlich numerische Unterteilungen (,1% ,2“ oder ,3“). Der Zusatz ,1“ weist
darauf hin, dass die jeweilige langfristige Verbindlichkeit zum oberen Drittel der jeweiligen Rating-
Kategorie gehort, wahrend der Zusatz ,2“ auf eine Klassifizierung im mittleren Drittel und der

Zusatz ,3“ auf eine solche im unteren Drittel hinweist.

Emittenten mit der Einstufung ,P-1“ verfigen in herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre

kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-Skala fur die Fahigkeit eines Emittenten
zur Erfullung seiner kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien und reicht
von ,P-1“ Gber die Kategorien ,P-2“ und ,P-3“ bis zur niedrigsten Kategorie ,NP“, die verdeutlicht,

dass ein Emittent zu keiner der ,Prime“-Rating-Kategorien gehort.

Ein Rating-Ausblick ist eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein Rating mittelfristig
voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die folgenden vier Kategorien unterteilt:

,positiv®, ,negativ’, ,stabil“ und ,noch unbestimmt® (d. h. ereignisabhangig).
Standard and Poor’s Definitionen

Die Fahigkeit eines Schuldners mit einem Standard & Poor’s-Rating von ,A“, seine finanziellen
Verpflichtungen zu erflllen, ist stark, aber etwas anfélliger gegentber nachteiligen Auswirkungen
von Veranderungen aulierer Umstédnde und wirtschaftlicher Bedingungen als bei Schuldnern, die

in einer hdheren Rating-Kategorie eingestuft sind.

Die von Standard & Poor's verwendete Rating-Skala fiir die langfristige Fahigkeit eines
Schuldners zur Erflillung seiner Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und reicht
von ,AAAY die die Kategorie hochster Bonitat bezeichnet, tber die Kategorien ,AA®, ,A“, ,BBB,
.BB* ,B* ,CCC* ,CC* ,R* und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie ,D“ die kennzeichnet, dass
Standard & Poor’s davon ausgeht, dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen
wird und Zahlungsausfalle bei allen oder nahezu allen falligen Verpflichtungen des Schuldners
eintreten werden. Den Kategorien ,AA* bis ,CCC* kann jeweils ein Pluszeichen (,+“) oder
Minuszeichen (,-“) hinzugefiigt werden, um die relative Stellung innerhalb der Haupt-Rating-

Kategorien zu verdeutlichen.
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Die kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfillung seiner finanziellen Verpflichtungen mit
einem ,A-1“-Rating ist stark. Er ist mit der héchsten Rating-Kategorie von Standard & Poor’s

bewertet.

Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fur die kurzfristige Fahigkeit eines
Schuldners zur Erfullung seiner Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und reicht
von ,A-1% welche die Kategorie héchsten Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien ,A-2¢ ,A-3°,
.B%, ,C* ,R“und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie ,D“, die kennzeichnet, dass Standard & Poor’s
davon ausgeht, dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen wird und
Zahlungsausfalle bei allen oder nahezu allen falligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten

werden.

~otabil“ bedeutet, dass sich die Bonitatseinstufung voraussichtlich nicht &ndern wird.
Fitch Ratings Definitionen

Ein ,AA“-Rating eines Emittenten steht flir ein sehr gering eingeschatztes Kreditrisiko. Es
bezeichnet eine sehr gute Fahigkeit zur fristgerechten Zahlung der Verbindlichkeiten. Diese

Fahigkeit ist durch vorhersehbare Ereignisse nicht wesentlich gefahrdet.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fur langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA®, die fir die hochste Kreditqualitat steht, Uber die Kategorien
LAAY LAY, ,BBBY, BB B ,CCC* ,CC* ,C% ,RD“ bis zur niedrigsten Kategorie ,D“ die nach
Fitch Ratings’ Einschatzung kennzeichnet, dass ein Emittent sich in einem Insolvenzverfahren,
unter Zwangsverwaltung, in einem Vergleichsverfahren, in Auflésung oder einem anderen
formellen Verfahren zur Abwicklung befindet oder in sonstiger Weise seine Geschaftstatigkeit
eingestellt hat. Den Kategorien kann jeweils ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen (,-“) beigefugt
werden, um eine relative Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorien auszudriicken.
Solche Zusatze werden nicht der Rating-Kategorie ,AAA® oder den Rating-Kategorien unter ,B*

beigeflugt.

Ein ,F1“-Rating bezeichnet die beste Fahigkeit fiir eine fristgerechte Zahlung der kurzfristigen
Verbindlichkeiten. Soweit ein Pluszeichen (,+“) hinzugefiugt wird, hebt dies die auRergewdhnlich

gute Bonitat hervor.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fur kurzfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,F1%, die fur die héchste Kreditqualitat steht, Gber die Kategorien ,F2°,
.F3% ,BY ,C“und ,RD" bis zur niedrigsten Kategorie ,D*, die einen weitgehenden Zahlungsausfall

eines Schuldners kennzeichnet.

Die oben aufgefiihrten Rating-Definitionen stammen in englischer Sprache von der jeweiligen
Internetseite von Moody’s Investors Service (www.moodys.com), Standard & Poor’'s

(www.standardandpoors.com) bzw. Fitch Ratings (www.fitchratings.com).
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Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren aul’er den gemal} § 16
WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusatzliche Informationen zur

Verfligung zu stellen.

5. Auf Seite 50 des Basisprospekts wird das Kapitel ,VERANTWORTLICHE PERSONEN® durch das
folgende Kapitel ersetzt:

RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.) (hinsichtlich der sie selbst und
die The Royal Bank of Scotland N.V. betreffenden Angaben) und The Royal Bank of Scotland
N.V. (hinsichtlich der sie selbst betreffenden Angaben), deren jeweiliger Sitz und jeweilige
Hauptverwaltung sich in Gustav Mahlerlaan 10, Postfach 283, 1000 EA Amsterdam, Niederlande,
befinden, sind fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben verantwortlich und erklaren
ferner, dass ihres Wissens die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben richtig und keine

wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

6. Auf Seite 51 des Basisprospekts wird im Kapitel ,WICHTIGE HINWEISE® der zweite Absatz durch

den folgenden Absatz ersetzt

Die Verbreitung dieses Basisprospekts oder anderer Dokumente in Zusammenhang mit dem
LaunchPAD-Programm sowie die Begebung, das Angebot, die Bérsennotierung, der Verkauf oder
die Lieferung der Wertpapiere durch die Emittentin sind unter keinen Umstanden dahingehend
auszulegen, dass die in diesem Basisprospekt beschriebene Finanzlage der Emittentin, der
Garantin oder der aus der Garantin und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften bestehenden
Bankengruppe (die ,Gruppe®) seit dem Datum dieses Basisprospekts unverandert geblieben
sind. Nach § 16 Abs. 1 WpPG muss jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung
der Wertpapiere beeinflussen konnten und die nach der Billigung dieses Basisprospekts und vor
dem endglltigen Schluss des offentlichen Angebots bzw. der Einflihrung oder Einbeziehung in
den Handel an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu

diesem Basisprospekt genannt werden.

7. Auf Seite 65 des Basisprospekts wird im Kapitel ,VERKAUFSBESCHRANKUNGEN® der Absatz (a) des
Abschnitts “2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM” durch den folgenden Absatz ersetzt:

Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von zwolf
Monaten nach dem Tag der Veréffentlichung dieses durch die BaFin gebilligten Basisprospekts
und, falls ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen MalRgeblichen Mitgliedstaat

als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen Nachtrage gemal Artikel 18
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der Prospektrichtlinie zusatzlich an die zustandige Behorde dieses Maligeblichen Mitgliedstaats

notifiziert wurden; oder

8. Auf Seite 69 des Basisprospekts wird im Kapitel ,ALLGEMEINE ANGABEN®“ der Abschnitt

“‘ERMACHTIGUNG” durch den folgenden Abschnitt ersetzt:

Der Vorstand der Emittentin ist in seiner Eigenschaft als Vertreter der Emittentin verantwortlich fur
die Begebung von Schuldtiteln. Der Vorstand der Emittentin hat die Begebung von Schuldtiteln
einschlieBlich der Wertpapiere gemal Beschluss vom 1. April 2010 dem Asset and Liability
Management Committee Ubertragen. Zudem wurde gemaR Beschluss vom 1. April 2010 sowie in
Ubereinstimmung mit der Satzung der Emittentin die Begebung von Wertpapieren durch den
Aufsichtsrat der Emittentin genehmigt. Samtliche Zustimmungen, Genehmigungen und
Erméachtigungen oder anderen Vorgaben samtlicher Regulierungsbehdérden, derer die Emittentin
nach niederlandischem Recht bedarf, wurden fur die Begebung der Wertpapiere erteilt bzw.
erfullt.
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London, 29. April 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.,
London Branch

Durch:

DANIEL KRAUSS BENJAMIN A. WEIL
Zeichnungsberechtigter Zeichnungsberechtigter
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9. FEBRUAR 2010

>« RBS

The Royal Bank of Scotland

The Royal Bank of Scotland N.V.

(bisheriger Name ABN AMRO Bank N.V.)

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

ZWEITER NACHTRAG
GEMAB
§ 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,, WPPG*)
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 11. AUGUST 2009
(DER ,,BASISPROSPEKT”)
FUR

BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE

(DIE ,,ZERTIFIKATE” ODER DIE ,, WERTPAPIERE"‘)
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V.

LAUNCHPAD PROGRAMM

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung
von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt bis zum Datum
dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklirung abgegeben haben, konnen diese
gemil} § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veroffentlichung des

Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der

Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniiber der The Royal Bank



of Scotland N.V., London Branch, GBM, Legal Department, 250 Bishopsgate, London EC2M
4AA, Vereinigtes Konigreich. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe

der Erklirung ausreichend.

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrige, auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor
Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672
1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) und auf der Internetseite der Emittentin
www.rbs.de/markets fiir Anleger in Deutschland und www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in
Osterreich (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn Teile dieses Basisprospekts, die durch
diesen Nachtrag geéndert wurden, in Endgiiltigen Bedingungen vorkommen, die bis zum Datum
dieses Nachtrags veroffentlicht worden sind, gelten diese Endgiiltigen Bedingungen ebenfalls als

durch diesen Nachtrag geédndert.



1.

Mit Ausnahme der Bezugnahmen in dem Kapitel, den Abschnitten und Absdtzen in den unteren

Ziffern 2. bis 6. als auch den Unterschriftsseiten der Dokumente, auf die in der unteren Ziffer 2.

Bezug genommen wird, werden alle Bezugnahmen auf ,,ABN AMRO Bank N.V.“ durch die

Bezugnahme auf ,,The Royal Bank of Scotland N.V. ersetzt.

2. Aufdem Deckblatt des Basisprospekts wird der letzte Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

3.

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der ABN AMRO Holding
N.V. und der ABN AMRO Bank N.V. (nunmehr in The Royal Bank of Scotland N.V.
umbenannt) vom 30. Juni 2009 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular
vom 8. Juli 2009, dem zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 11. August 2009,
dem dritten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 28. August 2009, dem vierten
Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 19. Oktober 2009, dem fiinften Nachtrag zu
diesem Registrierungsformular vom 27. November 2009 und dem sechsten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 9. Februar 2010 (zusammen das ,,Registrierungsformular®), das
von der zustdndigen niederldndischen Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle Markten) (die
»~AFM®) gebilligt wurde und das im Hinblick auf die Informationen iiber die ABN AMRO
Holding N.V. und die The Royal Bank of Scotland N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Bank
N.V.), einschlieBlich der Informationen im Hinblick auf die ABN AMRO Bank N.V. fiir den
Zeitraum bis zum 6. Februar 2010, gemdBl § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der BaFin geméll § 16 Abs. 1 WpPG

gebilligten Nachtridgen (die ,,Nachtrige®) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

Auf Seite 4 des Basisprospekts wird das Kapitel ,,ZUSAMMENFASSUNG” durch das folgende

Kapitel ersetzt:

Diese Zusammenfassung sollte als Einfithrung zum vorliegenden Basisprospekt verstanden
werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal Bank of Scotland N.V. begebene
Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten Basisprospekts,
einschlieflich des Registrierungsformulars der ABN AMRO Holding N.V. und der ABN
AMRO Bank N.V. (nunmehr in The Royal Bank of Scotland N.V. umbenannt) vom 30. Juni
2009 sowie des ersten Nachtrags zu diesem Registrierungsformular vom 8. Juli 2009, des
gweiten Nachtrags zu diesem Registrierungsformular vom 11. August 2009, des dritten
Nachtrags zu diesem Registrierungsformular vom 28. August 2009, des vierten Nachtrags zu
diesem Registrierungsformular vom 19. Oktober 2009, des fiinften Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 27. November 2009 und des sechsten Nachtrags zu diesem
Registrierungsformular vom 9. Februar 2010 (zusammen das ,,Registrierungsformular®), das
von der zustindigen niederlindischen Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle Markten)

(die ,,AFM*) gebilligt wurde und das im Hinblick auf die Informationen iiber die ABN AMRO



Holding N.V. und die The Royal Bank of Scotland N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Bank
N.V.), einschlieflich der Informationen im Hinblick auf die ABN AMRO Bank N.V. fiir den
Zeitraum bis zum 6. Februar 2010, durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird,
etwaiger Nachtriige zu diesem Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gestiitzt
werden. Nach der Umsetzung der mafigeblichen Vorschriften der Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (die ,,Prospektrichtlinie®) in
den einzelnen Mitgliedstaaten des Europiiischen Wirtschaftsraums (der ,EWR*) ist die The
Royal Bank of Scotland N.V. in diesen Mitgliedstaaten in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschlieflich Ubersetzungen davon nicht zivilrechtlich haftbar, sofern sie nicht irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des
EWR (ein ,EWR-Staat®“) Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kionnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten die Kosten fiir die

Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder {iber
ihre Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Nieder-
lassung in London oder eine andere Niederlassung, wie
jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen (wie nachstehend

definiert) spezifiziert (die ,,Emittentin‘“ oder ,,RBS N.V.%)

Garantin: ABN AMRO Holding N.V. (die ,,Garantin“ oder die
,,Holding*)
Beschreibung der Garantie: Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemdll Artikel 403

Abs. 1 lit. f Buch 2 des niederldndischen Biirgerlichen
Gesetzbuchs erklédrt, dass sie gesamtschuldnerisch fiir
samtliche Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem
15. Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen Rechts-

handlungen entstehen (die ,,Garantie®).

Allgemeine Informationen iiber die Die Holding und die Emittentin sind am 30. Mai 1990 bzw.
Emittentin, die Holding und die am 7.Februar 1825 mnach niederlandischem Recht
Gruppe: gegriindete Aktiengesellschaften. Die Holding ist im
Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33220369 eingetragen. Die Emittentin ist im Handels-
register von Amsterdam unter der Nummer 33002587

eingetragen. Die Holding und die Emittentin haben ihren



Eigentiimerstruktur und

Kontrolle:

Geschiftssitz in  Amsterdam, Niederlande, und ihre
Geschéftsadresse ist Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP
Amsterdam. Thre Postanschrift in den Niederlanden lautet:

Postfach 283, 1000 EA Amsterdam.

Die Emittentin ist 1990 aus dem Zusammenschluss der
Algemeen Bank Nederland N.V. und der Amsterdam-
Rotterdam Bank N.V. entstanden. Bis zu dem Zusammen-
schluss waren diese Banken die grofite und die zweitgroBte
Bank in den Niederlanden. Die Urspriinge der Emittentin
kénnen zuriickverfolgt werden bis zur Griindung der
Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V. im Jahr 1825
auf der Grundlage eines Koniglichen Niederlédndischen

Erlasses von 1824.

Die Emittentin und die Holding werden durch die Nieder-
landische Zentralbank und die Niederldndische Finanz-

marktaufsichtsbehorde beaufsichtigt.

Die ABN AMRO Gruppe (,ABN AMRO“ oder die
,,Gruppe®), die aus der Holding und ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften  (einschlieBlich der Emittentin)
besteht, ist eine internationale Bankengruppe, die eine
breite Palette von Bankprodukten und Finanzdienst-
leistungen, einschlieBlich der Bereiche Privatkunden,

Geschiftskunden und Investmentbanking, anbietet.

ABN AMRO berichtete zum 31. Dezember 2008
konsolidierte Gesamtvermogenswerte in Hohe von EUR
667 Mrd. und zum 30. September 2009 in Héhe von EUR
501 Mrd. fiir den letzten 6ffentlich berichteten Zeitraum.

Die Holding hilt 100% der Anteile an der Emittentin.

Die Anteile an der Holding werden von der RFS Holdings
B.V. (,RFS Holdings*) gehalten.

RFS Holdings ist eine Gesellschaft, deren Anteile bis zum
24. Dezember 2008 von einem Konsortium bestehend aus
The Royal Bank of Scotland Group plc (,,RBSG*), Fortis
N.V. und Fortis SA/NV (,,Fortis*) (die ihren Anteil an RFS



Aufteilungsaktivititen

im Jahr 2009 und 2010:

Holdings wiederum indirekt durch die Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. hielten) und Banco Santander
S.A. (,,Santander®) (das ,,Konsortium®) gehalten wurden.
Am 24. Dezember 2008 erwarb der niederlindische Staat
(der ,Niederlindische Staat“) den von der Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. gehaltenen Anteil an RFS
Holdings und wurde dadurch unmittelbarer Anteilsinhaber
von RFS Holdings. RFS Holdings wird durch RBSG
beherrscht, die im Vereinigten Konigreich errichtet und mit
Geschiftssitz in 36 St Andrew Square, Edinburgh,
Schottland, eingetragen ist. RBSG ist die oberste Mutter-
gesellschaft der Holding und der Emittentin. Der
konsolidierte  Jahresabschluss der Gruppe ist im

konsolidierten Jahresabschluss der RBSG enthalten.

Am 30. September 2009 teilte ABN AMRO mit, dass sie ein
zweistufiges Verfahren gewihlt hatte, um die rechtliche
Aufteilung der vom Niederldndischen Staat erworbenen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu vollziehen.

Die erste Stufe dieses zweistufigen Verfahrens wurde wie

folgt vollzogen:

Stufe 1 — ,,Rechtliche Abspaltung*“: Am 6. Februar 2010
wurde die Mehrheit der vom Niederlindischen Staat
erworbenen Geschéftsbereiche von der ABN AMRO Bank
N.V. (die ,,Abspaltende Gesellschaft“) auf einen neuen
Rechtstrager, die ABN AMRO II N.V. (die ,,Erwerbende
Gesellschaft®), ibertragen. Einige Tochtergesellschaften
sowie Teile der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten
wurden auf die Erwerbende Gesellschaft vor diesem Tag
getrennt iibertragen. Des Weiteren wurden am 6. Februar
2010 die Abspaltende Gesellschaft in The Royal Bank of
Scotland N.V. und die Erwerbende Gesellschaft, die die
vom Niederldndischen Staat erworbenen Geschéftsbereiche

umfasst, in ABN AMRO Bank N.V. umbenannt.

RBS N.V. und die umbenannte ABN AMRO Bank N.V.

bleiben bis zum Abschluss der rechtlichen Aufteilung



Vorstand und Aufsichtsrat:

Banklizenz:

gemédll der unten dargestellten Stufe 2 vollstindig im

Eigentum der ABN AMRO Holding N.V.

Die zweite Stufe des am 30. September 2009 bekannt
gegebenen Verfahrens soll innerhalb von zwei Monaten
nach Eintritt der rechtlichen Abspaltung wie folgt umgesetzt

werden:

Stufe 2 — ,,Rechtliche Aufteilung*: Ubertragung der Aktien
an der Erwerbenden Gesellschaft (der umbenannten ABN
AMRO Bank N.V.) von der ABN AMRO Holding N.V. auf
eine neue Holdinggesellschaft, die vollstindig im Eigentum
des Niederlidndischen Staates steht und von ABN AMRO
Holding N.V. (die in RBS Holdings N.V. umbenannt wird)
unabhéngig ist.

Bis zum Abschluss der zweiten Stufe wird ABN AMRO
weiterhin durch den Vorstand und den Aufsichtsrat der
ABN AMRO Holding N.V. geleitet und auf konsolidierter
Grundlage beaufsichtigt, wobei eine angemessene
Kapitalausstattung, LiquiditdtsmafBnahmen und
Liquiditidtsaufnahmen weiterhin an die Niederldndische

Zentralbank gemeldet und von dieser beaufsichtigt werden.

Nach der rechtlichen Abspaltung und bis zur rechtlichen
Aufteilung werden der Vorstand und der Aufsichtsrat der
RBS N.V. und der ABN AMRO Bank N.V. jeweils
identisch sein mit dem Vorstand und dem Aufsichtsrat der

ABN AMRO Holding N.V.

RBS N.V. wird ein integraler Bestandteil der RBSG und
ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften (,,RBS Gruppe*)
sein und grundsétzlich das internationale Darlehensgeschift,
die internationalen Transaktionsdienstleitungen und das
Equities-Geschédft der RBS Gruppe umfassen. Diese
verbleibenden Aktivitdten werden weiterhin Gegenstand der
Aufsicht durch die Niederldndische Zentralbank sein und
auf konsolidierter Grundlage als Bestandteil der RBS
Gruppe unter der Aufsicht der britischen

Finanzaufsichtsbehorde (Financial Services Authority)



Zuordnung der ausgegebenen

Schuldtitel:

Geschiftszahlen fiir das Jahr
2008:

Finanzergebnisse fiir das dritte

Quartal 2009:

stehen. Wegen der Anderung des Geschiftsmodells der RBS
N.V. im Vergleich zur ABN AMRO Bank N.V. vor der
Ubernahme wurde von der Niederlindischen Zentralbank

am 3. Februar 2010 eine Lizenzerneuerung erteilt.

Als Teil des Aufteilungsprozesses haben die Mitglieder des
Konsortiums eine Ubereinkunft hinsichtlich der wirtschaft-
lichen Zuordnung der durch ABN AMRO ausgegebenen
Schuldtitel zu den von den einzelnen Mitgliedern des
Konsortiums erworbenen Geschéftsbereichen getroften. Die
LaunchPad-Programme, die u.a. die unter diesem Basis-
prospekt begebenen Wertpapiere beinhalten, wurden wirt-
schaftlich den von RBSG erworbenen Geschéftsbereichen

von ABN AMRO zugeordnet.

Im Jahr 2008 verzeichnete die Gruppe einen Gewinn nach
Steuern in H6he von EUR 3,6 Mrd. Darin enthalten ist ein
Verlust nach Steuern in Hohe von EUR 12,9 Mrd. aus
fortgefilhrten Geschéftsaktivitdten, dem ein Ertrag nach
Steuern in Hohe von EUR 16,5 Mrd. aus der Verduflerung
von eingestellten Geschiftsaktivitdten gegeniibersteht. Das
Ergebnis der fortgefiihrten Geschéftsaktivititen wurde von
einer schwierigen Handels- und Marktlage wesentlich
beeintrachtigt. Der groBte Teil der durch Marktturbulenzen
entstandenen Verluste ist in dem Geschéftsbereich Global

Markets entstanden, der von RBSG erworben wurde.

Fiir das dritte Quartal 2009 verzeichnete die Gruppe einen
Verlust in Hohe von EUR 1.015 Mio., womit sich der
Verlust seit Jahresbeginn fiir die ersten neun Monate bis

zum 30. September 2009 auf EUR 3.662 Mio. erhohte.

Der  Verlust der  Gruppe aus fortgefiihrten
Geschiftsaktivititen flir das dritte Quartal 2009 bestand aus
einem auf die von RBSG erworbenen Geschéftsbereiche
entfallenden Verlust in Héhe von EUR 873 Mio., einem auf
die vom Niederldandischen Staat erworbenen
Geschiftsbereiche entfallenden Verlust in Hohe von EUR

32 Mio. und einem auf das Segment Central Items (Zentrale



Kapital, Liquiditit und

Finanzierung:

Funktionen) der Gruppe entfallenden Verlust in Hohe von
EUR 111 Mio., einschlieBlich der begrenzten positiven
Ergebnisse, die dem verbleibenden Anteil von Santander an
der Gruppe zugeordnet werden. Das Segment ,,Central
Items* (Zentrale Funktionen) umfasst
Hauptverwaltungsaufgaben und weitere zentral verwaltete
Aufgaben, die nicht einzelnen Mitgliedern des Konsortiums
zugewiesen sind. Der Verlust der Gruppe aus fortgefiihrten
Geschiftsaktivititen betrug seit Jahresbeginn EUR 3.762
Mio. Das Ergebnis fiir die vom Niederldndischen Staat
erworbenen Geschiftsbereiche war leicht positiv in Hohe
von EUR 45 Mio. Auf die von RBSG erworbenen
Geschiftsbereiche entfiel ein Verlust in Héhe von EUR
3.636 Mio., und auf das Segment Central Items (Zentrale
Funktionen) entfiel ein Verlust in Héhe von EUR 171 Mio.,
einschlieBlich eines Gewinns fiir den verbleibenden Anteil

von Santander an ABN AMRO.

Zum 30. September 2009 betrug die Kernkapitalquote
(Tier 1) der Gruppe 15,1% (31. Dezember 2008: 10,9%),
und die gesamte Eigenkapitalquote betrug 20,2%
(31. Dezember 2008: 14,4%).

Die KapitalmaBnahmen, die durch die RBSG zugunsten der
Emittentin abgeschlossen wurden, bestehen aus der
Aufnahme von Vermodgenswerten in das am 19. Januar 2009
durch das britische Schatzamt (HM Treasury) angekiindigte
staatliche Schutzprogramm fiir Risiken aus bestimmten
Vermogenswerten (asset protection scheme) mittels eines
Garantievertrages zwischen der The Royal Bank of Scotland
plc und RBS N.V. und einer Eigenkapitalbeteiligung in
Hohe von EUR 3,6 Mrd.

Die Kapitalquoten iibersteigen damit weiterhin die von der
Niederldndischen Zentralbank wihrend des
Aufteilungsprozesses der ABN AMRO geforderten
Mindestwerte fiir die Kernkapitalquote (Tier 1) und die
gesamte Eigenkapitalquote von 9% bzw. 12,5%.



Bonititseinstufung nach

rechtlicher Abspaltung:

Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin und die Garantin:

Am 7. Januar 2010 gab Standard & Poor’s bekannt, dass es
erwartet, nach der rechtlichen Abspaltung eine A+
(langfristige ~ Verbindlichkeiten) / A-1  (kurzfristige
Verbindlichkeiten)  Bonitdtseinstufung mit  stabilem

Ausblick an die Abspaltende Gesellschaft zu vergeben.

Am 5. Februar 2010 erneuerte Fitch Ratings seine
Erwartung, nach der rechtlichen Abspaltung eine AA-
(langfristige  Verbindlichkeiten) / F1+ (kurzfristige
Verbindlichkeiten)  Bonitétseinstufung mit  stabilem

Ausblick an die Abspaltende Gesellschaft zu vergeben.

Am 5. Februar 2010 vergab Moody’s Investors Service eine
vorldufige A2 (langfristige Verbindlichkeiten) / P-1
(kurzfristige Verbindlichkeiten) Bonitétseinstufung mit
stabilem Ausblick an die Abspaltende Gesellschaft nach der
rechtlichen Abspaltung.

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kéaufer der Wertpapiere vor der Téatigung von Anlagen zu
schiitzen, die nicht fiir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Kéufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wertpapiere

verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit ihrer Geschifts-
titigkeit einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die fiir den
Bankensektor typisch sind. Die Verwirklichung bestimmter
Risiken kann sich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften
und damit auch auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage
der Garantin auswirken, was wiederum die Fahigkeit (i) der
Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern (wie nach-
stehend definiert unter ,,Allgemeine Bedingungen/Wert-
papierinhaber”) und/oder (ii) der Garantin zur Erfiillung

ihrer Verpflichtungen aus der Garantie beeintrachtigen

10



Risikofaktoren in Bezug auf

die Wertpapiere:

kann. Zu den Faktoren, die die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnen,
gehoren unter anderen (i) die allgemeine wirtschaftliche
Lage und sonstige Geschéftsbedingungen, (ii) das Wett-
bewerbsumfeld, (iii) aufsichtsrechtliche Verdnderungen und
(iv) normale Bankrisiken, etwa verdnderte Zinsen und
Devisenkurse sowie operative, rechtliche, Kredit-, Markt-

und Liquiditatsrisiken.

Bestimmte Faktoren sind fiir die Einschitzung der Markt-
risiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind, von
wesentlicher Bedeutung. Zu diesen Risiken zdhlen unter
anderen: die Tatsache, dass (i) die Wertpapiere eine
komplexe Struktur haben, die zu einem vollstindigen
Verlust der Anlage fithren kann, (ii)die Wertpapiere
moglicherweise nicht flir alle Anleger eine geeignete Anlage
darstellen, (iii) der Wert der Wertpapiere schwanken kann,
(iv) der Emissionspreis der Wertpapiere einen Ausgabe-
aufschlag, Provisionen und/oder sonstige Gebiihren ent-
halten kann, (v) moglicherweise kein Sekundéarmarkt fiir die
Wertpapiere besteht, (vi) ein Kauf der Wertpapiere fiir
Absicherungszwecke mdglicherweise nicht effizient ist,
(vii) sich Handlungen der Emittentin auf den Wert der
Wertpapiere auswirken konnen, (viii) die Wertpapierinhaber
iiber keine FEigentumsrechte an dem Basiswert (wie
nachstehend definiert unter ,Beschreibung der Wert-
papiere™) verfiigen, (ix) die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle Anpassungen der Bedingungen aufgrund
von den Basiswert betreffenden Ereignissen vornehmen
konnen, (x) es zu Verzogerungen bei der Abrechnung der
Wertpapiere kommen kann, (xi) Wertpapierinhaber
moglicherweise zur Zahlung von Steuern verpflichtet sind,
und (xii) die Wertpapiere von der Emittentin unter
bestimmten Voraussetzungen vorzeitig gekiindigt werden

konnen.

Zu den sonstigen Risiken, die mit den Wertpapieren

verbunden sind, konnen gehoren: (i) Risiken im Zusammen-

11



Endgiiltige Bedingungen:

hang mit den Wertpapieren, die durch Globalurkunden (wie
nachstehend definiert unter ,,Allgemeine Bedingungen/Form
der Wertpapiere®) verbrieft bzw. die in dematerialisierter
Form begeben werden, (ii) Risiken im Zusammenhang mit
Nominee-Vereinbarungen, die Wertpapierinhaber mit
Anlagedienstleistern abschlieBen, (iii) das Risiko, dass die
mit einer Anlage in die Wertpapiere erzielte Rendite durch
Gebiihren beeintrichtigt wird, die fiir die Wertpapierinhaber
anfallen, (iv) das Risiko, dass Gesetzesdnderungen den Wert
der Wertpapiere beeintrachtigen konnten, (v) das Risiko,
dass die der Emittentin oder gegebenenfalls den
Wertpapieren zugewiesenen Ratings nicht alle Risiken
widerspiegeln, (vi) das Risiko, dass rechtliche Anlage-
vorschriften bestimmte Anlagen in die Wertpapiere
einschrinken, (vii) im Falle einer Finanzierung des Kaufs
der Wertpapiere mittels eines Darlehens durch den Wert-
papierinhaber das Risiko, dass er moglicherweise nicht in
der Lage ist, den Darlehensbetrag zuziiglich Zinsen
zuriickzuzahlen, (viii) besondere Risiken im Zusammen-
hang mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen
Arten von Wertpapieren und (ix) besondere Risiken im
Zusammenhang mit bestimmten Basiswerten der Wert-
papiere (beispielsweise Rohstoffe, Terminkontrakte auf

Rohstoffe, Fonds, Aktien, Aktienkérbe oder Aktienindizes).

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Risikofaktoren vervollstindigen,
dndern oder ersetzen, um sie an die spezifische Struktur der

jeweiligen Wertpapiere anzupassen.

Fir jede gemidfl diesem Basisprospekt begebene Tranche
von Wertpapieren werden so genannte ,,Endgiiltige
Bedingungen verdffentlicht, in denen neben der Angabe
der fiir die Wertpapiere mafigeblichen Bedingungen einige
der bereits in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen wiederholt sein konnen (aber nicht miissen).
In den Endgiiltigen Bedingungen werden moglicherweise

derzeit nicht in diesem Basisprospekt enthaltene
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Wertpapierbedingungen:

Beschreibung der Wertpapiere:

Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen
Platzhaltern ergénzt oder derzeit in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen gestrichen, falls sie sich in eckigen
Klammern befinden, oder derzeit in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen gemiB den Angaben in diesem

Basisprospekt geandert.

Die fiir die Wertpapiere geltenden Wertpapierbedingungen
sind die unter ,,Allgemeine Bedingungen* aufgefiihrten all-
gemeinen Bedingungen (die ,,Allgemeinen Bedingungen‘)
und die unter ,Produktbedingungen aufgefiihrten wert-
papierspezifischen Produktbedingungen (die ,,Produkt-
bedingungen). Die auf eine Tranche von Wertpapieren
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen konnen die
Allgemeinen Bedingungen und/oder die wertpapier-
spezifischen Produktbedingungen vervollstindigen, dndern
oder ersetzen. Werden die Wertpapiere durch eine Global-
urkunde verbrieft, werden der die betreffende Tranche der
Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde die Allgemeinen
Bedingungen und die wertpapierspezifischen Produkt-
bedingungen beigefiigt. Die Allgemeinen Bedingungen und
die fiir eine bestimmte Tranche von Wertpapieren geltenden
Produktbedingungen =~ werden als »Bedingungen

bezeichnet.

Zertifikate sind Anlageinstrumente, bei denen nach
Kiindigung oder Ausiibung gemi3 den Endgiiltigen
Bedingungen — unter Beriicksichtigung des fiir das jeweilige
Zertifikat festgelegten Bezugsverhéltnisses — entweder ein
Barbetrag gezahlt wird, der sich nach dem Wert eines
Basiswerts an einem oder mehreren festgelegten Tagen
richtet (,,Wertpapiere mit Barabrechnung®“) oder der
Basiswert geliefert wird (,,Wertpapiere mit physischer
Lieferung®), je nachdem, was in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben ist. Mdgliche Basiswerte fiir diese
Zertifikate sind Rohstoffe, Terminkontrakte auf Rohstoffe,
Wihrungen, Fonds, Indizes, Terminkontrakte auf Indizes,

Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin bzw.
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Bonus Zertifikate:

eines anderen Unternechmens der Gruppe) oder aus solchen
Aktien zusammengestellte Korbe (jeweils ein ,,Basiswert®),
bei Wertpapieren mit physischer Lieferung nur Aktien oder
Aktienkorbe. Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist
es moglich, dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils des
Basiswerts ein Barbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils

gezahlt wird.

Die Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf Zins-
zahlungen und generieren somit keine laufenden Zins-
ertrige. Die Wertpapiere verbriefen auch keinen Anspruch

auf Dividenden.

Die Zertifikate, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden konnen, haben eine feste Laufzeit und

werden nachfolgend nédher beschrieben.

Der Schutzmechanismus bzw. die Schutzmechanismen, den
bzw. die einige der unter diesem Basisprospekt begebenen
Zertifikate gewdhren, ist bzw. sind von den Wertpapier-
inhabern zu bezahlen, indem diese weder Dividenden noch
andere Ausschiittungen auf den Basiswert erhalten bzw.

indem der auszuzahlende Betrag hohenmiBig begrenzt
(gecappt) ist.

Bei Bonus Zertifikaten hiangt der an den Wertpapierinhaber
zu zahlende Barbetrag bzw. zu liefernde Basiswert (i) von
dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Endgiiltige Referenzpreis*) im Vergleich zu der in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Barriere (die
»Barriere”) und im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Bonus-Level (der ,,Bonus-
Level“) ab sowie (ii) davon, ob ein Knock-out-Bonus-
Ereignis eingetreten ist oder nicht. Die Barriere liegt
unterhalb des Bonus-Levels. Ein ,, Knock-out-Bonus-
Ereignis“ tritt ein, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des in den

Endgiiltigen Bedingungen definierten Beobachtungs-
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Reverse Bonus Zertifikate:

zeitraums (der ,,Beobachtungszeitraum®) niedriger als die

Barriere ist oder dieser entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und
der Endgiiltige Referenzpreis hoher als die Barriere, jedoch
niedriger als der Bonus-Level ist bzw. diesem entspricht,
erhélt der Wertpapierinhaber einen festgelegten Betrag, der
dem Produkt aus dem Bonus-Level und dem Bezugs-
verhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht (Bonus-

zahlung).

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten oder
ist der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als die Barriere
bzw. entspricht er der Barriere oder ist er hoher als der
Bonus-Level, erhdlt der Wertpapierinhaber einen Betrag,
der dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und
dem Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.
D.h. in diesem Fall werden die Bonus Zertifikate zu
Trackerzertifikaten, die die Performance des Basiswerts
widerspiegeln (allerdings ohne Beteiligung an Dividenden
oder Zinszahlungen des Basiswerts), und es erfolgt keine
Bonuszahlung. Falls der Basiswert aus Aktien oder einem
Aktienkorb besteht, konnen die Bedingungen vorsehen, dass
der Wertpapierinhaber statt eines Geldbetrags eine be-
stimmte Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhilt, die
im Wert dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis
und dem Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten
entspricht. Es ist jedoch moglich, dass statt der Lieferung
eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag hinsichtlich

dieses Bruchteils gezahlt wird.

Grundsitzlich fiihrt ein Fallen des Kurses, Preises bzw.
Stands des Basiswerts (insbesondere, wenn der Kurs, Preis
bzw. Stand der Barriere entspricht oder niedriger als sie ist)

zu Verlusten der Inhaber von Bonus Zertifikaten.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten hidngt der an den
Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag (i) von dem Kurs,

Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den Endgiiltigen
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Bedingungen angegebenen Datum (der ,Endgiiltige
Referenzpreis) im Vergleich zu der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Barriere (die ,,Barriere®) und
im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen an-
gegebenen Outperformance-Level (der ,,Outperformance-
Level“) ab sowie (ii) davon, ob ein Knock-out-Bonus-
Ereignis zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des in den
Endgiiltigen Bedingungen definierten Beobachtungs-
zeitraums (der ,,Beobachtungszeitraum®) ecingetreten ist

oder nicht.

Reverse Bonus Zertifikate funktionieren spiegelbildlich zu
normalen Bonus Zertifikaten. Wiahrend grundsétzlich ein
Fallen des Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts zu
Verlusten bei Inhabern von Bonus Zertifikaten fiihrt, fiihrt
fiir Inhaber von Reverse Bonus Zertifikaten ein Anstieg des

Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts zu Verlusten.

Daher liegt bei Reverse Bonus Zertifikaten die Barriere iiber
dem Outperformance-Level. Ferner tritt ein ,,Knock-out-
Bonus-Ereignis“ ein, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums hoher als die Barriere ist oder dieser

entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und
der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als die Barriere,
jedoch hoher als der Outperformance-Level ist bzw. diesem
entspricht, erhdlt der Wertpapierinhaber ferner einen
festgelegten Bonusbetrag, wie in den Endgiiltigen

Bedingungen angegeben.

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten oder
ist der Endgiiltige Referenzpreis hoher als die Barriere bzw.
entspricht er der Barriere oder ist er niedriger als der
Outperformance-Level, erhdlt der Wertpapierinhaber einen
Betrag, der der umgekehrten Performance des Basiswerts
zwischen dem Anfinglichen Referenzpreis und dem End-

giiltigen Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugs-
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Capped Bonus bzw. Capped

Reverse Bonus Zertifikate:

Discount Zertifikate:

verhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten tritt ein Totalverlust des
investierten Kapitals schon dann ein, wenn der Kurs, Preis
bzw. Stand des Basiswerts um 100% im Vergleich zum

Anfinglichen Referenzpreis steigt.

Wenn Bonus Zertifikate oder Reverse Bonus Zertifikate
»gecappt® sind, ist der an den Wertpapierinhaber zu
zahlende Barbetrag auf einen in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Betrag (der ,,Cap-Betrag®)
begrenzt. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber bei
Capped Bonus Zertifikaten nicht an einem Anstieg des
Kurses, Preises bzw. Standes des Basiswerts iiber den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Cap-Level (der
,»Cap-Level“) hinaus bzw. bei Capped Reverse Bonus
Zertifikaten nicht an einem Fallen des Kurses, Preises bzw.

Standes des Basiswerts unter den Cap-Level hinaus teil.

Bei Discount Zertifikaten hingt der an den Wertpapier-
inhaber zu zahlende Barbetrag bzw. zu liefernde Basiswert
von dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,.Endgiiltige Referenzpreis®“) im Vergleich zu dem in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Cap-Preis (der
,»Cap-Preis®) ab.

Wenn der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Cap-
Preis ist, erhdlt der Wertpapierinhaber einen Betrag, der
dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und dem
Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.
Falls der Basiswert aus Aktien oder einem Aktienkorb
besteht, konnen die Bedingungen vorsehen, dass der
Wertpapierinhaber statt des vorgenannten Geldbetrags eine
bestimmte Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhilt, die
im Wert dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis
und dem Bezugsverhdltnis abziiglich etwaiger Kosten
entspricht. Es ist jedoch moglich, dass statt der Lieferung

eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag hinsichtlich
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Quanto Zertifikate:

Emissionspreis:

dieses Bruchteils gezahlt wird.

Wenn der Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Cap-Preis
ist oder diesem entspricht, erhdlt der Wertpapierinhaber
einen festgelegten Betrag, der dem Produkt aus dem Cap-
Preis und dem Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten

entspricht.

Keinesfalls partizipiert der Wertpapierinhaber am Anstieg
des Kurses, Preises bzw. Standes, der iiber den Cap-Preis
hinausgeht. Andererseits ist der anfingliche Ausgabepreis
von Discount Zertifikaten grundsitzlich niedriger als der
Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts (multipliziert mit
dem Bezugsverhiltnis), d.h. die Preisfestsetzung fiir
Discountzertifikate erfolgt mit einem Abschlag im Ver-
gleich zu einer direkten Anlage in den Basiswert. Aufgrund
des Discounts verfiigen Discount Zertifikate iiber einen
Risikopuffer, der Anleger bis zu einem gewissen Grad
schiitzt, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
fallt. Dennoch ist das Totalverlustrisiko nicht aus-

geschlossen.

Falls die Abrechnungswihrung und die Referenzwihrung
nicht identisch sind, konnen Bonus Zertifikate, Reverse
Bonus Zertifikate und Discount Zertifikate mit einem
Quanto-Merkmal ausgestattet werden, d.h. es gibt einen
festen Wechselkurs zwischen den beiden Wéhrungen
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere, wodurch die

Zerttifikate eine Wahrungsabsicherung erhalten.

Die Zertifikate werden zu einem von der Emittentin fest-
gelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der Fest-
legung des Preises neben anderen Faktoren den , Kurs, Preis
bzw. Stand des Basiswerts, den durch das betreffende
Zertifikat verbrieften Anspruch und etwaige anwendbare
Devisenkurse beriicksichtigen. Der Emissionspreis der
Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin und kann aufgrund von Provisionen und/oder

anderen Gebiihren im Zusammenhang mit der Ausgabe und
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Borsennotierung:

Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

dem Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich an Vertriebs-
stellen oder Dritte gezahlter oder von der Emittentin ein-
behaltener Aufschldge) sowie aufgrund von Betridgen, die
fiir die Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Wertpapieren verwendet werden, hoher als deren
Marktwert sein. Vertriebsstellen der Wertpapiere, die eine
Provision, Gebiihr oder Zuwendung, die nicht in Geldform
ist, erhalten, sind moglicherweise im Rahmen von
einschldgigen gesetzlichen Vorschriften zur Offenlegung
des Bestehens, des Wesens und der Hohe entsprechender
Provisionen, Gebiihren oder Zuwendungen gegeniiber
Anlegern verpflichtet. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
vor dem Kauf von Wertpapieren iiber eine Vertriebsstelle

von dieser entsprechend informiert werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob
die Notierung einer Tranche von Wertpapieren an einer oder
mehreren Borsen oder an einem oder mehreren nicht
organisierten Markten, beispielsweise im Freiverkehr einer

deutschen Borse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung iiber die Billigung dieses
Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG koénnen die Wert-
papiere zum Handel an den organisierten Maérkten der
Borsen verschiedener EWR-Staaten oder zur Aufnahme in
den nicht organisierten Handel an diesen Borsen und/oder
zur Notierung an diesen Borsen zugelassen werden und/oder
innerhalb der EWR-Staaten 6ffentlich angeboten werden, in

die eine Notifizierung erfolgt ist.

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter
wichtiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen
aufgefiihrt, die fiir alle im Rahmen dieses Basisprospekts

begebenen Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die
in dematerialisierter Form begeben werden) Inhaberpapiere,
die durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die

,,Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle
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Wertpapierinhaber:

Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

hinterlegt wird und nur gemil anwendbarem Recht sowie
nach MaB3gabe der Regeln und Verfahren der Clearingstelle,
iiber deren Buchungssysteme die Ubertragung der

Wertpapiere erfolgt, iibertragen werden.

Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben
werden, werden sie in das Buchungssystem der
Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall werden die
Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von
Konten bei der Clearingstelle gemél den jeweils geltenden
Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden

sind, (die ,,Anwendbaren Vorschriften*) iibertragen.

Die Endgiiltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere
durch eine Globalurkunde verbrieft werden oder in de-

materialisierter Form begeben werden.

Unabhingig davon, ob die Wertpapiere in einer Global-
urkunde verbrieft werden oder in dematerialisierter Form

begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausgegeben.

,Wertpapierinhaber* bezeichnet (im Fall der Verbriefung
der Wertpapiere durch eine Globalurkunde) den Inhaber
eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die
Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben werden)
eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungs-
system der Clearingstelle eingetragen ist oder jede andere
Person, die nach den Anwendbaren Vorschriften als Inhaber

der Wertpapiere gilt.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme der Ver-
bindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestim-

mungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Alle Mitteilungen gemil den Bedingungen werden
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Ersetzung der Emittentin:

Besteuerung:

Produktbedingungen:

entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht und gelten mit dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die
Clearingstelle iibermittelt und gelten mit der Ubermittlung
als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung
sieht ein anderes Datum fiir die Wirksamkeit vor. Auf
welche Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Zusétzliche Ver-
offentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetz-
licher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder
Vorschriften maBgeblicher Borsen bleiben hiervon

unberiihrt.

Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wert-
papiere im Hinblick auf sdmtliche Rechte, Verpflichtungen
und Verbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren durch eine andere Gesellschaft ersetzen (die
,Ersatzemittentin®), sofern die diesbeziiglich in den End-
giiltigen Bedingungen genannten Voraussetzungen (u.a.

Mitteilung an die Wertpapierinhaber) erfiillt sind.

Der Wertpapierinhaber (und nicht die Emittentin) haftet fiir
und/oder trigt sdmtliche Steuern, Abgaben oder Lasten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Uber-
tragung, Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die von ihm
gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von
an Wertpapierinhaber zu zahlenden Betridgen solche Betrige
einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur Deckung
bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben oder Lasten oder
zur Vornahme von Einbehalten oder sonstigen Zahlungen

erforderlich sind.

Auf die unterschiedlichen Arten von Wertpapieren, die in
diesem Basisprospekt beschrieben sind, sind unter-
schiedliche Produktbedingungen anwendbar. Nachfolgend
ist eine Zusammenfassung bestimmter wichtiger Be-

stimmungen der Produktbedingungen aufgefiihrt, die fiir alle
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Ausiibung der Wertpapiere:

Vorzeitige Kiindigung:

Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden an dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Ausiibungstag automatisch aus-

geiibt.

Die Zahlung und/oder Lieferung erfolgt im Fall einer
automatischen Ausiibung vorbehaltlich der Vorlage einer

Bescheinigung durch den Wertpapierinhaber.

Jede solche Bescheinigung muss die in den Produkt-
bedingungen aufgefiihrten Angaben enthalten, unter
anderem eine Erkldrung dahingehend, dass der
Wertpapierinhaber weder eine US-Person ist noch sich in

den Vereinigten Staaten befindet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig zu
kiindigen, wenn (i) sie nach ihrem billigem Ermessen fest-
gelegt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu und
Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem
Gericht erlassenen gegenwiértigen oder zukiinftigen Gesetze,
Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse oder
Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht*) vollstindig oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird, und (ii) falls sich be-
stimmte in den Endgiiltigen Bedingungen definierte
Absicherungsstorungen ereignet haben. Kiindigt die
Emittentin in diesen Féllen vorzeitig, wird sie jedoch jedem
Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach Anwendbarem
Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag
zahlen, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor
einer solchen Kiindigung (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten,
die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Riickabwicklung der Geschifte, die zur vollstindigen oder

teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wert-
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Zahlstelle, Hauptzahlstelle und

Berechnungsstelle:

Abwicklung von Wertpapieren:

Clearingstelle:

Marktstorung oder Fondsstérung:

Marktstorung in Schwellenldndern:

Abrechnungsstorung:

papieren abgeschlossen wurden, entstanden sind.

The Royal Bank of Scotland N.V. oder ein anderer in den

Endgiiltigen Bedingungen genannte Rechtstriger.

Die Wertpapiere konnen je nach Angabe in den Endgiiltigen
Bedingungen durch Zahlung eines Barbetrags oder durch

Lieferung des Basiswerts abgewickelt werden.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (,,CBF*), Clearstream
Banking, sociét¢ anonyme, Luxemburg (,,CBL“) und
Euroclear Bank S.A/N.V. als Betreiber des Euroclear-
Systems (,,Euroclear) und/oder etwaige andere oder
weitere in den Endgiiltigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Bei Vorliegen einer Markstorung bzw. einer Fondsstorung
kann es fiir die Wertpapierinhaber zu einer Verzdgerung bei
der Bestimmung von fiir die Abwicklung bedeutsamen
Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Dartiber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fiir die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstorungen
sind in den Endgiiltigen Bedingungen fiir alle Arten von
nicht an Fonds gebundenen Wertpapieren definiert;
Fondsstorungen sind in den Endgiiltigen Bedingungen fiir
fondsgebundene Wertpapiere definiert; sie sind je nach Art
des Wertpapiers unterschiedlich.

Bei Vorliegen einer Markstérung in Schwellenléndern kann
es fiir die Wertpapierinhaber zu einer Verzogerung bei der
Bestimmung von fiir die Abwicklung bedeutsamen
Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Dariiber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fiir die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstorungen
in Schwellenldndern sind nur anwendbar, wenn die

Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen.

Liegt eine Abrechnungsstorung bei Wertpapieren mit
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Absicherungsstorung:

Anpassungen im Hinblick auf die

Europdische Wéihrungsunion:

Anwendbares Recht:

physischer Lieferung vor, kann es fiir die Wertpapierinhaber
zu einer Verzogerung bei der Lieferung des Basiswerts
kommen. Falls die Lieferung des Basiswerts aufgrund einer
Abrechnungsstérung nicht durchfithrbar ist, ist die
Emittentin berechtigt, an den Wertpapierinhaber anstelle der
Lieferung des Basiswerts den von der Emittentin nach ihrem
billigen Ermessen festgelegten angemessenen Marktwert der
Wertpapiere abziiglich der Kosten zu zahlen, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der
Geschifte, die zur vollstindigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Bar-
abrechnungspreis bei Storung®). Die Abrechnungsstérung
und der Abzug dieser Kosten kdnnen sich nachteilig auf die
Festlegung dieses Barabrechnungspreises bei Stérung
auswirken. Abrechnungsstdrungen sind in den Endgiiltigen
Bedingungen fiir Wertpapiere, bei denen der Basiswert
physisch geliefert werden kann, definiert; die Definition

kann je nach Art des Wertpapiers unterschiedlich sein.

Im Falle einer Absicherungsstorung (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen definiert) ist die Emittentin berechtigt, (i) die
Wertpapiere zu kiindigen (sieche vorstehend unter
»Vorzeitige Kiindigung™) oder (ii) den Basiswert durch
einen anderen Basiswert zu ersetzen, oder (iii) eine An-
passung der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren
Wert der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die
betreffende Absicherungsstorung bedingten Anpassungen

zu erhalten.

Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-
inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber dafiir
entscheiden, mit Wirkung ab dem in der betreffenden Mit-
teilung genannten Tag die Wahrung fiir bestimmte Beding-
ungen der Wertpapiere auf Euro umzustellen, wie in

Produktbedingung 8 ndher beschrieben.

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder einem
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anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Recht

und werden nach diesem ausgelegt.

Erfiillungsort und Gerichtsstand: Erfiillungsort und Gerichtsstand fiir die Wertpapiere ist
Frankfurt am Main, Deutschland, oder ein anderer in den
Endgiiltigen Bedingungen genannter Erfiillungsort und
Gerichtsstand.

4. Auf Seite 49 des Basisprospekts wird im Kapitel ,,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE
GARANTIN UND DIE GARANTIE® der Abschnitt , Registrierungsformular® durch den folgenden
Abschnitt ersetzt:

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder iiber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,,Emittentin“) und zur ABN AMRO Holding N.V. als Garantin (die
,Garantin“ oder die ,,Holding*) simtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die dieser aus nach
dem 15. Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die
,,Garantie”), sowie die Garantie sind in dem Registrierungsformular der ABN AMRO Holding
N.V. und der ABN AMRO Bank N.V. (nunmehr in The Royal Bank of Scotland N.V.
umbenannt) vom 30. Juni 2009 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular
vom 8. Juli 2009, dem zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 11. August 2009,
dem dritten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 28. August 2009, dem vierten
Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 19. Oktober 2009, dem fiinften Nachtrag zu
diesem Registrierungsformular vom 27. November 2009 und dem sechsten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 9. Februar 2010 (zusammen das ,Registrierungsformular®)
enthalten, das von der zustéindigen niederldndischen Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle
Markten) (die ,,AFM*) gebilligt wurde und das im Hinblick auf die Informationen iiber die ABN
AMRO Holding N.V. und die The Royal Bank of Scotland N.V. (bisheriger Name ABN AMRO
Bank N.V.), einschlieBlich der Informationen im Hinblick auf die ABN AMRO Bank N.V. fiir
den Zeitraum bis zum 6. Februar 2010, gemd § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen

Basisprospekt einbezogen wird.

Soweit nicht in diesem Basisprospekt oder in etwaigen Nachtrigen hierzu etwas anderes
angegeben ist, handelt es sich bei den in dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben um die

aktuellsten verfiigbaren Angaben {iber die Emittentin und die Garantin.
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Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit
diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten
werden, werden Kopien des Registrierungsformulars (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei
der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London
EC2M  4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com) und den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Geschiftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der in den Endgiiltigen Bedingungen

angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten.

AuBlerdem werden die folgenden Dokumente (auf die im Registrierungsformular Bezug

genommen wird) gemél § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

(a) der offentlich erhiltliche konsolidierte Jahresabschluss der Garantin hinsichtlich der
Geschiftsjahre, die zum 31. Dezember 2008 und zum 31. Dezember 2007 endeten,
einschlieBlich des Priifungsberichts fiir die betreffenden Jahre, wie er im Geschéftsbericht fiir

diese Geschiftsjahre eingefiigt ist;

(b) die offentlich erhiltliche Pressemitteilung vom 25. Mai 2009 im Zusammenhang mit den

Finanzergebnissen der Gruppe fiir das erste Quartal 2009;

(c) die Satzungen (statuten) der Garantin und der Emittentin, in der zum Datum des
Registrierungsformulars der Emittentin und der Garantin vom 30. Juni 2009 geltenden

Fassung;

(d) die Vorgaben fiir den Priifungsausschuss, wie in den Regelungen fiir die Grundsétze und die

beste Praxis des Aufsichtsrates vom 19. Februar 2008 enthalten;

(e) die Pressemitteilung der Gruppe vom 2. Juli 2009 zum aktuellen Stand von

Kapitalmafinahmen;

(f) der am 26. August 2009 verdffentlichte Zwischenbericht der Garantin fiir die 6 Monate, die
zum 30. Juni 2009 endeten (der ,,Zwischenbericht®);

(g) die Pressemitteilung, die im Zusammenhang mit dem Zwischenbericht veroffentlicht wurde;

(h) die von der Emittentin am 30. September 2009 veroffentlichte Pressemitteilung, in der
bekannt gegeben wird, dass die Emittentin an diesem Tag die Dokumente hinsichtlich der
rechtlichen Abspaltung in den Niederlanden und Belgien bei der Handelkammer Amsterdam
eingereicht hat, einschlieflich der dazugehdrigen Anlage 1 (Aktuelle Darstellung des

Aufteilungsverfahrens);

(i) die von der Emittentin am 7. Oktober 2009 verdffentlichte Pressemitteilung, die den

vorgesehenen Zeitplan fiir das Aufteilungsverfahren darlegt;
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(j) die von der Emittentin am 30. September 2009 verdffentlichten pro-forma
Finanzinformationen zum 31. Dezember 2008 und zum 30. Juni 2009, die die Auswirkungen
der rechtlichen Ubertragungen und Abspaltungen auf die Emittentin (d.h. ABN AMRO Bank
N.V. (nunmehr in The Royal Bank of Scotland N.V. umbenannt)) und auf die ABN AMRO II
N.V. (nunmehr in ABN AMRO Bank N.V. umbenannt) widerspiegeln; und

(k) die von der Garantin am 25. November 2009 veroffentlichte Pressemitteilung, die liber die
Finanzergebnisse der Garantin fiir das dritte Quartal fiir die 3 Monate, die zum 30. September

2009 endeten, berichtet.

Die in (a) — (k) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht. Wiahrend der
Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder offentlich angeboten
werden, werden Kopien dieser Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London
EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com) bereitgehalten.

5. Auf Seite 49 des Basisprospekts wird im Kapitel ,,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE
GARANTIN UND DIE GARANTIE® der Abschnitt ,,Wesentliche Verinderungen* durch den folgenden

Abschnitt ersetzt:
Wesentliche Verinderungen

Seit dem 30. September 2009 ist keine wesentliche Verdnderung in der Finanzlage der Emittentin,
der Holding oder der Gruppe eingetreten und seit dem 31. Dezember 2008 hat es keine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin, der Holding oder der
Gruppe gegeben mit Ausnahme solcher, die aus der Ubernahme der ABN AMRO Holding N.V.
durch das Konsortium und der hieraus folgenden Ubertragung von Geschiftseinheiten resultieren.
Eine aktuelle Darstellung der Aufteilung findet sich auf Seite 6 des Registrierungsformulars vom
30. Juni 2009, in der Mitteilung zum Verfahren der rechtlichen Abspaltung in Ziffer 8 des vierten
Nachtrags vom 19. Oktober 2009 zum Registrierungsformular vom 30. Juni 2009 und der
Bekanntmachung des Abschlusses der rechtlichen Abspaltung in Ziffer 6 des sechsten Nachtrags

vom 9. Februar 2010 zum Registrierungsformular vom 30. Juni 2009.

6. Auf Seite 69 des Basisprospekts wird im Kapitel ,, ALLGEMEINE ANGABEN" der erste Absatz des

Abschnitts ,,Einsehbare Dokumente® durch den folgenden Absatz ersetzt:

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit
diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten

werden, werden Kopien der folgenden Dokumente (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei
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der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London
EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com) und den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Geschiftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der in den Endgiiltigen Bedingungen

angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten:
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London, 9. Februar 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.,
London Branch

Durch:

JORN PEGLOW DANIEL KRAUSS
Zeichnungsberechtigter Zeichnungsberechtigter
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21. OKTOBER 2009

“ ABN-AMRO

ABN AMRO Bank N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

ERSTER NACHTRAG
GEMASS
8 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 11. AuGUST 2009
FUR

BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE

(DER “BASISPROSPEKT")
ABN AMRO BANK N.V.

LAUNCHPAD PROGRAMM

Anleger, die vor der Veroffentlichung des Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung
der Wertpapiere gerichtetete Willenserklarung abgegeben haben, konnen diese gemaR
8 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Verdffentlichung des

Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begrindet zu werden braucht) hat durch schriftliche Erklarung
gegentiber derjenigen Stelle zu erfolgen, gegentber der der jeweilige Anleger seine auf den
Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder
gegeniber der ABN AMRO Bank N.V., London Branch, GBM, Legal Department,
250 Bishopsgate, London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fuar die Wahrung der

Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erklarung ausreichend.

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem

Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bdrse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,



werden Kopien dieses Nachtrags zum Basisprospekt, in der Fassung eventueller Nachtrage, auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe am Haupt- und Verwaltungssitz der Emittentin (Gustav
Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Niederlande - ABN AMRO Investor Relations Department) und
auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fir Anleger in Deutschland und
www.rbshank.at/markets fiir Anleger in Osterreich (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn
Teile dieses Basisprospekts, die durch diesen Nachtrag gedndert wurden, in Endgultigen Bedingungen
auftauchen, die bis zum Datum dieses Nachtrags veréffentlicht worden sind, gelten diese Endgdiltigen

Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag gedndert.



1.

Auf Seite 9 des Basisprospektes, im Kapitel “Zusammenfassung”, ist der Absatz

“Geschaftszahlen fir das erste Quartal 2009” durch folgenden Absatz zu ersetzen:

Geschéftszahlen  fur  das
zweite Quartal und das erste
Halbjahr 2009:

Fur das zweite Quartal 2009 verzeichnete die Gruppe
einen Verlust nach Steuern in Hohe von EUR 1.761
Mio., womit sich der Verlust fur das erste Halbjahr auf
EUR 2.647 Mio. belduft. Der Gewinn der Gruppe fiir das
Zweite Quartal 2009 aus fortgefuhrten
Geschéftsaktivitdten hat sich im Vergleich zum ersten
Quartal 2009 aufgrund von vermehrten
Darlehensbeeintrachtigungen in  den vom Nieder-
landischen Staat erworbenen Geschaftsbereichen sowie
aufgrund von gestiegenen Verlusten in den von RBS
erworbenen Geschaftsbereichen verringert, die aus
engeren Credit Spreads und gestiegenen Riickstellungen
fiir Abschreibungen auf Darlehen resultieren. Im zweiten
Quartal 2009 steht einem Verlust nach Steuern in Hohe
von EUR 1.857 Mio. aus fortgefuhrten
Geschéftsaktivitaten ein Gewinn nach Steuern aus
eingestellten Geschéftsaktivitaten in Hohe von EUR 96
Mio. gegeniiber. Der Gesamtverlust der Gruppe nach
Steuern setzt sich zusammen aus einem auf die von RBS
erworbenen Geschéftsbereiche entfallenden Verlust nach
Steuern in Hoéhe von EUR 1.835 Mio., einem auf die
vom Niederldndischen Staat erworbenen Geschéfts-
bereiche entfallenden Verlust in Héhe von EUR 10 Mio.
und einem auf das Segment Central Items (Zentrale
Funktionen) der Gruppe entfallenden Verlust in Hohe
von EUR 12 Mio. Die Halbjahreszahlen der Gruppe sind
leicht positiv far die vom Niederlandischen Staat
erworbenen Geschéftsbereiche mit EUR 77 Mio.,
enthalten jedoch aus den von RBS erworbenen
Geschéftsbereichen einen Verlust nach Steuern von EUR
2.763 Mio. sowie aus dem Segment Central Items

(Zentrale Funktionen) der Gruppe einen Verlust nach



Steuern von EUR 60 Mio. Unter eingestellten Geschafts-
aktivitdten wird ein den verbliebenen, von Santander
erworbenen Geschaftsbereichen zuzuordnender Gewinn
in Hohe von EUR 96 Mio. fir das zweite Quartal 2009
und in Hohe von EUR 99 Mio. fur das erste Halbjahr
berichtet.

Auf Seite 9 des Basisprospektes, im Kapitel “Zusammenfassung”, ist der Text im Absatz

“Kapital, Liquiditat und Finanzierung” wie folgt zu ersetzen:

“Zum 30. Juni 2009 betrug das Kernkapital (Tier 1) der Gruppe 13,3% (31. Dezember 2008:
10,9%) und die gesamte Eigenkapitalquote betrug 17,9% (31. Dezember 2008: 14,4%). Darin
kommt eine Reduzierung risikogewichteter VVermdgenswerte im ersten Halbjahr und eine
Kapitalzufiihrung durch die RFS Holding in Hohe von EUR 3 Mrd. zum Ausdruck. Die
Kapitalquoten (bersteigen damit weiterhin die von der Niederlandischen Zentralbank
wéhrend des Trennungsprozesses der ABN AMRO Gruppe geforderten Mindestwerte fir die
Kernkapitalquote (Tier 1) und die gesamte Eigenkapitalquote von 9% bzw. 12,5%. Am
31. Juli 2009 hat ABN AMRO eine EUR 800 Mio. Tier 1-Pflichtwandelanleihe (MCN)
begeben, die von dem Minister erworben wurde. Am gleichen Tag wurde auch ein
Kreditderivat (einen Credit Default Swap) mit Anfangsdatum nicht spater als der 31. August
2009 unterzeichnet. Dadurch erhdlt ABN AMRO eine Kreditsicherung auf ein EUR 34,5

Mrd. Portfolio, bestehend aus selbst generierten Wohnungsbaudarlehen.”

Auf Seite 10 des Basisprospektes, im Kapitel “Zusammenfassung”, ist nach dem Text in der
rechten Spalte im Absatz “Negative Veranderung in der Bonitatseinstufung” Folgendes

einzufugen:

“Moody’s hat jedoch darauf hingewiesen, dass die langfristigen Bonitétseinstufungen der
Emittentin und der Holding weiterhin der Uberpriifung im Hinblick auf eine weitere
Herabstufung unterliegen. Diese Rating-MaRnahme spiegeln Moody’s Ansicht wider, dass die
momentanen Einstufungen nicht mehr mit der derzeitigen finanziellen Situation bzw. der
wahrscheinlichen kinftigen, sich aus der bevorstehenden Ausgliederung ergebenden,

finanziellen Situation der Emittentin Gbereinstimmen.”

Auf Seite 49 des Basisprospektes, im Kapitel “Angaben tber die Emittentin, die Garantin

und die Garantie”, ist der Absatz “Wesentliche Veranderungen” wie folgt zu ersetzen:

“Seit dem 30. Juni 2009 ist keine wesentliche Verénderung in der Finanzlage der Emittentin,
der Holding oder der Gruppe eingetreten und seit dem 31. Dezember 2008 hat es keine

wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin, der Holding oder
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der Gruppe gegeben mit Ausnahme solcher, die aus der Ubernahme der ABN AMRO
Holding N.V. durch das Konsortium und der hieraus folgenden Ubertragung von
Geschaftseinheiten resultieren. Eine aktuelle Darstellung der Restrukturierung findet sich auf

Seite 6 des Registrierungsformulars.”

London, 21. Oktober 2009

ABN AMRO Bank N.V.,
London Branch

Durch:

BENJAMIN A. WEIL DANIEL KRAUSS
Zeichnungsberechtigter Zeichnungsberechtigter



11. August 2009

F ABN-AMRO

ABN AMRO Bank N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

BASISPROSPEKT
GEMASS
§ 6 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ
FUR

BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE

ABN AMRO BANK N.V.

LAUNCHPAD-PROGRAMM

Dieser Basisprospekt fiir Bonus und Discount Zertifikate (die ,,Wertpapiere oder ,,Zertifikate®), die
von der ABN AMRO Bank N.V., handelnd entweder {iiber ihre Hauptniederlassung in den
Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere Niederlassung, wie jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben, (die ,,Emittentin“) unter ihrem
LaunchPAD-Programm begeben werden, wurde von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (die ,,BaFin“) gemiBl § 13 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (,, WpPG™)
gebilligt.

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der ABN AMRO Holding N.V.
und der ABN AMRO Bank N.V. vom 30. Juni 2009 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 8. Juli 2009 und dem zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungs-
formular vom 11. August 2009 (zusammen das ,,Registrierungsformular), das von der zustdndigen
niederldndischen Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,,AFM*) gebilligt wurde
und das gemdf3 § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, sowie mit
etwaigen von der BaFin gemdll § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrégen (die ,,Nachtrige*) zu

diesem Basisprospekt zu lesen.



Fiir jede auf Grundlage dieses Basisprospekts begebene Tranche von Wertpapieren werden so
genannte endgiiltige Bedingungen (die ,,Endgiiltigen Bedingungen®) in einem gesonderten
Dokument veroffentlicht, in dem neben einer Angabe der fiir die Wertpapiere geltenden Bedingungen
bereits in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen wiederholt werden konnen (aber nicht
miissen). In den Endgiiltigen Bedingungen werden moglicherweise derzeit nicht in diesem
Basisprospekt enthaltene Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen Platzhaltern
erginzt oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gestrichen, falls sie in eckige
Klammern gesetzt sind, oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gemif3 den

Angaben in diesem Basisprospekt gedndert.

Eine ausfiihrliche Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
kann den Abschnitten ,,Risikofaktoren entnommen werden, die in diesem Basisprospekt und
dem Registrierungsformular oder etwaigen Nachtrigen sowie maoglicherweise in den

Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind.

Vollstindige Informationen zur Emittentin und einer bestimmten Emission kénnen ausschlielich
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular, etwaigen Nachtrigen sowie den betreffenden

Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfithrung zum vorliegenden Basisprospekt verstanden
werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der ABN AMRO Bank N.V. begebene Wertpapiere
durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten Basisprospekts, einschlieflich des
Registrierungsformulars der ABN AMRO Holding N.V. und der ABN AMRO Bank N.V. vom
30. Juni 2009 sowie des ersten Nachtrags zu diesem Registrierungsformular vom 8. Juli 2009 und
dem zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 11. August 2009 (zusammen das
wRegistrierungsformular*), das von der zustindigen niederlindischen Finanzmarktbehorde
(Autoriteit Financiéle Markten) (die ,,AFM*) gebilligt wurde und das durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen wird, etwaiger Nachtrige zu diesem Basisprospekt und der Endgiiltigen
Bedingungen gestiitzt werden. Nach der Umsetzung der mafigeblichen Vorschriften der Richtlinie
2003/71/EG des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (die
wProspektrichtlinie) in den einzelnen Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (der
wEWR®) ist die ABN AMRO Bank N.V. in diesen Mitgliedstaaten in Bezug auf diese
Zusammenfassung einschlieflich Ubersetzungen davon nicht zivilrechtlich haftbar, sofern sie
nicht irrefiithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat
des EWR (ein ,,EWR-Staat“) Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des

Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: ABN AMRO Bank N.V., handelnd entweder iiber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Nieder-
lassung in London oder eine andere Niederlassung, wie
jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen (wie nachstehend

definiert) spezifiziert (die ,,Emittentin‘)

Garantin: ABN AMRO Holding N.V. (die ,,Garantin“ oder die
,Holding*)
Beschreibung der Garantie: Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemall Artikel 403

Abs. 1 lit. £ Buch 2 des niederlindischen Biirgerlichen
Gesetzbuchs erklart, dass sie gesamtschuldnerisch fiir

simtliche Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem



Allgemeine Informationen iiber die
Emittentin, die Holding und die
Gruppe:

15. Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen Rechts-

handlungen entstehen (die ,,Garantie®).

Die Holding und die Emittentin sind am 30. Mai 1990 bzw.
am 7.Februar 1825 nach niederlindischem Recht
gegriindete Aktiengesellschaften. Die Holding ist im
Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33220369 eingetragen. Die Emittentin ist im Handels-
register von Amsterdam unter der Nummer 33002587
eingetragen. Die Holding und die Emittentin haben ihren
Geschiftssitz in  Amsterdam, Niederlande, und ihre
Geschiftsadresse ist Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP
Amsterdam. Thre Postanschrift in den Niederlanden lautet:

Postfach 283, 1000 EA Amsterdam.

Die Emittentin ist 1990 aus dem Zusammenschluss der
Algemeen Bank Nederland N.V. und der Amsterdam-
Rotterdam Bank N.V. entstanden. Bis zu dem Zusammen-
schluss waren diese Banken die grofite und die zweitgrofBite
Bank in den Niederlanden. Die Urspriinge der Emittentin
konnen zuriickverfolgt werden bis zur Griindung der
Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V. im Jahr 1825
auf der Grundlage eines Koniglichen Niederldndischen

Erlasses von 1824.

Die Emittentin und die Holding werden durch die Nieder-
landische Zentralbank und die Niederldndische Finanz-

marktaufsichtsbehorde beaufsichtigt.

Die Holding berichtete zum 31. Dezember 2008
konsolidierte ~Gesamtvermogenswerte in Hohe von

EUR 666,8 Mrd.

Die ABN AMRO Gruppe (,ABN AMRO®“ oder die
,Gruppe®), die aus der Holding und ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften  (einschlieBlich der Emittentin)
besteht, ist eine internationale Bankengruppe, die eine
breite Palette von Bankprodukten und Finanzdienst-

leistungen, einschlieBlich der Bereiche Privatkunden,



Eigentiimerstruktur und Kontrolle:

Aufteilung:

Geschéftskunden und Investmentbanking, anbietet.
Die Holding hélt 100% der Anteile an der Emittentin.

Die Anteile an der Holding werden von der RFS Holdings
B.V. (,,RFS Holdings*) gehalten.

RFS Holdings ist eine Gesellschaft, deren Anteile bis zum
24. Dezember 2008 von einem Konsortium bestehend aus
The Royal Bank of Scotland Group plc (,,RBS*), Fortis
N.V. und Fortis SA/NV (,,Fortis*) (die ihren Anteil an RFS
Holdings wiederum indirekt durch die Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. hielten) und Banco Santander
S.A. (,,Santander*) (das ,,Konsortium®). Am
24, Dezember 2008 erwarb der niederldndische Staat (der
,Niederlindische Staat“) den von der Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. gehaltenen Anteil an RFS
Holdings und wurde dadurch unmittelbarer Anteilsinhaber
von RFS Holdings. RFS Holdings wird durch RBS
beherrscht, die im Vereinigten Konigreich errichtet und mit
Geschéftssitz in 36 St Andrew Square, Edinburgh,
Schottland, eingetragen ist. RBS ist die oberste Mutter-
gesellschaft der Holding und der Emittentin. Der
konsolidierte  Jahresabschluss der Gruppe ist im

konsolidierten Jahresabschluss der RBS enthalten.

Nach Abschluss des Erwerbs der Holding durch das
Konsortium im Oktober 2007 verhandelten und vereinbarten
die Mitgliedsbanken des Konsortiums einen Grundsatzplan
zur Erzielung von Synergien und zur Aufteilung und Uber-
tragung der Geschéftsbereiche der ABN AMRO auf die
jeweiligen Banken. RBS i{ibernahm die Fiihrungsverant-
wortung in der Leitung der ABN AMRO im Hinblick auf

alle regulatorischen Anforderungen.

Nachdem die Ubertragung von Geschiftsbereichen an
Santander inzwischen im Wesentlichen abgeschlossen ist,
besteht ABN AMRO jetzt aus den verbliebenen, von RBS
erworbenen Geschéftsbereichen, den vom Niederldandischen

Staat erworbenen Geschiftsbereichen und einigen ver-



Aufteilungsaktivititen

im Jahr 2009:

bliebenen gemeinsamen Vermogenswerten, die als Teil des
Segments Central Items (Zentrale Funktionen) gefiihrt

werden.

Die von RBS erworbenen Geschiftsbereiche bestehen aus
der Geschiftseinheit Furope (einschlieBlich der von der
RBS erworbenen Geschéftsbereiche in den Niederlanden)
und den Geschéftseinheiten Americas (d.h. Nordamerika
und Lateinamerika) und Asia. Die vom Niederldndischen
Staat erworbenen Geschiftsbereiche bestehen aus der
Geschiftseinheit Netherlands (unter Ausschluss der von der
RBS erworbenen Geschiftsbereiche) und der Geschéfts-
einheit Private Clients (Privatkunden). Das Segment
Central Items (Zentrale Funktionen) umfasst Haupt-
verwaltungsaufgaben und weitere =zentral verwaltete
Aufgaben, die nicht einzelnen Mitgliedern des Konsortiums

zugewiesen sind.

RBS, Santander und der Niederldndische Staat erarbeiten
derzeit einen gemeinsamen Plan zur rechtlichen Trennung
der vom Niederldndischen Staat erworbenen Geschifts-
bereiche von den verbleibenden, von RBS erworbenen

Geschéftsbereichen in zwei separate Banken.

Nach Abtrennung der vom Niederldndischen Staat
erworbenen Geschéftsbereiche soll die derzeitige ABN
AMRO Bank N.V. in ,,The Royal Bank of Scotland N.V.*
(,RBS N.V.“) umbenannt werden. Die kiinftige RBS N.V.
soll Teil der RBS Gruppe sein und hauptsidchlich das
internationale Kredit- und Transaktionsdienstleistungs-

geschéft der RBS Gruppe beinhalten.

Die vom Niederldndischen Staat erworbenen Geschéfts-
bereiche sollen auf eine neue rechtliche Einheit mit eigener
Banklizenz ibertragen werden, die den Namen ,,ABN
AMRO Bank N.V.“ tragen soll. Die rechtliche Trennung
soll bis Ende 2009 abgeschlossen sein.

Am 26. Juni 2009 beantragte der niederldndische Finanz-

minister (der ,,Minister) im Rahmen eines Schreibens an



Zuordnung der ausgegebenen

Schuldtitel:

Geschiftszahlen fiir das Jahr 2008:

das niederldndische Parlament betreffend die Strategie, das
Risikomanagement, die rechtliche Struktur und den Auf-
teilungsplan die Zustimmung zu bestimmten Kapital-
maBnahmen im Hinblick auf die vom Niederldndischen
Staat erworbenen Geschiftsbereiche der ABN AMRO sowie
zur Vornahme der gegebenenfalls erforderlichen MaB-
nahmen und Eingehung von erforderlichen Verpflichtungen

im Zusammenhang mit EU-Auflagen.

Bei den von dem Minister vor dem Parlament beantragten
KapitalmafBnahmen handelt es sich um ein Instrument zur
Kapitalentlastung (Capital Relief Instrument — ,,CRI*) und
eine Pflichtwandelanleihe (Mandatory Convertible Note —
»MCN®) mit einer positiven Kapitalwirkung von insgesamt
EUR 2,5 Mrd. Die KapitalmaBnahmen sollen der Vor-
bereitung der Trennung der vom Niederldndischen Staat
erworbenen Geschiftsbereiche der ABN AMRO dienen, wie
in der Gesellschaftervereinbarung mit RBS und Santander

festgelegt.

Die Kapitalmalnahmen des Niederldndischen Staats stehen
unter dem Vorbehalt aufsichtsrechtlicher Genehmigung
sowie der Genehmigung durch das niederldndische

Parlament und die Europdische Kommission.

Als Teil des Aufteilungsprozesses haben die Mitglieder des
Konsortiums eine Ubereinkunft hinsichtlich der wirtschaft-
lichen Zuordnung der durch ABN AMRO ausgegebenen
Schuldtitel zu den von den einzelnen Mitgliedern des
Konsortiums erworbenen Geschéftsbereichen getroffen. Die
LaunchPad-Programme, die u.a. die unter diesem Basis-
prospekt begebenen Wertpapiere beinhalten, wurden wirt-
schaftlich den von RBS erworbenen Geschéftsbereichen von

ABN AMRO zugeordnet.

Im Jahr 2008 verzeichnete die Gruppe einen Gewinn nach
Steuern in H6he von EUR 3,6 Mrd. Darin enthalten ist ein
Verlust nach Steuern in Hohe von EUR 12,9 Mrd. aus
fortgefilhrten Geschéftsaktivitdten, dem ein Ertrag nach



Geschiftszahlen fiir das erste

Quartal 2009:

Kapital, Liquiditit und

Finanzierung:

Steuern in Hohe von EUR 16,5 Mrd. aus der VerduBerung
von eingestellten Geschiftsaktivitdten gegeniibersteht. Das
Ergebnis der fortgefithrten Geschéftsaktivitdten wurde von
einer schwierigen Handels- und Marktlage wesentlich
beeintrachtigt. Der groBite Teil der durch Marktturbulenzen
entstandenen Verluste ist in dem Geschiftsbereich Global

Markets entstanden, der von RBS erworben wurde.

Fiir das erste Quartal 2009 verzeichnete die Gruppe einen
Verlust nach Steuern in Hohe von EUR 886 Mio. Einem
Verlust nach Steuern in H6he von EUR 889 Mio. aus
fortgefithrten Geschéftsaktivititen steht ein Ertrag nach
Steuern aus eingestellten Geschéiftsaktivitdten in Hohe von
EUR 3 Mio. gegeniiber. Der Gesamtverlust der Gruppe nach
Steuern setzt sich zusammen aus einem auf die von RBS
erworbenen Geschéftsbereiche entfallenden Verlust nach
Steuern in Héhe von EUR 928 Mio., einem auf die vom
Niederlédndischen Staat erworbenen Geschiftsbereiche ent-
fallenden Gewinn nach Steuern in Héhe von EUR 87 Mio.,
einem auf das Segment Central Items (Zentrale Funktionen)
der Gruppe entfallenden Verlust nach Steuern in Hoéhe von
EUR 48 Mio. und einem Gewinn in Héhe von EUR 3 Mio.,
der auf diejenigen Geschéftsbereiche entfillt, die von
Santander erworben wurden, aber noch in der Gruppe

verblieben sind und als nicht fortgefiihrt behandelt werden.

Wenngleich ein Verlust zu verzeichnen war, haben sich die
Geschiftszahlen fiir die fortgefiihrten Geschéftsaktivititen
gegeniiber dem letzten Halbjahr 2008 verbessert. Den
groBten Anteil an dieser Verbesserung tragen die von RBS
erworbenen Geschiftsbereiche, in denen die groflen Wert-
abschreibungen sowie Verluste im Zusammenhang mit der
Ubertragung von Portfolien und Aktivititen an RBS, die im
Jahr 2008 zu verzeichnen waren, im ersten Quartal 2009

nicht mehr in demselben Ausmal} auftraten.

Zum 31. Miérz 2009 betrug das Kernkapital (Tier 1) der
Gruppe 12,7% (31. Dezember 2008: 10,9%) und die



Negative Verinderung in der

Bonititseinstufung:

gesamte Eigenkapitalquote betrug 16,8% (31. Dezember
2008: 14,4%). Darin kommt eine Reduzierung risiko-
gewichteter Vermogenswerte im ersten Quartal und eine
Kapitalzufiihrung durch RBS in Héhe von EUR 3 Mrd. zum
Ausdruck. Die Kapitalquoten iibersteigen damit weiterhin
die von der Niederldndischen Zentralbank wéhrend des
Trennungsprozesses der ABN AMRO Gruppe geforderten
Mindestwerte fiir die Kernkapitalquote (Tier 1) und die
gesamte Eigenkapitalquote von 9% bzw. 12,5%.

Die vom Minister am 26. Juni 2009 gegeniiber dem
niederldndischen Parlament beantragten KapitalmaBBnahmen
werden die Kapitalquoten der ABN AMRO wie folgt

verbessern:

Das geplante CRI wird die risikogewichteten Vermogens-
werte der Bank um ca. EUR 19 Mrd. reduzieren. Dies stellt
im Vergleich zu den zum 31. Méarz 2009 veroffentlichten
Kapitalquoten und auf Basis der in dem Schreiben vom
26. Juni 2009 dargelegten Bedingungen eine Erhdhung der
Kernkapitalquote (Tier 1) um ca. 170 Basispunkte und der
gesamten Eigenkapitalquote um ca. 225 Basispunkte dar.
Die vorgesehene MCN st als Kernkapital (Tier 1)
einzuordnen und wird sowohl die Kernkapitalquote (Tier 1)
als auch die gesamte Eigenkapitalquote zum 31. Mérz 2009
um ca. 50 Basispunkte erhohen. Die kombinierten positiven
Effekte beider KapitalmaBnahmen zusammen werden im
Vergleich zu der Situation zum 31. Méarz 2009 hinsichtlich
der Kernkapitalquote (Tier 1) ca. 220 Basispunkte und
hinsichtlich der gesamten Eigenkapitalquote ca. 275

Basispunkte betragen.

Am 4. August 2009 hat die Ratingagentur Moody’s

(13

Investors Service (,,Moody’s“) bekanntgegeben, dass sie die
langfristige Bonitdtseinstufung der Emittentin auf Aa3 von
Aa2 und die der Holding auf Al von Aa3 gesenkt hat.
Gleichzeitig hat Moody’s die kurzfristige Einstufung Prime-

1 der Emittentin bestatigt.
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Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin und die Garantin:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Wertpapiere:

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kéufer von Wertpapieren vor der Tétigung von Anlagen zu
schiitzen, die nicht fiir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Kéaufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wertpapiere

verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-
tatigkeit einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die fiir den
Bankensektor typisch sind. Die Verwirklichung bestimmter
Risiken kann sich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften
und damit auch auf die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage
der Garantin auswirken, was wiederum die Féahigkeit (i) der
Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern (wie nach-
stehend definiert unter ,,Allgemeine Bedingungen/Wert-
papierinhaber®) und/oder (ii) der Garantin zur Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus der Garantie beeintrachtigen
kann. Zu den Faktoren, die die Geschifts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnen,
gehoren unter anderen (i) die allgemeine wirtschaftliche
Lage und sonstige Geschéftsbedingungen, (ii) das Wett-
bewerbsumfeld, (iii) aufsichtsrechtliche Verdnderungen und
(iv) normale Bankrisiken, etwa verdnderte Zinsen und
Devisenkurse sowie operative, rechtliche, Kredit-, Markt-

und Liquiditatsrisiken.

Bestimmte Faktoren sind fiir die Einschitzung der Markt-
risiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind, von
wesentlicher Bedeutung. Zu diesen Risiken zdhlen unter
anderen: die Tatsache, dass (i) die Wertpapiere eine
komplexe Struktur haben, die zu einem vollstindigen
Verlust der Anlage fithren kann, (ii) die Wertpapiere
moglicherweise nicht fiir alle Anleger eine geeignete Anlage

darstellen, (iii) der Wert der Wertpapiere schwanken kann,
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(iv) der Emissionspreis der Wertpapiere einen Ausgabe-
aufschlag, Provisionen und/oder sonstige Gebiihren ent-
halten kann, (v) moglicherweise kein Sekunddrmarkt fiir die
Wertpapiere besteht, (vi) ein Kauf der Wertpapiere fiir
Absicherungszwecke moglicherweise nicht effizient ist,
(vii) sich Handlungen der Emittentin auf den Wert der
Wertpapiere auswirken konnen, (viii) die Wertpapierinhaber
tiber keine Eigentumsrechte an dem Basiswert (wie
nachstehend definiert unter ,,Beschreibung der Wert-
papiere™) verfiigen, (ix) die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle Anpassungen der Bedingungen aufgrund
von den Basiswert betreffenden Ereignissen vornehmen
konnen, (x) es zu Verzogerungen bei der Abrechnung der
Wertpapiere kommen kann, (xi) Wertpapierinhaber
moglicherweise zur Zahlung von Steuern verpflichtet sind,
und (xii)) die Wertpapiere von der Emittentin unter
bestimmten Voraussetzungen vorzeitig gekiindigt werden

konnen.

Zu den sonstigen Risiken, die mit den Wertpapieren
verbunden sind, konnen gehdren: (i) Risiken im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren, die durch Globalurkunden (wie
nachstehend definiert unter ,,Allgemeine Bedingungen/Form
der Wertpapiere™) verbrieft bzw. die in dematerialisierter
Form begeben werden, (ii) Risiken im Zusammenhang mit
Nominee-Vereinbarungen, die Wertpapierinhaber mit
Anlagedienstleistern abschlieBen, (iii) das Risiko, dass die
mit einer Anlage in die Wertpapiere erzielte Rendite durch
Gebiihren beeintrichtigt wird, die fiir die Wertpapierinhaber
anfallen, (iv) das Risiko, dass Gesetzesdnderungen den Wert
der Wertpapiere beeintrachtigen konnten, (v)das Risiko,
dass die der Emittentin oder gegebenenfalls den
Wertpapieren zugewiesenen Ratings nicht alle Risiken
widerspiegeln, (vi) das Risiko, dass rechtliche Anlage-
vorschriften bestimmte Anlagen in die Wertpapiere
einschrinken, (vii) im Falle einer Finanzierung des Kaufs

der Wertpapiere mittels eines Darlehens durch den Wert-

12



Endgiiltige Bedingungen:

Wertpapierbedingungen:

papierinhaber das Risiko, dass er moglicherweise nicht in
der Lage ist, den Darlehensbetrag zuziiglich Zinsen
zuriickzuzahlen, (viii) besondere Risiken im Zusammen-
hang mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen
Arten von Wertpapieren und (ix) besondere Risiken im
Zusammenhang mit bestimmten Basiswerten der Wert-
papiere (beispielsweise Rohstoffe, Terminkontrakte auf

Rohstoffe, Fonds, Aktien, Aktienkorbe oder Aktienindizes).

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Risikofaktoren vervollstéindigen,
dndern oder ersetzen, um sie an die spezifische Struktur der

jeweiligen Wertpapiere anzupassen.

Fir jede gemdfl diesem Basisprospekt begebene Tranche
von Wertpapieren werden so genannte ,,Endgiiltige
Bedingungen verdffentlicht, in denen neben der Angabe
der fir die Wertpapiere maligeblichen Bedingungen einige
der bereits in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen wiederholt sein konnen (aber nicht miissen).
In den Endgiiltigen Bedingungen werden moglicherweise
derzeit nicht in diesem Basisprospekt enthaltene
Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen
Platzhaltern ergidnzt oder derzeit in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen gestrichen, falls sie sich in eckigen
Klammern befinden, oder derzeit in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen gemif den Angaben in diesem

Basisprospekt geéndert.

Die fiir die Wertpapiere geltenden Wertpapierbedingungen
sind die unter ,,Allgemeine Bedingungen® aufgefiihrten all-
gemeinen Bedingungen (die ,,Allgemeinen Bedingungen‘)
und die unter ,,Produktbedingungen aufgefiihrten wert-
papierspezifischen Produktbedingungen (die ,,Produkt-
bedingungen). Die auf eine Tranche von Wertpapieren
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen konnen die
Allgemeinen Bedingungen und/oder die wertpapier-

spezifischen Produktbedingungen vervollstindigen, &dndern
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Beschreibung der Wertpapiere:

oder ersetzen. Werden die Wertpapiere durch eine Global-
urkunde verbrieft, werden der die betreffende Tranche der
Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde die Allgemeinen
Bedingungen und die wertpapierspezifischen Produkt-
bedingungen beigefiigt. Die Allgemeinen Bedingungen und
die fiir eine bestimmte Tranche von Wertpapieren geltenden
Produktbedingungen = werden als »Bedingungen‘

bezeichnet.

Zertifikate sind Anlageinstrumente, bei denen nach
Kiindigung oder Ausiibung gemidl den Endgiiltigen
Bedingungen — unter Beriicksichtigung des fiir das jeweilige
Zertifikat festgelegten Bezugsverhéltnisses — entweder ein
Barbetrag gezahlt wird, der sich nach dem Wert eines
Basiswerts an einem oder mehreren festgelegten Tagen
richtet (,,Wertpapiere mit Barabrechnung®“) oder der
Basiswert geliefert wird (,,Wertpapiere mit physischer
Lieferung®), je nachdem, was in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist. Mogliche Basiswerte fiir diese
Zertifikate sind Rohstoffe, Terminkontrakte auf Rohstoffe,
Wihrungen, Fonds, Indizes, Terminkontrakte auf Indizes,
Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin bzw.
eines anderen Unternehmens der Gruppe) oder aus solchen
Aktien zusammengestellte Korbe (jeweils ein ,,Basiswert®),
bei Wertpapieren mit physischer Lieferung nur Aktien oder
Aktienkorbe. Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist
es moglich, dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils des
Basiswerts ein Barbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils

gezahlt wird.

Die Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf Zins-
zahlungen und generieren somit keine laufenden Zins-
ertrige. Die Wertpapiere verbriefen auch keinen Anspruch

auf Dividenden.

Die Zertifikate, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden konnen, haben eine feste Laufzeit und

werden nachfolgend nidher beschrieben.
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Bonus Zertifikate:

Der Schutzmechanismus bzw. die Schutzmechanismen, den
bzw. die einige der unter diesem Basisprospekt begebenen
Zertifikate gewdhren, ist bzw. sind von den Wertpapier-
inhabern zu bezahlen, indem diese weder Dividenden noch
andere Ausschiittungen auf den Basiswert erhalten bzw.

indem der auszuzahlende Betrag hohenméfig begrenzt
(gecappt) ist.

Bei Bonus Zertifikaten héngt der an den Wertpapierinhaber
zu zahlende Barbetrag bzw. zu liefernde Basiswert (i) von
dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Endgiiltige Referenzpreis) im Vergleich zu der in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Barriere (die
»~Barriere®) und im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Bonus-Level (der ,,Bonus-
Level) ab sowie (ii) davon, ob ein Knock-out-Bonus-
Ereignis eingetreten ist oder nicht. Die Barriere liegt
unterhalb des Bonus-Levels. Ein ,, Knock-out-Bonus-
Ereignis“ tritt ein, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des in den
Endgiiltigen Bedingungen definierten Beobachtungs-
zeitraums (der ,,Beobachtungszeitraum®) niedriger als die

Barriere ist oder dieser entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und
der Endgiiltige Referenzpreis hoher als die Barriere, jedoch
niedriger als der Bonus-Level ist bzw. diesem entspricht,
erhilt der Wertpapierinhaber einen festgelegten Betrag, der
dem Produkt aus dem Bonus-Level und dem Bezugs-
verhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht (Bonus-

zahlung).

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten oder
ist der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als die Barriere
bzw. entspricht er der Barriere oder ist er hoher als der
Bonus-Level, erhdlt der Wertpapierinhaber einen Betrag,

der dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und

15



Reverse Bonus Zertifikate:

dem Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.
D.h. in diesem Fall werden die Bonus Zertifikate zu
Trackerzertifikaten, die die Performance des Basiswerts
widerspiegeln (allerdings ohne Beteiligung an Dividenden
oder Zinszahlungen des Basiswerts), und es erfolgt keine
Bonuszahlung. Falls der Basiswert aus Aktien oder einem
Aktienkorb besteht, konnen die Bedingungen vorsehen, dass
der Wertpapierinhaber statt eines Geldbetrags eine be-
stimmte Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhélt, die
im Wert dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis
und dem Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten
entspricht. Es ist jedoch mdglich, dass statt der Lieferung
eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag hinsichtlich

dieses Bruchteils gezahlt wird.

Grundsatzlich fiihrt ein Fallen des Kurses, Preises bzw.
Stands des Basiswerts (insbesondere, wenn der Kurs, Preis
bzw. Stand der Barriere entspricht oder niedriger als sie ist)

zu Verlusten der Inhaber von Bonus Zertifikaten.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten héngt der an den
Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag (i) von dem Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,Endgiiltige
Referenzpreis®) im Vergleich zu der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Barriere (die ,,Barriere*) und
im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen an-
gegebenen Outperformance-Level (der ,,Outperformance-
Level“) ab sowie (ii) davon, ob ein Knock-out-Bonus-
Ereignis zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des in den
Endgiiltigen Bedingungen definierten Beobachtungs-
zeitraums (der ,,Beobachtungszeitraum‘) ecingetreten ist

oder nicht.

Reverse Bonus Zertifikate funktionieren spiegelbildlich zu
normalen Bonus Zertifikaten. Wiahrend grundsétzlich ein
Fallen des Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts zu

Verlusten bei Inhabern von Bonus Zertifikaten fiihrt, fiihrt
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Capped Bonus bzw.

Reverse Bonus Zertifikate:

Capped

fiir Inhaber von Reverse Bonus Zertifikaten ein Anstieg des

Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts zu Verlusten.

Daher liegt bei Reverse Bonus Zertifikaten die Barriere {iber
dem Outperformance-Level. Ferner tritt ein ,,Knock-out-
Bonus-Ereignis“ ein, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des
Beobachtungszeitraums hoher als die Barriere ist oder dieser

entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und
der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als die Barriere,
jedoch hoher als der Outperformance-Level ist bzw. diesem
entspricht, erhdlt der Wertpapierinhaber ferner einen
festgelegten Bonusbetrag, wie in den Endgiiltigen

Bedingungen angegeben.

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten oder
ist der Endgiiltige Referenzpreis hoher als die Barriere bzw.
entspricht er der Barriere oder ist er niedriger als der
Outperformance-Level, erhdlt der Wertpapierinhaber einen
Betrag, der der umgekehrten Performance des Basiswerts
zwischen dem Anfanglichen Referenzpreis und dem End-
giiltigen Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugs-

verhiltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten tritt ein Totalverlust des
investierten Kapitals schon dann ein, wenn der Kurs, Preis
bzw. Stand des Basiswerts um 100% im Vergleich zum

Anfanglichen Referenzpreis steigt.

Wenn Bonus Zertifikate oder Reverse Bonus Zertifikate
»gecappt® sind, ist der an den Wertpapierinhaber zu
zahlende Barbetrag auf einen in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Betrag (der ,,Cap-Betrag®)
begrenzt. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber bei
Capped Bonus Zertifikaten nicht an einem Anstieg des
Kurses, Preises bzw. Standes des Basiswerts iiber den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Cap-Level (der

»Cap-Level“) hinaus bzw. bei Capped Reverse Bonus

17



Discount Zertifikate:

Zertifikaten nicht an einem Fallen des Kurses, Preises bzw.

Standes des Basiswerts unter den Cap-Level hinaus teil.

Bei Discount Zertifikaten hingt der an den Wertpapier-
inhaber zu zahlende Barbetrag bzw. zu liefernde Basiswert
von dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in
den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Datum (der
,Endgiiltige Referenzpreis®) im Vergleich zu dem in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Cap-Preis (der
»Cap-Preis®) ab.

Wenn der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Cap-
Preis ist, erhdlt der Wertpapierinhaber einen Betrag, der
dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und dem
Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.
Falls der Basiswert aus Aktien oder einem Aktienkorb
besteht, konnen die Bedingungen vorsehen, dass der
Wertpapierinhaber statt des vorgenannten Geldbetrags eine
bestimmte Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhilt, die
im Wert dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis
und dem Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten
entspricht. Es ist jedoch mdglich, dass statt der Lieferung
eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag hinsichtlich

dieses Bruchteils gezahlt wird.

Wenn der Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Cap-Preis
ist oder diesem entspricht, erhdlt der Wertpapierinhaber
einen festgelegten Betrag, der dem Produkt aus dem Cap-
Preis und dem Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten

entspricht.

Keinesfalls partizipiert der Wertpapierinhaber am Anstieg
des Kurses, Preises bzw. Standes, der iiber den Cap-Preis
hinausgeht. Andererseits ist der anfingliche Ausgabepreis
von Discount Zertifikaten grundsétzlich niedriger als der
Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts (multipliziert mit
dem Bezugsverhiltnis), d.h. die Preisfestsetzung fiir
Discountzertifikate erfolgt mit einem Abschlag im Ver-

gleich zu einer direkten Anlage in den Basiswert. Aufgrund
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Quanto Zertifikate:

Emissionspreis:

des Discounts verfiigen Discount Zertifikate {iber einen
Risikopuffer, der Anleger bis zu einem gewissen Grad
schiitzt, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
fallt. Dennoch ist das Totalverlustrisiko nicht aus-

geschlossen.

Falls die Abrechnungswihrung und die Referenzwihrung
nicht identisch sind, konnen Bonus Zertifikate, Reverse
Bonus Zertifikate und Discount Zertifikate mit einem
Quanto-Merkmal ausgestattet werden, d.h. es gibt einen
festen Wechselkurs zwischen den beiden Wihrungen
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, wodurch die

Zerttifikate eine Wahrungsabsicherung erhalten.

Die Zertifikate werden zu einem von der Emittentin fest-
gelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der Fest-
legung des Preises neben anderen Faktoren den , Kurs, Preis
bzw. Stand des Basiswerts, den durch das betreffende
Zertifikat verbrieften Anspruch und etwaige anwendbare
Devisenkurse beriicksichtigen. Der Emissionspreis der
Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin und kann aufgrund von Provisionen und/oder
anderen Gebiihren im Zusammenhang mit der Ausgabe und
dem Verkauf der Wertpapiere (einschlielich an Vertriebs-
stellen oder Dritte gezahlter oder von der Emittentin ein-
behaltener Aufschlige) sowie aufgrund von Betrdgen, die
fiir die Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Wertpapieren verwendet werden, hoher als deren
Marktwert sein. Vertriebsstellen der Wertpapiere, die eine
Provision, Gebiihr oder Zuwendung, die nicht in Geldform
ist, erhalten, sind moglicherweise im Rahmen von
einschldgigen gesetzlichen Vorschriften zur Offenlegung
des Bestehens, des Wesens und der Hohe entsprechender
Provisionen, Gebiihren oder Zuwendungen gegeniiber
Anlegern verpflichtet. Anleger sollten sicherstellen, dass sie
vor dem Kauf von Wertpapieren {iber eine Vertriebsstelle

von dieser entsprechend informiert werden.
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Borsennotierung:

Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

In den Endgiiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob
die Notierung einer Tranche von Wertpapieren an einer oder
mehreren Borsen oder an einem oder mehreren nicht
organisierten Mérkten, beispielsweise im Freiverkehr einer

deutschen Borse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung iiber die Billigung dieses
Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG konnen die Wert-
papiere zum Handel an den organisierten Mairkten der
Borsen verschiedener EWR-Staaten oder zur Aufnahme in
den nicht organisierten Handel an diesen Borsen und/oder
zur Notierung an diesen Borsen zugelassen werden und/oder
innerhalb der EWR-Staaten 6ffentlich angeboten werden, in

die eine Notifizierung erfolgt ist.

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter
wichtiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen
aufgefiihrt, die fiir alle im Rahmen dieses Basisprospekts
begebenen Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die
in dematerialisierter Form begeben werden) Inhaberpapiere,
die durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die
,»Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle
hinterlegt wird und nur gemi3 anwendbarem Recht sowie
nach Mafigabe der Regeln und Verfahren der Clearingstelle,
iiber deren Buchungssysteme die Ubertragung der

Wertpapiere erfolgt, iibertragen werden.

Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben
werden, werden sie in das Buchungssystem der
Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall werden die
Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von
Konten bei der Clearingstelle geméf den jeweils geltenden
Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden

sind, (die ,,Anwendbaren Vorschriften®) iibertragen.

Die Endgiiltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere

durch eine Globalurkunde verbrieft werden oder in de-
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Wertpapierinhaber:

Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

Ersetzung der Emittentin:

materialisierter Form begeben werden.

Unabhéngig davon, ob die Wertpapiere in einer Global-
urkunde verbrieft werden oder in dematerialisierter Form

begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausgegeben.

»Wertpapierinhaber* bezeichnet (im Fall der Verbriefung
der Wertpapiere durch eine Globalurkunde) den Inhaber
eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die
Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben werden)
eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungs-
system der Clearingstelle eingetragen ist oder jede andere
Person, die nach den Anwendbaren Vorschriften als Inhaber

der Wertpapiere gilt.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme der Ver-
bindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestim-

mungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Alle Mitteilungen gemdBl den Bedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht und gelten mit dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die
Clearingstelle iibermittelt und gelten mit der Ubermittlung
als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung
sieht ein anderes Datum fiir die Wirksamkeit vor. Auf
welche Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Zusétzliche Ver-
offentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetz-
licher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder
Vorschriften maBgeblicher Borsen bleiben  hiervon

unberiihrt.

Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wert-
papiere im Hinblick auf sdmtliche Rechte, Verpflichtungen
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Besteuerung:

Produktbedingungen:

Ausiibung der Wertpapiere:

Vorzeitige Kiindigung:

und Verbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren durch eine andere Gesellschaft ersetzen (die
,Ersatzemittentin‘), sofern die diesbeziiglich in den End-
giiltigen Bedingungen genannten Voraussetzungen (u.a.

Mitteilung an die Wertpapierinhaber) erfiillt sind.

Der Wertpapierinhaber (und nicht die Emittentin) haftet fiir
und/oder trigt sdmtliche Steuern, Abgaben oder Lasten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Uber-
tragung, Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die von ihm
gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von
an Wertpapierinhaber zu zahlenden Betrdgen solche Betréige
einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur Deckung
bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben oder Lasten oder
zur Vornahme von Einbehalten oder sonstigen Zahlungen
erforderlich sind.

Auf die unterschiedlichen Arten von Wertpapieren, die in
diesem Basisprospekt beschrieben sind, sind unter-
schiedliche Produktbedingungen anwendbar. Nachfolgend
ist eine Zusammenfassung bestimmter wichtiger Be-
stimmungen der Produktbedingungen aufgefiihrt, die fiir alle
Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden an dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Ausiibungstag automatisch aus-

geiibt.

Die Zahlung und/oder Lieferung erfolgt im Fall einer
automatischen Ausiibung vorbehaltlich der Vorlage einer

Bescheinigung durch den Wertpapierinhaber.

Jede solche Bescheinigung muss die in den Produkt-
bedingungen aufgefilhrten Angaben enthalten, unter
anderem eine Erkldrung dahingehend, dass der
Wertpapierinhaber weder eine US-Person ist noch sich in

den Vereinigten Staaten befindet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig zu
kiindigen, wenn (i) sie nach ihrem billigem Ermessen fest-

gelegt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den

22



Zahlstelle, Hauptzahlstelle und

Berechnungsstelle:

Abwicklung von Wertpapieren:

Clearingstelle:

Marktstorung oder Fondsstérung:

Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu und
Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem
Gericht erlassenen gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetze,
Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse oder
Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht*) vollstindig oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird, und (ii) falls sich be-
stimmte in den Endgiiltigen Bedingungen definierte
Absicherungsstorungen ereignet haben. Kiindigt die
Emittentin in diesen Féllen vorzeitig, wird sie jedoch jedem
Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach Anwendbarem
Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag
zahlen, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor
einer solchen Kiindigung (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten,
die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen oder
teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wert-

papieren abgeschlossen wurden, entstanden sind.

ABN AMRO Bank N.V. oder ein anderer in den
Endgiiltigen Bedingungen genannte Rechtstréger.

Die Wertpapiere konnen je nach Angabe in den Endgiiltigen
Bedingungen durch Zahlung eines Barbetrags oder durch

Lieferung des Basiswerts abgewickelt werden.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (,,CBF*), Clearstream
Banking, sociét¢ anonyme, Luxemburg (,,CBL“) und
Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-
Systems (,,Euroclear) und/oder etwaige andere oder
weitere in den Endgiltigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Bei Vorliegen einer Markstorung bzw. einer Fondsstorung
kann es fiir die Wertpapierinhaber zu einer Verzogerung bei

der Bestimmung von fir die Abwicklung bedeutsamen
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Marktstorung in Schwellenldindern:

Abrechnungsstorung:

Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Dariiber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fiir die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstdrungen
sind in den Endgiiltigen Bedingungen fiir alle Arten von
nicht an Fonds gebundenen Wertpapieren definiert;
Fondsstorungen sind in den Endgiiltigen Bedingungen fiir
fondsgebundene Wertpapiere definiert; sie sind je nach Art
des Wertpapiers unterschiedlich.

Bei Vorliegen einer Markstérung in Schwellenlédndern kann
es fiir die Wertpapierinhaber zu einer Verzogerung bei der
Bestimmung von fiir die Abwicklung bedeutsamen
Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Dariiber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fiir die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstorungen
in Schwellenldndern sind nur anwendbar, wenn die

Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen.

Liegt eine Abrechnungsstorung bei Wertpapieren mit
physischer Lieferung vor, kann es fiir die Wertpapierinhaber
zu einer Verzogerung bei der Lieferung des Basiswerts
kommen. Falls die Lieferung des Basiswerts aufgrund einer
Abrechnungsstorung nicht durchfithrbar ist, ist die
Emittentin berechtigt, an den Wertpapierinhaber anstelle der
Lieferung des Basiswerts den von der Emittentin nach ihrem
billigen Ermessen festgelegten angemessenen Marktwert der
Wertpapiere abziiglich der Kosten zu zahlen, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der
Geschifte, die zur vollstindigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,,Bar-
abrechnungspreis bei Storung®). Die Abrechnungsstérung
und der Abzug dieser Kosten kdnnen sich nachteilig auf die
Festlegung dieses Barabrechnungspreises bei Storung
auswirken. Abrechnungsstérungen sind in den Endgiiltigen

Bedingungen fir Wertpapiere, bei denen der Basiswert
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Absicherungsstorung:

Anpassungen im Hinblick auf die

Europdische Wihrungsunion:

Anwendbares Recht:

Erfiillungsort und Gerichtsstand:

physisch geliefert werden kann, definiert; die Definition

kann je nach Art des Wertpapiers unterschiedlich sein.

Im Falle einer Absicherungsstorung (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen definiert) ist die Emittentin berechtigt, (i) die
Wertpapiere zu kiindigen (siche vorstehend unter
»Vorzeitige Kiindigung™) oder (ii) den Basiswert durch
einen anderen Basiswert zu ersetzen, oder (iii) eine An-
passung der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren
Wert der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die
betreffende Absicherungsstérung bedingten Anpassungen

zu erhalten.

Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-
inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber dafiir
entscheiden, mit Wirkung ab dem in der betreffenden Mit-
teilung genannten Tag die Wahrung fiir bestimmte Beding-
ungen der Wertpapiere auf Euro umzustellen, wie in

Produktbedingung 8 nédher beschrieben.

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder einem
anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Recht

und werden nach diesem ausgelegt.

Erfiillungsort und Gerichtsstand fiir die Wertpapiere ist
Frankfurt am Main, Deutschland, oder ein anderer in den
Endgiiltigen Bedingungen genannter Erfiillungsort und
Gerichtsstand.
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RISIKOFAKTOREN

Ziel des Abschnitts ,,Risikofaktoren® ist es, potenzielle Kiufer von Wertpapieren vor der Titigung
von Anlagen zu schiitzen, die nicht fiir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die wirtschaftlichen und

rechtlichen Risiken, die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.

Potenzielle Kiufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer Anlage in
die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle Kiufer der
Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die iibrigen Informationen lesen, die in diesem
Basisprospekt und dem Registrierungsformular sowie in den Nachtrigen und in den Endgiiltigen
Bedingungen aufgefiihrt sind. Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschiitzung zu
gelangen, sollten potenzielle Kiufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater,
Rechtsanwiilte, Wirtschafispriifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater zurate ziehen
und sorgfiltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken priifen sowie ihre

Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer personlichen Umstiinde abwiigen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachstehend und in dem Registrierungsformular
beschriebenen Faktoren die Fihigkeit (i) der Emittentin, ihren Verpflichtungen im Rahmen der
begebenen Wertpapiere nachzukommen, und (ii) der ABN AMRO Holding N.V., ihren
Verpflichtungen im Rahmen der von der ABN AMRO Holding N.V. in Bezug auf die Verbindlich-
keiten der Emittentin abgegebenen Garantie nachzukommen, beeintrichtigen kénnen. Dariiber
hinaus sind nachstehend auch Faktoren beschrieben, die fiir die Einschitzung der mit den
Wertpapieren verbundenen Marktrisiken von wesentlicher Bedeutung sind. Bei den meisten dieser
Faktoren ist es ungewiss, ob sie eintreten werden oder nicht; die Emittentin ist nicht in der Lage,

eine Aussage beziiglich der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens zu treffen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass es sich bei den nachstehend sowie in dem Registrierungs-
formular dargestellten Faktoren um die wichtigsten Risiken handelt, die mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind. Allerdings konnen auch andere Griinde dazu fiihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, Zahlungen auf die Wertpapiere oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren vorzunehmen. Dies konnte beispielsweise auf den Umstand zuriickzufiihren sein,
dass die Emittentin auf Grundlage der Informationen, die ihr bis zu dem auf dem Basisprospekt
angegebenen Datum zur Verfiigung standen, wesentliche Risiken nicht erkannt oder deren Eintritt

nicht vorhergesehen hat.
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Begriffen und Ausdriicken, die an anderer Stelle in diesem Basisprospekt definiert werden, kommt
in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung zu, es sei denn sie sind in diesem Abschnitt anders

definiert oder es ergibt sich etwas anderes aus dem Zusammenhang.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DIE GARANTIN

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere sollten die im Abschnitt ,,Risikofaktoren” (Risk Factors) des
Registrierungsformulars enthaltene Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin und
der Garantin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der begebenen Wertpapiere

beintrachtigen kdnnen, beachten.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Risikofaktoren vervoll-
standigen, dndern oder ersetzen, um sie spezifischer fiir die auf die jeweilige Tranche von

Wertpapieren anwendbare Struktur zu machen.

2.1 Allgemeine Risiken

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Zertifikate, die mit besonderen Risiken verbunden sind

Zertifikate sind Anlageinstrumente, bei denen nach Kiindigung oder Ausiibung geméill den
Endgiiltigen Bedingungen — unter Beriicksichtigung des fiir das jeweilige Zertifikat festgelegten
Bezugsverhiltnisses — entweder ein Barbetrag gezahlt wird, der sich nach dem Wert eines Basiswerts
an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet (,, Wertpapiere mit Barabrechnung®) oder der
Basiswert geliefert wird (,,Wertpapiere mit physischer Lieferung®), je nachdem, was in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist. Mogliche Basiswerte der Zertifikate sind Rohstoffe,
Terminkontrakte auf Rohstoffe, Wahrungen, Fonds, Indizes, Terminkontrakte auf Indizes, Aktien (mit
Ausnahme von Aktien der Emittentin bzw. eines anderen Unternehmens der Gruppe) oder aus solchen
Aktien zusammengestellte Korbe (jeweils ein ,,Basiswert™), bei Wertpapieren mit physischer
Lieferung nur Aktien oder Aktienkorbe. Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist es mdglich,
dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils des Basiswerts ein Barbetrag hinsichtlich dieses
Bruchteils gezahlt wird. Zertifikate sind mit einem Risiko verbunden, das von der Bewertung des

Basiswerts abhéngt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie ihre gesamte Anlage verlieren konnen, falls der Kurs,

Preis bzw. Stand des Basiswerts erheblich sinkt.

Im Gegensatz zu direkten Anlagen in dem Basiswert konnen Anleger in den Wertpapieren die
Wertpapiere nicht iiber das Ende der Laufzeit oder den Kiindigungstag hinaus in Erwartung einer

Erholung des Preises des Basiswerts halten.
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Die Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf Zinszahlungen und generieren somit keine laufenden

Zinsertrage. Die Wertpapiere verbriefen auch keinen Anspruch auf Dividenden.

Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere vor ihrer Ausiibung oder Kiindigung moglicherweise nur
mit einem erheblichen Abschlag gegeniiber dem Emissionspreis und/oder dem Marktwert der

Wertpapiere verkaufen.

Die Wertpapiere sind moglicherweise nicht fiir alle Anleger eine geeignete Anlage

Jeder potenzielle Anleger hat zu priifen, ob eine Anlage in die Wertpapiere angesichts seiner

personlichen Situation fiir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(a) iiber ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine aussagekréftige Bewertung
der Wertpapiere, der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Vorteile und Risiken
sowie der Informationen, die in diesem Basisprospekt oder in den Endgiiltigen Bedingungen

enthalten sind oder durch Verweis in diese einbezogen wurden, durchfiihren zu kdnnen;

(b) Zugang zu und Kenntnisse von geeigneten Analyseinstrumenten haben, um im Hinblick auf
seine personliche finanzielle Lage eine Anlage in die Wertpapiere und die Auswirkungen der

Wertpapiere auf sein gesamtes Anlageportfolio beurteilen zu konnen;

(©) iiber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditdt verfiigen, um alle Risiken tragen zu
konnen, die mit einer Anlage in die Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapieren, bei denen
Zahlungen in einer oder mehreren Wahrungen zu erfolgen haben oder bei denen die Wéhrung
fiir eine Zahlung nicht identisch ist mit der Wahrung des Landes, in dem der potenzielle

Anleger wohnt) verbunden sind;

(d) die Bedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit dem Verhalten aller mafigeblichen

Indizes und Finanzmérkte vertraut sein; und

(e) in der Lage sein (alleine oder mit Unterstiitzung eines Finanzberaters), mogliche Ent-
wicklungsszenarien von Wirtschafts-, Zinssatz- und sonstigen Faktoren, die sich auf seine
Anlage und seine Fahigkeit zum Tragen der betreffenden Risiken auswirken konnen, zu

bewerten.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle
Anleger kaufen komplexe Finanzinstrumente in der Regel nicht als FEinzelanlage. Sie kaufen
komplexe Finanzinstrumente vielmehr, um Risiken zu verringern oder um im Rahmen einer durch-
dachten, bewerteten und angemessenen Risikoergéinzung ihres Gesamtportfolios Renditen zu erhdhen.
Ein potenzieller Anleger sollte nicht in Wertpapiere, bei denen es sich um komplexe Finanz-

instrumente handelt, anlegen, es sei denn, er verfiigt (alleine oder mit Unterstiitzung eines Finanz-
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beraters) iiber das erforderliche Fachwissen, um die Entwicklung der Wertpapiere unter sich
verdndernden Bedingungen, die sich daraus ergebenden Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere

und den Einfluss dieser Anlage auf sein Gesamtportfolio abschétzen zu kénnen.

Der Wert der Wertpapiere kann schwanken

Der Wert der Wertpapiere kann zwischen dem Kaufzeitpunkt und dem Tag, an dem die zu zahlenden
Betrige nach einer Ausiibung bzw. Kiindigung festgelegt werden, steigen oder fallen.
Wertpapierinhaber kénnen einen vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Potenzielle Anleger
sollten daher vor einer Anlage in die Wertpapiere sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der

Wertpapiere vollstindig verstehen.

Zahlreiche Faktoren, von denen viele aulerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen, wirken

sich jederzeit auf den Wert der Wertpapiere aus. Dazu zdhlen u. a. die folgenden:

(a) Bewertung des Basiswerts. Es ist davon auszugehen, dass der Marktpreis der Wertpapiere in
erster Linie von Verdnderungen im Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts, auf den sich die
betreffenden Wertpapiere beziehen, beeinflusst wird. Es ist nicht mdglich vorherzusagen, wie
sich der Kurs, Preis bzw. Stand des betreffenden Basiswerts im Laufe der Zeit verdndern
wird. Zu den Faktoren, die sich auf den Kurs, Preis bzw. Stand bestimmter Basiswerte
auswirken konnen, zdhlen u. a. die Rendite des Basiswerts sowie die Finanzlage und die
Geschéftsaussichten des Emittenten des Basiswerts oder eines Bestandteils des Basiswerts.
Dariiber hinaus kann der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts von einer Reihe miteinander
verbundener Faktoren abhidngen, wie etwa wirtschaftlichen, finanziellen und politischen
Ereignissen und deren Auswirkungen auf die Kapitalmirkte im Allgemeinen sowie auf die
malgeblichen Borsen. Potenzielle Anleger sollten ferner beriicksichtigen, dass — obwohl der
Marktwert der Wertpapiere an den betreffenden Basiswert gebunden ist und von diesem
(positiv oder negativ) beeinflusst wird — Anderungen in der Entwicklung der Wertpapiere
moglicherweise nicht mit den Anderungen des Basiswerts vergleichbar oder hierzu
unverhiltnismaBig sind. Es ist moglich, dass trotz steigenden Werts des Basiswerts der Wert
der Wertpapiere fdllt. Ferner kann die Berechnungsstelle in Fillen, in denen fiir einen
Basiswert kein Marktwert verfligbar ist, dessen Wert auf null festsetzen, obwohl unter
Umstinden keine Marktstorung, Fondsstérung, Marktstéorung in Schwellenléndern,
Abrechnungsstérung oder sonstige Storung und/oder kein Anpassungsereignis bzw.

(Potenzielles) Anpassungsereignis vorliegt.

(b) Zinssdtze. Anlagen in die Wertpapiere sind moglicherweise mit einem Zinsrisiko in Bezug auf
die Wéhrung, auf die der Basiswert und/oder die Wertpapiere lauten, verbunden. Zinssitze

werden von zahlreichen Faktoren beeinflusst, darunter gesamtwirtschaftliche, politische und
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(©)

(d)

(e)

spekulative Faktoren sowie die Marktstimmung. Derartige Schwankungen konnen sich auf

den Wert der Wertpapiere auswirken.

Volatilitdt. Der Begriff ,,Volatilitit bezeichnet die tatsdchliche und die erwartete Haufigkeit
von Anderungen des Marktpreises eines Basiswerts sowie deren Ausmaf. Die Volatilitit wird
von einer Reihe von Faktoren beeinflusst, wie etwa von gesamtwirtschaftlichen Faktoren,
spekulativem Handel sowie von Angebot und Nachfrage auf den Markten fiir Optionen,
Futures und andere Derivate. Die Volatilitit eines Basiswerts wird im Laufe der Zeit zu- und
abnehmen (zu bestimmten Zeitpunkten stirker als zu anderen), und verschiedene Basiswerte
werden zu einem bestimmten Zeitpunkt normalerweise eine unterschiedliche Volatilitéit

aufweisen.

Wechselkurse. Auch in Fillen, in denen Zahlungen auf die Wertpapiere nicht ausdriicklich an
einen oder mehrere Wechselkurse gebunden sind, kann der Wert der Wertpapiere unter be-
stimmten Umstdnden von Faktoren wie Schwankungen des Wechselkurses zwischen einer
Wihrung, in der Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten sind, und einer Wéhrung, in der der
Basiswert gehandelt wird, sowie Wertsteigerungen oder Wertminderungen dieser Wahrungen
und bestechenden oder kiinftigen staatlichen oder sonstigen Beschrinkungen der
Konvertibilitdt dieser Wahrungen beeinflusst werden. Es kann nicht garantiert werden, dass
die am Emissionstag der Wertpapiere geltenden Wechselkurse zwischen den mafigeblichen
Wihrungen flir diejenigen Wechselkurse repriasentativ sind, die zu einem spéteren Zeitpunkt
bei der Berechnung des Werts der betreffenden Wertpapiere zugrunde gelegt werden. Bei
Wertpapieren mit der Angabe ,,Quanto* wird der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an
dem Tag und in der Weise wie in den Endgiiltigen Bedingungen dargelegt unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung (die ,,Referenzwihrung®) in
eine andere Wihrung (die ,,Abrechnungswihrung®) umgerechnet. Die Kosten, die der
Emittentin fiir die Absicherung dieses festen Wechselkurses zwischen der Referenzwéhrung
und der Abrechnungswihrung entstehen, wirken sich auf den Wert der Wertpapiere aus.
Diese Auswirkung wird sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere verdndern. Es kann nicht
garantiert werden, dass ein Quanto-Merkmal bei einem Wertpapier bei Beriicksichtigung der
relativen Wechselkurs- und Zinssatzschwankungen zwischen der Referenzwéhrung und der
Abrechnungswihrung zu irgendeinem Zeitpunkt zu einer Verbesserung der Rendite

gegeniiber einem vergleichbaren Wertpapier ohne Quanto-Merkmal fiihrt.

Storungen. Die Berechnungsstelle kann festlegen, dass eine Stoérung, insbesondere eine
Marktstorung, Fondsstérung, Marktstérung in Schwellenldndern oder eine Abrechnungs-
storung eingetreten ist oder zu einem bestimmten Zeitpunkt besteht. Eine solche Festlegung

kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und auf Auszahlungen im Rahmen der
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Wertpapiere auswirken und/oder zu Verzégerungen bei der Abrechnung von Wertpapieren
fiihren. Potenzielle Anleger sollten die Endgiiltigen Bedingungen priifen, um festzustellen, ob

und in welcher Weise entsprechende Bestimmungen fiir die Wertpapiere gelten.

® Bonitdt. Kaufer der Wertpapiere vertrauen auf die Bonitit der Emittentin und der Garantin
und haben keine Anspriiche gegen sonstige Personen. Die Wertpapiere begriinden lediglich
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Wertpapiere sind
untereinander und gegeniiber allen anderen gegenwértigen und zukiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, mit Ausnahme der
Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang ein-

gerdumt wird.

Preisbildung fiir die Wertpapiere und Einfluss von Ausgabeaufschligen, Provisionen, Gebiihren

etc. auf die Preisbildung

Der Emissionspreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher als deren Marktwert sein. Der Preis, zu dem die Wertpapiere gegebenenfalls auf dem
Sekundiarmarkt verkauft werden konnen, ist moglicherweise niedriger als der Emissionspreis der
betreffenden Wertpapiere. Insbesondere kann der Emissionspreis (ohne Beriicksichtigung gegebenen-
falls zu zahlender Ausgabeaufschlédge) Provisionen und/oder Gebiihren im Zusammenhang mit der
Begebung und dem Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich an Vertriebsstellen oder Dritte gezahlter
oder von der Emittentin einbehaltener Aufschlige) sowie Betrdge im Zusammenhang mit der
Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren beinhalten; es ist wahr-
scheinlich, dass diese Betrige in den Sekundérmarktpreisen unberiicksichtigt bleiben. Dariiber hinaus
kénnen die Preisbildungsmodelle anderer Marktteilnehmer sich von denen der Emittentin

unterscheiden oder zu abweichenden Ergebnissen fiihren.

Moéglicherweise entwickelt sich kein Sekunddrmarkt fiir die Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass Anleger die Wertpapiere iiber deren gesamte Laufzeit hinweg halten
miissen und diese nicht vor einer Ausiibung oder Kiindigung verkaufen konnen. Art und Umfang
eines etwaigen Sekundidrmarktes fiir die Wertpapiere kdnnen nicht vorhergesehen werden. Es besteht
daher das Risiko fehlender Liquiditdt der Wertpapiere. Falls die Wertpapiere an einer Borse oder
einem Kursnotierungssystem notiert sind, impliziert dies keine hohere oder niedrigere Liquiditét als
diejenige von vergleichbaren Wertpapieren, die nicht entsprechend notiert sind. Falls Wertpapiere
nicht an einer Borse oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, konnte dies jedoch zu fehlender
Transparenz in Bezug auf Preisangaben fiihren. Die Liquiditit konnte ferner durch rechtliche
Beschrankungen fiir Verkaufsangebote in bestimmten Rechtsordnungen beeintriachtigt werden.

Moglicherweise beeinflusst die Emittentin die Liquiditdt der Wertpapiere durch den Kauf und das
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Halten der Wertpapiere fiir eigene Rechung wihrend des Handels im Sekundédrmarkt. Die von der

Emittentin zuriickgekauften Wertpapiere konnen jederzeit auf dem Markt wieder verkauft werden.

Der Kauf von Wertpapieren als Absicherung ist méoglicherweise nicht effizient

Personen, die beabsichtigen, die Wertpapiere als Absicherungsinstrumente einzusetzen, sollten das
Korrelationsrisiko beachten. Die Wertpapiere sind moglicherweise keine vollkommene Absicherung
fir einen Basiswert oder fiir ein Portfolio, das den Basiswert als einen Bestandteil enthilt. Dariiber
hinaus ist es moglicherweise nicht moglich, die Wertpapiere zu einem Kurs zu verduflern, der den
Preis des Basiswerts oder Portfolios, das den Basiswert als einen Bestandteil enthélt, unmittelbar

widerspiegelt.
Von der Emittentin ergriffene Mafinahmen konnen den Wert der Wertpapiere beeinflussen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen fiihren moglicherweise Aktivitdten durch,
darunter Transaktionen fiir eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden sowie das Halten von
Long- oder Short-Positionen in dem Basiswert, die der Verringerung von Risikopositionen oder
anderen Griinden dienen. Dariliber hinaus schliefen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot von Wertpapieren mdoglicherweise eines oder
mehrere Absicherungsgeschifte in Bezug auf den Basiswert ab. Die Emittentin und/oder mit ihr
verbundene Unternehmen fiihren méglicherweise im Zusammenhang mit solchen Absicherungs- oder
mit Market-Maker-Aktivitditen oder im Zusammenhang mit Eigenhandels- oder anderen
Handelsaktivititen der Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen Geschéfte mit dem
Basiswert durch, die den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
und/oder der Wertpapiere beeinflussen konnten und als den Interessen der Wertpapierinhaber
zuwiderlaufend angesehen werden konnten. Es ist wahrscheinlich, dass die Emittentin und/oder mit
ihr verbundene Unternehmen ihre Absicherungspositionen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere
durch Geschifte mit dem Basiswert oder mit an den Basiswert gebundenen Derivaten verdndern
werden. Ferner ist es moglich, dass sich die Beratungsdienstleistungen, die die Emittentin und/oder
mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen ihrer iiblichen Geschéftstatigkeit erbringen, sich

nachteilig auf den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts auswirken konnen.

Die Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte an dem Basiswert

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, den Basiswert zu halten oder an den Basiswert
gebundene Derivatkontrakte abzuschlieBen. Selbst fiir den Fall, dass sich die Emittentin hierzu
entschliefen sollte, verleihen die Wertpapiere den Wertpapierinhabern keine Eigentumsrechte an dem
Basiswert. Dariiber hinaus sind die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen un-

eingeschrankt dazu berechtigt, sdmtliche Rechte, Eigentumstitel und Beteiligungen an von ihr/ihnen
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gehaltenen Basiswerten oder von ihr/ihnen abgeschlossenen, an Basiswerte gebundenen Derivat-

kontrakten zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu iibertragen.

Mafinahmen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle infolge von Ereignissen mit

Auswirkungen auf den Basiswert

Die Berechnungsstelle ist die Beauftragte der Emittentin und nicht die Beauftragte aller oder einzelner
Wertpapierinhaber. Die Emittentin kann selbst als Berechnungsstelle titig werden. Die Berechnungs-
stelle nimmt alle Anpassungen an den Bedingungen vor, die sie infolge von Stérungen oder
bestimmten Malinahmen (beispielsweise gesellschaftsrechtlicher MaBinahmen) mit Auswirkungen auf
den Basiswert fiir angemessen erachtet. Bei der Vornahme dieser Anpassungen ist die
Berechnungsstelle berechtigt, erhebliche Ermessensspielrdume auszuiiben und konnte bei der Aus-
iibung dieser Ermessensspielrdume in Interessenkonflikte geraten. Die Berechnungsstelle ist nicht
dazu verpflichtet, bei jeder einzelnen Stérung oder MaBnahme (beispielsweise gesellschafts-

rechtlichen Maflnahme) mit Auswirkungen auf den Basiswert Anpassungen vorzunehmen.

Es kann zu Verzogerungen bei der Durchfiithrung der Abrechnung kommen

Es kann zu einer Zeitverzogerung zwischen der Ausiibung der Wertpapiere und der Ermittlung zu
zahlender Betrige bzw. der Lieferung des Basiswerts kommen. Dariiberhinaus kann es zu
Verzogerungen bei der Abrechnung aufgrund von beispielsweise einer Marktstérung, Fondsstérung,
Marktstéorung in Schwellenldndern oder einer Abrechnungsstérung kommen. Zahlungen bzw.
Lieferungen unter den Wertpapieren konnen hoher oder niedriger als ohne die entsprechende

Verzogerung sein.

Werden Bescheinigungen, die gemél den Bedingungen erforderlich sind, nicht ordnungsgemaf3 ein-

gereicht, kann dies ebenfalls zu Verzégerungen beim Erhalt von Zahlungen bzw. Lieferungen fiihren.

Wertpapierinhaber konnen einer Steuerpflicht unterliegen

Potenzielle Anleger und Verkdufer der Wertpapiere sollten beriicksichtigen, dass sie moglicherweise
Steuern, Abgaben oder sonstige Gebiihren gemill den Gesetzen und Gepflogenheiten des Landes, in
dem die Wertpapiere iibertragen werden, zu zahlen haben. Wertpapierinhaber unterliegen den
Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 7; zudem ist die Zahlung aller gemiB den
Produktbedingungen anfallenden Kosten Voraussetzung fiir die Zahlung und/oder Lieferung in Bezug

auf die Wertpapiere.

Potenzielle Anleger, die sich beziiglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten ihre eigenen
unabhéngigen Steuerberater zurate ziehen. Dariiber hinaus sollten potenzielle Anleger bedenken, dass

sich Steuervorschriften und deren Anwendung durch die maligeblichen Finanzbehorden
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gegebenenfalls dndern konnen. Dementsprechend ist es nicht moglich, die genaue steuerliche

Behandlung zu einem bestimmten Zeitpunkt vorherzusehen.

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin unter Umstinden vor dem fiir sie genannten Tag

gekiindigt werden

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen, (i) wenn sie nach ihrem billigem
Ermessen festgestellt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fiir die
Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwértigen oder
zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse oder Richtlinien (das
~Anwendbare Recht”) vollstindig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird, und (ii) falls eine
Absicherungsstorung eintritt. In diesen Féllen wird die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber,
sofern und soweit nach dem Anwendbarem Recht zuldssig, fiir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin nach ihrem billigen
Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung
(ohne Beriicksichtigung einer etwaigen Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschifte, die zur vollstdndigen oder
teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden

sind.

Risiken im Zusammenhang mit als Globalurkunde gehaltenen Wertpapieren bzw. mit

Wertpapieren in dematerialisierter Form

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in dematerialisierter Form begeben
werden) Inhaberpapiere, die durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde*) verbrieft sind,
die bei der Clearingstelle hinterlegt wird und nur geméfl anwendbarem Recht sowie nach Maf3gabe
der Regeln und Verfahren der Clearingstelle, iiber deren Buchungssysteme die Ubertragung der
Wertpapiere erfolgt, iibertragen werden. Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben
werden, werden sie in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall werden die
Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle geméfl den
jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die Clearingstelle

anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, {ibertragen.

Unabhéngig davon, ob die Wertpapiere in einer Globalurkunde verbrieft werden oder in

dematerialisierter Form begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausgegeben.
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Risiken im Zusammenhang mit Nominee-Vereinbarungen

In Féllen, in denen ein Wertpapierinhaber einen Nominee-Dienstleister mit dem Halten von
Wertpapieren beauftragt, oder ein Wertpapierinhaber Beteiligungen an Wertpapieren liber Depots bei
einer Clearingstelle hilt, erhdlt der Wertpapierinhaber Zahlungen bzw. Lieferungen allein auf
Grundlage der Vereinbarungen, die der Wertpapierinhaber mit dem Nominee-Dienstleister bzw. der
Clearingstelle geschlossen hat. Ferner ist der Wertpapierinhaber gezwungen, darauf zu vertrauen, dass
der Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle alle auf die mafigeblichen Wertpapiere entfallenden
Zahlungen ausschiittet bzw. Wertpapiere liefert, die er/sie von der Emittentin erhalten hat.
Dementsprechend ist ein solcher Wertpapierinhaber einem Kreditrisiko und Ausfallrisiko sowohl in
Bezug auf den Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle als auch in Bezug auf die Emittentin

ausgesetzt.

Dariiber hinaus ist ein entsprechender Wertpapierinhaber nur mit Unterstiitzung des Nominee-
Dienstleisters in der Lage, von ihm gehaltene Wertpapiere vor deren angegebener Filligkeit zu

verkaufen.

Weder die Emittentin noch eine der Zahlstellen haften fiir die Handlungen oder Unterlassungen eines
Nominee-Dienstleisters oder einer Clearingstelle oder geben ausdriicklich oder stillschweigend eine
Zusicherung oder Gewihrleistung beziiglich der von einem Nominee-Dienstleister oder einer

Clearingstelle erbrachten Dienstleistungen ab.

Den Wertpapierinhabern entstehende Kosten haben Auswirkungen auf die Rendite einer Anlage in

Wertpapieren

Die Gesamtrendite eines Wertpapierinhabers aus einer Anlage in den Wertpapieren wird von der
Hohe der von seinem Nominee-Dienstleister und/oder seiner Clearingstelle berechneten Gebiihren
beeinflusst. Eine solche Person oder ein solches Institut berechnet moglicherweise Gebiihren fiir die
Eroffnung und das Fiihren des Anlagedepots, die Ubertragung von Wertpapieren und fiir
Verwahrdienstleistungen sowie auf Zahlungen oder Lieferungen. Potenziellen Wertpapierinhabern
wird daher geraten, sich dariiber zu informieren, auf welcher Grundlage entsprechende Gebiihren auf

die betreffenden Wertpapiere erhoben werden.

Eine Anderung des geltenden Rechts kinnte den Wert der Wertpapiere beeinflussen

Die Bedingungen basieren auf dem in der Produktbedingung 9 genannten Recht; dabei kann es sich
um deutsches Recht oder um ein anderes in den Endgiiltigen Bedingungen genanntes Recht handeln.
Es kann keine Zusicherung beziiglich der Auswirkungen moglicher Anderungen dieses Rechts, der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis in der betreffenden Rechtsordnung, die nach dem Datum

dieses Basisprospekts erfolgen, abgegeben werden.
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Kreditbewertungen spiegeln moglicherweise nicht alle Risiken wider

Moglicherweise weisen eine oder mehrere unabhidngige Ratingagenturen der Emittentin oder den
Wertpapieren ecine Kreditbewertung zu. Die Bewertungen spiegeln moglicherweise nicht die
potenziellen Auswirkungen aller Risiken im Zusammenhang mit der Struktur der Wertpapiere, den
vorstehend beschriebenen Markt- und zusétzlichen Faktoren sowie anderen Faktoren, die
moglicherweise den Wert der Wertpapiere beeinflussen, wider. Eine Kreditbewertung ist keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren und kann von der Ratingagentur

jederzeit verdandert oder zuriickgenommen werden.

Rechtliche Anlagevorschriften kénnen bestimmte Anlagen einschriinken

Die Anlagetitigkeit bestimmter Anleger unterliegt Investmentgesetzen und -vorschriften oder der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seine
Rechtsberater zurate zichen, um festzustellen, ob und in welchem Umfang (i) die Wertpapiere fiir ihn
zuldssige Anlagen darstellen, (ii) die Wertpapiere zur Besicherung verschiedener Arten von
Mittelaufnahmen eingesetzt werden konnen und (iii) ob sonstige Beschrankungen fiir den Kauf oder
die Verpfindung der Wertpapieren gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater zurate zichen
oder die zustdndigen Regulierungsbehorden konsultieren, um die angemessene Behandlung von
Wertpapieren im Rahmen anwendbarer Vorschriften fiir risikobehaftetes Kapital oder vergleichbarer

Vorschriften zu ermitteln.

Finanzierung durch Darlehen

Falls ein Anleger den Kauf der Wertpapiere durch ein Darlehen finanziert, muss er fiir den Fall, dass
die Wertpapiere nicht die erwartete Wertentwicklung aufweisen, nicht nur die Verluste in Kauf
nehmen, sondern auch den Darlehensbetrag zuziiglich Zinsen zuriickzuzahlen. Dadurch erhdht sich
das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten niemals darauf vertrauen, Zinsen und
Kapital mit Gewinnen aus einer Anlage in Wertpapieren zahlen zu konnen. Vielmehr sollten
potenzielle Kéufer von Wertpapieren zunéchst ihre finanzielle Lage analysieren, um festzustellen, ob
sie in der Lage sein werden, die Zinsen zu zahlen und erforderlichenfalls das Darlehen kurzfristig

zuriickzuzahlen, falls statt der erwarteten Gewinne Verluste entstehen.

2.2 Besondere Risiken

Faktoren, die fiir die Einschitzung der mit den Wertpapieren verbundenen Marktrisiken von

wesentlicher Bedeutung sind
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Allgemein

Der Schutzmechanismus bzw. die Schutzmechanismen, den bzw. die einige der unter diesem
Basisprospekt begebenen Zertifikate gewihren, ist bzw. sind von den Wertpapierinhabern zu
bezahlen, indem diese weder Dividenden noch andere Ausschiittungen auf den Basiswert erhalten

bzw. indem der auszuzahlende Betrag hohenméBig begrenzt (gecappt) ist.

Bonus Zertifikate

Bei Bonus Zertifikaten hiangt der an den Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag bzw. zu liefernde
Basiswert (i) von dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Datum (der ,,Endgiiltige Referenzpreis) im Vergleich zu der in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Barriere (die ,,Barriere) und im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Bonus-Level (der ,,Bonus-Level) ab sowie (ii) davon, ob ein Knock-out-
Bonus-Ereignis eingetreten ist oder nicht. Die Barriere liegt unterhalb des Bonus-Levels. Ein
,Knock-out-Bonus-Ereignis“ tritt ein, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts zu
irgendeinem  Zeitpunkt wéhrend des in den Endgiiltigen Bedingungen definierten
Beobachtungszeitraums (der ,,Beobachtungszeitraum‘) niedriger als die Barriere ist oder dieser

entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und der Endgiiltige Referenzpreis hoher als die
Barriere, jedoch niedriger als der Bonus-Level ist bzw. diesem entspricht, erhdlt der
Wertpapierinhaber einen festgelegten Betrag, der dem Produkt aus dem Bonus-Level und dem

Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht (Bonuszahlung).

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten oder ist der Endgiiltige Referenzpreis
niedriger als die Barriere bzw. entspricht er der Barriere oder ist er hoher als der Bonus-Level, erhalt
der Wertpapierinhaber einen Betrag, der dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und dem
Bezugsverhiltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht. D.h. in diesem Fall werden die Bonus
Zertifikate zu Trackerzertifikaten, die die Performance des Basiswerts widerspiegeln (allerdings ohne
Beteiligung an Dividenden oder Zinszahlungen des Basiswerts), und es erfolgt keine Bonuszahlung.
Falls der Basiswert aus Aktien oder einem Aktienkorb besteht, konnen die Bedingungen vorsehen,
dass der Wertpapierinhaber statt eines Geldbetrags eine bestimmte Anzahl der zugrunde liegenden
Aktien erhélt, die im Wert dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und dem
Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht. Es ist jedoch moglich, dass statt der Lieferung

eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Grundsitzlich fiihrt ein Fallen des Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts (insbesondere, wenn
der Kurs, Preis bzw. Stand der Barriere entspricht oder niedriger als sie ist) zu Verlusten der Inhaber

von Bonus Zertifikaten.
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Reverse Bonus Zertifikate

Bei Reverse Bonus Zertifikaten héngt der an den Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag (i) von
dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Datum (der ,,Endgiiltige Referenzpreis®) im Vergleich zu der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Barriere (die ,,Barriere”) und im Vergleich zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Outperformance-Level (der ,,Outperformance-Level) ab sowie (ii) davon, ob ein
Knock-out-Bonus-Ereignis zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des in den Endgiiltigen Bedingungen

definierten Beobachtungszeitraums (der ,,Beobachtungszeitraum®) eingetreten ist oder nicht.

Reverse Bonus Zertifikate funktionieren spiegelbildlich zu normalen Bonus Zertifikaten. Wéhrend
grundsétzlich ein Fallen des Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts zu Verlusten bei Inhabern
von Bonus Zertifikaten fiihrt, fiihrt fiir Inhaber von Reverse Bonus Zertifikaten ein Anstieg des

Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts zu Verlusten.

Dabher liegt bei Reverse Bonus Zertifikaten die Barriere iber dem Outperformance-Level. Ferner tritt
ein ,,Knock-out-Bonus-Ereignis“ ein, wenn der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums hoher als die Barriere ist oder dieser

entspricht.

Wenn kein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist und der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als
die Barriere, jedoch hoher als der Outperformance-Level ist bzw. diesem entspricht, erhélt der
Wertpapierinhaber ferner einen festgelegten Bonusbetrag, wie in den Endgiiltigen Bedingungen

angegeben.

Ist hingegen ein Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten oder ist der Endgiiltige Referenzpreis hoher
als die Barriere bzw. entspricht er der Barriere oder ist er niedriger als der Outperformance-Level,
erhédlt der Wertpapierinhaber einen Betrag, der der umgekehrten Performance des Basiswerts
zwischen dem Anfanglichen Referenzpreis und dem Endgiiltigen Referenzpreis, multipliziert mit dem

Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten tritt ein Totalverlust des investierten Kapitals schon dann ein, wenn
der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts um 100% im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis

steigt.
Capped Bonus Zertifikate und Capped Reverse Bonus Zertifikate

Wenn Bonus Zertifikate oder Reverse Bonus Zertifikate ,.gecappt® sind, ist der an den
Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag auf einen in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Betrag (der ,,Cap-Betrag®) begrenzt. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber bei Capped Bonus

Zertifikaten nicht an einem Anstieg des Kurses, Preises bzw. Standes des Basiswerts iiber den in den
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Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Cap-Level (der ,,Cap-Level“) hinaus bzw. bei Capped
Reverse Bonus Zertifikaten nicht an einem Fallen des Kurses, Preises bzw. Standes des Basiswerts

unter den Cap-Level hinaus teil.

Discount Zertifikate

Bei Discount Zertifikaten héngt der an den Wertpapierinhaber zu zahlende Barbetrag bzw. zu
liefernde Basiswert von dem Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Datum (der ,,Endgiiltige Referenzpreis*) im Vergleich zu dem in den

Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Cap-Preis (der ,,Cap-Preis®) ab.

Wenn der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Cap-Preis ist, erhélt der Wertpapierinhaber einen
Betrag, der dem Produkt aus dem Endgiiltigen Referenzpreis und dem Bezugsverhéltnis abziiglich
etwaiger Kosten entspricht. Falls der Basiswert aus Aktien oder einem Aktienkorb besteht, konnen die
Bedingungen vorsehen, dass der Wertpapierinhaber statt des vorgenannten Geldbetrags eine
bestimmte Anzahl der zugrunde liegenden Aktien erhélt, die im Wert dem Produkt aus dem
Endgiiltigen Referenzpreis und dem Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht. Es ist
jedoch moglich, dass statt der Lieferung eines Bruchteils einer Aktie ein Geldbetrag hinsichtlich

dieses Bruchteils gezahlt wird.

Wenn der Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Cap-Preis ist oder diesem entspricht, erhélt der
Wertpapierinhaber einen festgelegten Betrag, der dem Produkt aus dem Cap-Preis und dem

Bezugsverhéltnis abziiglich etwaiger Kosten entspricht.

Keinesfalls partizipiert der Wertpapierinhaber am Anstieg des Kurses, Preises bzw. Standes, der iiber

den Cap-Preis hinausgeht.

Quanto Zertifikate

Falls die Abrechnungswihrung und die Referenzwihrung nicht identisch sind, konnen Bonus
Zertifikate, Reverse Bonus Zertifikate und Discount Zertifikate mit einem Quanto-Merkmal
ausgestattet werden, d.h. es gibt einen festen Wechselkurs zwischen den beiden Wahrungen wahrend

der Laufzeit der Wertpapiere, wodurch die Zertifikate eine Wahrungsabsicherung erhalten.

2.3 Risiken in Bezug auf den Basiswert
Bestimmte Basiswerte, auf die sich die beziehen, sind mit bestimmten Risiken verbunden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen

Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: mineralische Rohstoffe (wie

z. B. Ol, Gas, Aluminium oder Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z. B. Weizen und Mais)
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sowie Edelmetalle (wie z. B. Gold oder Silber). Ein GroBteil der Rohstoffe wird an spezialisierten
Borsen oder direkt zwischen Marktteilnehmern auBlerborslich in Form von sogenannten Over-the-

Counter-Geschiften mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Die mit Rohstoffen verbundenen Preisrisiken sind hiufig komplex, da die Preise in dieser Anlage-
kategorie groBeren Schwankungen, d. h. groBerer Volatilitit, ausgesetzt sind, als dies bei anderen
Anlagekategorien der Fall ist. Insbesondere weisen Rohstoffmérkte eine geringere Liquiditit auf als
Renten-, Devisen- oder Aktienmérkte. Daher wirken sich dort Angebots- oder Nachfrage-
verdnderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitdt aus. Folglich sind Anlagen in Rohstoffe

komplexer und risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien.

Die Rohstoffpreise werden von verschiedenen, komplexen Faktoren beeinflusst. Die folgende

Aufzéhlung typischer Einflussfaktoren auf Rohstoffpreise ist nicht abschlieBend zu verstehen.

(a) Angebot und Nachfrage. Die Planung und Verwaltung des Rohstoffangebots ist duBerst
zeitaufwendig. Daraus ergibt sich ein geringer Spiclraum auf der Angebotsseite, und die
Produktion kann nicht jederzeit schnell an Anderungen der Nachfrage angepasst werden. Die
Nachfrage kann auch regional variieren. Die Kosten fiir den Transport der Rohstoffe an den
Ort des Verbrauchs haben ebenfalls Auswirkungen auf die Preise. Aufgrund der zyklischen
Natur mancher Rohstoffe — beispielsweise konnen manche landwirtschaftlichen Erzeugnisse
nur zu bestimmten Jahreszeiten geerntet oder hergestellt werden — konnen sich starke Preis-

schwankungen ergeben.

(b) Kosten der Direktanlage. Bei der Direktanlage in Rohstoffe fallen Kosten fiir Lagerung und
Versicherung sowie Steuern an. Zudem fallen auf Rohstoffe keine Zins- oder Dividenden-
ausschiittungen an. Alle diese Faktoren haben einen Einfluss auf die Gesamtrendite eines

Rohstoffs.

(©) Liquiditdt. Nicht alle Rohstoffmérkte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem
Umfang auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen reagieren. Da der Handel an den
Rohstoffmérkten von nur wenigen Marktteilnehmern betrieben wird, konnen sich umfang-

reiche Spekulationen nachteilig auswirken und zu Preisverzerrungen fiihren.

(d) Wetter und Naturkatastrophen. Ungiinstige Witterungsverhéltnisse konnen das Angebot
bestimmter Rohstoffe fiir das gesamte Jahr beeinflussen. Eine durch ungiinstige Witterungs-
verhéltnisse ausgeldste Verknappung auf der Angebotsseite kann starke und unvorhersehbare
Preisschwankungen zur Folge haben. Die Verbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von

Epidemien konnen die Preise landwirtschaftlicher Erzeugnisse ebenfalls beeinflussen.

40



(e) Politische Risiken. Haufig werden Rohstoffe in Schwellenldndern produziert und in Industrie-
landern nachgefragt. Allerdings ist die politische und wirtschaftliche Lage in den
Schwellenlédndern meist weitaus instabiler als in den Industrielindern. Schwellenldnder sind
zudem anfilliger fir die mit politischen Umbriichen und Wirtschaftskrisen verbundenen
Risiken. Politische Krisen konnen das Vertrauen der Anleger erschiittern, was wiederum die
Rohstoffpreise beeinflussen kann. Militérische und andere Auseinandersetzungen konnen die
Angebots- und Nachfragestrukturen bestimmter Rohstoffe verdndern. Zudem koénnen
Industrielénder die Ein- und Ausfuhr von Waren und Dienstleistungen mit einem Embargo
belegen. Dadurch kann ein unmittelbarer oder mittelbarer Einfluss auf die Rohstoffpreise
entstehen. Ferner bestehen Zusammenschliisse oder Kartelle zwischen mehreren Rohstoff-

erzeugern, mittels derer das Angebot und dadurch die Preise gesteuert werden.

() Besteuerung. Anderungen der Steuersitze und Tarife konnen die Renditen der Rohstoff-
erzeuger schmilern oder erhohen. Werden entsprechende Kosten an die Anleger weiter-
gegeben, wirken sich Anderungen der Steuersitze und Tarife auf den Preis des jeweiligen

Rohstoffs aus.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Terminkontrakten

Bei Terminkontrakten auf Rohstoffe handelt es sich um standardisierte Termingeschifte bezogen auf
Rohstoffe, wie zum Beispiel mineralische Rohstoffe, landwirtschaftliche Erzeugnisse und
Edelmetalle, wohingegen es sich bei Finanzterminkontrakten um standardisierte Termingeschéfte

bezogen auf Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Aktien, Indizes oder Devisen, handelt.

Ein Terminkontrakt begriindet die vertragliche Verpflichtung, einen bestimmten Betrag bzw. eine
bestimmte Menge des jeweiligen Basiswerts zu einem festgelegten Termin in der Zukunft zu einem
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Terminkontrakte werden an Terminborsen gehandelt
und sind daher standardisiert in Bezug auf die KontraktgroBe, die Art und Beschaffenheit des

Basiswerts sowie gegebenenfalls den Lieferort und -zeitpunkt.

Grundsitzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fiir einen Basiswert an
einem Kassamarkt und der korrespondierenden Terminbdrse. Terminkontrakte werden jedoch meist
mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des Basiswerts gehandelt. Der Unterschied
zwischen dem Kassapreis und dem Preis des Terminkontrakts wird in der Terminboérsenterminologie
als ,,Contango® bzw. ,,Backwardation* bezeichnet und resultiert einerseits aus der Miteinberechnung
von bei Kassageschéften iiblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen
etc.) beziehungsweise von mit Kassageschiften iiblicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen,
Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung allgemeiner Marktfaktoren am

Kassamarkt bzw. an der Terminborse und den entsprechenden Erwartungen der Marktteilnehmer.
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Ferner kann je nach Basiswert die Liquiditdt am Kassamarkt erheblich von derjenigen der

entsprechenden Terminborse abweichen.

Zudem kann fiir einen Anleger in Terminkontrakte auf Rohstoffe eine Situation entstehen, in der der
Preis fiir Terminkontrakte auf Rohstoffe, deren Laufzeit zu einem spiteren Zeitpunkt endet, hoher
(Contango) oder niedriger (Backwardation) ist als der aktuelle Kassapreis des entsprechenden
Rohstoffs. Kurz vor dem Laufzeitende des jeweiligen Terminkontraktes néhern sich der Terminkurs
und der Kassapreis des jeweiligen Rohstoffs an, so dass das auf den entsprechenden Terminkontrakt
bezogene Wertpapier eine negative Wertentwicklung aufweisen kann, obwohl der Kassapreis des

Rohstoffs ansteigt.

Beziehen sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden Terminkontrakte, sind
neben Kenntnissen iiber den Markt fiir den dem jeweiligen Terminkontrakt zugrunde liegenden
Basiswert auch Kenntnisse iiber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Terminkontrakten
fiir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken
notwendig. Handelt es sich bei dem dem Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswert um einen
Rohstoff, so sollten neben den in diesem Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren zudem die
vorstehend unter ,,Besondere Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen” dargestellten Risiken

berticksichtigt werden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit zugrunde liegenden Fonds

Risiko aufgrund einer kurzen bisherigen Geschdftstdtigkeit. Zum Tag der Begebung von auf einen
Fonds bezogenen Wertpapieren weist der zugrunde liegende Fonds (der ,,Referenzfonds®) moglicher-
weise erst eine kurze Geschéftstitigkeit auf. Zudem wurden die von dem Referenzfonds an-
zuwendenden Strategien moglicherweise zuvor noch nicht eingesetzt und erzielen langerfristig

moglicherweise enttduschende Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Bei einem Referenzfonds mit langerer bisheriger Geschafts-
tatigkeit stellt dessen Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse

dar.

Gebiihren auf verschiedenen Ebenen. Bei Fonds konnen auf verschiedenen Ebenen Gebiihren
anfallen. Auf der Ebene des Fonds selbst fallen regelméfBig Gebiihren an, beispielsweise in Form von
Verwaltungsgebiihren. Werden Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds an

Dritte tibertragen, konnen zusitzliche Kosten und Gebiihren anfallen.

Auf der Ebene der von dem Fonds getitigten Anlagen konnen Gebiihren beispielsweise anfallen,

wenn Anlagen in andere Fonds oder andere Anlageinstrumente getétigt werden, die nachteilige Aus-
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wirkungen auf die Wertentwicklung dieser Anlagen und somit auch auf den Wert des Fonds-

vermogens haben.

Ferner konnen fiir einzelne Anlagen erfolgsbasierte Gebiihren anfallen, selbst wenn auf die Gesamt-

heit der getétigten Anlagen bezogen ein Verlust entstanden ist.

Liquiditdtsrisiko. Findet sich kein Kdufer fiir Anteile an dem Referenzfonds und kénnen Anteile an
dem Fonds zu dem gewiinschten Zeitpunkt oder Preis nicht ohne weiteres verdullert werden, oder ist —
wenn es sich bei dem Referenzfonds um einen Dachfonds handelt — der Referenzfonds mdglicher-
weise nicht in der Lage, Fonds aus seinem Portfolio zu verduBern, kann der Preis des Referenzfonds
moglicherweise fallen. Alle diese Umstinde konnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben. Sind die durch den Fonds getétigten Anlagen illiquide, kann es dem Fonds
moglicherweise nur mit erheblicher Verzogerung moglich sein, diese Anlagen zu verduBern. Wéahrend
dieser Verzogerung kann der Preis der jeweiligen Anlage erheblich schwanken. Dem Fonds kdnnen
dadurch wesentliche Verluste entstehen, die wiederum nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines
Fondsanteils haben konnen. Dies kann auch Schwierigkeiten bei der Berechnung des Nettoinventar-
werts des Fonds zur Folge haben, die wiederum nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere haben

konnen.

Verschiebung oder Aussetzung von Riickzahlungen. Die Riickzahlung der Anteile eines Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, kann mit Wirkung zu einem Bewertungstag, der fiir die Be-
rechnung eines auf die Wertpapiere zu zahlenden Betrags mafigeblich ist, eingestellt oder ausgesetzt
werden. Dies kann zu Verzogerungen der Zahlungen auf die oder Riickzahlungen der Wertpapiere

sowie zu niedrigeren Zahlungen im Rahmen der Wertpapiere fithren.

Verzégerungen der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts Die Verodffentlichung des Nettoinventar-
werts eines Fonds, auf den sich die Wertpapiere beziechen, kann sich verzdgern, woraus sich

Verschiebungen bei Berechnungen im Rahmen der Wertpapiere ergeben konnen.

Konzentration auf bestimmte Linder, Branchen oder Anlageklassen. Das Vermdgen des Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, konzentriert sich moglicherweise auf bestimmte Lander, Branchen
oder Anlageklassen. Es kann in diesem Fall hoheren Wertschwankungen unterliegen als dies der Fall
wire, wenn die Risiken stirker auf verschiedene Branchen, Regionen und Lander verteilt wéren. Der
Wert von Anlagen in bestimmten Lidndern, Branchen und Anlageklassen kann innerhalb kurzer

Zeitrdume starken Schwankungen unterliegen.

Risiken im Zusammenhang mit weniger regulierten Mdrkten. Ein Referenzfonds legt moglicherweise
in weniger stark regulierten, exotischen Markten und Mérkten mit einer geringeren Liquiditdt an. In
diesem Fall besteht das Risiko staatlicher Interventionen mit daraus resultierendem teilweisen oder

vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals oder des Zugangs zu dem dort eingesetzten Kapital.
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Zudem unterliegt ein Referenzfonds moglicherweise keiner Regulierung oder legt moglicherweise in
nicht regulierte Anlageinstrumente an. Umgekehrt kann die Einfilhrung einer Regulierung zu

erheblichen Nachteilen fiir einen bisher nicht regulierten Fonds fiihren.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in alternative Anlageinstrumente. Ein Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, kann zahlreiche Risiken bergen, die grundsétzlich mit Anlagen in
alternativen Anlageinstrumenten verbunden sind. Zu diesen zdhlen unter anderem eine zu geringe
Transparenz, das Fehlen von Anlagebeschrankungen, die Konzentration von Risiken, nicht borsen-
notierte Vermogenswerte, deren Nettoinventarwert schwer zu ermitteln ist, Bewertungsfehler,
Hebelwirkung, der Einsatz von Derivaten, Leerverkdufe und der Handel in illiquiden Instrumenten.
Ferner besteht ein Risiko von Betrug oder Tauschung seitens eines Handelsberaters, Verwalters oder

anderen Dienstleisters eines Anlageinstruments.

Interessenkonflikte. Im Zusammenhang mit der Geschéftstitigkeit eines Fonds konnen bestimmte

Interessenkonflikte auftreten.

Aufgrund von u. a. Gebiihrenerstattungen oder anderen Vorteilen kann sich ein Treuhdnder, Verwalter
oder Berater eines Fonds in einem moglichen Interessenkonflikt befinden. So kann beispielsweise
eine erfolgsbasierte Gebiihr einen Anreiz darstellen, risikoreiche Anlagen zu titigen, um so die
Rendite zu erhohen. Zudem ist ein Anlageberater vor dem Hintergrund einer geringen Anzahl von
Anlagechancen moglicherweise versucht, zuerst Anlagen fiir diejenigen Personen zu tétigen, die die

hochste Gebiihr entrichten.

Ferner konnen Berater des Fonds und ihre jeweiligen Mitarbeiter Verwaltungs-, Handels- oder
Beratungsdienstleistungen fiir Rechnung Dritter erbringen. Eine dieser Parteien kdnnte versucht sein,

denjenigen Portfolios Vorrang einzurdumen, auf die die hchsten Gebiihren entfallen.

Ebenso konnen Berater des Fonds und ihre jeweiligen Mitarbeiter Verwaltungs-, Handels- oder
Beratungsdienstleistungen fiir eigene Rechnung und fiir Rechnung dritter Kunden erbringen sowie
Empfehlungen aussprechen oder Positionen eingehen, die sich von denen des Fonds oder den von
dem oder fiir den Fonds gehaltenen unterscheiden oder zu diesem in Wettbewerb stehen. Die mit der
Verwaltung des Fondsvermdgens betrauten Personen erhalten mdéglicherweise erfolgsbasierte Ver-
giitungen, miissen potenzielle Verluste jedoch nicht mittragen. Dies konnte einen Anreiz zur Téatigung

risikoreicherer Transaktionen darstellen.

Zudem konnen Personen, die mit einer Verwaltungsgesellschaft, einem Verwalter, einem Treuhidnder
oder einer sonstigen an der Verwaltung des Fonds beteiligten Person verbunden sind, in eigenem

Namen Rechtsgeschéfte mit dem Fonds abschlief3en.

Zusitzlich zu den vorstehend genannten Interessenkonflikten konnen weitere Interessenkonflikte

bestehen.
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Wihrungsrisiko. Das Portfolio des Referenzfonds kann Anlagen beinhalten, die auf eine andere
Wihrung lauten als die Wahrung des Fonds (die ,,Referenzwihrung®). Zudem kann der Fonds teil-
weise Einkiinfte erzielen, die auf eine andere Wéhrung als die Referenzwahrung lauten. Wiirde der
Referenzfonds ein Devisentermingeschift zur Absicherung des Waihrungsrisikos abschlieBen, so
wiirde das jeweilige Devisentermingeschéft dennoch keine vollkommene Absicherung darstellen.
Folglich kénnen Anderungen des Werts der Wihrungen, auf die die Anlagen lauten, nachteilige
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Vermogenswerte im Vergleich zur Referenzwéhrung

haben.

Weitere allgemeine mit Fonds verbundene Risiken. Weitere Risiken, die allen Fonds gemeinsam sind,

sind unter anderem:

(a) das Risiko, dass der Preis eines oder mehrerer im Portfolio des Referenzfonds enthaltener
Vermogenswerte fillt oder nicht steigt. Zu den vielen Faktoren, die nachteilige Auswirkungen
auf die Wertentwicklung eines Vermdgenswerts haben konnen, gehdren unter anderem die
allgemeinen Bedingungen an den Finanzmirkten sowie Faktoren in Bezug auf einen

bestimmten Vermogenswert oder eine bestimmte Klasse von Vermogenswerten;

(b) allgemeine gesamtwirtschaftliche oder mit einer bestimmten Anlageklasse verbundene
Faktoren, unter anderem Zinssitze, Inflationsraten, finanzwirtschaftliche Instabilitit, das
Fehlen zeitnaher oder verldsslicher finanzieller Informationen oder ungiinstige politische oder

rechtliche Entwicklungen;
(©) Zuteilungsstrategien des Anlageberaters;

(d) die Bonitdt sowie das Ausfallrisiko des Vermogenswerts oder allgemein von Vermdgens-

werten in dieser Anlageklasse;

(e) das Risiko, dass die in den Griindungsdokumenten des Referenzfonds festgelegten
Anlageziele und/oder Anlagebeschrankungen wesentlich gedndert oder nicht eingehalten
werden oder dass die Berechnungsmethode des Wertes der Anteile des Referenzfonds

wesentlich gedndert wird;

® das Risiko, dass der Referenzfonds liquidiert, aufgelost oder anderweitig beendet wird, oder
der Fonds oder der Anlageberater Gegenstand von Verfahren gemifl den jeweils maB3geb-

lichen Konkurs-, Insolvenz- oder anderen dhnlichen Gesetzen ist;

(2) das Risiko, dass der Referenzfonds oder der Anlageberater Gegenstand eines Betrugsfalls ist;
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(h) das Risiko, dass der Referenzfonds unter bestimmten Umstdnden durch Handlungen von
Anlegern in denselben Anlageinstrumenten, in die er selbst angelegt hat, beeinflusst wird. So
konnte z. B. eine umfangreiche Riickzahlung von Anteilen die Liquidation von Vermodgens-

werten auslosen; und

6] das Risiko, dass der Anlageberater den Referenzfonds nicht mit dem Ziel der Erwirtschaftung
einer maximalen Rendite aus den Wertpapieren verwaltet, sondern lediglich gemiB den

jeweils geltenden Anlagezielen und/oder Anlagebeschrinkungen des Referenzfonds.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Aktien und Aktienindizes

Risiken im Zusammenhang mit Devisenkontrollvorschriften. Potenzielle Anleger sollten beachten,
dass die Zahlung des Barbetrags in Bezug auf Wertpapiere auf einen Korb aus Aktien oder auf
einzelne Aktien durch die Emittentin davon abhéngen konnen, ob es der Emittentin moglich ist, den
Basiswert zu verkaufen, und dass keine Devisenkontrollbeschrankungen bestehen; dazu zdhlen u. a.
Beschriankungen, die die Umrechnung der Referenzwihrung in die Abrechnungswéhrung oder die
Uberweisung von Betrigen in der Abrechnungswihrung auf Konten auBerhalb der Rechtsordnung des

Basiswerts verhindern.

Risiken, wenn es sich bei dem Basiswert um einen auf Aktien bezogenen Kursindex handelt. Handelt
es sich bei dem Basiswert nicht um einen Performanceindex, sondern um einen Kursindex, fithren
ausgeschiittete Dividenden zu einer Verringerung des Indexstands. Daher partizipieren Wertpapier-
inhaber nicht an Dividenden oder anderen Ausschiittungen auf die in dem Kursindex enthaltenen

Aktien.

Dividenden und Ausschiittungen. Sofern in den entsprechenden Produktbedingungen nicht etwas
anderes angegeben ist, erhalten Anleger weder Dividenden noch andere Ausschiittungen aus den

zugrunde liegenden Aktien.

Einfluss der Emittentin auf die Zusammensetzung eines zugrunde liegenden Index. Die Zusammen-
setzung eines Index kann dergestalt festgelegt werden, dass der Index-Sponsor alleine oder in
Zusammenarbeit mit anderen Personen die Zusammensetzung festlegt und die Berechnung des Index
vornimmt. Ist die Emittentin nicht gleichzeitig der Index-Sponsor, hat sie in der Regel keinen Einfluss
auf die Zusammensetzung des Index, und der jeweilige Index-Sponsor kann gemi3 den Indexregeln
Anderungen an der Zusammensetzung oder Berechnung des Index vornehmen, die nachteilige
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index haben kdnnen, oder die Berechnung des Index
dauerhaft aussetzen, ohne einen Nachfolgeindex festzulegen. In letzterem Fall konnen die
Wertpapiere gekiindigt werden, wodurch Verluste entstehen konnen. Andererseits kdnnen, wenn es
sich bei dem Index-Sponsor oder der Index-Berechnungsstelle um die Emittentin oder ein mit ihr ver-

bundenes Unternehmen handelt, Interessenkonflikte in Bezug auf die Emittentin oder das mit ihr
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verbundene Unternechmen entstehen, die darauf zuriickzufiihren sind, dass diese gemiBl den Be-
dingungen der Wertpapiere und gemil3 den Indexregeln eine andere Funktion ausiiben. In diesem Fall
konnen Interessenkonflikte auch dadurch entstehen, dass die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen Vermdgenswerte begeben hat oder besitzt, die gleichzeitig Bestandteile des Index sind,
oder wenn die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen Geschéftsbeziehungen zu
Personen unterhilt, die Vermdgenswerte begeben haben oder besitzen, die gleichzeitig Bestandteile

des Index sind.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten aus Schwellenlindern

Eine Anlage in Wertpapieren, deren Basiswerte aus Schwellenldndern stammen (siehe nachstehend),
ist neben den Risiken, die iiblicherweise mit Anlagen in anderen Léndern und anderen Anlage-
produkten verbunden sind, mit erheblichen zusétzlichen (insbesondere rechtlichen, politischen und
wirtschaftlichen) Risiken verbunden. Folglich ist eine Anlage in Wertpapiere, deren Basiswerte aus
Schwellenldndern stammen, nur fiir Anleger geeignet, die mit den besonderen Risiken einer Anlage in
Vermogenswerte aus Schwellenldndern vertraut sind und die iiber das erforderliche Wissen und die
erforderlichen Sachkenntnisse in Finanzgeschiften verfiigen, um die Risiken und die Vorteile einer

Anlage in diese Wertpapiere beurteilen zu kdnnen.

Schwellenlédnder sind Liander, deren Wirtschaft an der Schwelle von der eines maBig entwickelten
Landes zu der eines Industrielandes steht. Basiswerte aus Schwellenlindern umfassen beispielsweise
Vermogenswerte, die an einer Borse in einem Schwellenland notiert oder gehandelt werden (wie z. B.
bestimmte Terminkontrakte auf Rohstoffe oder Aktien), Devisen von Schwellenldndern, Aktien von
Gesellschaften, deren Vermogenswerte sich in wesentlichem Umfang in Schwellenldndern befinden
oder die einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstitigkeit in Schwellenmérkten ausiiben, sowie
Indizes, zu denen Aktien oder andere Finanzinstrumente aus Schwellenldndern gehoren. Schwellen-
mérkte sind den Risiken politischer Umstlirze und von Wirtschaftskrisen ausgesetzt. Bestimmte
politische Risiken konnen in Schwellenldndern groBer sein als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten

oder anderen Industrieldndern.

So konnen beispielsweise ausldndischen Anlegern Beschrinkungen auferlegt werden, Vermdgens-
werte konnten einer Enteignung oder dieser gleichkommenden Steuern unterliegen, auslédndische
Bankguthaben oder sonstige Vermogenswerte konnen beschlagnahmt oder verstaatlicht werden, es
kann zur Auferlegung von Devisenkontrollbeschrinkungen kommen oder es konnen sonstige
nachteilige politische und/oder gesellschaftliche Ereignisse eintreten. Zudem kann es an Schwellen-
mérkten zu nachteiligen Entwicklungen kommen, insbesondere in Bezug auf Inflationsraten,
Wechselkursschwankungen oder die Zahlungsabwicklung. Jede der vorgenannten Beeintréchtigungen
kann nachteilige Auswirkungen auf Anlagen in einem solchen Land haben und iiber einen ldngeren

Zeitraum (Wochen oder sogar Monate) anhalten. Zudem kann jede der vorgenannten Beein-
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trachtigungen eine Marktstorung, Fondsstorung oder eine Marktstdrung in Schwellenldndern im Sinne
der Bedingungen der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere darstellen. Als Folge sind in
dem entsprechenden Zeitraum fiir die von dieser Stérung betroffenen Wertpapiere moglicherweise
keine Kurse erhéltlich. Legt beispielsweise die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen fest,
dass zu dem Bewertungstag eine Marktstorung, Fondsstdrung oder eine Marktstérung in
Schwellenldndern besteht oder andauert, kann der Bewertungstag um einen wesentlichen Zeitraum
verschoben werden. Infolgedessen konnen sich Zahlungen bzw. Lieferungen, die unter den
Wertpapieren zu erfolgen haben, erheblich verzogern. Dauert die Marktstorung, Fondsstorung bzw.
die Marktstorung in Schwellenlindern auch am letzten Tag des Zeitraums, um den die Bewertung
verschoben wurde, noch an, wird der Referenzpreis des Basiswerts von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegt und kann sogar null betragen.

Die Wertpapiermérkte in Schwellenldndern sind in der Regel wesentlich weniger entwickelt sowie
wesentlich kleiner und waren in der Vergangenheit zeitweilig volatiler und weniger liquide als die
groflen Wertpapiermérkte in stirker entwickelten Lindern. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass
es kiinftig nicht zu einer solchen Volatilitdit oder Illiquiditit kommen wird. Viele dieser
Wertpapiermérkte verwenden dariiber hinaus Clearing- und Abrechnungsverfahren, die weniger
entwickelt, weniger zuverldssig und weniger effizient sind als diejenigen in stirker entwickelten
Landern. Ferner existiert mdglicherweise in Schwellenlédndern eine allgemein geringere staatliche
Aufsicht und Regulierung der Wertpapierborsen und Wertpapierberater als in stirker entwickelten

Léandern.

Offenlegungs- und Rechnungslegungsstandards sowie regulatorische Standards sind in Schwellen-
landern in vielerlei Hinsicht weniger streng als die Standards in stdrker entwickelten Landern; zudem
stehen moglicherweise weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen iiber Unternechmen in diesen
Landern zur Verfligung als iiblicherweise von oder {iber Unternehmen in stirker entwickelten Lédndern
veroffentlicht werden. Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Gewinne und Verluste, die in
den Abschliissen dieser Unternehmen ausgewiesen sind, spiegeln moglicherweise ihre Finanz- oder
Ertragslage nicht in der Weise wider, wie dies der Fall wire, wenn die betreffenden Abschliisse in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungsgrundsitzen in stérker
entwickelten Léndern aufgestellt worden wéren. Die Bewertung von Vermogenswerten, Abschreibungen,
Waihrungsdifferenzen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen werden
moglicherweise ebenfalls anders als gemif allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungs-

grundsitzen behandelt, was die Bewertung des Basiswerts beeinflussen kann.

Samtliche vorstehend genannten Faktoren konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert

der jeweiligen Wertpapiere haben.
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ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN UND DIE GARANTIE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur ABN AMRO Bank N.V., handelnd entweder iiber ihre Hauptniederlassung in
den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere Niederlassung, wie jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der Wertpapiere (die ,,Emittentin“) und zur
ABN AMRO Holding N.V. als Garantin (die ,,Garantin“ oder die ,,Holding*) sdmtlicher
Verbindlichkeiten der ABN AMRO Bank N.V., die dieser aus nach dem 15. Juni 1998 von der ABN
AMRO Bank N.V. vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,,Garantie”), sowie die
Garantie sind in dem Registrierungsformular der ABN AMRO Holding N.V. und der ABN AMRO
Bank N.V. vom 30. Juni 2009 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom
8. Juli 2009 und dem zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 11. August 2009
(zusammen das ,,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustindigen niederldndischen
Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle Markten) (die “AFM*) gebilligt wurde und geméal § 11
Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird.

Soweit nicht in diesem Basisprospekt oder in etwaigen Nachtrigen hierzu etwas anderes angegeben
ist, handelt es sich bei den in dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben um die aktuellsten

verfligbaren Angaben iiber die Emittentin und die Garantin.
Wesentliche Veriinderungen

Seit dem 31. Mérz 2009 ist keine wesentliche Verdnderung in der Finanzlage der Emittentin, der
Holding oder der Gruppe eingetreten und seit dem 31. Dezember 2008 hat es keine wesentlichen
negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin, der Holding oder der Gruppe gegeben mit
Ausnahme solcher, die aus der Ubernahme der ABN AMRO Holding N.V. durch das Konsortium und
der hieraus folgenden Ubertragung von Geschiftseinheiten resultieren. Eine aktuelle Darstellung der

Restrukturierung findet sich auf Seite 6 des Registrierungsformulars.
Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auler den gemilB § 16
WpPG anhand eines Nachtrags zu verdffentlichenden Angaben zusétzliche Informationen zur

Verfiigung zu stellen.
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VERANTWORTLICHE PERSONEN

ABN AMRO Holding N.V. (hinsichtlich der sie selbst und die ABN AMRO Bank N.V. betreffenden
Angaben) und ABN AMRO Bank N.V. (hinsichtlich der sie selbst betreffenden Angaben), deren
jeweiliger Sitz und jeweilige Hauptverwaltung sich in Gustav Mabhlerlaan 10, Postfach 283, 1000 EA
Amsterdam, Niederlande, befinden, sind fiir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben
verantwortlich und erkldren ferner, dass ihres Wissens die in diesem Basisprospekt enthaltenen

Angaben richtig und keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind.
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WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt weder fiir sich allein noch in Verbindung mit dem Registrierungsformular
oder etwaigen Nachtrigen ein Angebot zum Erwerb oder eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren dar und ist auch nicht als eine Empfehlung der

Emittentin fiir die Zeichnung oder den Kauf von Wertpapieren zu verstehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts oder anderer Dokumente in Zusammenhang mit dem
LaunchPAD-Programm sowie die Begebung, das Angebot, die Borsennotierung, der Verkauf oder die
Lieferung der Wertpapiere durch die Emittentin sind unter keinen Umstinden dahingehend
auszulegen, dass die in diesem Basisprospekt beschriebene Finanzlage der Emittentin, der Garantin
oder der ABN AMRO-Bankengruppe (die ,,Gruppe®) seit dem Datum dieses Basisprospekts
unverdndert geblieben sind. Nach § 16 Abs. 1 WpPG muss jeder wichtige neue Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen konnten und die nach der Billigung dieses Basisprospekts
und vor dem endgiiltigen Schluss des dffentlichen Angebots bzw. der Einfithrung oder Einbeziehung
in den Handel an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu

diesem Basisprospekt genannt werden.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emittentin, der Garantin oder der Gruppe andere als
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls
solche Angaben gemacht oder solche Zusicherungen abgegeben werden, sind sie nicht als von der

Emittentin, der Garantin oder der Gruppe gebilligt anzusehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts sowie das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere konnen in einigen Léndern auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin fordert Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, hiermit auf, sich selbst iiber solche Beschriankungen zu informieren und
diese einzuhalten. Eine Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich der Verbreitung dieses
Basisprospekts und der Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere sowie des Angebots, des

Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere findet sich im Abschnitt ,,Verkaufsbeschrinkungen®.
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BESTEUERUNG

Potenzielle Erwerber der Zertifikate, die sich iiber ihre steuerliche Situation hinsichtlich des
Erwerbs, des Eigentums, der Ubertragung oder Einlésung bzw. Nichteinlosung der Zertifikate

nicht im Klaren sind, sollten den Rat ihres steuerlichen Beraters einholen.
1. ALLGEMEINES

Unter Umstdnden haben Kéufer der Zertifikate nach Maligabe des anwendbaren Rechts und
der Gepflogenheiten des Landes, in dem die Zertifikate erworben wurden, neben dem
Ausgabe- oder Kaufpreis der Zertifikate noch Stempelsteuern oder sonstige Abgaben

zusétzlich zu entrichten.

Die Emittentin {ibernimmt weder die Haftung noch sonstige Verpflichtungen in Bezug auf die
Entrichtung von Steuern, Abgaben oder dhnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem
Eigentum an den Zertifikaten, ihrer Ubertragung oder Einlosung anfallen kdnnen. Die
Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Erstattung etwa erhobener Steuern durch die

Emittentin nach den Bedingungen der Zertifikate nicht vorgesehen ist.
2. NIEDERLANDE

Der folgende Absatz, der lediglich als allgemeiner Hinweis zu verstehen ist, beruht auf der
aktuellen Rechtslage und den Gepflogenheiten in den Niederlanden. Er fasst lediglich
bestimmte Aspekte der Besteuerung in den Niederlanden zusammen, die unter Umstdnden in
Bezug auf die Wertpapiere gelten, ist jedoch nicht als umfassende Darstellung sémtlicher

steuerlichen Erwédgungen zu verstehen, die gegebenenfalls von Bedeutung sein kdnnen.

Séamtliche Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt
oder Abzug fiir oder aufgrund von Steuern gleich welcher Art, die von den Niederlanden oder
einer Gebietskorperschaft oder einer mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern
ausgestatteten Behorde der Niederlande oder in den Niederlanden erhoben, auferlegt,
einbehalten oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt wire zukiinftig

gesetzlich vorgeschrieben.
3. BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die folgende Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die

Zertifikate beruht auf den zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts in der
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3.1

Bundesrepublik Deutschland geltenden Steuergesetzen unter Beriicksichtigung der zu diesem
Zeitpunkt verdffentlichten Verwaltungsanweisungen und Rechtsprechung. Die steuerlichen
Auswirkungen koénnen sich auf Grund von Anderungen der Gesetze, der
Rechtsprechung sowie ggf. der Verwaltungspraxis — unter Umstinden auch

riickwirkend — dndern.

Diese Zusammenfassung gibt die Auffassung der Emittentin in Bezug auf die steuerlichen
Folgen einer Anlage in die Zertifikate wieder und stellt keine Garantie fiir eine bestimmte
Behandlung der Zertifikate oder eine bestimmte Rechtsfolge in Bezug auf deren Erwerb,
VerduBerung oder Einlosung dar. Diese Darstellung ist zudem nicht geeignet, als alleinige
Grundlage fiir die Einschitzung der steuerlichen Folgen einer Anlage in die Zertifikate zu
dienen, da stets die individuellen Verhéltnisse des Anlegers zu beriicksichtigen sind. Folglich
beschrinkt sich diese Darstellung auf eine allgemeine Erorterung bestimmter
einkommensteuerlicher Folgen in Deutschland. Anlageinteressenten wird dringend
empfohlen, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Zertifikate

ihren eigenen steuerlichen Berater zu Rate zu ziehen.

Steuerliche Behandlung der Einkiinfte aus den Zertifikaten im Privatvermogen

Mit dem Unternehmensteuerreformgesetz 2008 wurde fiir in Deutschland unbeschrinkt
steuerpflichtige Anleger die Besteuerung von Kapitaleinkiinften im Privatvermodgen, soweit
diese nicht zu den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung gehoéren, grundlegend neu
geregelt. Unter die Neuregelungen fallen neben Zinsen und Dividenden u. a. auch die
Gewinne aus der VerduBerung oder Einldsung von Wertpapieren unabhidngig von deren

Haltedauer, d. h. auch Gewinne aus der VerduBerung und Einlosung der Zertifikate.

Wesentlicher Teil der Neuregelungen ist die Einflihrung eines pauschalen Steuersatzes von
25 % (zuziiglich 5,5 % Solidaritétszuschlag hierauf und ggf. Kirchensteuer) fiir private
Kapitaleinkiinfte. Fiir jedes Kalenderjahr wird nunmehr ein Sparer-Pauschbetrag von
EUR 801 fiir einzelveranlagte Steuerpflichtige bzw. von EUR 1602 fiir zusammenveranlagte
Ehegatten als Werbungskosten beriicksichtigt. Der Abzug von tatsdchlichen Werbungskosten

ist ausgeschlossen.

Die Bemessungsgrundlage fiir die Besteuerung des Gewinns bzw. fiir die Beriicksichtigung
des Verlustes aus der VerduBerung oder Einlosung der Zertifikate errechnet sich aus den
Einnahmen aus der Verduflerung bzw. Einlosung nach Abzug der Anschaffungskosten sowie
der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem
VerduBerungsgeschift oder der Einlosung stehen. Wird bei der Einldsung der Zertifikate kein
Geld gezahlt, sondern werden Aktien an den Anleger geliefert, wird bei der Ermittlung der

Einnahmen aus der Einlosung der Borsenkurs der gelieferten Aktien zugrunde gelegt.
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Weiterer wesentlicher Teil der Neuregelungen ist, dass die Einkommensteuer auf private
Kapitaleinkiinfte nunmehr im Regelfall im Wege des Kapitalertragsteuereinbehalts erhoben
wird, wobei die Kapitalertragsteuer grundsétzlich abgeltende Wirkung hat (aus diesem Grund
wird auch der Begriff ,,Abgeltungsteuer verwendet). Fiir die Einbehaltung der
Kapitalertragsteuer gelten folgende Regeln:

Wenn die Zertifikate in einem Depot bei einem inldndischen (d.h. deutschen) Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut, bei einer inlidndischen (d.h. deutschen) Zweigstelle eines
auslédndischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder bei einem inlédndischen (d.h.
deutschen) Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlédndischen (d.h. deutschen)
Wertpapierhandelsbank (alle zusammen nachfolgend als ,,Inléindische Auszahlende Stelle*
bezeichnet) seit dem Erwerb verwahrt werden, wird diese Stelle 25 % Kapitalertragsteuer
(zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag hierauf und ggf. Kirchensteuer) auf den Gewinn aus der
Verduflerung oder Einlésung erheben, der nach den eben genannten Grundsitzen zu ermitteln

ist.

Soweit die Zertifikate nicht seit dem Erwerb von derselben Inldndischen Auszahlenden Stelle
verwahrt worden sind, wird die Inlédndische Auszahlende Stelle bei einer VerduBerung oder
Einlosung der Zertifikate die eben genannte Kapitalertragsteuer i. H. v. 25 % (zuziiglich 5,5 %
Solidarititszuschlag hierauf und ggf. Kirchensteuer) auf 30 % des FErloses aus der
VerdauBerung oder der Einlosung der Zertifikate erheben, es sei denn, (i) ihr gegeniiber
wurden die tatsdchlichen Anschaffungskosten der Zertifikate von der bisherigen Inlédndischen
Auszahlenden Stelle mitgeteilt oder (ii), soweit es sich bei der abgebenden Stelle, d.h. der
bisherigen Stelle, um ein Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft, in einem anderen Vertragsstaat des
EWR-Abkommens oder in einem anderen Vertragsstaat nach Art. 17 Abs.2 Ziffer i der
Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen oder
eine in diesen Gebieten belegene Zweigstelle eines inldndischen (d.h. deutschen) Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts handelt, wenn der Steuerpflichtige den Nachweis der
Anschaffungskosten durch eine Bescheinigung dieses auslédndischen Instituts bzw. dieser
ausldndischen Zweigstelle fiihrt. In allen anderen Féllen ist ein Nachweis der

Anschaffungskosten ausgeschlossen.

Werden bei der Einlosung der Zertifikate Aktien an den Anleger geliefert, wird die
Inldndische Auszahlende Stelle, wenn daneben auch Geld an ihn gezahlt wird, die
Kapitalertragsteuer von diesem Geld abziehen. Soweit dieses Geld fiir den Einbehalt der
Kapitalertragsteuer nicht ausreicht oder wenn neben der Lieferung der Aktien kein Geld an
den Anleger gezahlt wird, wird die Inldndische Auszahlende Stelle den Anleger auffordern,

ihr den fiir die Zahlung der Kapitalertragsteuer erforderlichen Geldbetrag zur Verfiigung zu
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3.2

stellen. Soweit er dieser Aufforderung nicht nachkommt, wird die Inlédndische Auszahlende
Stelle dies dem fiir sie zustidndigen Betriebsstittenfinanzamt anzeigen, das die zu wenig

erhobene Kapitalertragsteuer vom Anleger nachfordern wird.

Obwohl, wie vorstehend beschrieben, die Einbehaltung von Kapitalertragsteuer fiir Anleger,
die ihre Zertifikate im Privatvermogen halten, abgeltende Wirkung hat, soweit die Einkiinfte
aus den Zertifikaten nicht zu den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung gehdren, kann
der Anleger mit der Einkommensteuererkldrung fiir die Kapitalertrige, die der
Kapitalertragsteuer unterlegen haben, in bestimmten Fillen eine Steuerfestsetzung beantragen,
insbesondere in Fillen eines nicht ausgeschopften Sparer-Pauschbetrages oder wenn die
Kapitalertragsteuer auf 30 % des Erloses aus der VerduBerung oder der Einldsung der

Zertifikate erhoben worden ist.

Zudem kann ein Anleger, dessen personlicher Einkommensteuersatz niedriger als der
Abgeltungsteuersatz ist, eine Veranlagung zur Einkommensteuer nach den allgemeinen
Regeln beantragen. Jedoch ist auch in diesem Fall kein Abzug der tatsichlich im

Zusammenhang mit diesen Einkiinften entstandenen Werbungskosten méglich.

Bei einer Verwahrung der Zertifikate bei einem auslédndischen (d.h. nicht-deutschen) Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstitut sind, da in diesem Fall keine deutsche Kapitalertragsteuer
einbehalten wird, die Einkiinfte aus einer Verduflerung oder Einlosung der Zertifikate vom

Anleger in seiner Einkommensteuererkldrung anzugeben.

Verluste aus der VerduBerung oder Einlosung der Zertifikate konnen, wenn die Regelungen
zur Abgeltungsteuer anwendbar sind, nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermogen
verrechnet werden; es ist nicht moglich, solche Verluste mit Einkiinften anderer
Einkunftsarten zu verrechnen. Ein Verlustriicktrag ist nicht, ein Verlustvortrag ist zeitlich

unbegrenzt mdglich.

Steuerliche Behandlung der Einkiinfte aus den Zertifikaten, die dem Betriebsvermogen
einer natiirlichen Person oder deren Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung

zuzurechnen sind

Gehoren die Zertifikate zum Betriebsvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtigen Anlegers oder gehoren die Einkiinfte daraus zu den Einkiinften
aus Vermietung und Verpachtung, so ist jeder Gewinn aus der VerduBerung oder Einldsung
der Zertifikate einkommensteuerpflichtig und in der steuerlichen Veranlagung des Anlegers
zu erfassen. Insoweit findet keine pauschale Besteuerung in Héhe von 25 % (zuziiglich 5,5 %

Solidarititszuschlag hierauf und ggf. Kirchensteuer), sondern der persdnliche Steuersatz des
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Anlegers Anwendung. Handelt es sich um ein gewerbliches Betriebsvermogen, unterliegen

die Gewinne aus dem Verkauf oder der Einlosung der Zertifikate auch der Gewerbesteuer.

Bei VerduBerung oder Einlosung der Zertifikate hat eine Inldndische Auszahlende Stelle
grundsédtzlich entsprechend den in 3.1 dargestellten Grundsitzen Kapitalertragsteuer ein-
zubehalten. Eine einbehaltene Kapitalertragsteuer stellt jedoch in diesem Fall lediglich eine
Vorauszahlung auf die sich im Rahmen der steuerlichen Veranlagung des Anlegers ergebende
Einkommensteuerschuld dar und hat keine abgeltende Wirkung. Der Anleger kann allerdings
bei der Inlindischen Auszahlenden Stelle auf amtlich vorgeschriebenem Vordruck

beantragen, dass keine Kapitalertragsteuer einbehalten wird.

Etwaige Verluste aus der VerduBerung oder Einlosung der Zertifikate sind grundsétzlich mit
anderen positiven Einkiinften des Anlegers verrechenbar. Soweit die Zertifikate zu einem
gewerblichen Betriebsvermogen gehdren, kann die Verlustverrechnungsmoglichkeit jedoch

stark eingeschrénkt sein.

Steuerliche Behandlung von Zertifikaten im Betriebsvermogen einer Korperschaft

Werden die Zertifikate im Betriebsvermdgen einer in Deutschland unbeschriankt
steuerpflichtigen Korperschaft gehalten, sind sdmtliche Gewinne aus der VerduBerung oder
Einlosung korperschaft- und gewerbesteuerpflichtig und in der steuerlichen Veranlagung der
Korperschaft zu erfassen. Auf entsprechende Gewinne behélt die Inldndische Auszahlende
Stelle grundsitzlich keine Kapitalertragsteuer ein. Die Verrechnung von etwaigen Verlusten
aus der VerduBerung oder Einlosung der Zertifikate mit anderen positiven Einkiinften der

Korperschaft auller solchen aus Termingeschéften ist nur eingeschriankt moglich.

Steuerliche Behandlung von Zertifikaten im Vermogen einer in der Bundesrepublik

Deutschland nicht unbeschrinkt steuerpflichtigen Person

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger sind mit
ihren Einkiinften aus den Zertifikaten generell nicht in Deutschland steuerpflichtig, und es
wird auf diese Einkiinfte keine Kapitalertragsteuer erhoben (selbst dann nicht, wenn die
Zerttifikate in einem Wertpapierdepot einer Inlédndischen Auszahlenden Stelle verwahrt
werden). Ausnahmeregelungen konnen zur Anwendung kommen, wenn zum Beispiel die
Zerttifikate im Betriebsvermogen einer stindigen Niederlassung des Anlegers in Deutschland
(inléndische Betriebsstitte oder inldndischer stindiger Vertreter) gehalten werden, die
Einkiinfte sonstigen Einkunftsarten aus deutschen Quellen (z. B. Einkiinfte aus Vermietung

und Verpachtung) zuzurechnen sind oder Formvorschriften nicht erfiillt werden.
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(@)

OSTERREICH

Die hier gegebenen Hinweise entbinden den Investor nicht davon, zur konkreten steuerlichen
Behandlung des Wertpapiers einen Berater zu konsultieren, und sind auch nicht abschlie8end.
Es besteht keine Garantie, dass die Osterreichischen Finanzbehorden zu den nachstehenden
Punkten dieselbe Auffassung wie die Emittentin vertreten. Verwiesen wird insbesondere auch
darauf, dass sich die steuerliche Beurteilung innovativer Finanzmarktprodukte durch
Finanzverwaltung und Rechtsprechung (auch riickwirkend) dndern und zu anderen als den
hier beschriebenen Ergebnissen fiihren kann. Eine konkrete Entscheidung oder verbindliche
Auskunft iiber die steuerliche Behandlung der gegenstiindlichen Wertpapiere in Osterreich

liegt nicht vor.

Steuerliche Behandlung in Osterreich steuerlich ansiissiger Investoren

Private Investoren

Gemal § 124b Z 85 des osterreichischen Einkommensteuergesetzes (,,EStG®) gelten
samtliche Ertrdge aus ab einschlieBlich 01. Mirz 2004 begebenen Indexanleihen und
dhnlichen strukturierten Produkten als Einkiinfte aus Kapitalvermégen (§ 27 EStG). Nach
Auffassung der Osterreichischen Finanzverwaltung bestehen auflerdem keine Bedenken,
§ 124b Z 85 EStG analog auch auf Wertpapiere anzuwenden, bei denen der Anleger einen
Anspruch auf Riickzahlung des hingegebenen Kapitals hat und die Hohe der Riickzahlung
sich nach der Wertentwicklung einzelner Aktien oder einzelner anderer Wirtschaftsgiiter
richtet, die in ihrer Gesamtheit nicht als Index anzusehen sind (Bundesministerium fiir

Finanzen; ,,BMF*, Einkommensteuerrichtlinien 2000; ,,EStR 2000“ Rz 6198a).

Die vom Anleger erzielten Differenzen zwischen Erwerbspreis und Abrechnungsbetrag des
Wertpapiers (somit der Riickldsungsgewinn), die auf die Entwicklung des Basiswertes
zuriickgehen, sind aus Osterreichischer steuerrechtlicher Sicht als Zinsen (§ 27 Abs 2 Z 2
EStG) zu qualifizieren. Ebenso sind nach der Verwaltungspraxis auch positive Differenzen,
die aufgrund der Entwicklung des Basiswertes bei der VerduBerung des Wertpapiers vor dem

Abrechnungstag entstehen (somit der VerduBerungsgewinn), Einkiinfte aus Kapitalvermogen.

Die Zinsertrige unterliegen nach Osterreichischem Recht bei einem in Osterreich
unbeschrinkt steuerpflichtigen Anleger der Steuerpflicht. In zeitlicher Hinsicht sind die
Zinsertrdge bei Privatanlegern im Zeitpunkt ihres Zuflusses steuerlich zu erfassen, nach der
Verwaltungspraxis somit grundsitzlich bei Abrechnung oder VerduBerung des Wertpapiers.
Eine laufende steuerliche Erfassung von Wertsteigerungen aufgrund einer positiven
Entwicklung des Basiswertes oder des Borsenkurses des Wertpapiers findet bei Privatanlegern

nicht statt.
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Zertifikate gelten grundsétzlich als Forderungswertpapiere i.S.d. § 93 Abs3 Z 1 EStG.
Werden die Zinsertrdge aus einem Forderungswertpapier von einer inldndischen
kuponauszahlenden Stelle i.S.d. § 95 Abs3 Z2 EStG (hierbei handelt es sich um jene
inldndische Stelle, die dem Anleger Kapitalertrige im Zeitpunkt der Falligkeit oder anlésslich
der VerduBerung des Wertpapiers auszahlt; dies ist iiblicherweise die Depotbank) ausbezahlt,
unterliegen die Ertriige bei einem in Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtigen Anleger, der
das Forderungswertpapier im Privatvermdgen hilt, einem 25%igen Kapitalertragsteuerabzug.
Werden Forderungswertpapiere bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in
tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten, hat dieser Steuerabzug
fiir unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen Endbesteuerungswirkung, sodass die
Einkommensteuerpflicht damit abgegolten ist. Unterliegt der Anleger in Osterreich einem
unter 25 % liegenden durchschnittlichen Einkommensteuersatz, ist liber Antrag eine
Veranlagung der Zinsertrage mdglich. In Abwesenheit einer inlindischen kuponauszahlenden
Stelle sind die Ertrdge im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen der
Einkommensteuer mit dem Sondersteuersatz in der Hohe von 25 % (§ 37 Abs 8 EStG; BMF,
EStR 2000 Rz 7377a). Der Abzug von Werbungskosten, die mit den Wertpapieren, deren
Ertrage der Endbesteuerung oder dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, in

unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zuldssig.

Werden die Zinsertrige vor dem Abrechnungstag durch VerduBerung des Forde-
rungswertpapiers realisiert, erfolgt in zeitlicher Hinsicht eine steuerliche Erfassung bis zu
diesem Zeitpunkt angelaufener Zinsertrage beim VerduBlerer (so genannte Stiickzinsen). Diese

Zinsertrage unterliegen der oben beschriebenen (abzug-)steuerlichen Behandlung.
Betriebliche Investoren
Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, liegen betriebliche Einkiinfte vor.

Im Fall von Kapitalgesellschaften unterliegen diese Einkiinfte der Korperschaftsteuer in der

Hohe von 25 %.

Bei natiirlichen Personen bleibt es bei der 25%igen Kapitalertragsteuer mit Endbesteuerungs-
wirkung, wenn die Zinsertrige aus dem Wertpapier von einer inldndischen
kuponauszahlenden Stelle ausbezahlt werden, oder der Einkommensteuer mit dem
Sondersteuersatz in der Hohe von 25 %, wenn keine inldndische kuponauszahlende Stelle
vorliegt. Der Abzug von Betricbsausgaben, die mit den Wertpapieren, deren Ertrdge der
Endbesteuerung oder dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, in unmittelbarem

wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zuldssig.
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Abwicklung durch Zahlung eines Barbetrages oder durch Lieferung des Basiswertes

Kann die Emittentin ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe des Basiswertes
tilgen und liegen die Zinsen unter diesem Wertpapier deutlich iiber den jeweiligen
Marktzinsen, ist dies nach Auffassung des BMF (im Zusammenhang mit Aktienanleihen) ein
Indiz fiir den Umstand, dass damit ein entsprechender Risikoausgleich abgegolten sein soll.
Diese hohen Zinsen stehen dann auch in unmittelbarem Zusammenhang mit allfdlligen
Verlusten, die bei Einlosung durch Hingabe des Basiswertes entstehen. Eine Verrechnung der
Zinsen mit diesen Verlusten ist daher zuldssig. Insoweit Zinsen den Verlust, der durch die
Wertpapiertilgung in Form der Hingabe des Basiswertes entsteht, abdecken, unterliegen sie
dabei nicht der Kapitalertragsteuer. Wurde zu einem fritheren Zeitpunkt fiir diese Zinsen
Kapitalertragsteuer einbehalten, so liegt eine Riickgéngigmachung von Kapitalertrigen iSd
§ 95 Abs 6 EStG 1988 vor, die zu einer Gutschrift von Kapitalertragsteuer fiir Zinsen fiihrt,
soweit diese Zinsen zur Verlustdeckung verwendet werden. Ein riickgéngig gemachter
Kapitalertrag kann, unabhéngig vom Vorbesitzer, jedenfalls nur in Héhe des Zinsertrages des
letzten Kuponzeitraumes vorliegen. Der Wertpapierinhaber hat die Moglichkeit eine dariiber
hinausgehende Kapitalertragsteuergutschrift im Wege der Veranlagung oder, wenn die
Voraussetzungen fiir eine Veranlagung nicht vorliegen, gemifl §240 Abs 3 der
Osterreichischen Bundesabgabenordnung (,,BAO®) zu beantragen (BMF, EStR 2000
Rz 6198).

Risiko der Qualifikation als Anteilscheine an einem nicht-ésterreichischen

Investmentfonds

Als nicht-6sterreichischer Investmentfonds gilt, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem
ausldndischen Recht unterstehende Vermogen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der
tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist und keine
Veranlagungsgemeinschaft in Immobilien ist (§ 42 Abs 1 des Osterreichischen Investment-
fondsgesetzes; ,InvFG*). Nach Auffassung der Osterreichischen Finanzverwaltung koénnen
die steuerlichen Sondervorschriften fiir nicht-6sterreichische Investmentfonds im Grundsatz
auch anzuwenden sein, wenn eine Riickzahlung des Anlegervermdgens nur von der
Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index) abhiangig gemacht wird und entweder
fiir Zwecke der Emission ein liberwiegender tatsdchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch
den Emittenten, einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder oder einer direkten oder

indirekten Tochtergesellschaft erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt.

Nicht als auslédndischer Investmentfonds iSd § 42 Abs 1 InvFG gelten unmittelbar gehaltene
Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem Index abhingig ist, gleichgiiltig

ob es sich um einen anerkannten oder um einen individuell erstellten ,,starren* oder jederzeit
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(a)

(b)

verdnderbaren Index handelt (BMF, Investmentfondsrichtlinien 2008; ,,InvFR 2008 Rz 267).
Das Risiko einer Qualifikation als Anteilschein an einem nicht-Gsterreichischen

Investmentfonds ist flir jedes Wertpapier gesondert zu beurteilen.

Steuerliche Behandlung nicht in Osterreich steuerlich ansissiger Investoren

Osterreichische Einkommensteuerpflicht

GemiB § 98 Abs 1 Z 5 EStG sind Investoren, die fiir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
ansissig sind, mit den unter den Wertpapieren empfangenen Zinsen in Osterreich
grundsétzlich nicht einkommensteuerpflichtig. Werden die Zinsen von einer inldndischen
kuponauszahlenden Stelle gezahlt, darf im Fall natiirlicher Personen, die die Wertpapiere im
Privatvermégen halten, der Abzug von Kapitalertragsteuer in der Hohe von 25 % nur dann
unterbleiben, wenn der Investor der kuponauszahlenden Stelle seine Auslédndereigenschaft
nachweist oder glaubhaft macht, indem er einen amtlichen Lichtbildausweis vorlegt, aus dem
zweifelsfrei seine Identitéit hervorgeht. Osterreichische Staatsbiirger oder Staatsbiirger der
Osterreichischen Nachbarldnder miissen zusétzlich schriftlich erkldren, dass sie weder einen
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben. Damit der
Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben kann, miissen sich die Wertpapiere aulerdem auf dem
Depot einer inldndischen Bank befinden (BMF, EStR 2000 Rz 7775 f). Ist der Investor keine
natiirliche Person, kann der Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben, wenn der Investor seine
Ausléndereigenschaft durch Ausweisleistung der fiir den Investor einschreitenden physischen
Person nachweist, das Wertpapier auf dem Depot eines inldndischen Kreditinstitutes
hinterlegt ist und der Bank schriftlich nachgewiesen wird, dass das Wertpapierdepot der
auslédndischen Korperschaft gehort (BMF, Korperschaftsteuerrichtlinien 2001; ,,KStR 2001
Rz 1463 1).

Einkiinfte aus Spekulationsgeschéften im Zusammenhang mit den Wertpapieren (das sind
Verkdufe von Wertpapieren innerhalb eines Jahres nach deren Anschaffung) sollten fiir
Investoren, die fiir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich ansissig sind, in Osterreich nicht
einkommensteuerpflichtig sein. Fiir Einkiinfte aus Spekulationsgeschiften besteht eine
beschrinkte Steuerpflicht gemil § 98 Abs1 Z 7 EStG nur insoweit, als es sich um
Spekulationsgeschéfte mit inlindischen Grundstiicken oder mit inldndischen Rechten handelt,
die den Vorschriften des biirgerlichen Rechts {iber Grundstiicke unterliegen. Davon wird bei

den gegenstindlichen Wertpapieren nicht ausgegangen.
Osterreichische EU-Quellensteuerpflicht

In Osterreich wurde die Richtlinie 2003/48/EG vom 03. Juni 2003 durch das EU-
Quellensteuergesetz (,, EU-QuStG™) in nationales Recht umgesetzt. Nach dem EU-QuStG
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unterliegen Zinsen, die eine inldndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der
eine in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in der Hohe von gegenwirtig 20 % (ab 01. Juli 2011:
35 %). Als Zinsen i.S.d. EU-QuStG gelten unter anderem gezahlte oder einem Konto
gutgeschriebene Zinsen oder bezahlte Zinsen, die mit Forderungen jeglicher Art
zusammenhingen, unabhéngig davon, ob diese hypothekarisch gesichert sind und ob sie ein
Recht auf Beteiligung am Gewinn des Schuldners beinhalten, insbesondere Ertrige aus
Staatspapieren, Anleihen und Schuldverschreibungen einschlieBlich der mit diesen Titeln

verbundenen Pramien und Gewinne.

Keine EU-Quellensteuer wird unter anderem dann erhoben, wenn der wirtschaftliche
Eigentiimer der Zinsen der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaates seines
steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, in der
(i) Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer (in Ermangelung einer
solchen Nummer Geburtsdatum und -ort) des wirtschaftlichen Eigentiimers, (ii) Name und
Anschrift der Zahlstelle, (iii) Kontonummer des wirtschaftlichen FEigentiimers (in
Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers) angegeben sind. Keine EU-
Quellensteuer ist auBerdem auf Zinsen zu erheben, die an eine Einrichtung gemil § 4 Abs 2
EU-QuStG gezahlt oder zu deren Gunsten eingezogen werden, wenn diese Einrichtung
gegenliber der Zahlstelle schriftlich das Einverstdndnis zu einem vereinfachten

Informationsaustausch erklért.

Bei der Beurteilung von Ertrdgen aus Kapitalanlagen, deren Wert direkt vom Wert einer zu
Grunde liegenden Bezugsgrofle (Basiswert) abhéngt (Wertpapiere) und die iiber keinerlei
Kapitalgarantie verfiigen (auch zugesicherte Zinsen gelten in diesem Zusammenhang als
Kapitalgarantie), ist grundsitzlich auf den dem Wertpapier zu Grunde liegenden Basiswert
abzustellen. Ertrdge auf Aktien oder Aktienindizes sind keine Zinsen i.S.d. EU-QuStG. Auch
Ertrdge aus Wertpapieren auf Anleiheindizes gelten nicht als Zinsen 1.S.d. EU-QuStG, wenn
sich der Index aus mindestens fiinf Anleihen unterschiedlicher Emittenten zusammensetzt und
der Anteil einer Anleihe nicht mehr als 80 % des Index betrdgt. Bei dynamischen
Wertpapieren muss die 80 %-Grenze wihrend der gesamten Laufzeit eingehalten werden. Bei
statischen Wertpapieren sind Anderungen der Gewichtung, die sich nach der Emission
ergeben, unschidlich. Gleiches gilt auch fiir Fondsindizes, wenn sich der Index aus
mindestens fiinf unterschiedlichen Fonds zusammensetzt und der Anteil eines einzelnen
Fonds nicht mehr als 80 % betrdgt. Bezicht sich das Wertpapier auf gemischte Indizes, die
sowohl Fonds als auch Anleihen enthalten, sind die Ertrdge dann keine Zinsen, wenn sich der
Index aus mindestens fiinf Anleihen und fiinf Fonds jeweils unterschiedlicher Emittentinnen

zusammensetzt und der Anteil einer einzelnen Anleihe oder eines einzelnen Fonds nicht mehr
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5.1

als 80 % des jeweiligen Index betrdgt. Keine Zinsen i.S.d. EU-QuStG sind schlieBlich auch
Ertrage aus Wertpapieren auf Metalle, Wahrungen, Wechselkursen und dergleichen.

Bei Kapitalanlagen, deren Wert direkt vom Wert einer zu Grunde liegenden Bezugsgrofie
(Basiswert) abhingt und die iiber eine Kapitalgarantie verfiigen (als Kapitalgarantie gilt jede
Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals), gelten alle
im Voraus garantierten Zinsen oder sonstige Vergilitungen fiir die Kapitaliiberlassung
(Minimalkupon, Emissionsdisagio, Tilgungsagio etc.) als Zinsen im Sinne des EU-QuStG.
Die nicht garantierten Ertrige héngen von ihrer BezugsgroBe ab. Handelt es sich bei der
Bezugsgrofle um Anleihen, Zinssétze oder Inflationsraten, gelten die Ertrédge als Zinsen i.S.d.
EU-QuStG. Besteht die BezugsgroBle hingegen aus Equities (Aktien, Aktienindizes oder -
korbe) Metallen, Wahrungen, Wechselkursen, etc. sind die Ertrige keine Zinsen i.S.d. EU-
QuStG. Bei Kapitalanlagefonds als Bezugsgrofie liegen nur insoweit Zinsen i.S.d. EU-QuStG
vor, als die Ertrige der Fonds aus Zinszahlungen i.S.d. EU-QuStG resultieren. Liegen
schlieBlich Wertpapiere, deren Ertrage keine Zinsen i.S.d. EU-QuStG sind, als Bezugsgrofie
vor, so sind auch die Ertrdge aus der Bezug nehmenden Kapitalanlage keine Zinsen i.S.d. EU-

Quellensteuergesetzes (Information des BMF vom 01. August 2005).

VEREINIGTES KONIGREICH

Die folgende Darstellung gilt nur fiir Personen, die wirtschaftliche Eigentiimer der
Wertpapiere sind. Es handelt sich dabei um eine Zusammenfassung des Verstdndnisses der
Emittentin im Hinblick auf das gegenwirtige Recht und die gegenwirtige Praxis im
Vereinigten Konigreich in Bezug auf bestimmte Aspekte der Besteuerung im Vereinigten
Konigreich. Einige Aspekte gelten nicht flir bestimmte Personengruppen (wie etwa Héandler);
fiir diese gelten besondere Vorschriften. Kiinftige Inhaber von Wertpapieren, die sich tiber
ihre steuerliche Situation nicht im Klaren sind oder die mdglicherweise in einer anderen
Rechtsordnung als der des Vereinigten Konigreichs steuerpflichtig sind, sollten den Rat ihrer

professionellen Berater einholen.

Quellensteuer

Nicht durch die Londoner Niederlassung der Emittentin begebene Wertpapiere

Zahlungen auf diese Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt fiir die Einkommensteuer des

Vereinigten Konigreichs.

Durch die Londoner Niederlassung der Emittentin begebene Wertpapiere

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen ohne Abzug oder Einbehalt fiir die oder aufgrund der

Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs erfolgen, falls diese Zahlungen weder als
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5.2

Zinsen noch als jdhrliche Zahlungen fiir Zwecke der Einkommensteuer des Vereinigten

Konigreichs eingestuft werden.

Selbst wenn entsprechende Zahlungen als Zinsen oder jdhrliche Zahlungen fiir Zwecke der
Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs eingestuft werden sollten, sollte die
Emittentin nicht dazu verpflichtet sein, von Zahlungen auf die Wertpapiere Abziige oder
Einbehalte fiir die oder aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs
vorzunehmen, sofern es sich bei den Wertpapieren um Derivatkontrakte handelt, bei denen die
mit diesen erzielten Gewinne und Verluste gemdfl Part 7 des Corporation Tax Act 2009
berechnet werden (was in der Regel der Fall sein sollte, sofern sie Derivate im Sinne von
FRS 25 (bzw. International Accounting Standard 32) sind und sie nicht aufgrund ihres

Basiswerts fiir die Zwecke von Part 7 des Corporation Tax Act 2009 ausgeschlossen sind).

Stempelsteuern

Vorbehaltlich der nachfolgenden Darstellung sind im Vereinigten Konigreich auf die
Emission von Wertpapieren sowie auf die Ubertragung von auf den Inhaber lautenden

Wertpapieren durch Lieferung keine Kapital-, Stempel- oder dhnlichen Steuern zu zahlen.

Bei auf den Inhaber lautenden Wertpapieren, die auf Pfund Sterling lauten, wird bei einer
Emission im Vereinigten Konigreich eine Stempelsteuer in Hohe von 1,5 % des Wertes der
betreffenden Wertpapiere erhoben. Bei einer Emission aulerhalb des Vereinigten Konigreichs
wird bei der Emission entsprechender Wertpapiere keine Stempelsteuer erhoben. Jedoch fallt
bei Wertpapieren dieser Art, die urspriinglich auBlerhalb des Vereinigten Konigreichs begeben
wurden, bei der erstmaligen Ubertragung durch Lieferung im Vereinigten Kénigreich eine

Stempelsteuer in Hohe von 1,5 % des Wertes des betreffenden Wertpapiers an.

Moglicherweise fallen auch bei der Ubertragung eines Vermogenswertes bei physischer

Lieferung der Wertpapiere Stempel- oder dhnliche Steuern an.
RICHTLINIE DER EUROPAISCHEN UNION UBER DIE BESTEUERUNG VON ZINSERTRAGEN

Die Européische Union hat eine Richtlinie {iber die Besteuerung von Zinsertrdgen (Richtlinie
des Rates der Europidischen Union 2003/48/EG) verabschiedet. Die Richtlinie verpflichtet die
Mitgliedstaaten, den Steuerbehdrden anderer Mitgliedstaaten Auskiinfte {iber die Zahlung von
Zinsen oder gleichartigen Einnahmen zu erteilen, die von einer Person an eine in einem
anderen Mitgliedstaat ansissige Privatperson geleistet werden, mit Ausnahme von Osterreich,
Belgien und Luxemburg, die stattdessen wihrend eines Ubergangszeitraums im Rahmen eines

Quellensteuersystems eine Abzugsteuer auf solche Zahlungen erheben, die im Laufe des
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Ubergangszeitraums auf 35 % anwichst, sofern sie wihrend dieses Zeitraums keine andere

Entscheidung treffen.

Die Richtlinie wurde in Deutschland durch die ab dem 1. Juli 2005 geltende

Zinsinformationsverordnung umgesetzt.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Potenzielle Anleger haben unter der
Jjeweiligen Rechtsordnung sicherzustellen, dass sie die Lieferung der Wertpapiere sowie jeglicher
Vermogenswerte, in die diese umgewandelt oder in denen diese abgerechnet werden kénnen,
rechtsgiiltig annehmen konnen. Méglicherweise verlangen die Emittentin und/oder eine Clearing-

stelle zum Zeitpunkt der Ausiibung und/oder Abrechnung zusiitzliche Bescheinigungen.
1. ALLGEMEINES

Die Emittentin hat keinerlei Mafinahmen ergriffen und wird keinerlei MaBBnahmen ergreifen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von Angebotsunterlagen
fiir die Wertpapiere in einer Rechtsordnung ermoglichen, in der zu diesem Zweck entsprechende
Maflnahmen erforderlich wéren. Das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren oder
die Verteilung von Angebotsunterlagen fiir die Wertpapiere erfolgt innerhalb oder von einer
Rechtsordnung aus nur nach Mallgabe der geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften

und soweit der Emittentin hierdurch keine Verpflichtungen entstehen.
2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein ,,MaBigeblicher Mitgliedstaat*), kann ab dem Tag (einschlieBlich), an
dem die Prospektrichtlinie in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der ,,Maligeb-
liche Umsetzungstag*), ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in diesem MaBgeblichen Mitglied-
staat nur dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erfiillt sowie jegliche dariiber hinaus in

einem MafBgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(a) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von
zwOIf Monaten ab dem Tag der Verdffentlichung dieses durch die BaFin gebilligten
Basisprospekts und, falls ein offentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen
Maligeblichen Mitgliedstaat als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen
Nachtrage gemil3 Artikel 18 der Prospektrichtlinie zusatzlich an die zustindige Behorde
dieses MaBgeblichen Mitgliedstaats notifiziert wurden; oder

(b) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die zur Ausiibung ihrer Tétigkeit

auf den Finanzmérkten zugelassen oder beaufsichtigt werden oder, falls diese Zulassung oder
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Aufsicht nicht besteht, deren einziger Gesellschaftszweck in der Anlage in Wertpapieren

besteht; oder

(©) die Wertpapiere werden weniger als 100 natilirlichen oder juristischen Personen angeboten,

bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(d) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die laut ihrem letzten Jahres-
abschluss bzw. Konzernabschluss mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfiillen:
(1) eine durchschnittliche Beschéftigtenzahl im letzten Geschiftsjahr von mindestens 250,
(2) eine Gesamtbilanzsumme von iiber EUR 43.000.000 und (3) ein Nettojahresumsatz von

iiber EUR 50.000.000; oder

(e) die Wertpapiere werden unter anderen Umsténden angeboten, unter denen eine Befreiung von

der Verdffentlichung eines Prospekts gemal Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MaBlgabe, dass die Emittentin im Falle der unter (b) bis (e) genannten Angebote von
Wertpapieren nicht zur Verdffentlichung eines Prospektes gemiBl Artikel 16 der Prospektrichtlinie
verpflichtet ist.

Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet ,,6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Bezug
auf die Wertpapiere in einem Maligeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von
dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalBnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat geédndert werden konnen, und ,Prospektrichtlinie*
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und schlieBt alle einschligigen UmsetzungsmafBnahmen in

jedem Relevanten Mitgliedstaat ein.

3. NIEDERLANDE

Wertpapiere, die im Sinne der Begriffsbestimmung des niederlédndischen Gesetzes iiber Sparbriefe
(Wet inzake spaarbewijzen) als Sparbriefe eingestuft werden, koénnen nur unter Vermittlung der
Emittentin oder einer zugelassenen Einrichtung der Euronext Amsterdam N.V. unter ordnungs-
gemifer Beachtung des Gesetzes iiber Sparbriefe und seiner Durchfithrungsverordnungen (ein-
schlieflich Registrierungsvorschriften) iibertragen oder angenommen werden. Diese Vermittlung

entfallt
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(a) Dbei der Erstbegebung dieser Wertpapiere an ihren ersten Inhaber;

(b) bei Ubertragungen und Lieferungen durch natiirliche Personen, die dabei nicht in Ausiibung

eines Berufs handeln; und

(©) fiir die Begebung und den Handel dieser Wertpapiere, wenn sie auBBerhalb der Niederlande in
effektiver Form ausgegeben und nicht im Rahmen des Primérhandels oder unmittelbar danach

in den Niederlanden vertrieben werden.
4. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemiB dem U.S.-Wertpapiergesetz von 1933 (United
States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung (das ,,Wertpapiergesetz‘) registriert, und
der Handel in den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-Aufsichtsbehdrde fiir den
Warenterminhandel (United States Commodity Futures Trading Commission) auf der Grundlage des

US-Warenbdrsengesetzes von 1922 (United States Commodity Exchange Act of 1922) genehmigt.

Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen (unmittelbar oder mittelbar) angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt
oder ausgeiibt werden, und US-Personen diirfen zu keinem Zeitpunkt (unmittelbar oder mittelbar)
Positionen in den Wertpapieren halten. Das Angebot, der Verkauf, der Handel oder die Lieferung der
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen kann
einen Verstofl gegen das US-Gesetz iiber den Handel mit Rohstoffen darstellen. Voraussetzung fiir
eine Ausiibung der Wertpapiere ist die Bescheinigung, dass es sich bei dem wirtschaftlichen
Eigentiimer nicht um eine US-Person handelt. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die

ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesenen Bedeutungen.

Die Emittentin wird die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anbieten, verkaufen oder liefern, und sie wird
samtliche Héndler, die in den Vertrieb der Wertpapiere eingebunden sind, dazu verpflichten, zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere (weder unmittelbar noch mittelbar) innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, zu liefern oder zu
handeln. Ferner wird die Emittentin jedem Héndler, an den sie zu irgendeinem Zeitpunkt Wertpapiere
verkauft, eine Bestitigung oder sonstige Mitteilung zukommen lassen, in der die Beschrdnkungen des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen dargestellt sind. In seiner Verwendung in diesem
sowie dem vorangehenden Abschnitt bezeichnet der Begriff ,,Vereinigte Staaten* die Vereinigten

Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, jeden Bundesstaat der Vereinigten Staaten,
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den District of Columbia sowie jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, ihre

Behorden oder Vermittler, und der Begriff ,,US-Person‘ bezeichnet:

(a)

(b)

Personen, bei denen es sich um US-Personen im Sinne der Regulation S des US-Wertpapier-

gesetzes handelt;

jede Person und jeden Rechtstrager mit Ausnahme

)

2

3)

“4)

®)

einer natiirlichen Person, die kein Einwohner der Vereinigten Staaten ist;

einer Personen- oder Kapitalgesellschaft oder eines sonstigen Rechtstragers (mit
Ausnahme hauptsichlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung errichteter Rechtstriger),
der nicht nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurde und der seinen

Hauptgeschiftssitz nicht in den Vereinigten Staaten hat;

von Sonder- oder Treuhandvermodgen, deren Einkiinfte unabhéngig von ihrer Quelle nicht

der US-Einkommensteuer unterliegen;

von hauptsichlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrigern wie
einem Pool, einer Investmentgesellschaft oder einem vergleichbaren Rechtstriager, wenn
dessen Anteile insgesamt zu weniger als 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von US-
Personen gehalten werden, und wenn der betreffende Rechtstrager nicht hauptsichlich

zum Zweck der Vereinfachung von Anlagen durch US-Personen errichtet wurde;

von Pensionsplénen fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane eines
Rechtstragers, der aullerhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und seinen Haupt-

geschiftssitz auBerhalb der Vereinigten Staaten hat.

VEREINIGTES KONIGREICH

Die Emittentin sichert zu, gewéhrleistet und verpflichtet sich, dass sie im Zusammenhang mit der

Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren lediglich unter solchen Umstinden Aufforderungen

oder Anreize zur Vornahme von Anlagetitigkeiten (im Sinne der Section 21 des britischen Financial

Services and Markets Act (der ,,FSMA®) von 2000) mitgeteilt oder deren Mitteilung veranlasst hat

bzw. mitteilen oder deren Mitteilung veranlassen wird, bei denen Section 21 (1) des FSMA nicht auf

die Emittentin anwendbar wire, wenn es sich bei ihr nicht um eine berechtigte Person (authorised

person) handeln wiirde. AuBBerdem sichert die Emittentin zu, gewéhrleistet und verpflichtet sich, dass

sie bei all ihren Handlungen in Bezug auf Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Konigreich

erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses anderweitig betreffen, sdmtliche anwendbaren

Bestimmungen des FSMA erfiillt hat und erfiillen wird.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Ermichtigung

Der Vorstand der Emittentin ist in seiner Eigenschaft als Vertreter der Emittentin verantwortlich fiir
die Begebung von Schuldtiteln. Der Vorstand der Emittentin hat die Begebung von Schuldtiteln
einschlieBlich der Wertpapiere gemél Beschluss vom 17. Dezember 2003 dem Group Asset and
Liability Committee tibertragen. Zudem wurde gemal Beschluss vom 19. Februar 2009 sowie in
Ubereinstimmung mit der Satzung der Emittentin die Begebung von Wertpapieren durch den
Aufsichtsrat der Emittentin genehmigt. Sdmtliche Zustimmungen, Genehmigungen und Erméch-
tigungen oder anderen Vorgaben sidmtlicher Regulierungsbehorden, derer die Emittentin nach

niederldndischem Recht bedarf, wurden fiir die Begebung der Wertpapiere erteilt bzw. erfiillt.

Borsennotierung

In den Endgiiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob die Notierung einer Tranche von
Wertpapieren an einer oder mehreren Borsen oder an einem oder mehreren nicht organisierten

Mirkten, beispielsweise im Freiverkehr einer deutschen Borse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung iiber die Billigung dieses Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG
konnen die Wertpapiere zum Handel an den organisierten Mairkten der Borsen verschiedener
EWR-Staaten oder zur Aufnahme in den nicht organisierten Handel dieser Borsen und/oder zur
Notierung an diesen Borsen zugelassen werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten offentlich

angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.

Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder offentlich angeboten werden,
werden Kopien der folgenden Dokumente (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe am Haupt- und
Verwaltungssitz der Emittentin (ABN AMRO Investor Relations Department, Gustav Mahlerlaan 10,
1082 PP Amsterdam, Niederlande) und den in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Geschiftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der in den Endgiiltigen Bedingungen

angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten:

(a) das Registrierungsformular;

(b) dieser Basisprospekt einschlieBlich jeglicher Nachtrage; und
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(©) die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, jedoch mit der Malgabe, dass Endgiiltige
Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere, die weder an einem organisierten Markt innerhalb
des Europdischen Wirtschaftsraums zum Handel zugelassen sind noch innerhalb des
Europédischen Wirtschaftsraums unter Umstéinden angeboten werden, unter denen eine
Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemiB3 der Prospektrichtlinie besteht,
ausschlieBlich Wertpapierinhabern zur Verfiigung gestellt werden, die der Emittentin oder der
Hauptzahlstelle einen ausreichenden Nachweis ihres Wertpapierbesitzes und ihrer Identitét

vorgelegt haben.

Eine Abschrift der Garantie (Erkldrung nach Artikel 403 des niederldndischen Biirgerlichen Gesetz-
buchs) ist bei dem Handelsregister der Handelskammer Amsterdam, De Ruyterkade 5, Postfach 2852,
1000 CW Amsterdam, Niederlande, erhiltlich.

Anlegern wird empfohlen, die einsehbaren Dokumente zu lesen, denen weitere Informationen,
teilweise auch iiber die Finanz- und Geschiftslage der Emittentin, der Garantin und der

Gruppe, zu entnehmen sind.

Mitteilungen hinsichtlich der Wertpapiere

Alle Mitteilungen gemdl den Allgemeinen Bedingungen und/oder den Produktbedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht und gelten
mit dem Tag der Verdffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die Clearingstelle
iibermittelt und gelten mit der Ubermittlung als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende
Mitteilung sieht ein anderes Datum fiir die Wirksamkeit vor. Auf welche Weise Mitteilungen
erfolgen, ist in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Zusétzliche Verdffentlichungsvorschriften
im Rahmen zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder Vorschriften

maBgeblicher Borsen bleiben hiervon unberiihrt.

Reduzierung und Riicknahme

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, vor dem Emissionstag nach ihrem alleinigen Ermessen:

(a) eine Zeichnung von Wertpapieren ganz oder teilweise abzulehnen, so dass ein potenzieller
Kaufer von Wertpapieren unter bestimmten Umstinden nicht die Anzahl von Wertpapieren

(oder tiberhaupt keine) erhilt, die er urspriinglich gezeichnet hatte (,,Reduzierung®); oder
(b)  das Angebot der Wertpapiere zu widerrufen, zuriickzunehmen oder zu dndern (,,Riicknahme*).

Die Emittentin kann eine Reduzierung oder eine Riicknahme der Wertpapiere ohne vorherige
Ankiindigung vornehmen und wird potenzielle Kéaufer von einer solchen Reduzierung oder
Riicknahme informieren, nachdem eine solche Reduzierung oder Riicknahme stattgefunden hat.

Sollten die Wertpapiere nicht emittiert werden, sind potenzielle Kiufer in Bezug auf die Wertpapiere

70



nicht zur Zahlung von Zeichnungsgebiihren an die Emittentin verpflichtet (weder direkt noch indirekt
iiber einen Makler, Finanzberater, Bankangestellten, Finanzintermedidr oder einen anderen in solcher
Funktion handelnden Vertreter (jeweils ein ,,Verkaufsvertreter)). Potenzielle Kéufer sollten in
solchen Féllen ihren jeweiligen Verkaufsvertreter beziiglich der Einzelheiten der Vereinbarungen iiber
die Riickzahlung von Zeichnungsgebiihren kontaktieren. Die Emittentin {ibernimmt keine
Verantwortung oder Haftung im Hinblick auf Anspriiche, die sich aus dem Rechtsverhiltnis zwischen
potenziellen Kaufern und ihren jeweiligen Verkaufsvertretern und Clearingstellenbetreibern ergeben
(einschlieBlich, ohne jedoch hierauf beschriankt zu sein, Vereinbarungen betreffend die Riickzahlung

von Geldern durch solche Personen an ihre Kunden).

Clearingstellen

Die Wertpapiere konnen zum Clearing durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt (,,CBF*),
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL“) und Euroclear Bank S.A./N.V. als
Betreiber des Euroclear-Systems (,,Euroclear) und/oder etwaige andere oder weitere in den
Endgiiltigen Bedingungen genannte Clearingstellen angenommen werden. Des Weiteren werden in
den Endgiiltigen Bedingungen gegebenenfalls die Wertpapierkennnummer (WKN), die International
Securities Identification Number (ISIN) sowie der Common Code, die bzw. der der jeweiligen
Wertpapiertranche jeweils zugeteilt wurde, sowie andere relevante, einer Wertpapiertranche durch
eine Clearingstelle zugeteilten Kennnummern angegeben. Soll das Clearing fiir die Wertpapiere durch
eine zusitzliche oder eine andere Clearingstelle erfolgen, so wird die erforderliche zusitzliche oder
andere Information in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Abwicklung einer Transaktion

erfolgt in der Regel frithestens drei Tage nach dem Tag der Transaktion.
Die Anschriften der CBF, der CBL und der Euroclear sind wie folgt:

— Clearstream Banking AG, Frankfurt, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main,
Deutschland;

— Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxemburg; und

— Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert 11, B-1210 Briissel, Belgien.
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Sonstige Angaben

Notifizierung:

Wertpapierkennnummern:

Emissionstag:
Emissionspreis:

[Borsennotierung und Zulassung zum
Handel:

[Aufnahme in einen nicht organisierten
Markt:

[Market-Making:
Angebot:

[Kategorien potenzieller Anleger:

Gesamtsumme des Angebots:

[Mindestzeichnungsbetrag oder -anzahl:

[Hochstzeichnungsbetrag oder -anzahl:

[Methode und Fristen fiir die Bedienung
der Wertpapiere und ihre Lieferung:

[Interessen von Seiten natiirlicher und
juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht hat [e] eine Bescheinigung {iiber die
Billigung des Basisprospekts iibermittelt, aus der
hervorgeht, dass der Basisprospekt gemiBl dem
Wertpapierprospektgesetz erstellt wurde.

[e][Falls fungibel mit einer bestehenden Tranche
von Wertpapieren, Details zu dieser Tranche
angeben, einschlieflich des Tags, zu dem die
Wertpapiere fungibel werden. ]

[e]
[o]'
[e]]

[e]]

[e]]

[Offentliches Angebot
Land/Lénder: [@]
Beginn: [e]

[Ende: [e®]. Der Angebotszeitraum kann verkiirzt
oder verldngert werden.]]

[Nicht-6ffentliches Angebot]

[e]]

[e][Ist die Gesamtsumme nicht festgelegt, Be-
schreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts

fiir die 6ffentliche Bekanntmachung des Angebots-
betrags]

[e]]

[e]]
[e]]

[Nach Kenntnis der Emittentin haben neben ihr
selbst keine an der Begebung oder dem Angebot
der Wertpapiere beteiligten Personen ein wesent-
liches Interesse hieran.][®]]

! Ausgabeaufschlag ist anzugeben, sofern zutreffend. Ist kein Emissionspreis angegeben, sind die Kriterien
und/oder Bedingungen, anhand derer der Emissionspreis ermittelt werden wird, anzugeben.

72



Angaben dariiber, wo Informationen zum
den Basiswert erhiltlich sind:

[Zusatzliche Risikofaktoren:

[Zusétzliche Angaben in Bezug auf
Steuern:

[Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

[Zusatzliche weitere Angaben:

2 Angaben dartber einfligen, wo Informationen zur vergangenen und zukiinftigen Wertentwicklung sowie zur
Volatilitdt des Basiswerts erhaltlich sind. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, Namen des Index
angeben sowie eine Indexbeschreibung, wenn der Index von der Emittentin zusammengestellt wurde, oder — falls
der Index nicht von der Emittentin zusammengestellt wurde — Angaben dariiber, wo Informationen Uber den
Index erhaltlich sind. Handelt es sich bei dem Basiswert nicht um einen Index, vergleichbare Angaben einfiigen.

[o]’

[Bei den hierin enthaltenen Angaben zum
Basiswert, auf dessen Grundlage Zahlungen oder
gegebenenfalls Lieferungen aus den Wertpapieren
ermittelt werden (der ,,Basiswert™), handelt es sich
lediglich um Zusammenfassungen von o&ffentlich
zugénglichen Informationen oder Ausziige daraus.
Die Emittentin ist verantwortlich fiir die korrekte
Erstellung der Zusammenfassung dieser Infor-
mationen oder der Ausziige. Die Emittentin
ibernimmt in Bezug auf diese Informationen
jedoch keine weitere oder sonstige Verantwortung.
Insbesondere iibernimmt die Emittentin keine Ver-
antwortung fiir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit
der hierin enthaltenen Angaben iiber den Basiswert
der Wertpapiere oder dafiir, dass kein Ereignis ein-
getreten ist, das die Richtigkeit oder Vollstindig-
keit dieser Angaben beeintrachtigen wiirde.][®]

[e]]
[e]]

[e]]

[Eventuelle Angabe zusitzlicher Informationen,
die gemdB Anhang V und/oder Anhang XII der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
erforderlich sind.]]
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BEDINGUNGEN: ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Die nachstehenden Allgemeinen Bedingungen beziehen sich auf die in den Produktbedingungen

angegebenen Wertpapiere und sind in Verbindung mit den Produktbedingungen fiir diese

Wertpapiere zu lesen. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden

zusammen die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

Globalurkunde beigefiigt]".

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Allgemeinen Bedingungen definiert werden, haben die

thnen

in den Produktbedingungen zugewiesene Bedeutung. Bezugnahmen auf die

Bedingungen beziehen sich auf diese Allgemeinen Bedingungen und die fiir die betreffenden

Wertpapiere geltenden Produktbedingungen.

(a)

(b)

FORM UND STATUS

Form. [Die Wertpapiere sind Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde (die
,»Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt wird. Sie
werden nur gemiB anwendbarem Recht sowie nach Mafigabe der Regeln und
Verfahren der Clearingstelle, iiber deren Buchungssysteme die Ubertragung der
Wertpapiere erfolgt, iibertragen.]* [Die Wertpapiere werden in dematerialisierter
Form begeben und in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. Die Rechte
an den Wertpapieren werden zwischen den Inhabern von Konten bei der
Clearingstelle geméf den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und
Verfahren, die auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden
sind, (die ,, Anwendbaren Vorschriften*) iibertragen.]” [®] Es werden keine

Einzelurkunden ausgegeben.

,Wertpapierinhaber* bezeichnet [den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde.]®

[eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle

% Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
* Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
®> Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
® Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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eingetragen ist oder jede andere Person, die nach den Anwendbaren Vorschriften als

Inhaber der Wertpapiere gilt.]” [®]

(©) Status. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwirtigen und  zukiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme der
Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang

eingerdumt wird.
3. MITTEILUNGEN

Alle Mitteilungen gemél den Bedingungen werden [auf der Internetseite der Emittentin e
(oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht und werden mit dem Tag der Verdffentlichung
wirksam] [an die Clearingstelle iibermittelt und werden mit der Ubermittlung wirksam], es sei
denn, die betreffende Mitteilung sieht ein anderes Datum fiir die Wirksamkeit vor. Zusétzliche
Veroffentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im

Rahmen der Regeln oder Vorschriften ma3geblicher Borsen bleiben hiervon unbertihrt.
4. KAUFE UND WEITERE EMISSIONEN DURCH DIE EMITTENTIN

(a) Kéaufe. Die Emittentin, mit der Emittentin verbundene Unternehmen und Dritte sind
berechtigt, Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Tenderverfahren oder freihdndig zu kaufen. Die solchermallen erworbenen
Wertpapiere konnen gehalten, entwertet oder erneut begeben bzw. erneut verkauft

werden.

(b) Weitere Emissionen. Der Emittentin steht es frei, jederzeit ohne die Zustimmung aller
oder einzelner Wertpapierinhaber weitere Emissionen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Emissionstags und des Ausgabepreises) in der
Weise aufzulegen und durchzufiihren, dass sie mit den Wertpapieren zu einer

einheitlichen Serie zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie bilden.
5. ANDERUNGEN

(a) Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten
in den Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den

Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis

” Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
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(b)

(©)

von einem solchen Anfechtungsgrund geméill der Allgemeinen Bedingung 3 zu

erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemil der Allgemeinen
Bedingung 5(a) ein Angebot auf Fortfilhrung der Wertpapiere zu berichtigten
Bedingungen verbinden (das ,,Angebot). Das Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den = Wertpapierinhabern = zusammen  mit  der
Anfechtungserklarung geméaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Es gilt als von
einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Anfechtung nicht
wirksam wird), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von vier Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemill der Allgemeinen Bedingung 3 bei der
Hauptzahlstelle die Riickzahlung des Emissionspreises der Wertpapiere verlangt. Die
Emittentin wird die Wertpapierinhaber in der Mitteilung auf diese Wirkung

hinweisen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergidnzen. Dabei
sind gemdB dieser Allgemeinen Bedingung 5(c) nur solche Berichtigungen oder
Ergénzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Anderungen werden den Wertpapierinhabern gemiB der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ERSETZUNG

(a)

Ersetzung der Emittentin. [Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wertpapiere im Hinblick auf
samtliche Rechte, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus oder im

Zusammenhang mit den Wertpapieren ersetzen durch:

(1) The Royal Bank of Scotland ple, eingetragen in Schottland unter Nr. 90312,
mit ihrem eingetragenen Firmensitz in 36 St Andrew Square, Edinburgh
EH2 2YB (,,RBS* oder die ,,Ersatzemittentin®), sofern diec Emittentin den
Wertpapierinhabern den Tag einer solchen Ersetzung mit einer Frist von
mindestens dreiflig Tagen gemill der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt

hat; oder
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(i1) eine andere Gesellschaft als RBS (ebenfalls die ,,Ersatzemittentin‘),

sofern (x)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen
Ersetzung mit einer Frist von mindestens dreilig Tagen gemil3 der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt hat; und

(B) die Emittentin oder RBS zugunsten aller Wertpapierinhaber eine
rechtmiBige, wirksame und verbindliche Garantie hinsichtlich der
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten der Ersatzemittentin unter

den Wertpapieren abgegeben hat;
oder (y)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen
Ersetzung mit einer Frist von mindestens drei Monaten geméal3 der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt hat; und

(B) jeder Wertpapierinhaber berechtigt ist, die von ihm gehaltenen Wert-
papiere ab dem Tag einer solchen Mitteilung (einschlieBlich) bis zu
dem Tag einer solchen Ersetzung (einschlieBlich) fristlos zu
kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem Wertpapier-
inhaber, sofern und soweit nach anwendbarem Recht zuléssig, fiir
jedes von einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier
einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kiindigung festlegt. Zahlungen an den Wertpapierinhaber
erfolgen in der Weise, die den Wertpapierinhabern gemédll der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

und sofern (in jedem Fall) simtliche Handlungen, Bedingungen und Maflnahmen, die
vorgenommen, erfiillt bzw. ergriffen werden miissen (einschlieBlich der Einholung
der erforderlichen Genehmigungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere
rechtméBige, wirksame und verbindliche Verpflichtungen der Ersatzemittentin
begriinden, vorgenommen, erfiillt bzw. ergriffen wurden und uneingeschriankt
wirksam und in Kraft sind.][®]® Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gelten in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Emittentin von diesem Zeitpunkt an

als Bezugnahmen auf die Ersatzemittentin.

® Weitere oder andere Voraussetzungen fir die Ersetzung der Emittentin einfligen.
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(b) Ersetzung der Geschéftsstelle. Die Emittentin hat das Recht, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemiB der Allgemeinen Bedingung 3 eine Anderung der
Geschiftsstelle vorzunehmen, durch die sie als Emittentin handelt, wobei der Tag

einer solchen Anderung in der betreffenden Mitteilung anzugeben ist.
BESTEUERUNG

Die Emittentin ibernimmt weder die Haftung noch eine sonstige Verpflichtung im Hinblick
auf die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von Quellenabziigen oder
dhnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der Ubertragung oder der
Ausiibung von Wertpapieren anfallen konnen. Samtliche Zahlungen bzw. Lieferungen in
Bezug auf die Wertpapiere unterliegen in jedem Fall allen geltenden steuerlichen und
sonstigen Gesetzen und Vorschriften (einschlieBlich — sofern zutreffend — Gesetzen, die
Abziige von bzw. Einbehalte fiir Steuern, Abgaben oder sonstige(n) Lasten jedweder Art
vorschreiben). Der Wertpapierinhaber haftet fiir und/oder trigt simtliche Steuern, Abgaben
oder Lasten im Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Ubertragung, Zahlung oder
Lieferung in Bezug auf die von ihm gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt,
von zahlbaren Betrdgen solche Betrdge einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur
Beriicksichtigung bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von

Einbehalten von Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind.
BEAUFTRAGTE

(a) Hauptzahlstelle und Zahlstellen. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die
Bestellung einer Zahlstelle (die ,,Zahlstelle”) jederzeit zu dndern oder aufzuheben
und weitere oder zusétzliche Zahlstellen zu bestellen. Dies gilt mit der Maligabe, dass
die Aufhebung der Bestellung der Hauptzahlstelle (die ,,Hauptzahlstelle*) erst mit
der Bestellung einer Ersatz-Hauptzahlstelle wirksam wird, und dass es, wenn und
solange die Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder die Wertpapiere in einer
Rechtsordnung 6ffentlich angeboten werden, in jedem Land eine Zahlstelle mit einer
Geschiftsstelle geben muss, wo dies nach den Regeln und Vorschriften der
betreffenden Borse und der betreffenden Rechtsordnung vorgeschrieben ist. Die
Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung oder etwaige Anderungen der
angegebenen Geschéftsstelle einer Zahlstelle werden den Wertpapierinhabern gemaf
der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Jede Zahlstelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den

Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen, und es wird kein Auftrags-
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(b)

oder Treuhandverhidltnis zwischen der Zahlstelle und den Wertpapierinhabern

insgesamt oder einzelnen von ihnen begriindet.

Berechnungsstelle. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit eine andere
Institution als Berechnungsstelle zu bestellen, wobei die Aufhebung der Bestellung
der bisherigen Berechnungsstelle erst mit der Bestellung einer Ersatz-
Berechnungsstelle wirksam wird. Die Bestellung bzw. die Authebung einer
Bestellung wird den Wertpapierinhabern gemél der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

Die Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und iiber-
nimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhidltnis zwischen ihr und den Wertpapierinhabern

begriindet.

HAFTUNG

Fiir die Vornahme oder Unterlassung von Mallnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit

den Wertpapieren haften die Emittentin, die Berechnungsstelle und eine Zahlstelle nur bei

schuldhafter Verletzung wesentlicher Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den

Bedingungen oder einer vorsitzlichen oder grob fahrlissigen Verletzung sonstiger Pflichten.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [CAPPED]| [REVERSE] [QUANTO] BONUS ZERTIFIKATE AUF ROHSTOFFE

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen beigefiigt
sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen die

Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt]’.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,Abrechnungstag® bezeichnet [den dritten Geschiftstag nach dem spéteren der folgenden
Tage: (i) dem Bewertungstag oder (ii) dem Tag der Einreichung der Bescheinigung gemal3 der

Produktbedingung 2(c)][e];
,Abrechnungswihrung® bezeichnet eo;

[,Anfinglicher Referenzpreis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der

Produktbedingung 4;]"

»~Ausiibungstag® bezeichnet ® oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nichst-

folgenden Geschéftstag;

,Barbetrag® bezeichnet [(i) den Barbetrag 1, falls der Endgiiltige Referenzpreis [hoher]"
[niedriger]'> als die Barriere und [niedriger]”[hdher]” als der [Bonus-
Level]"’[Outperformance-Level]'® ist oder diesem entspricht und zu keinem Zeitpunkt ein
Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist; anderenfalls bezeichnet der Barbetrag (ii) [den
niedrigeren der folgenden Betriige: den Cap-Betrag oder]'” den Barbetrag 2][®]. Der
Barbetrag ist [zu dem Wechselkurs in die Abrechnungswéhrung umzurechnen, wobei das
Ergebnis] gegebenenfalls in der Abrechnungswéhrung auf die nédchsten zwei Dezimalstellen

zu runden [ist] (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);

® Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

'%Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
" Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

'2 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'3 Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

" Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'> Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

'® Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
' Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Barbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemifB der Produktbedingung 4,
[e, ein][einen] Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechneten Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:
[Bonus-Level x Bezugsverhiltnis][e];]"
[,.Barbetrag 1 bezeichnet [den Bonusbetrag][e];]"

[,,Barbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produktbedingung 4,
einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten

Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:
[Endgiiltiger Referenzpreis x Bezugsverhiltnis]*

[Maximum { Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Endgiiltiger Referenzpreis/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis; 0} ]
[e]:]
,,Barriere” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der Produktbedingung 4;
,,Beobachtungszeitraum‘ bezeichnet o;

,,Berechnungsstelle“ bezeichnet o, vorbehaltlich einer Ersetzung gemifl der Allgemeinen

Bedingung §;

,.Bewertungstag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung geméll der Produkt-

bedingung 3, @ bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nichstfolgenden Handelstag;

,,Bewertungszeitpunkt* bezeichnet [den Handelsschluss an der Borse][®] oder einen anderen
Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den

Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

~Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produkt-
bedingung 4;
,,Borse bezeichnet ® bzw. jeden Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Kursnotierungs-

systems;

[,,Bonusbetrag* bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméf3 der Produktbedingung 4,

e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

'® Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
"% Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% 1m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
2! Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Outperformance-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis;]*

[,,Bonus-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-

bedingung 4;]*

[,,Cap-Betrag®“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemiBl der Produktbedingung 4,
[e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird][einen

Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird]:
[Cap-Level x Bezugsverhiltnis]**

[Anfinglicher Referenzpreis x

(2 — Cap-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis]*

[e]:]
[,,Cap-Level“ bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung geméiB der Produktbedingung 4;]*°
,,Clearingstelle“ bezeichnet o;
,Emissionstag" bezeichnet o;

,Emittentin“ bezeichnet ABN AMRO Bank N.V., eine in den Niederlanden errichtete Bank
mit Sitz in Amsterdam, die iber ihre [Hauptniederlassung in den Niederlanden]

[Niederlassung in @] handelt;

,.Endgiiltiger Referenzpreis® bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[einen Betrag [(der in der Referenzwidhrung ausgedriickt wird)] in Hohe des Preises des
Rohstoffs wie auf der [e-Seite ® (oder einer diese Seite ersetzenden Seite)]|[®] am oder um
den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag veroffentlicht, wobei etwaige nachtriglich
verdffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben. Falls kein solcher Preis
verdffentlicht wurde und keine Marktstérung [und keine Marktstérung in Schwellenldndern]
eingetreten ist und andauert, bezeichnet der Endgiiltige Referenzpreis einen Betrag, der von
der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag nach billigem
Ermessen als Preis des Rohstoffs festgelegt und den Wertpapierinhabern geméill der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird][e];

2 1m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

* |m Fall von Capped Bonus Zertifikaten.

% |m Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten.

% |m Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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,,Geschiftstag bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fiir den Geschiftsverkehr gedffnet ist][®];
[,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]”’

~Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, der an der Borse und jeder Zugehorigen Borse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen wire, wenn keine Marktstorung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlédndern] eingetreten wére), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der
Borse oder einer Zugehorigen Borse planméBig vor dem reguldren Handelsschluss an

Wochentagen endet][e];

,2Hauptzahlstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemil der Allgemeinen

Bedingung 8§;

[,,Knock-out-Bonus-Ereignis“ bedeutet[, dass der Preis des Rohstoffs zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Handelstag wihrend des Beobachtungszeitraums [niedriger]**[hdher]” als

die Barriere ist oder dieser entspricht][e];]

,,Kosten“ bezeichnet sdmtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieBlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;
»~Marktstorung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,,Marktstorung in Schwellenléindern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produkt-

bedingung 3 angegeben ist;]
»ViaBigebliche Anzahl von Handelstagen bezeichnet e;

[,,Outperformance-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemif3 der Produkt-

bedingung 4;]*°

[,,Preisfeststellungstag bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung, falls die Emittentin

nach billigem Ermessen festlegt, dass an diesem Tag nachteilige Marktbedingungen

" |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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vorliegen, wobei diese Anpassung den Wertpapierinhabern gemél der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;]*!

,Referenzwihrung* bezeichnet e;

,,Rohstoff* bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produktbedingung 4;
[,,Serie bezeichnet ;]

[,,Wechselkurs®“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwihrung und der
Abrechnungswihrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[am Bewertungstag][an dem auf den Bewertungstag folgenden Geschéftstag] unter Bezug-
nahme auf [@°* (oder eine Nachfolgeseite)][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmiBig erachtet und den Wertpapier-
inhabern gemiB der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt,] festgelegt wird][einen festen
Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwéhrung einer Einheit in der Abrechnungs-

withrung entspricht]*[e];]
»Wertpapiere® bezeichnet o;
,»Wertpapierinhaber hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

,Zahlstelle”“ bezeichnet ® und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemil den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

».Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmirkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fiir Geschéfte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschifte in
Fremdwéhrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswéahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfligung steht][e]; und

»Zugehorige Borse* bezeichnet jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Rohstoff gehandelt werden.

[Ggf. ergiinzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

" Im Fall einer Zeichnungsfrist.
%2 Relevante Seite einfiigen.
% Im Fall von Quanto Zertifikaten.
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RECHTE UND VERFAHREN

(a)

(b)

(c)

Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewéhrt hiermit vorbehaltlich einer

vorzeitigen Kiindigung jedem Inhaber eines Wertpapiers das Recht, nach einer

automatischen Ausiibung geméil der Produktbedingung 2(b) vorbehaltlich der Ein-

reichung einer Bescheinigung (eine ,,Bescheinigung*) bei der Hauptzahlstelle geméaf

der Produktbedingung 2(c) die Zahlung des Barbetrags am Abrechnungstag zu

verlangen.

Ausiibung. Die Wertpapiere gelten als am Ausiibungstag automatisch ausgetibt.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wihrend der iiblichen Geschéfts-

zeiten bei der angegebenen Geschiftsstelle jeder Zahlstelle erhiltlich.

In der Bescheinigung ist:

(1)

zu bestitigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fiir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,,US-Person“ (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B)eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem Recht
der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskorperschaften gegriindet
oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den Vereinigten
Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdgen, das unabhéngig von
der Quelle seiner Einkiinfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegt;
(D) jedes Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten
in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht {iber dessen Verwaltung auszuiiben,
und soweit ein oder mehrere US-Treuhénder zur Uberwachung aller
wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermogens befugt sind; (E) einen
Pensionsplan fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer
Kapital- oder Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen
Rechtstriagers; (F) jeden hauptsédchlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung
errichteten Rechtstriger, dessen Anteile zu mindestens 10% im
wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten
werden, wenn der betreffende Rechtstrager hauptsidchlich zum Zweck der
Tatigung von Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet

wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten
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(d)

(e)

Q)

Personen nicht um US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen
gemél Teil 4 der Vorschriften der US-Aufsichtsbehorde fiir den Waren-
terminhandel (United States Commodity Futures Trading Commission)
befreit ist; oder (G) jede andere ,,US-Person® im Sinne der Regulation S des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States Securities Act of 1933) in
seiner geltenden Fassung oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf
der Grundlage des US-Warenborsengesetzes (United States Commodity

Exchange Act) erlassen wurden; und

(i1) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder Gerichts-

verfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstindig ist, so
hat sie sich nach besten Kriften zu bemiihen, dies dem betreffenden Wertpapier-

inhaber unverziiglich mitzuteilen.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt fiir jedes Wertpapier, fiir das eine Bescheinigung
eingereicht wurde, den Barbetrag an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto

des Wertpapierinhabers.

Zahlungstag. Ist der Tag, fiir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzogerung besteht nicht.

MARKTSTORUNG

(a)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstorung [bzw. eine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten ist, gilt der
nichstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstorung [bzw. keine Marktstorung in Schwellenldndern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der MaBigeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspriinglich der Bewertungstag gewesen wire (wenn keine Marktstorung [bzw.
keine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten wire), eine Marktstorung [bzw.
eine Marktstorung in Schwellenldndern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der Mafigeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Marktstorung in Schwellenldndern]); und (i) legt die

Berechnungsstelle den Endgiiltigen Referenzpreis fest. Begriindet die Marktstorung
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(b)

[bzw. die Marktstorung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis

gemél der Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung

gemél der Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften iiber die Marktstérung

[bzw. die Marktstérung in Schwellenlédndern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens

der Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.

,2Marktstéorung* bezeichnet die folgenden Umsténde:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Moratorium. In dem Land, in dem sich die Borse oder eine Zugehorige Borse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschifte verhédngt; oder

Preisquellenstorung. Es erfolgt keine Bekanntgabe bzw. Veroffentlichung des
Preises des Rohstoffs (oder der zur Ermittlung dieses Preises bendtigten
Informationen) durch die Bodrse, oder der vorgenannte Preis wird
voriibergehend oder dauerhaft nicht mehr von der Borse bereitgestellt bzw.

ist dort nicht mehr erhaltlich; oder

Aussetzung des Handels. Es erfolgt eine wesentliche Aussetzung des Handels

an der Borse oder an einer Zugehdrigen Borse; oder

Wegfall des Kurses. An der Borse wird der Handel mit dem Rohstoff nicht

aufgenommen bzw. dauerhaft eingestellt; oder

Mindesthandelsvolumen. Die Fihigkeit der Emittentin zur Taitigung von
Absicherungsgeschéften auf den Rohstoff ist beeintrachtigt, da das Handels-
volumen in dem Rohstoff an der Borse auf null oder wesentlich gesunken ist;

oder

Handelsbeschrinkung. Die wesentliche Beschrinkung des Handels in dem
Rohstoff oder der darauf bestehenden Kontrakte an der Borse oder einer

Zugehorigen Borse oder in einem Haupthandelsmarkt; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es flir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

[Ggf. erginzende oder alternative Marktstorungen einfiigen]
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[Falls der Rohstoff sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlinder bezieht,

einfiigen:

(c)

»Marktstorung in Schwellenlindern‘ bezeichnet die folgenden Umstinde:

(1)

(i)

(ii1)

(iv)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaBgeblichen Wéhrung (wie nach-
stehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte

verhédngt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaBgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kiindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von filligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Hohe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhdngtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder sonstigen Betrigen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergénzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fillige Kapitalbetriige, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung sédmtlicher Gldubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden Staatlichen
Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien

zu begeben, einzugehen bzw. zu iibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden ldsst, die Wahrungen des Wechselkurses
der MaBgeblichen Wiahrung (sofern relevant) auf eine iibliche gesetzlich

zuldssige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Mallgeblichen Wéhrung umzutauschen, oder (B)allgemein unmdglich
werden ldsst, Betrdge in der MaBgeblichen Wahrung von Konten in dem
Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung
befindet, auf Konten zu iiberweisen, die auBerhalb dieses Landes gefiihrt
werden, zwischen Konten innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu

iiberweisen, die in diesem Land nicht anséssig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wéahrung befindet, sdmtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

[liquiditdt. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fiir den Wechselkurs der
MaBgeblichen Wihrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren

fur erforderlich hilt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhiltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betrdgen in der Mallgeblichen Wihrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das Haupt-
finanzzentrum der Mafigeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschifte (einschlieBlich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaBgebliche Wéhrung oder Geschifte, die auf die MaBigebliche Wihrung
lauten und sich auf den Rohstoff beziehen (die ,,Mallgeblichen Geschéfte®)
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschifte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkiinfte aus
MaBgeblichen Geschiften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschiften; oder

Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswéhrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaBgeblichen Wiahrung befindet, ist die

Abrechnungswihrung nicht verfiigbar; oder
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(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

»VafBgebliche Wihrung“ bezeichnet die Abrechnungswihrung, die gesetzliche
Wiéhrung, in der der Rohstoff jeweils notiert ist, bzw. die gesetzliche Wéhrung des
Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Mafgebliche Wahrung keine
gesetzliche Wihrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwéhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

»Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehordliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder offentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen tiber die Finanzmérkte in dem Land
betraut ist (einschlieflich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der MaBgeblichen Wéhrung befindet, sofern

relevant.

wStandardwihrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wéhrungen von [Australien,
Belgien, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroB-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

»Wechselkurs der Mafigeblichen Wihrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Maligeblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung. |

[Ggf. erginzende oder alternative Marktstorungen fiir Schwellenlinder einfiigen]

[(©)][(d)] Séamtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemél dieser Produktbedingung 3

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemil3 der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ANPASSUNGEN

(a)

(b)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Anpassungsereignis eingetreten ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

LAnpassungsereignis* bezeichnet die folgenden Ereignisse:
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(©)

(ii)

(iii)

(iv)

)

Wesentliche Anderung der Berechnung. Seit dem Emissionstag ist eine
wesentliche Anderung bei der zur Berechnung des Preises des Rohstoffs
verwendeten Grundlage (u.a. einschlieflich der Menge, Qualitit oder

Wiéhrung) bzw. Methodik eingetreten; oder

Wesentliche Anderung der Beschaffenheit. Seit dem Emissionstag ist eine
wesentliche Anderung der Beschaffenheit bzw. Zusammensetzung des

Rohstoffs eingetreten; oder

Steuerbezogene Storung. Die Erhebung, Anderung oder Abschaffung von
Aufwandsteuern (excise tax), Abgabesteuern auf Forderergebnisse (severance
tax), Umsatz-, Verbrauch-, Mehrwert-, Verkehrs-, Stempel- bzw. Urkunden-
stempel- (documentary tax), Eintragungs- (recording tax) oder &hnlicher
Steuern, die auf den Rohstoff erhoben bzw. auf dessen Grundlage berechnet
werden (mit Ausnahme von Steuern, die auf die Brutto- oder Netto-
gesamtertrage erhoben bzw. auf deren Grundlage berechnet werden), durch
eine staatliche Stelle oder Steuerbehdrde nach dem Emissionstag, sofern eine
solche Erhebung, Anderung oder Abschaffung unmittelbare Preis-
steigerungen bzw. -verluste bei dem Rohstoff an dem Bewertungstag
und/oder an jedem der drei auf den Bewertungstag folgenden Handelstage
gegeniiber dem Preis zur Folge hat, den der Rohstoff ohne die vorgenannte

Steuererhebung, Steuerdnderung oder Steuerabschaffung gehabt hétte; oder

Marktstorungen [oder Marktstorungen in Schwellenldndern]. Jede Markt-
storung [oder Marktstorung in Schwellenldndern] in Bezug auf den Rohstoff;

oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

[Ggf. erginzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle gemil3 dieser

Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapier-

inhabern geméf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
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VORZEITIGE KUNDIGUNG

Vorzeitige Kiindigung. Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie
nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung
der von einem Staat, einer Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht
erlassenen gegenwirtigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile,
Beschliisse oder Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht®) vollstindig oder teilweise rechts-
widrig ist oder wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber,
sofern und soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen
Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung (ohne Beriicksichtigung der Rechtswidrigkeit)festlegt, abziiglich der Kosten, die
der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéifte, die zur
vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,,Vorzeitige Kiindigungsbetrag™). Der
Vorzeitige Kiindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin geméf der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag
fiir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapier-

inhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstorung. Eine ,, Absicherungsstéorung® liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(1) ein wesentlicher Liquidititsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Rohstoff
bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Rohstoff beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

(i1) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u.a. einschlieBlich des Steuer-
rechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein Gericht,
eine Aufsichtsbehorde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die nach dem
Anwendbaren Recht zusténdig ist (einschlieBlich steuerbehdrdlicher MaB-
nahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere oder auf ein

Geschift zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
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(b)

(c)

(iii)

(iv)

Folgen.

(1)

(i)

(iii)

der Emittentin aus den Wertpapieren (ein ,,Maflgebliches Absicherungs-

geschaft™) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaBgebliches Absicherungsgeschift abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaBgebliches Absicherungsgeschift zu titigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaBgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tétigen.
Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung berechtigt:

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstindigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung). Die Emittentin zahlt den Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung flir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
den Rohstoff durch einen anderen Rohstoff zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende Absicherungs-

storung bedingten Anpassungen zu erhalten.

Sédmtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin geméfl dieser Produkt-

bedingung 6 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern

gemil der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.
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8.

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

(a)

(b)

Wihrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-

inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemil3 der Allgemeinen

Bedingung 3 fiir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten Moglichkeiten mit

Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(1)

(i)

(iii)

handelt es sich bei der Abrechnungswihrung um die Nationale Wéhrungs-
einheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion nach Maflgabe des Vertrags teilnimmt, so gilt die
betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum Festgestellten
Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungswihrung in Euro
umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsregelungen, die gegebenen-
falls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung angegeben werden.
Nach dem Anpassungstag werden siamtliche Zahlungen im Zusammenhang
mit den Wertpapieren ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien sdmtliche in
den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswahrung

Bezugnahmen auf den Euro;

ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betridge in den
Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,,Urspriingliche
Wihrung™) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europiischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrige als zu dem Festgestellten Umrechnungskurs
in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem Festgestellten

Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunechmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die

Wertpapierinhaber gemél der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung

diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach

ihrem billigen Ermessen als zweckmifig erachtet werden, um den Folgen der dritten

Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.
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(©)

(d)

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fiir
etwaige Gebiihren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrigen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wihrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungs-
union. In dieser Produktbedingung haben die folgenden Begriffe jeweils die folgende

Bedeutung:

~2Anpassungstag” bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemél dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frithestens auf
den Tag fillt, an dem das Land der Urspriinglichen Wéhrung bzw. der Abrechnungs-
wihrung erstmals an der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungs-

union nach Maligabe des Vertrags teilnimmt;

,.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéhrung in Euro (einschlie8lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maligabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemall Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europiischen Union festgestellt wird;

sNationale Wihrungseinheit bezeichnet die Einheit der Wihrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und

»vertrag® bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a)

(b)

(c)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][®] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfiillungsort. Erfiillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fir sdmtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustandig.
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10.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung trigt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [CAPPED| [REVERSE]| [QUANTO] BONUS ZERTIFIKATE AUF TERMINKONTRAKTE AUF

ROHSTOFFE

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen beigefiigt
sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen die

Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt]*.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,Abrechnungstag® bezeichnet [den dritten Geschéftstag nach dem spiteren der folgenden
Tage: (i) dem Bewertungstag oder (ii) dem Tag der Einreichung der Bescheinigung gemal3 der

Produktbedingung 2(c)][e];
,»Abrechnungswihrung bezeichnet eo;

[,,Anfinglicher Referenzpreis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung geméal der

Produktbedingung 4;]*’

~Ausiibungstag® bezeichnet ® oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nichst-

folgenden Geschéftstag;

,Barbetrag® bezeichnet [(i) den Barbetrag 1, falls der Endgiiltige Referenzpreis [hoher]*
[niedriger]”” als die Barriere und [niedriger]**[hdher]” als der [Bonus-
Level]*[Outperformance-Level]* ist oder diesem entspricht und zu keinem Zeitpunkt ein
Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist; anderenfalls bezeichnet der Barbetrag (ii) [den
niedrigeren der folgenden Betrige: den Cap-Betrag oder]” den Barbetrag 2][e]. Der
Barbetrag ist [zu dem Wechselkurs in die Abrechnungswéhrung umzurechnen, wobei das
Ergebnis] gegebenenfalls in der Abrechnungswéhrung auf die nédchsten zwei Dezimalstellen

zu runden [ist] (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);

* Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

" |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

%9 Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
“%'Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

“!Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
2 Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Barbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemifB der Produktbedingung 4,
[e, ein][einen] Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechneten Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:
[Bonus-Level x Bezugsverhiltnis][e];]*
[,.Barbetrag 1 bezeichnet [den Bonusbetrag][®];]*

[,,Barbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produktbedingung 4,
einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten

Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:
[Endgiiltiger Referenzpreis x Bezugsverhiltnis]*

[Maximum { Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Endgiiltiger Referenzpreis/Anfénglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis; 0}]*
[e]:]
,,Barriere” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der Produktbedingung 4;
,Basiswert* bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung geméaf der Produktbedingung 4;
,,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;

,,Berechnungsstelle“ bezeichnet o, vorbehaltlich einer Ersetzung gemifl der Allgemeinen
Bedingung 8;
,.Bewertungstag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung geméll der Produkt-

bedingung 3, @ bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nichstfolgenden Handelstag;

,,Bewertungszeitpunkt* bezeichnet [den Handelsschluss an der Borse][®] oder einen anderen
Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den

Wertpapierinhabern gemil3 der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

»Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produkt-
bedingung 4;
,,Borse bezeichnet ® bzw. jeden Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Kursnotierungs-

systems;

[,,Bonusbetrag* bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméf3 der Produktbedingung 4,

e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

“3Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
“**Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
“>Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
“® Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Outperformance-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis;]"

[,,Bonus-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-

bedingung 4;]*

[,,Cap-Betrag®“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemiBl der Produktbedingung 4,
[e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird][einen

Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird]:
[Cap-Level x Bezugsverhiltnis]*

[Anfinglicher Referenzpreis x

(2 — Cap-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis]*

[e]:]
[,,Cap-Level“ bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung gemiB der Produktbedingung 4;]*'
,,Clearingstelle“ bezeichnet o;
,Emissionstag" bezeichnet o;

,Emittentin“ bezeichnet ABN AMRO Bank N.V., eine in den Niederlanden errichtete Bank
mit Sitz in Amsterdam, die iber ihre [Hauptniederlassung in den Niederlanden]

[Niederlassung in @] handelt;

,.Endgiiltiger Referenzpreis*“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[einen Betrag [(der in der Referenzwéhrung ausgedriickt wird)] in Hohe des Kurses des
Basiswerts am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag. Falls kein solcher Kurs
verdffentlicht wurde und keine Marktstorung [und keine Marktstdrung in Schwellenldndern]
eingetreten ist und andauert, bezeichnet der Endgiiltige Referenzpreis einen Betrag, der von
der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag nach billigem
Ermessen als Preis des Basiswerts festgelegt und den Wertpapierinhabern geméal der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird][e];

»Geschiftstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fiir den Geschiftsverkehr gedtfnet ist][®];

[,,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]*

“" Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
“8 Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

“9Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten.

* |m Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten.

*" Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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,Handelstag® bezeichnet [einen Tag, der an der Borse und jeder Zugehorigen Borse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen wire, wenn keine Marktstdorung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenldndern] eingetreten wére), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der
Borse oder einer Zugehdrigen Borse planméBig vor dem reguldren Handelsschluss an

Wochentagen endet][e];

,Hauptzahlstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemiB der Allgemeinen

Bedingung 8;

[,,Knock-out-Bonus-Ereignis“ bedeutet], dass der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Handelstag wihrend des Beobachtungszeitraums [niedriger]*[hdher]™ als

die Barriere ist oder dieser entspricht][e];]

»Kosten“ bezeichnet siamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieBlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im Zusammen-
hang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach der
Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;

,.Kurs des Basiswerts bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4, [den Kurs
des Basiswerts dividiert durch den anwendbaren Kontraktfaktor (der 1.0 Terminkontrakt-
punkten entspricht), der auf [e-Seite ® (oder einer diese Seite ersetzenden Seite)][®]
veroffentlicht wird, wobei etwaige nachtraglich verdffentlichte Berichtigungen unbertick-

sichtigt bleiben][e];
»~Marktstorung* bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,,Marktstorung in Schwellenléindern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produkt-

bedingung 3 angegeben ist;]
»viaBigebliche Anzahl von Handelstagen bezeichnet e;

[,,Outperformance-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemil3 der Produkt-

bedingung 4;]*

[,,Preisfeststellungstag bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung, falls die Emittentin

nach billigem Ermessen festlegt, dass an diesem Tag nachteilige Marktbedingungen

2 |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

*3 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

>* Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
° Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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vorliegen, wobei diese Anpassung den Wertpapierinhabern gemél der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;]*
,Referenzwihrung* bezeichnet e;
[,.Serie* bezeichnet o;]

[,,Wechselkurs“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwihrung und der
Abrechnungswihrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[am Bewertungstag][an dem auf den Bewertungstag folgenden Geschiftstag] unter Bezug-
nahme auf [@°7 (oder eine Nachfolgeseite)][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckméBig erachtet und den
Wertpapierinhabern gemilB3 der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt,] festgelegt wird][einen
festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwdhrung einer Einheit in der

Abrechnungswihrung entspricht]**[e];]
»Wertpapiere® bezeichnet o;
,»Wertpapierinhaber hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

,Zahlstelle“ bezeichnet ® und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemil den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

»Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmirkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fiir Geschéfte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschifte in
Fremdwéhrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfligung steht][e]; und

»Zugehorige Borse*“ bezeichnet jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Basiswert gehandelt werden.

[Ggf. ergiinzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

%% |m Fall einer Zeichnungsfrist.
°" Relevante Seite einfiigen.
%% Im Fall von Quanto Zertifikaten.
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RECHTE UND VERFAHREN

(a)

(b)

(c)

Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewéhrt hiermit vorbehaltlich einer

vorzeitigen Kiindigung jedem Inhaber eines Wertpapiers das Recht, nach einer

automatischen Ausiibung geméil der Produktbedingung 2(b) vorbehaltlich der Ein-

reichung einer Bescheinigung (eine ,,Bescheinigung*) bei der Hauptzahlstelle geméaf

der Produktbedingung 2(c) die Zahlung des Barbetrags am Abrechnungstag zu

verlangen.

Ausiibung. Die Wertpapiere gelten als am Ausiibungstag automatisch ausgetibt.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wihrend der iiblichen Geschéfts-

zeiten bei der angegebenen Geschiftsstelle jeder Zahlstelle erhiltlich.

In der Bescheinigung ist:

(1)

zu bestitigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fiir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,,US-Person“ (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B)eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem Recht
der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskorperschaften gegriindet
oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den Vereinigten
Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdgen, das unabhéngig von
der Quelle seiner Einkiinfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegt;
(D) jedes Treuhandvermogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten
in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht {iber dessen Verwaltung auszuiiben,
und soweit ein oder mehrere US-Treuhénder zur Uberwachung aller
wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermogens befugt sind; (E) einen
Pensionsplan fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer
Kapital- oder Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen
Rechtstriagers; (F) jeden hauptsédchlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung
errichteten Rechtstriger, dessen Anteile zu mindestens 10% im
wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten
werden, wenn der betreffende Rechtstrager hauptsidchlich zum Zweck der
Tatigung von Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet

wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten
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(d)

(e)

Q)

Personen nicht um US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen
gemél Teil 4 der Vorschriften der US-Aufsichtsbehorde fiir den Waren-
terminhandel (United States Commodity Futures Trading Commission)
befreit ist; oder (G) jede andere ,,US-Person® im Sinne der Regulation S des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States Securities Act of 1933) in
seiner geltenden Fassung oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf
der Grundlage des US-Warenborsengesetzes (United States Commodity

Exchange Act) erlassen wurden; und

(i1) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder Gerichts-

verfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstindig ist, so
hat sie sich nach besten Kriften zu bemiihen, dies dem betreffenden Wertpapier-

inhaber unverziiglich mitzuteilen.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt fiir jedes Wertpapier, fiir das eine Bescheinigung
eingereicht wurde, den Barbetrag an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto

des Wertpapierinhabers.

Zahlungstag. Ist der Tag, fiir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzogerung besteht nicht.

MARKTSTORUNG

(a)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstorung [bzw. eine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten ist, gilt der
nichstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstorung [bzw. keine Marktstorung in Schwellenldndern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der MaBigeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspriinglich der Bewertungstag gewesen wire (wenn keine Marktstorung [bzw.
keine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten wire), eine Marktstorung [bzw.
eine Marktstorung in Schwellenldndern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der Mafigeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Marktstorung in Schwellenldndern]); und (i) legt die

Berechnungsstelle den Endgiiltigen Referenzpreis fest. Begriindet die Marktstorung
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(b)

[bzw. die Marktstorung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis

gemél der Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung

gemél der Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften iiber die Marktstérung

[bzw. die Marktstérung in Schwellenlédndern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens

der Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.

,2Marktstéorung* bezeichnet die folgenden Umsténde:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Moratorium. In dem Land, in dem sich die Borse oder eine Zugehorige Borse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschifte verhédngt; oder

Preisquellenstdrung. Es erfolgt keine Bekanntgabe bzw. Verdffentlichung des
Kurses des Basiswerts (oder der zur Ermittlung dieses Kurses bendtigten
Informationen) durch die Borse, oder der vorgenannte Kurs wird voriiber-
gehend oder dauerhaft nicht mehr von der Borse bereitgestellt bzw. ist dort

nicht mehr erhiltlich; oder

Aussetzung des Handels. Es erfolgt eine wesentliche Aussetzung des Handels

an der Borse oder an einer Zugehdrigen Borse; oder

Wegfall des Kurses. An der Borse wird der Handel mit dem Basiswert nicht

aufgenommen bzw. dauerhaft eingestellt; oder

Mindesthandelsvolumen. Die Fihigkeit der Emittentin zur Taitigung von
Absicherungsgeschéften auf den Basiswert ist beeintrachtigt, da das Handels-
volumen in dem Basiswert an der Borse auf null oder wesentlich gesunken

ist; oder

Handelsbeschrinkung. Die wesentliche Beschrinkung des Handels in dem
Basiswert oder der darauf bestehenden Kontrakte an der Borse oder einer

Zugehorigen Borse oder in einem Haupthandelsmarkt; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es flir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.
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[Ggf- erginzende oder alternative Marktstorungen einfiigen]

[Falls der Basiswert sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlinder bezieht,

einfiigen:

(c)

»Marktstorung in Schwellenlindern‘ bezeichnet die folgenden Umsténde:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaBgeblichen Wéhrung (wie nach-
stehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaBgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdoglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kiindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von filligen Kapitalbetrigen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Hoéhe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhdngtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder sonstigen Betrigen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergénzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fillige Kapitalbetriige, Zinsen
oder sonstige Betrige auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung sédmtlicher Gldubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden Staatlichen
Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien

zu begeben, einzugehen bzw. zu iibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es

(A) allgemein unmdglich werden ldsst, die Wahrungen des Wechselkurses
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

der MaBgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine iibliche gesetzlich
zuldssige Weise der Konvertierung im  Hauptfinanzzentrum der
Mallgeblichen Wéhrung umzutauschen, oder (B)allgemein unmdglich
werden ldsst, Betrige in der Maflgeblichen Wahrung von Konten in dem
Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der Mafigeblichen Wahrung
befindet, auf Konten zu iiberweisen, die aufBerhalb dieses Landes gefiihrt
werden, zwischen Konten innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu

iiberweisen, die in diesem Land nicht anséssig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wihrung befindet, sdmtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

[liquiditdt. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fiir den Wechselkurs der
MaBgeblichen Wihrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren

fur erforderlich halt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhiltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaBgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das Haupt-
finanzzentrum der Mafigeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschifte (einschlieBlich derivativer Geschifte) bezogen auf die
MaBgebliche Wéhrung oder Geschifte, die auf die MaBgebliche Wahrung
lauten und sich auf den Basiswert beziehen (die ,,MafBigeblichen Geschéfte)
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschifte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkiinfte aus
MaBgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschiften; oder
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(ix) Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswéahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Mafgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswihrung nicht verfiigbar; oder

x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

»viaigebliche Wihrung™ bezeichnet die Abrechnungswihrung, die gesetzliche
Wihrung, in der der Basiswert jeweils notiert ist, bzw. die gesetzliche Wahrung des
Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Mafgebliche Wihrung keine
gesetzliche Wihrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwéhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

»Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehordliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder offentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen iiber die Finanzmérkte in dem Land
betraut ist (einschlieflich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wihrungen des Wechselkurses der MaBgeblichen Wéhrung befindet, sofern

relevant.

»Standardwihrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wéhrungen von [Australien,
Belgien, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroB-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

»Wechselkurs der Mafigeblichen Wihrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs
zwischen der Mafigeblichen Wahrung und der Abrechnungswihrung.]

[Ggf. erginzende oder alternative Marktstorungen fiir Schwellenlinder einfiigen]

[(©)][(d)] Séamtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemél dieser Produktbedingung 3
werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemil der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
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4.

ANPASSUNGEN

(a)

(b)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Anpassungsereignis eingetreten ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

~Anpassungsereignis‘ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

Wesentliche Anderung der Berechnung. Seit dem Emissionstag ist eine
wesentliche Anderung bei der zur Berechnung des Kurses des Basiswerts
verwendeten Grundlage (u.a. einschlieBlich der Menge, Qualitit oder

Wihrung) bzw. Methodik eingetreten; oder

Wesentliche Anderung der Beschaffenheit. Seit dem Emissionstag ist eine
wesentliche Anderung der Beschaffenheit bzw. Zusammensetzung des Basis-

werts eingetreten; oder

Steuerbezogene Storung. Die Erhebung, Anderung oder Abschaffung von
Aufwandsteuern (excise tax), Abgabesteuern auf Forderergebnisse (severance
tax), Umsatz-, Verbrauch-, Mehrwert-, Verkehrs-, Stempel- bzw. Urkunden-
stempel- (documentary tax), Eintragungs- (recording tax) oder dhnlicher
Steuern, die auf den Basiswert erhoben bzw. auf dessen Grundlage berechnet
werden (mit Ausnahme von Steuern, die auf die Brutto- oder
Nettogesamtertrage erhoben bzw. auf deren Grundlage berechnet werden),
durch eine staatliche Stelle oder Steuerbehdrde nach dem Emissionstag,
sofern eine solche Erhebung, Anderung oder Abschaffung unmittelbare Kurs-
steigerungen bzw. -verluste bei dem Basiswert an dem Bewertungstag
und/oder an jedem der drei auf den Bewertungstag folgenden Handelstage
gegeniiber dem Kurs zur Folge hat, den der Basiswert ohne die vorgenannte

Steuererhebung, Steuerdnderung oder Steuerabschaffung gehabt hétte; oder

Marktstorungen [oder Marktstorungen in Schwellenldndern]. Jede Markt-
storung [oder Marktstorung in Schwellenldndern] in Bezug auf den

Basiswert; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstinden
dhnliche Ereignisse, die es flir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.
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[Ggf- erginzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen]

() Sédmtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle gemill dieser
Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapier-

inhabern gemif der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Vorzeitige Kiindigung. Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie
nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung
der von einem Staat, einer Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht
erlassenen gegenwirtigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile,
Beschliisse oder Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht) vollstindig oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird. In diesem Fall =zahlt die Emittentin jedoch jedem
Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, flir jedes von
einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kiindigung (ohne Beriicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschifte, die zur
vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®). Der
Vorzeitige Kiindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin geméal der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag
fiir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapier-

inhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstorung. Eine ,,Absicherungsstorung“ liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(1) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Basiswert
bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Basiswert beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

(i1) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des Steuer-

rechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein Gericht,
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(b)

(iii)

(iv)

Folgen.

(1)

(ii)

(iii)

eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die nach dem
Anwendbaren Recht zustidndig ist (einschlieBlich steuerbehordlicher MaB3-
nahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere oder auf ein
Geschift zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
der Emittentin aus den Wertpapieren (ein ,,Maligebliches Absicherungs-

geschift™) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Maligebliches Absicherungsgeschéft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaBgebliches Absicherungsgeschift zu titigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein Mafgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tétigen.
Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung berechtigt:

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuléssig, einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstéorung®). Die Emittentin zahlt den Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung fiir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

den Basiswert durch einen anderen Terminkontrakt auf Rohstoffe zu

ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende Absicherungs-

storung bedingten Anpassungen zu erhalten.

110



8.

(©) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin gemal dieser Produkt-
bedingung 6 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern
gemil der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE W AHRUNGSUNION

(a)

Wiéhrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemil der
Allgemeinen Bedingung 3 filir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(1) handelt es sich bei der Abrechnungswihrung um die Nationale Wahrungs-
einheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion nach Maflgabe des Vertrags teilnimmt, so gilt die
betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum Festgestellten
Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungswihrung in Euro
umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsregelungen, die gegebenen-
falls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung angegeben werden.
Nach dem Anpassungstag werden sdmtliche Zahlungen im Zusammenhang
mit den Wertpapieren ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien sdmtliche in
den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswihrung

Bezugnahmen auf den Euro;

(i1) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrdge in den
Bedingungen in einer Nationalen Wihrungseinheit (die ,,Urspriingliche
Wihrung“) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europédischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion nach Mal3gabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrige als zu dem Festgestellten Umrechnungskurs
in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem Festgestellten

Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und
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(b)

(c)

(d)

(ii1) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemiB3 der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckméBig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des Vertrags

fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fiir
etwaige Gebiihren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betriigen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wihrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich  der  Europdischen  Wirtschafts-  und
Waihrungsunion. In dieser Produktbedingung haben die folgenden Begriffe jeweils die
folgende Bedeutung:

LAnpassungstag®“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemill dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frithestens auf
den Tag fillt, an dem das Land der Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungs-
wihrung erstmals an der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und

Wihrungsunion nach Mallgabe des Vertrags teilnimmt;

,.Festgestellter Umrechnungskurs* bezeichnet den Kurs flir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wéahrung bzw. der Abrechnungswéhrung in Euro (einschlieBlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maligabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemidll Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europiischen Union festgestellt wird;

»Nationale Wihrungseinheit bezeichnet die Einheit der Wihrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europidischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion nach Mallgabe des Vertrags

bestimmt; und
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10.

svertrag”“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung. |
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a) Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
(b) Erfiillungsort. Erfiillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

(©) Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fiir sdmtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustandig.
SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der {iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [CAPPED] [REVERSE] [QUANTO] BONUS ZERTIFIKATE AUF WAHRUNGEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen beigefiigt
sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen die

Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt]”.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,Abrechnungstag® bezeichnet [den dritten Geschiftstag nach dem spéteren der folgenden
Tage: (i) dem Bewertungstag oder (ii) dem Tag der Einreichung der Bescheinigung gemal3 der

Produktbedingung 2(c)][e];
,Abrechnungswihrung® bezeichnet eo;

[,Anfinglicher Referenzpreis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der

Produktbedingung 4;]%

»~Ausiibungstag® bezeichnet ® oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nichst-

folgenden Geschéftstag;

,Barbetrag® bezeichnet [(i) den Barbetrag 1, falls der Endgiiltige Referenzpreis [hoher]®
[niedriger]** als die Barriere und [niedriger]*”[hdher]* als der [Bonus-
Level]*[Outperformance-Level]* ist oder diesem entspricht und zu keinem Zeitpunkt ein
Knock-out-Bonus-Ereignis eingetreten ist; anderenfalls bezeichnet der Barbetrag (ii) [den
niedrigeren der folgenden Betriige: den Cap-Betrag oder]” den Barbetrag 2][®]. Der
Barbetrag ist [zu dem Wechselkurs in die Abrechnungswéhrung umzurechnen, wobei das
Ergebnis] gegebenenfalls in der Abrechnungswéhrung auf die nédchsten zwei Dezimalstellen

zu runden [ist] (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);

* |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
®" |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

%2 1m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
® |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
® |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
®" Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Barbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemif3 der Produktbedingung 4,
[e, ein][einen] Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechneten Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:
[Bonus-Level x Bezugsverhiltnis][e];]*®
[,.Barbetrag 1 bezeichnet [den Bonusbetrag][®];]%

[,,Barbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemilB3 der Produktbedingung 4,
einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten

Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:
[Endgiiltiger Referenzpreis x Bezugsverhiltnis]”

[Maximum { Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Endgiiltiger Referenzpreis/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis; 0}]"
[e]:]
,,Barriere” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der Produktbedingung 4;
,,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;

,,Berechnungsstelle“ bezeichnet o, vorbehaltlich einer Ersetzung gemifl der Allgemeinen
Bedingung 8;
,.Bewertungstag“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Verschiebung gemill der Produkt-
bedingung 3;

,,Bewertungszeitpunkt™ bezeichnet ® oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemif der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;

,Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produkt-
bedingung 4;
[,,Bonusbetrag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produktbedingung 4,

e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Outperformance-Level/Anfénglicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis;]™

% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
" Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
2 Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Bonus-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung geméll der Produkt-

bedingung 4;]”

[,,Cap-Betrag®“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemél der Produktbedingung 4,
[e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird][einen

Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird]:
[Cap-Level x Bezugsverhiltnis]™

[Anfinglicher Referenzpreis x

(2 — Cap-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis]”

[e]:]
[,,Cap-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemiB der Produktbedingung 4;]°
,»Clearingstelle* bezeichnet eo;
~Emissionstag® bezeichnet e;

,Emittentin“ bezeichnet ABN AMRO Bank N.V., eine in den Niederlanden errichtete Bank
mit Sitz in Amsterdam, die iber ihre [Hauptniederlassung in den Niederlanden]

[Niederlassung in @] handelt;

,.Endgiiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[einen Betrag [(der in der Referenzwiahrung ausgedriickt wird)] in Hohe des
[Geldkurses]’[Briefkurses]”® des Referenzwechselkurses wie auf der [[Reuters][e]-
Seite [EUROFX/1][®] (oder einer diese Seite ersetzenden Secite)][®] am oder um den
Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag veroffentlicht, wobei etwaige nachtriglich
veroffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben. Falls kein solcher Kurs
verdffentlicht wurde und keine Marktstérung [und keine Marktstérung in Schwellenldndern]
eingetreten ist und andauert, bezeichnet der Endgiiltige Referenzpreis einen Betrag, der von
der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag nach billigem
Ermessen als [Geldkurs]”[Briefkurs]* des Referenzwechselkurses festgelegt und den

Wertpapierinhabern geméf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird][e];

3 Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

™ Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten.

’® Im Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten.

’® Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
" Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

® Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
™ Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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,,Geschiftstag bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fiir den Geschiftsverkehr gedffnet ist][®];
[,,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]*

,Hauptzahlstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemiBl der Allgemeinen

Bedingung 8§;

[,,Knock-out-Bonus-Ereignis“  bedeutet[, dass der [Geldkurs]¥[Briefkurs]* des
Referenzwechselkurses zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Tag wéhrend des

Beobachtungszeitraums [niedriger]**[héher]* als die Barriere ist oder dieser entspricht][e];]

,Kosten“ bezeichnet siamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieBlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im Zusammen-
hang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach der
Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;
,Marktstorung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,,Marktstorung in Schwellenlindern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produkt-
bedingung 3 angegeben ist;]

,MaBgebliche Anzahl von Tagen* bezeichnet o;

[,,Outperformance-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemif3 der Produkt-
bedingung 4;]*

[,,Preisfeststellungstag” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung, falls die Emittentin
nach billigem Ermessen festlegt, dass an diesem Tag nachteilige Marktbedingungen
vorliegen, wobei diese Anpassung den Wertpapierinhabern gemiBl der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;]*’

[,,Referenzwihrung® bezeichnet ;]

8 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

%2 Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
8 Im Fall einer Zeichnungsfrist.
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,Referenzwechselkurs* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-

bedingung 4;
[..Serie” bezeichnet o;]

[,,Wechselkurs*“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwihrung und der
Abrechnungswihrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[am Bewertungstag][an dem auf den Bewertungstag folgenden Geschiftstag] unter Bezug-
nahme auf [@* (oder eine Nachfolgeseite)][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmifig erachtet und den Wertpapier-
inhabern gemiB der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt,] festgelegt wird][einen festen
Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwéhrung einer Einheit in der Abrechnungs-

wihrung entspricht]*[e];]
»Wertpapiere* bezeichnet eo;
,»Wertpapierinhaber hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

,Zahlstelle“ bezeichnet ® und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemil den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle; und

,»Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmirkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fiir Geschéfte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschifte in
Fremdwéhrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswihrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfiigung steht][e].

[Ggf. erginzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewéhrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung jedem Inhaber eines Wertpapiers das Recht, nach einer
automatischen Ausiibung gemél der Produktbedingung 2(b) vorbehaltlich der

Einreichung einer Bescheinigung (eine ,,Bescheinigung®) bei der Hauptzahlstelle

% Relevante Seite einfiigen.
% Im Fall von Quanto Zertifikaten.
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(b)

(©)

geméil der Produktbedingung 2(c) die Zahlung des Barbetrags am Abrechnungstag zu

verlangen.

Ausiibung. Die Wertpapiere gelten als am Ausiibungstag automatisch ausgetibt.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wéhrend der iiblichen Geschéfts-

zeiten bei der angegebenen Geschiftsstelle jeder Zahlstelle erhéltlich.

In der Bescheinigung ist:

(1)

zu bestitigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fiir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,,US-Person® (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B)eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstriger, der nach dem Recht
der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskorperschaften gegriindet
oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschiftssitz in den Vereinigten
Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdgen, das unabhingig von
der Quelle seiner Einkiinfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegt;
(D) jedes Treuhandvermogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten
in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht iiber dessen Verwaltung auszuiiben,
und soweit ein oder mehrere US-Treuhdnder zur Uberwachung aller
wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermégens befugt sind; (E) einen
Pensionsplan fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer
Kapital- oder Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen
Rechtstriagers; (F) jeden hauptsédchlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung
errichteten Rechtstrdger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaft-
lichen Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden,
wenn der betreffende Rechtstrager hauptséchlich zum Zweck der Tétigung
von Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde,
dessen Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen
nicht um US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen geméal Teil 4
der Vorschriften der US-Aufsichtsbehorde fiir den Warenterminhandel
(United States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder
(G) jede andere ,,US-Person im Sinne der Regulation S des US-Wertpapier-
gesetzes von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden
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(d)

(e)

®

Fassung oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des
US-Warenborsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und

(i1) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder Gerichts-

verfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstindig ist, so
hat sie sich nach besten Kriften zu bemiihen, dies dem betreffenden Wertpapier-

inhaber unverziiglich mitzuteilen.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt fiir jedes Wertpapier, fiir das eine Bescheinigung
eingereicht wurde, den Barbetrag an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto

des Wertpapierinhabers.

Zahlungstag. Ist der Tag, fir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

MARKTSTORUNG

(a)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten ist, gilt der
nichstfolgende Tag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstérung [bzw. keine Marktstorung in Schwellenldndern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der MaBgeblichen Anzahl von Tagen, die unmittelbar auf den Tag folgen, der
urspriinglich der Bewertungstag gewesen wire (wenn keine Marktstorung [bzw. keine
Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten wére), eine Marktstérung [bzw. eine
Marktstorung in Schwellenlédndern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der
MaBgeblichen Anzahl von Tagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Marktstérung in Schwellenldndern]); und (ii) legt die
Berechnungsstelle den Endgiiltigen Referenzpreis fest. Begriindet die Marktstorung
[bzw. die Marktstorung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis
gemil der Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung
gemdl der Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften iiber die Marktstérung
[bzw. die Marktstorung in Schwellenldndern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens

der Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.
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(b)

,Marktstorung® bezeichnet die folgenden Umstédnde:

(1)

(i)

(iii)

Preisquellenstérung. Die FEinholung des Referenzwechselkurses im

Interbankenmarkt ist unmoglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kiindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von filligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Hohe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhingtes bzw. erklirtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrigen, Zinsen oder sonstigen Betrigen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergénzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fillige Kapitalbetrige, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung sidmtlicher Gldubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden Staatlichen
Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien

zu begeben, einzugehen bzw. zu iibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
[(A) allgemein unmoglich werden ldsst, die Wiahrungen des Referenz-
wechselkurses auf eine iibliche gesetzlich zuldssige Weise der Konvertierung
im Hauptfinanzzentrum der Abrechnungswihrung umzutauschen, oder (B)]
allgemein unmoglich werden lésst, Betrdge in der Abrechnungswahrung von
Konten in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der Abrechnungs-
wihrung befindet, auf Konten zu iiberweisen, die aullerhalb dieses Landes
gefiihrt werden, zwischen Konten innerhalb dieses Landes oder an eine Partei

zu liberweisen, die in diesem Land nicht ansdssig ist; oder
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der in
dem  Referenzwechselkurs  enthaltenen = Wahrungen  oder  der
Abrechnungswihrung befindet, sidmtliche Vermogenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

[[liquiditdt. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fiir den
Referenzwechselkurs oder die Abrechnungswihrung fiir einen Betrag
einzuholen, den die Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den

Wertpapieren fiir erforderlich hilt; oder]

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

[Ggf. ergidnzende oder alternative Marktstorungen einfiigen]

Staatliche Stelle” bezeichnet [jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder

Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehordliche oder

sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder o6ffentlich-

rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen iiber die Finanzmérkte in dem Land

betraut ist (einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer

der Wihrungen des Referenzwechselkurses befindet][®].

[Falls der Referenzwechselkurs sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlinder

bezieht, einfiigen:

(©) ,Marktstorung in Schwellenléindern® bezeichnet die folgenden Umsténde:

(1)

(i)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaBgeblichen Wihrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte

verhingt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
Mallgeblichen Wéhrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmoglich; oder
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden ldsst, die Wahrungen des Wechselkurses
der MaBgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine iibliche gesetzlich
zuldssige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wiéhrung umzutauschen, oder (B)allgemein unmoglich
werden ldsst, Betrige in der Maflgeblichen Wéhrung von Konten in dem
Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der Maflgeblichen Wahrung
befindet, auf Konten zu iiberweisen, die auBerhalb dieses Landes gefiihrt
werden, zwischen Konten innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu

iiberweisen, die in diesem Land nicht anséssig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert) nimmt
eine Enteignung, Einziehung, Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder
ergreift eine sonstige Maflnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem
ihrer verbundenen Unternehmen) in dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maligeblichen Wéahrung befindet, sédmtliche

Vermogenswerte oder ein wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

Illiquiditét. Es ist nicht mdglich, einen festen Kurs fiir den Wechselkurs der
Mallgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren

fur erforderlich halt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhiltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betrdgen in der MaBgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das Haupt-
finanzzentrum der MaBgeblichen Wéhrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschifte (einschlieBlich derivativer Geschifte) bezogen auf die
MaBgebliche Wéhrung oder Geschifte, die auf die MaBgebliche Wahrung
lauten und sich auf den Referenzwechselkurs beziehen (die ,,Mafigeblichen
Geschiifte) oder (B) Konten, auf denen die Malgeblichen Geschifte
verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C)
Zinseinkiinfte aus Maligeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne aus

MaBgeblichen Geschéften; oder
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(viii)  Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswihrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maligeblichen Waihrung befindet, ist die Ab-

rechnungswihrung nicht verfiigbar; oder

(ix) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

»viaigebliche Wihrung” bezeichnet die Abrechnungswihrung, die gesetzliche
Wihrung, in der der Referenzwechselkurs jeweils bezeichnet ist, bzw. die gesetzliche
Wihrung des Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Maligebliche Wahrung
keine gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwéhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

»Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehordliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder offentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen iiber die Finanzmérkte in dem Land
betraut ist (einschlieflich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wiahrungen des Wechselkurses der MaBgeblichen Wéhrung befindet, sofern

relevant.

»Standardwihrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wéhrungen von [Australien,
Belgien, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroB-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

»Wechselkurs der Mafigeblichen Wihrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs
zwischen der Maflgeblichen Wahrung und der Abrechnungswihrung.]

[Ggf. erginzende oder alternative Marktstorungen fiir Schwellenlinder einfiigen]

[(©)][(d)] Séamtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemél dieser Produktbedingung 3
werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemil der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
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4.

ANPASSUNGEN

(a)

(b)

(©)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Anpassungsereignis eingetreten ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

~Anpassungsereignis‘ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(1)

(i)

(iii)

Steuerbezogene Storung. Die Erhebung, Anderung oder Abschaffung von
Aufwandsteuern (excise tax), Abgabesteuern auf Forderergebnisse (severance
tax), Umsatz-, Verbrauch-, Mehrwert-, Verkehrs-, Stempel- bzw. Urkunden-
stempel- (documentary tax), Eintragungs- (recording tax) oder dhnlicher
Steuern, die auf Geschifte mit dem Referenzwechselkurs erhoben bzw. auf
dessen Grundlage berechnet werden (mit Ausnahme von Steuern, die auf die
Brutto- oder Nettogesamtertrige erhoben bzw. auf deren Grundlage
berechnet werden), durch eine staatliche Stelle oder Steuerbehdrde nach dem
Emissionstag, sofern eine solche Erhebung, Anderung oder Abschaffung
unmittelbare Kurssteigerungen bzw. -verluste bei dem Referenzwechselkurs
an dem Bewertungstag und/oder an jedem der drei auf den Bewertungstag
folgenden Tage gegeniiber dem Preis zur Folge hat, den der
Referenzwechselkurs ohne die vorgenannte Steuererhebung, Steuerdnderung

oder Steuerabschaffung gehabt hétte; oder

Marktstéorungen [oder Marktstorungen in  Schwellenldndern]. Jede
Marktstorung [oder Marktstorung in Schwellenldndern] in Bezug auf den

Referenzwechselkurs; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

[Ggf. erginzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle gemall dieser

Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapier-

inhabern geméf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
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VORZEITIGE KUNDIGUNG

Vorzeitige Kiindigung. Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie
nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung
der von einem Staat, einer Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht
erlassenen gegenwirtigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile,
Beschliisse oder Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht”) vollstindig oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem
Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, fiir jedes von
einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kiindigung (ohne Beriicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschifte, die zur
vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,,Vorzeitige Kiindigungsbetrag™). Der
Vorzeitige Kiindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin geméf der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag
fiir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapier-

inhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstorung. Eine ,, Absicherungsstéorung® liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(1) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Referenz-
wechselkurs bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Referenzwechselkurs
beziehen und mit denen die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wert-

papieren ganz oder teilweise absichert; oder

(i1) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u.a. einschlieBlich des Steuer-
rechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein Gericht,
eine Aufsichtsbehorde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die nach dem
Anwendbaren Recht zusténdig ist (einschlieBlich steuerbehdrdlicher MaB-
nahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere oder auf ein

Geschift zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
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(b)

(c)

(iii)

(iv)

Folgen.

(1)

(i)

(iii)

der Emittentin aus den Wertpapieren (ein ,,Maflgebliches Absicherungs-

geschaft™) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaBgebliches Absicherungsgeschift abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaBgebliches Absicherungsgeschift zu titigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaBgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tétigen.
Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung berechtigt:

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstindigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung). Die Emittentin zahlt den Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung flir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
den Referenzwechselkurs durch einen anderen Wechselkurs zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende Absicherungs-

storung bedingten Anpassungen zu erhalten.

Sédmtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin geméfl dieser Produkt-

bedingung 6 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern

gemil der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.
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8.

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

(a)

(b)

Wihrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-

inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemil3 der Allgemeinen

Bedingung 3 fiir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten Moglichkeiten mit

Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(1)

(i)

(iii)

handelt es sich bei der Abrechnungswihrung um die Nationale Wéhrungs-
einheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion nach Maflgabe des Vertrags teilnimmt, so gilt die
betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum Festgestellten
Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungswihrung in Euro
umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsregelungen, die gegebenen-
falls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung angegeben werden.
Nach dem Anpassungstag werden siamtliche Zahlungen im Zusammenhang
mit den Wertpapieren ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien sdmtliche in
den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswahrung

Bezugnahmen auf den Euro;

ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betridge in den
Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,,Urspriingliche
Wihrung™) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europiischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrige als zu dem Festgestellten Umrechnungskurs
in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem Festgestellten

Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunechmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die

Wertpapierinhaber gemi3 der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung

diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach

ihrem billigen Ermessen als zweckmifig erachtet werden, um den Folgen der dritten

Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.
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(©)

(d)

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fiir
etwaige Gebiihren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrigen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wihrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungs-
union. In dieser Produktbedingung haben die folgenden Begriffe jeweils die folgende

Bedeutung:

~2Anpassungstag” bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemél dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frithestens auf
den Tag fillt, an dem das Land der Urspriinglichen Wéhrung bzw. der Abrechnungs-
wihrung erstmals an der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungs-

union nach Maligabe des Vertrags teilnimmt;

,.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéhrung in Euro (einschlie8lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maligabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemidll Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europiischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wihrungseinheit“ bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und

»vertrag® bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a)

(b)

(c)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][®] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfiillungsort. Erfiillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fir sdmtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustandig.
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10.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung trigt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [CAPPED] [REVERSE] [QUANTO] BONUS ZERTIFIKATE AUF FONDS

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen beigefiigt
sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen die

Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt]”.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,Abrechnungstag® bezeichnet [den dritten Geschiftstag nach dem spéteren der folgenden
Tage: (i) dem Bewertungstag oder (ii) dem Tag der Einreichung der Bescheinigung gemal3 der

Produktbedingung 2(c)][e];
,Abrechnungswihrung® bezeichnet eo;

[,Anfinglicher Referenzpreis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der

Produktbedingung 4;]"'

»~Ausiibungstag® bezeichnet ® oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nichst-

folgenden Geschéftstag;

,Barbetrag® bezeichnet [(i) den Barbetrag 1, falls der Endgiiltige Referenzpreis [hoher]™
[niedriger]” als die Barriere und [niedriger]*[héher]” als der [Bonus-Level]”
[Outperformance-Level]” ist oder diesem entspricht und zu keinem Zeitpunkt ein Knock-out-
Bonus-Ereignis eingetreten ist; anderenfalls bezeichnet der Barbetrag (ii) [den niedrigeren der
folgenden Betréige: den Cap-Betrag oder]”® den Barbetrag 2][®]. Der Barbetrag ist [zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswihrung umzurechnen, wobei das Ergebnis] gegebenenfalls
in der Abrechnungswihrung auf die néchsten zwei Dezimalstellen zu runden [ist] (bei einem

Wert von 0,005 wird abgerundet);

% |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

"' Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
2 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

9 Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
% Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Barbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemif3 der Produktbedingung 4,
[e, ein][einen] Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechneten Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:

[Bonus-Level x Bezugsverhiltnis][e];]”

100

[,,Barbetrag 1“ bezeichnet [den Bonusbetrag][e];]

[,,Barbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemilB3 der Produktbedingung 4,
einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten

Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:

[Endgiiltiger Referenzpreis x Bezugsverhiltnis]'"'

[Maximum { Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Endgiiltiger Referenzpreis/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis; 0}]'*

[e]:]
,Barriere” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafl der Produktbedingung 4;
,,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;

,,Berechnungsstelle“ bezeichnet o, vorbehaltlich einer Ersetzung gemifl der Allgemeinen

Bedingung §;

.Bewertungstag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung geméll der Produkt-

bedingung 3, e bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nichstfolgenden Handelstag;

,,Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-

bedingung 4;

[,,Bonusbetrag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemifB der Produktbedingung 4,
e [(der als ein Geldbetrag in der Referenzwihrung gilt)], der von der Berechnungsstelle

anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Anfanglicher Referenzpreis x
(2 — Outperformance-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis;]'”
[,,Bonus-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-
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bedingung 4;]

% Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
'% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
" |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
'%2 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'% Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
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[,,Cap-Betrag®“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméill der Produktbedingung 4,
[e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird][einen

Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird]:

[Cap-Level x Bezugsverhiltnis]'”

[Anfinglicher Referenzpreis x
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(2 — Cap-Level/Anfanglicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis]
[e];]

[,,Cap-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemid der Produkt-
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bedingung 4;]
,»Clearingstelle* bezeichnet eo;
~Emissionstag* bezeichnet eo;

,,Emittentin“ bezeichnet ABN AMRO Bank N.V._, eine in den Niederlanden errichtete Bank
mit Sitz in Amsterdam, die iber ihre [Hauptniederlassung in den Niederlanden]

[Niederlassung in @] handelt;

,.Endgiiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[einen Betrag [(der in der Referenzwihrung ausgedriickt wird)] in Hoéhe des vom
Fondsmanager fiir den Bewertungstag angegebenen Nettoinventarwerts eines Fondsanteils
(der ,Nettoinventarwert), wobei etwaige nachtriaglich verdffentlichte Berichtigungen
unberticksichtigt bleiben. Falls kein solcher Nettoinventarwert angegeben wird und keine
Fondsstorung [und keine Marktstérung in Schwellenlédndern] eingetreten ist und andauert,
bezeichnet der Endgiiltige Referenzpreis einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle fiir
den Bewertungstag nach billigem Ermessen festgelegten Nettoinventarwert des Fondsanteils
entspricht und den Wertpapierinhabern gemél der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][e®];

»Fonds“ bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung geméal der Produktbedingung 4;
,,Fondsanteil bezeichnet einen Anteil des Fonds;
,Fondsstorung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

»Geschiftstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenméirkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fiir den Geschiftsverkehr gedtfnet ist][®];
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Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten.
Im Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,.Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]'®

,,Handelstag bezeichnet einen Tag, an dem die Fondsanteile gehandelt werden kénnen (bzw.
hitten gehandelt werden konnen, wenn keine Fondsstorung [bzw. keine Marktstérung in

Schwellenlédndern] eingetreten wére);

,Hauptzahlstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemiBl der Allgemeinen

Bedingung 8;

[,,Knock-out-Bonus-Ereignis* bedeutet[, dass der Referenzpreis zu irgendeinem Zeitpunkt
an einem Handelstag wihrend des Beobachtungszeitraums [niedriger]'*[hoher]'’ als die

Barriere ist oder dieser entspricht][e];]

»Kosten“ bezeichnet siamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieBlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im Zusammen-
hang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach der
Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;

[,,Marktstorung in Schwellenlindern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produkt-

bedingung 3 angegeben ist;]
,MaBgebliche Anzahl von Handelstagen‘ bezeichnet eo;

[,,Outperformance-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemif3 der Produkt-

bedingung 4;]""

[,,Preisfeststellungstag” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung, falls die Emittentin
nach billigem Ermessen festlegt, dass an diesem Tag nachteilige Marktbedingungen
vorliegen, wobei diese Anpassung den Wertpapierinhabern gemiBl der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;]'"

»Referenzpreis“ bezeichnet in Bezug auf einen bestimmten Tag [einen Betrag [(der in der
Referenzwihrung ausgedriickt wird)] in Hohe des vom Fondsmanager fiir diesen Tag
angegebenen Nettoinventarwerts eines Fondsanteils, wobei etwaige nachtréglich

verdffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben.][e];

'% |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

'%9 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

"% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
" Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
"2 |m Fall einer Zeichnungsfrist.
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,Referenzwihrung* bezeichnet e;
[..Serie“ bezeichnet o;]

[,,Wechselkurs®“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwidhrung und der
Abrechnungswihrung, der von der Berechnungsstelle [am Bewertungstag]|[an dem auf den
Bewertungstag folgenden Geschiftstag] unter Bezugnahme auf [@'" (oder eine Nachfolge-
seite)][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmiflig erachtet und den Wertpapierinhabern geméfl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt,] festgelegt wird][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwihrung einer Einheit in der Abrechnungswihrung entspricht]''*[e];]
»Wertpapiere* bezeichnet eo;
»Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

»Zahlstelle“ bezeichnet ® und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemiBl den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle; und

,»Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschiftsbanken und Devisenmirkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswihrung fiir Geschéfte (einschlieSlich Devisen- und Einlagengeschifte in
Fremdwihrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfiigung steht][e].

[Ggf- ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung jedem Inhaber eines Wertpapiers das Recht, nach einer
automatischen Ausiibung gemif der Produktbedingung 2(b) vorbehaltlich der Ein-
reichung einer Bescheinigung (eine ,,Bescheinigung®) bei der Hauptzahlstelle gemaf
der Produktbedingung 2(c) die Zahlung des Barbetrags am Abrechnungstag| sowie
gemél der Produktbedingung 2(f) die Zahlung eines etwaigen Ausschiittungsbetrags]

zu verlangen.
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Relevante Seite einfligen.

"% Im Fall von Quanto Zertifikaten.
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(b)

(©)

Ausiibung. Die Wertpapiere gelten als am Ausiibungstag automatisch ausgetibt.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der iiblichen Geschéfts-

zeiten bei der angegebenen Geschiftsstelle jeder Zahlstelle erhéltlich.

In der Bescheinigung ist:

(1)

zu bestitigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fiir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,,US-Person® (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B)eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstriger, der nach dem Recht
der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskorperschaften gegriindet
oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschiftssitz in den Vereinigten
Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdgen, das unabhingig von
der Quelle seiner Einkiinfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegt;
(D) jedes Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten
in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht iiber dessen Verwaltung auszuiiben,
und soweit ein oder mehrere US-Treuhdnder zur Uberwachung aller
wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermoégens befugt sind; (E) einen
Pensionsplan flir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer
Kapital- oder Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen
Rechtstriagers; (F) jeden hauptsédchlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung
errichteten Rechtstrdger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaft-
lichen Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden,
wenn der betreffende Rechtstrager hauptsichlich zum Zweck der Tatigung
von Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde,
dessen Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen
nicht um US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen geméal Teil 4
der Vorschriften der US-Aufsichtsbehorde fiir den Warenterminhandel
(United States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder
(G) jede andere ,,US-Person im Sinne der Regulation S des US-Wertpapier-
gesetzes von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden
Fassung oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des
US-Warenborsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und
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(d)

(e)

®

(i1) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder Gerichts-

verfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstindig ist, so
hat sie sich nach besten Kriften zu bemiihen, dies dem betreffenden Wertpapier-

inhaber unverziiglich mitzuteilen.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt fiir jedes Wertpapier, fiir das eine Bescheinigung
eingereicht wurde, den Barbetrag an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto

des Wertpapierinhabers.

Zahlungstag. Ist der Tag, fiir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

FONDSSTORUNG

(a)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine Fonds-
storung [bzw. eine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten ist, gilt der
nichstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Fondsstorung [bzw. keine Marktstorung in Schwellenldndern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der Maligeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspriinglich der Bewertungstag gewesen wére (wenn keine Fondsstérung [bzw.
keine Marktstorung in Schwellenldndern] eingetreten wére), eine Fondsstorung [bzw.
eine Marktstorung in Schwellenlédndern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der Maligeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Fondsstorung [bzw. der Marktstorung in Schwellenldndern]); und (ii) legt die
Berechnungsstelle den Endgiiltigen Referenzpreis fest. Begriindet die Fondsstérung
[bzw. die Marktstorung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis
gemil der Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung
gemil der Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften tiber die Fondsstorung
[bzw. die Marktstorung in Schwellenlindern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens

der Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.
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(b) ,.Fondsstorung* bezeichnet die folgenden Umsténde:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

Quellenstérung des Fonds. Fiir einen Tag, fiir den der Fondsmanager
normalerweise den Nettoinventarwert ermittelt, verdffentlicht oder
bereitstellt, erfolgt, gleich aus welchen Griinden, keine solche Ermittlung,
Veroffentlichung oder Bereitstellung durch den Fonds und/oder den

Fondsmanager; oder

Handelsstérung. Der Handel mit den Fondsanteilen wird nicht aufgenommen

bzw. dauerhaft eingestellt; oder

Handelsbeschridnkung. Die wesentliche Beschrinkung des Handels in den
Fondsanteilen oder den darauf bestehenden Kontrakten in einem

Haupthandelsmarkt; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Fondsstorungen einfiigen]

[Falls der Fonds sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenldnder bezieht, einfiigen:

() »2Marktstorung in Schwellenléiindern* bezeichnet die folgenden Umsténde:

(1)

(i)

(iii)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MafBgeblichen Wihrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschifte

verhéngt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaBgeblichen Wiahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdoglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kiindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht

fristgerecht geleistete Zahlung von filligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
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(iv)

™)

(vi)

sonstigen Betrdgen in voller Hohe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhidngtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrigen, Zinsen oder sonstigen Betrigen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergdnzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fillige Kapitalbetriige, Zinsen
oder sonstige Betrige auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung sémtlicher Gldubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden Staatlichen
Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien

zu begeben, einzugehen bzw. zu iibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden ldsst, die Wahrungen des Wechselkurses
der MaBgeblichen Wiahrung (sofern relevant) auf eine iibliche gesetzlich
zuldssige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der
Mallgeblichen Wéhrung umzutauschen, oder (B)allgemein unmdglich
werden ldsst, Betrdge in der MaBgeblichen Wahrung von Konten in dem
Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der Mafigeblichen Wahrung
befindet, auf Konten zu iiberweisen, die auBerhalb dieses Landes gefiihrt
werden, zwischen Konten innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu

iiberweisen, die in diesem Land nicht anséssig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wéhrung befindet, sdmtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

[liquiditdt. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fiir den Wechselkurs der
MaBgeblichen Wihrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren
fur erforderlich halt; oder
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(vii)  Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhiltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betrdgen in der MaBgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

(viii)  Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MafB3geblichen Wiahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschifte (einschlieBlich derivativer Geschifte) bezogen auf die
MaBgebliche Wéhrung oder Geschifte, die auf die MaBgebliche Wihrung
lauten und sich auf den Fonds oder einen Fondsanteil beziehen (die
»Mafgeblichen Geschifte*) oder (B) Konten, auf denen die Mal3geblichen
Geschifte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder
(C) Zinseinkiinfte aus MafBigeblichen Geschiften; oder (D) Kapitalgewinne
aus Mafigeblichen Geschéften; oder

(ix)  Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswéhrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaBgeblichen Wiahrung befindet, ist die

Abrechnungswihrung nicht verfiigbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

»vialigebliche Wihrung* bezeichnet die Abrechnungswéhrung und die gesetzliche
Wiéhrung, in der die Fondsanteile jeweils notiert sind, wobei die Malgebliche
Wiéhrung keine gesetzliche Wéhrung umfasst, bei der es sich um eine

Standardwihrung (wie nachstehend definiert) handelt.

Staatliche Stelle” bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehordliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder offentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen tiber die Finanzmérkte in dem Land
betraut ist (einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wiahrungen des Wechselkurses der MafBgeblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.
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Hotandardwihrung™ bezeichnet die gesetzlichen Wihrungen von [Australien,
Belgien, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroB-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

,Wechselkurs der Maligeblichen Wihrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs
zwischen der Maligeblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung. ]

[Ggf- erginzende oder alternative Marktstorungen fiir Schwellenlinder einfiigen]

[(©)][(d)] Séamtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemél dieser Produktbedingung 3
werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern geméf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ANPASSUNGEN

(a) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Anpassungsereignis eingetreten ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.
(b) ,.Anpassungsereignis* bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(1) die Anlageziele und/oder Anlagebeschrinkungen eines Fonds (u.a. eine
Anderung der Tage, an denen Geschifte in dem Fonds erfolgen kénnen), wie
in den am Emissionstag geltenden Griindungsdokumenten des Fonds
angegeben, wurden nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich
verdndert oder in wesentlicher Hinsicht nicht eingehalten oder die Methode
der Berechnung des Nettoinventarwerts der Fondsanteile wurde wesentlich

verandert; oder

(ii) etwaige Lizenzen, Bewilligungen, Zulassungen, Genehmigungen oder
Freigaben, die der Fonds oder der Fondsmanager benétigt, um seine
Geschiftsaktivititen so auszufiihren, wie sie gemdB den Griindungs-
dokumenten fiir den betreffenden Fonds zum Emissionstag ausgefiihrt
werden oder auszufiihren sind, wurden widerrufen, ausgesetzt, aufgehoben

oder gedndert; oder

(iii) der Fonds oder der Fondsmanager hilt Bestimmungen, Gesetze,

Verordnungen, Richtlinien oder die Vorgaben anderer Dokumente (gleich, ob
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

es sich um interne oder externe Dokumente in Bezug auf den Fonds handelt)

nicht ein, die die Anlage der Vermogenswerte durch den Fonds regeln; oder

der Fonds wird liquidiert, aufgelost oder anderweitig beendet, oder der Fonds
oder der Fondsmanager ist Gegenstand von Verfahren gemil3 den jeweils
maBgeblichen Konkurs-, Insolvenz- oder anderen &hnlichen Gesetzen, oder

der Fonds ist Gegenstand eines Betrugsfalls; oder

die Anderung der Beherrschungsverhiltnisse oder ein Wechsel des

Managements des Fonds oder des Fondsmanagers; oder

die Auferlegung etwaiger Handelsbeschrinkungen (und/oder Anderungen der
maBgeblichen Dokumente) in Bezug auf den Fonds und/oder auf von dem
Fondsmanager, verbundenen Unternehmen oder Beauftragten durchgefiihrte
Geschifte oder im Zusammenhang mit einer Plattform eines Intermediérs,
iiber die die Berechnungsstelle zur Durchfithrung solcher Geschifte
Kontrakte abschliefen kann (im Rahmen einer Handelsvereinbarung oder

eines sonstigen Dokuments); oder

die Erhebung, Anderung oder Abschaffung von Aufwandsteuern (excise tax),
Abgabesteuern auf Forderergebnisse (severance tax), Umsatz-, Verbrauch-,
Mehrwert-, Verkehrs-, Stempel- bzw. Urkundenstempel- (documentary tax),
Eintragungs- (recording tax) oder dhnlicher Steuern, die auf den Fonds
erhoben bzw. auf dessen Grundlage berechnet werden (mit Ausnahme von
Steuern, die auf die Brutto- oder Nettogesamtertrdge erhoben bzw. auf deren
Grundlage berechnet werden), durch eine staatliche Stelle oder Steuerbehdrde
nach dem Emissionstag, sofern eine solche Erhebung, Anderung oder
Abschaffung unmittelbare Preissteigerungen bzw. -verluste bei den
Fondsanteilen an einem zur Berechnung des Referenzpreises oder des
Endgiiltigen Referenzpreises herangezogenen Handelstags und/oder an jedem
der drei auf den betreffenden Tag folgenden Handelstage gegeniiber dem
Preis zur Folge hat, den die Fondsanteile ohne die vorgenannte

Steuererhebung, Steueréinderung oder Steuerabschaffung gehabt hétten; oder

jedes Ereignis (u. a. eine Teilung der Fondsanteile, die Begriindung einer
oder mehreren Kategorien von Fondsanteilen, eine Anderung des Nennwerts
der Fondsanteile, eine Anderung in der Methode zur Berechnung des Netto-

inventarwerts der Fondsanteile, eine Anderung der Rechte und/oder
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(ix)

(x)

Verpflichtungen in Zusammenhang mit den Fondsanteilen), das sich auf den
Fonds oder die Fondsanteile auswirkt und das nach Festlegung der
Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen auf die Festlegung oder die
Berechnung des Referenzpreises oder des Endgiiltigen Referenzpreises haben

wird oder haben konnte; oder

Rechtsstreitigkeiten, gerichtliche oder andere gegen den Fonds oder den
Fondsmanager eingeleitete oder angedrohte MaBBnahmen, die nach Festlegung
der Berechnungsstelle wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds
haben wiirden oder zu einem Verstol des Fondsmanagers gegen seine in
Bezug auf den Fonds bestehenden Verpflichtungen fiihren wiirden oder die es
fiir den Fondsmanager unmoglich bzw. unzumutbar machen wiirden, seine

Verpflichtungen in Bezug auf den Fonds zu erfiillen; oder

sonstige Ereignisse, gleich ob diese den vorstehend beschriebenen
Ereignissen dhnlich sind oder nicht: (A) die es fiir die Emittentin unzumutbar
bzw. unmdglich machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Wertpapiere zu erfiillen und/oder Absicherungsgeschifte flir ihre hierunter
bestehenden Verpflichtungen abzuschlieBen oder solche Absicherungs-
geschifte aufzulosen und/oder sdmtliche Geschéfte in Bezug auf den Fonds
fiir die Zwecke der Wertpapiere durchzufiihren; (B)bei denen die
Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, Fondsanteile zu erwerben oder zu
verduBBern; (C) bei denen ein Zahlungsverzug in Bezug auf Betrige vorliegt,
die der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit der Riicknahme von
Fondsanteilen durch den Fondsmanager oder einen Dritten, der fiir die
Veranlassung von Zahlungen bei Anteilsriicknahmen verantwortlich ist,

geschuldet werden.

[Ggf. erginzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen/

(©) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle geméall dieser
Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapier-
inhabern geméf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

VORZEITIGE KUNDIGUNG

Vorzeitige Kiindigung. Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie

nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den

Wertpapieren flir die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung
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der von einem Staat, einer Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht
erlassenen gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile,
Beschliisse oder Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht“) vollstindig oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem
Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, fiir jedes von
einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kiindigung (ohne Beriicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur
vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®). Der
Vorzeitige Kiindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin geméal der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag
fiir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapier-

inhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstdrung. Eine ,,Absicherungsstéorung® liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(1) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Fonds
oder die Fondsanteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Fonds oder die
Fondsanteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre Verpflichtungen aus

den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert; oder

(i1) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u.a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehorde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die nach
dem Anwendbaren Recht zustéindig ist (einschlieflich steuerbehordlicher
MaBnahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere oder auf ein
Geschift zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
der  Emittentin aus den  Wertpapieren (ein ,,Mafigebliches

Absicherungsgeschift®) auswirkt; oder

(i)  eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Maligebliches Absicherungsgeschift abgeschlossen hat;

oder
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8.

(iv)

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
Mallgebliches Absicherungsgeschift zu titigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaBgebliches Absicherungsgeschift zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tétigen.

Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung berechtigt:

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschifte, die zur vollstdndigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung™). Die Emittentin zahlt den Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung fiir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

den Fonds durch einen anderen Fonds bzw. die Fondsanteile durch andere

Fondsanteile zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende Absicherungs-

storung bedingten Anpassungen zu erhalten.

Séamtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin geméf dieser Produkt-

bedingung 6 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern

gemil der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

(b) Folgen.
)
(i)
(ii1)

(c)

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

(a)

Wihrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-

inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemél der Allgemeinen

145



(b)

(©)

Bedingung 3 fiir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten Moglichkeiten mit

Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(1)

(i)

(iii)

handelt es sich bei der Abrechnungswihrung um die Nationale Wéhrungs-
einheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts-
und Wihrungsunion nach Mallgabe des Vertrags teilnimmt, so gilt die
betreffende Abrechnungswihrung als Euro-Betrag, der zum Festgestellten
Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungswihrung in Euro
umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsregelungen, die
gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung angegeben
werden. Nach dem Anpassungstag werden sédmtliche Zahlungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich in Euro geleistet, als
seien sdmtliche in den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die

Abrechnungswéhrung Bezugnahmen auf den Euro;

ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in den
Bedingungen in einer Nationalen Wihrungseinheit (die ,,Urspriingliche
Wihrung) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europiischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem Festgestellten Umrechnungskurs
in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem Festgestellten

Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die

Wertpapierinhaber geméll der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung

diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach

ihrem billigen Ermessen als zweckmiBig erachtet werden, um den Folgen der dritten

Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des Vertrags

fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der

Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder

eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fiir
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(d)

etwaige Gebiihren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betriigen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wihrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungs-
union. In dieser Produktbedingung haben die folgenden Begriffe jeweils die folgende

Bedeutung:

~Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemél dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frithestens auf
den Tag fillt, an dem das Land der Urspriinglichen Wéhrung bzw. der Abrechnungs-
wahrung erstmals an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wéhrungs-

union nach Mafigabe des Vertrags teilnimmt;

,Festgestellter Umrechnungskurs“ bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéhrung in Euro (einschlie8lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maflgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemidBl Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européischen Union festgestellt wird,

,Nationale Wihrungseinheit“ bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europidischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion nach Mallgabe des Vertrags

bestimmt; und

,vertrag® bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a)

(b)

(c)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.

Erfiillungsort. Erfiillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fiir sdmtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustandig.
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10.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung trigt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [CAPPED] [REVERSE] [QUANTO] BONUS ZERTIFIKATE AUF INDIZES

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen beigefiigt
sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen die

Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt]'".

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,Abrechnungstag®“ bezeichnet [den dritten Geschéftstag nach [(i)] dem spéteren der
folgenden Tage: dem Bewertungstag oder dem Tag der Einreichung der Bescheinigung

geméf der Produktbedingung 2(c) [bzw. (ii) dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index]][e];
,»Abrechnungswihrung bezeichnet eo;

[,,Anfinglicher Referenzpreis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung geméall der

Produktbedingung 4;] 16

~Ausiibungstag® bezeichnet ® oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nichst-
folgenden Geschéftstag;

117

»Barbetrag® bezeichnet [(i) den Barbetrag 1, falls der Endgiiltige Referenzpreis [hoher]

118 120 121

[niedriger]'”® als die Barriere und [niedriger]'"’[hoher]'™ als der [Bonus-Level]

122

[Outperformance-Level]* ist oder diesem entspricht und zu keinem Zeitpunkt ein Knock-out-

Bonus-Ereignis eingetreten ist; anderenfalls bezeichnet der Barbetrag (ii) [den niedrigeren der

123

folgenden Betrége: den Cap-Betrag oder]'~ den Barbetrag 2][e®]. Der Barbetrag ist [zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswihrung umzurechnen, wobei das Ergebnis] gegebenenfalls
in der Abrechnungswihrung auf die néchsten zwei Dezimalstellen zu runden [ist] (bei einem

Wert von 0,005 wird abgerundet);

"% |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

"% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
"7 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

"8 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
"% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

'2% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
2" |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

'22 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'2% |m Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Barbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemifB der Produktbedingung 4,
[e, ein][einen] Betrag (der als ein Geldbetrag in der Referenzwéhrung gilt), der dem von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten Betrag, gegebenenfalls

abziiglich Kosten, entspricht:

[Bonus-Level x Bezugsverhiltnis][e];]'*

125

[,,Barbetrag 1 bezeichnet [den Bonusbetrag][e];]

[,,Barbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produktbedingung 4,
einen Betrag (der als ein Geldbetrag in der Referenzwihrung gilt), der dem von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten Betrag, gegebenenfalls

abziiglich Kosten, entspricht:

[Endgiiltiger Referenzpreis x Bezugsverhiltnis]'*°

[Maximum { Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Endgiiltiger Referenzpreis/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis; 0}]'
[e]:]
,,Barriere” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der Produktbedingung 4;
,,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;

,,Berechnungsstelle bezeichnet o, vorbehaltlich einer Ersetzung gemil der Allgemeinen

Bedingung 8;

.Bewertungstag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung geméll der Produkt-

bedingung 3, e bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nichstfolgenden Handelstag;

,.Bewertungszeitpunkt™ bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem der Index-Sponsor den [Schluss-
stand][®] des Index berechnet, oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemi3 der Allgemeinen
Bedingung 3 mitgeteilt wird,

,Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemilB der Produkt-
bedingung 4;

,,Borse” bezeichnet [jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem, der bzw. dem der Index-
Sponsor zur Berechnung des Index die Kurse der Indexbestandteile entnimmt, oder jeden

Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Kursnotierungssystems][e];

2% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

'2% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'2% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
"2 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Bonusbetrag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemifB der Produktbedingung 4,
® (der als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt), der von der Berechnungsstelle anhand
der folgenden Formel berechnet wird:

Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Outperformance-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis;]'**

[,,Bonus-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-

129

bedingung 4;]

[,,Cap-Betrag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemél der Produktbedingung 4,
[e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird|[einen Betrag
(der als ein Geldbetrag in der Referenzwéhrung gilt), der von der Berechnungsstelle anhand
der folgenden Formel berechnet wird]:

[Cap-Level x Bezugsverhiltnis]'*°

[Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Cap-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis]"'!
[e]:]

[,,Cap-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemidl der Produkt-

2

]132

bedingung 4;
,,Clearingstelle bezeichnet eo;
,,Emissionstag bezeichnet e;

,Emittentin“ bezeichnet ABN AMRO Bank N.V., eine in den Niederlanden errichtete Bank
mit Sitz in Amsterdam, die {iber ihre [Hauptniederlassung in den Niederlanden]

[Niederlassung in @] handelt;

,Endgiiltiger Referenzpreis* bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[einen Betrag in Hohe des Indexstandes wie auf der [e-Seite ® (oder einer diese Seite
ersetzenden Seite)][®] am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag [bzw. am
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] verdffentlicht, wobei etwaige nachtriglich
verOffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben. Falls kein solcher Indexstand
verdffentlicht wurde und keine Marktstorung [und keine Marktstdrung in Schwellenléndern]

eingetreten ist und andauert, bezeichnet der Endgiiltige Referenzpreis einen Betrag, der dem

'28 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'2% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

130
131
132

Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten.
Im Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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von der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag [bzw. am
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] nach billigem Ermessen festgelegten Indexstand
entspricht und den Wertpapierinhabern gemiB3 der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][e®];

,»Geschiftstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fiir den Geschéftsverkehr gedffnet ist][e];

[,,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]'*’

,Handelstag®“ bezeichnet [einen Tag, an dem der Index-Sponsor gemél den Indexregeln den

Schlussstand des Index berechnen und verdffentlichen sollte][e];

,2Hauptzahlstelle bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemil der Allgemeinen

Bedingung 8§;
Index“ bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung gemif der Produktbedingung 4;

,.Indexbestandteile” bezeichnet [die Wertpapiere oder anderen Finanzinstrumente, aus denen
sich der Index zusammensetzt][®], vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produkt-

bedingung 4;

,.Index-Sponsor‘ bezeichnet [die Gesellschaft oder den sonstigen Rechtstriger, die bzw. der
(a) fiir die Festlegung und Uberpriifung der Indexregeln und -verfahren sowie der
Berechnungsmethoden und etwaiger Anpassungen hinsichtlich des Index verantwortlich ist
und (b) (selbst oder durch einen Beauftragten) den Indexstand regelméflig an jedem
Handelstag verdffentlicht][e], wobei Bezugnahmen auf den Index-Sponsor auch als Bezug-

nahmen auf sdmtliche Nachfolger des Index-Sponsors gemif3 der Produktbedingung 4 gelten;

[,,Knock-out-Bonus-Ereignis* bedeutet[, dass der Indexstand zu irgendeinem Zeitpunkt an
einem Handelstag wihrend des Beobachtungszeitraums [niedriger]'**[hoher] als die

Barriere ist oder dieser entspricht][e];]

»Kosten bezeichnet siamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieBlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im Zusammen-

hang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach der

133

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

'** Im Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
'35 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;
,Marktstorung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,,Marktstorung in Schwellenléindern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produkt-

bedingung 3 angegeben ist;]
»vialigebliche Anzahl von Handelstagen bezeichnet e;

[,,Outperformance-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemil3 der Produkt-

136

bedingung 4;]

[,,Preisfeststellungstag* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung, falls die Emittentin
nach billigem Ermessen festlegt, dass an diesem Tag nachteilige Marktbedingungen
vorliegen, wobei diese Anpassung den Wertpapierinhabern gemi3 der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;]"’

,»Referenzwihrung® bezeichnet o;
[,,.Serie bezeichnet o;]

[,,Vorzeitiger Beendigungstag des Index“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemdl der Produktbedingung 3, den Tag, an dem das Vorzeitige Beendigungsereignis des
Index eintritt. Ist dieser Tag kein Handelstag, so bezeichnet dieser Begriff den néchst-

folgenden Handelstag;]

[,,Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index“ bezeichnet [den FEintritt eines Ereignisses,
wonach die Gesamtanzahl der im Index enthaltenen Indexbestandteile unter die Mindest-
anzahl der Indexbestandteile fallt, die in der den Produktbedingungen als Anlage beigefiigten
Indexbeschreibung angegeben ist][®];]

[,,Wechselkurs*“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwihrung und der
Abrechnungswihrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[am Bewertungstag][an dem auf den Bewertungstag folgenden Geschiftstag] unter Bezug-
nahme auf [@'** (oder eine Nachfolgeseite)][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmiBig erachtet und den Wertpapier-

inhabern gemél der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt,] festgelegt wird][einen festen

136

Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.

37 |m Fall einer Zeichnungsfrist.
1% Relevante Seite einfligen.
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Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwihrung einer Einheit in der Abrechnungs-

withrung entspricht]'*[e];]
,Wertpapiere“ bezeichnet e;
»Wertpapierinhaber* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

»Zahlstelle“ bezeichnet ® und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemiBl den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

»Zahlungstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswihrung fiir Geschéfte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschifte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswéhrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfiigung steht][e]; und

»Zugehorige Borse bezeichnet jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Index gehandelt werden.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung[, sofern es sich nicht um eine Kiindigung geméal der Produkt-
bedingung 5(b) handelt,] jedem Inhaber eines Wertpapiers das Recht, [entweder (i)]
nach einer automatischen Ausiibung gemif der Produktbedingung 2(b) vorbehaltlich
der Einreichung einer Bescheinigung (eine ,,Bescheinigung*) bei der Hauptzahlstelle
gemil der Produktbedingung 2(c) [oder (ii) bei einem Vorzeitigen Beendigungs-
ereignis des Index geméal der Produktbedingung 5(b)] die Zahlung des Barbetrags am

Abrechnungstag zu verlangen.
(b) Ausiibung. Die Wertpapiere gelten als am Ausiibungstag automatisch ausgeiibt.

(©) Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wéahrend der iiblichen Geschéfts-

zeiten bei der angegebenen Geschiftsstelle jeder Zahlstelle erhéltlich.
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Im Fall von Quanto Zertifikaten.
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In der Bescheinigung ist:

(1)

(i)

zu bestétigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fiir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,,US-Person® (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B)eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstriger, der nach dem Recht
der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskorperschaften gegriindet
oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den Vereinigten
Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermogen, das unabhéingig von
der Quelle seiner Einkiinfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegt;
(D) jedes Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten
in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht {iber dessen Verwaltung auszuiiben,
und soweit ein oder mehrere US-Treuhinder zur Uberwachung aller
wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermdgens befugt sind; (E) einen
Pensionsplan flir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer
Kapital- oder Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen
Rechtstriagers; (F) jeden hauptsichlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung
errichteten Rechtstrager, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaft-
lichen Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden,
wenn der betreffende Rechtstrager hauptsichlich zum Zweck der Tatigung
von Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde,
dessen Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen
nicht um US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen geméaf Teil 4
der Vorschriften der US-Aufsichtsbehorde fiir den Warenterminhandel
(United States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder
(G) jede andere ,,US-Person im Sinne der Regulation S des US-Wertpapier-
gesetzes von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden
Fassung oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des
US-Warenborsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und

der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder Gerichts-

verfahren zuzustimmen.
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(d)

(e)

¢

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstindig ist, so
hat sie sich nach besten Kriften zu bemiihen, dies dem betreffenden Wertpapier-

inhaber unverziiglich mitzuteilen.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt fiir jedes Wertpapier, fiir das eine Bescheinigung
eingereicht wurde, den Barbetrag an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto

des Wertpapierinhabers.

Zahlungstag. Ist der Tag, fiir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

MARKTSTORUNG

(a)

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag [bzw. dem
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine Marktstdrung [bzw. eine Marktstérung
in Schwellenldndern] eingetreten ist, gilt der nidchstfolgende Handelstag, an dem nach
Festlegung der Berechnungsstelle keine Marktstorung [bzw. keine Marktstorung in
Schwellenldndern] vorliegt, als der Bewertungstag [bzw. der Vorzeitige Be-
endigungstag des Index], es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an
jedem Tag der MaBgeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag
folgen, der urspriinglich der Bewertungstag [bzw. der Vorzeitige Beendigungstag des
Index] gewesen wire (wenn keine Marktstorung [bzw. keine Marktstorung in
Schwellenldndern] eingetreten wire), eine Marktstorung [bzw. eine Marktstérung in
Schwellenlédndern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der MaB3geblichen
Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag [bzw. der Vorzeitige Beendigungs-
tag des Index] (ungeachtet der Marktstorung [bzw. der Marktstérung in Schwellen-
landern]); und (ii) legt die Berechnungsstelle den Endgiiltigen Referenzpreis fest.
Begriindet die Marktstorung [bzw. die Marktstérung in Schwellenldndern] gleich-
zeitig ein Anpassungsereignis gemdl der Produktbedingung4 und nimmt die
Berechnungsstelle eine Anpassung geméf der Produktbedingung 4 vor, finden die
Vorschriften iiber die Marktstorung [bzw. die Marktstérung in Schwellenlédndern] ab
dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung keine Anwendung auf dieses

Ereignis.
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(b)

,Marktstorung® bezeichnet die folgenden Umstédnde:

(1)

(i)

Moratorium. In dem Land, in dem sich eine Bdrse oder Zugehorige Borse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium flir Bankgeschéfte verhangt; oder

Handelsbeschriankung. An einem Handelstag wird der Handel wéhrend der
letzten Stunde vor dem offiziellen Handelsschluss an einer Borse oder
Zugehorigen Borse ausgesetzt oder beschrinkt (aufgrund von Kurs-
bewegungen, durch die die von der betreffenden Borse gesetzten Ober-

grenzen erreicht oder iiberschritten werden, oder aus anderen Griinden):

(A) an einer Borse fiir Indexbestandteile, die mindestens 20 % des
Indexstandes (wie von der Berechnungsstelle festgelegt) ausmachen,
wenn eine solche Aussetzung oder Beschrinkung nach Festlegung
der Berechnungsstelle wesentlich ist. Um festzustellen, ob es sich um
eine wesentliche Aussetzung oder Beschrankung handelt, wird bei
einer Aussetzung oder Beschriankung des Handels in Bezug auf einen
Indexbestandteil der jeweilige prozentuale Anteil des betreffenden
Indexbestandteils am Indexstand anhand eines Vergleichs (x) des auf
den betreffenden Indexbestandteil entfallenden Teils des
Indexstandes mit (y) dem Gesamtindexstand jeweils unmittelbar vor

Eintritt der Aussetzung oder Beschriankung ermittelt; oder

(B) an einer Zugehorigen Borse in Options- oder Terminkontrakten oder
sonstigen Derivatkontrakten auf den Index, wenn eine solche Aus-
setzung oder Beschrinkung nach Festlegung der Berechnungsstelle

wesentlich ist.

In jedem Fall stellt eine Beschrinkung der Zeiten und der Anzahl der Tage
des Handels keine Marktstorung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten
Anderung der reguliren Geschiftszeiten einer Borse oder Zugehdrigen Bérse
ist, wohingegen eine Beschrinkung des Handels, die im Laufe des Tages
aufgrund von Kursbewegungen auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefiihrt
hitten, dass die von einer Borse oder Zugehorigen Borse gesetzten
Obergrenzen {berschritten worden wiren, nach Festlegung durch die

Berechnungsstelle eine Marktstorung darstellen kann.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstorungen einfiigen]
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[Falls der Index oder ein Indexbestandteil sich auf ein Schwellenland oder mehrere

Schwellenlinder bezieht, einfiigen:

(©)

,Marktstorung in Schwellenlindern‘ bezeichnet die folgenden Umsténde:

) Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaB3geblichen Wahrung (wie nach-
stehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschifte

verhingt; oder

(ii) Quellenstorung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaBgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdoglich; oder

(i)  Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kiindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von filligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrigen in voller Hohe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhidngtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergénzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fillige Kapitalbetriige, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung sémtlicher Gldubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden Staatlichen
Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien

zu begeben, einzugehen bzw. zu iibernehmen; oder

(iv) Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmoglich werden lasst, die Wéahrungen des Wechselkurses

der MaBgeblichen Wihrung (sofern relevant) auf eine iibliche gesetzlich
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

zuldssige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der
Mallgeblichen Wéhrung umzutauschen, oder (B)allgemein unmdglich
werden ldsst, Betrdge in der MaBgeblichen Wahrung von Konten in dem
Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der Mafigeblichen Wéhrung
befindet, auf Konten zu iiberweisen, die auBerhalb dieses Landes gefiihrt
werden, zwischen Konten innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu

iiberweisen, die in diesem Land nicht anséssig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wéhrung befindet, sdmtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

[liquiditdt. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fiir den Wechselkurs der
MaBgeblichen Wihrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren
fur erforderlich halt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaBgeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhiltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betrdgen in der Mallgeblichen Wihrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das Haupt-
finanzzentrum der Maligeblichen Wihrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschifte (einschlieBlich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaBgebliche Wéhrung oder Geschifte, die auf die MaBgebliche Wahrung
lauten und sich auf den Index oder einen Indexbestandteil beziehen (die
»viaBigeblichen Geschiifte”); oder (B) Konten, auf denen die Mallgeblichen
Geschifte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder
(C) Zinseinkiinfte aus MaBgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne
aus Maligeblichen Geschéften; oder
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(ix) Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswéahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maligeblichen Waihrung befindet, ist die Ab-

rechnungswihrung nicht verfiigbar; oder

x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstéinden
dhnliche Ereignisse, die es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfiillen.

»viaigebliche Wihrung” bezeichnet die Abrechnungswihrung, die gesetzliche
Wihrung, in der der Index oder ein Indexbestandteil jeweils notiert ist, bzw. die
gesetzliche Wéhrung des Landes, in dem eine Borse gelegen ist, wobei die
MaBgebliche Wéhrung keine gesetzliche Wéhrung umfasst, bei der es sich um eine

Standardwihrung (wie nachstehend definiert) handelt.

»Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehordliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder offentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen iiber die Finanzmérkte in dem Land
betraut ist (einschlieflich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wihrungen des Wechselkurses der MaBgeblichen Wéhrung befindet, sofern

relevant.

»Standardwihrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wéhrungen von [Australien,
Belgien, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroB-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

»Wechselkurs der Mafigeblichen Wihrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs
zwischen der Mafigeblichen Wahrung und der Abrechnungswihrung.]

[Ggf. erginzende oder alternative Marktstorungen fiir Schwellenlinder einfiigen]

[(©)][(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemél dieser Produktbedingung 3
werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemil3 der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
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4.

ANPASSUNGEN

(a)

(b)

(©)

Wird der Index (A) nicht mehr von dem Index-Sponsor sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index-Sponsors (der ,,Nachfolge-
sponsor‘) berechnet und veroffentlicht oder (B) durch einen Nachfolgeindex ersetzt,
der nach Festlegung der Berechnungsstelle die gleiche oder eine im wesentlichen
gleiche Formel und Methode zur Indexberechnung verwendet, so gilt jeweils der von
dem betreffenden Nachfolgesponsor berechnete und veroffentlichte Index bzw. der

betreffende Nachfolgeindex als Index.

Wenn der Index-Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor (A) an oder vor
dem Bewertungstag [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine
wesentliche Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung des Index
vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich dndert (mit Ausnahme von
Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfiihrung des Index bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen routinemiBigen Ereignissen
vorgeschrieben sind), oder (B)den Index am Bewertungstag [bzw. Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] nicht berechnet und/oder nicht veréffentlicht, hat die
Berechnungsstelle jeweils den Endgiiltigen Referenzpreis festzulegen, wobei sie
anstelle eines verdffentlichten Indexstandes an dem Bewertungstag [bzw. dem
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] den Indexstand zugrunde legt, der von der
Berechnungsstelle anhand der Formel und der Methode zur Indexberechnung
festgelegt wird, die unmittelbar vor der Anderung oder der versiumten Index-
berechnung bzw. -veréffentlichung galt; in diesem Zusammenhang sind jedoch nur
die Indexbestandteile zu beriicksichtigen, die unmittelbar vor der Anderung oder dem
Versdumnis in dem Index enthalten waren (mit Ausnahme der Indexkomponenten,
deren Notierung an der betreffenden Borse oder einer anderen Borse, an der die
Indexbestandteile notiert sind, inzwischen eingestellt wurde). Bei einer wesentlichen
Anderung nur des Index kann die Berechnungsstelle stattdessen den geinderten Index
als den auf die vorstehend beschriebene Art und Weise berechneten und ver-
offentlichten Index ansehen oder die Wertpapiere durch Mitteilung an die Inhaber

gemil der Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen.

Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt ein fiir die Indexberechnung wesentliches
Ereignis eintritt und der Index-Sponsor (oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor),
obwohl die von dem Index-Sponsor (oder gegebenenfalls dem Nachfolgesponsor)
veroffentlichten oder angewandten Regeln fiir den Index zur Anwendung kamen,

nach Festlegung der Berechnungsstelle keine angemessene Anpassung des Index-
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(d)

standes vorgenommen hat, um einem solchen Ereignis in vollem Umfang Rechnung
zu tragen, nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung des Indexstandes vor. [Wenn
die Indexbestandteile aus Aktien bestehen, kann der Eintritt eines der folgenden
Ereignisse eine Anpassung geméil dieser Produktbedingung 4(c) auslosen: (A) eine
Ausschiittung oder Dividende an die bestehenden Inhaber der Aktien in Form: (i) der
Aktien; oder (ii) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren, die das
Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen aus der Liquidation des
Emittenten der Aktien gewéhren und die solchen Zahlungen an die Inhaber der
Aktien entsprechen oder anteilig dazu geleistet werden, oder (iii) von sonstigen
Wertpapieren, Rechten oder Optionsscheinen bzw. sonstigen Vermogenswerten, und
zwar jeweils gegen die Leistung einer Zahlung (in bar oder in sonstiger Weise) in
einer Hohe, die unter dem geltenden Marktpreis liegt; (B) eine freie Ausschiittung
oder Dividende in Form von Aktien an die bestehenden Aktiondre durch die Ausgabe
von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer KapitalmaBBnahme oder einer
dhnlichen Emission; (C) eine aulerordentliche Dividende; (D) eine Bekanntgabe von
Bardividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der betreffende Emittent
fiir die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf diese Aktien
bekanntgegeben oder gezahlt hat; (E) eine Bekanntgabe von Sachdividenden auf die
Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der betreffende Emittent fiir die vier
vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf diese Aktien bekanntgegeben oder
gezahlt hat; (F) eine sonstige auflerordentliche Bar- oder Sachdividende oder eine
Ausschiittung auf die Aktien, die aufgrund ihrer Bedingungen oder ihrer Zweck-
bestimmung auBlerhalb der iiblichen Geschéftstitigkeit oder Dividendenpraxis des
betreffenden Emittenten bekanntgegeben und gezahlt wird, vorausgesetzt der
betreffende Ex-Dividendentag der Aktien fillt jeweils in den Zeitraum zwischen dem
Emissionstag (einschlieBlich) und dem Bewertungstag [bzw. dem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] (ausschlieBlich); (G)eine Ausschiittung von
Bardividenden auf die Aktien von mindestens 8 % p.a. des jeweiligen Marktwerts der
Aktien; (H) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwisserung oder

Konzentration des inneren Werts der Aktien zur Folge hat.]'*

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein sonstiges Ereignis eingetreten ist,
das es fiir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich machen konnte, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfiillen, ist die Berechnungsstelle

berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.
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Wenn es sich bei den Indexbestandteilen um Aktien handelt.
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[Ggf. erginzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen]

(e)

Sédmtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle gemil dieser
Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapier-

inhabern gemif der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

VORZEITIGE KUNDIGUNG

[(@)]

[(b)

Vorzeitige Kiindigung. Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen,
wenn sie nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfiillung der
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu
und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer Verwaltungsbehorde,
einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwértigen oder zukiinftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse oder Richtlinien (das
,Anwendbare Recht“) vollstindig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird. In
diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuléssig, fiir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung (ohne Beriicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der
Geschifte, die zur vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus
den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,,Vorzeitige
Kiindigungsbetrag®). Der  Vorzeitige Kiindigungsbetrag ~ wird den
Wertpapierinhabern durch die Emittentin gemiB der Allgemeinen Bedingung 3
mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag fiir jedes
Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapier-

inhabers.

Vorzeitige Beendigung des Index. Bei Eintritt eines Vorzeitigen Beendigungs-
ereignisses des Index werden die Wertpapiere automatisch gekiindigt. Die Emittentin
wird dies den Wertpapierinhabern gemif der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen. Im
Falle eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index zahlt die Emittentin fiir
jedes Wertpapier am Abrechnungstag den Barbetrag an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers. ]
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ABSICHERUNGSSTORUNG

(a)

(b)

Absicherungsstérung. Eine ,,Absicherungsstorung® liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(1)

(ii)

(ii1)

(iv)

Folgen.

(1)

ein wesentlicher Liquidititsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Index
oder einzelne Indexbestandteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Index
oder einzelne Indexbestandteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre

Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert; oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des Steuer-
rechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein Gericht,
eine Aufsichtsbehorde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die nach dem
Anwendbaren Recht zustindig ist (einschlieBlich steuerbehdrdlicher MaB-
nahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere oder auf ein
Geschift zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
der Emittentin aus den Wertpapieren (ein ,,Maligebliches Absicherungs-

geschift™) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Mallgebliches Absicherungsgeschift abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
Mallgebliches Absicherungsgeschift zu titigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaBgebliches Absicherungsgeschift zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tétigen.
Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung berechtigt:

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kiindigung festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschifte, die zur vollstdndigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei

Absicherungsstorung™). Die Emittentin zahlt den Kiindigungsbetrag bei
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8.

(c)

(i)

(iii)

Absicherungsstorung flir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

eine Anpassung der Zusammensetzung des Index vorzunehmen oder den

Index durch einen anderen Index zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende Absicherungs-

storung bedingten Anpassungen zu erhalten.

Sédmtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin gemédf dieser Produkt-

bedingung 6 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern

gemil der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

(a)

Wihrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-

inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemidfl der Allgemeinen

Bedingung 3 fiir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten Mdglichkeiten mit

Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(1)

(i)

handelt es sich bei der Abrechnungswihrung um die Nationale Wéahrungs-
einheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europédischen Wirtschafts-
und Waéhrungsunion nach Mallgabe des Vertrags teilnimmt, so gilt die
betreffende Abrechnungswihrung als Euro-Betrag, der zum Festgestellten
Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungswihrung in Euro
umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsregelungen, die gegebenen-
falls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung angegeben werden.
Nach dem Anpassungstag werden sdmtliche Zahlungen im Zusammenhang
mit den Wertpapieren ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien sdmtliche in
den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswihrung

Bezugnahmen auf den Euro;

ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrdge in den

Bedingungen in einer Nationalen Wihrungseinheit (die ,,Urspriingliche
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(b)

(©)

(d)

Wihrung™) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europiischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrige als zu dem Festgestellten Umrechnungskurs
in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem Festgestellten

Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunechmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber geméll der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmiBig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des Vertrags

fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fiir
etwaige Gebiihren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betriigen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wihrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungs-
union. In dieser Produktbedingung haben die folgenden Begriffe jeweils die folgende

Bedeutung:

~<Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemél dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frithestens auf
den Tag fillt, an dem das Land der Urspriinglichen Wéhrung bzw. der Abrechnungs-
wahrung erstmals an der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wéhrungs-

union nach Maflgabe des Vertrags teilnimmt;

,Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswiéhrung in Euro (einschlieSlich der

Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maflgabe der anwendbaren Vorschriften
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10.

des Europarechts), der gemall Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européischen Union festgestellt wird,

,Nationale Wiahrungseinheit bezeichnet die Einheit der Wéhrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europidischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion nach Mallgabe des Vertrags

bestimmt; und

,vertrag® bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung. |

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a) Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik
Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.

(b) Erfiillungsort. Erfullungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

(©) Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuléssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fiir sdmtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren
zustandig.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der {iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [CAPPED| [REVERSE]| [QUANTO] BONUS ZERTIFIKATE AUF TERMINKONTRAKTE AUF

INDIZES

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen beigefiigt
sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen die

Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt]"".

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,Abrechnungstag® bezeichnet [den dritten Geschéftstag nach dem spiteren der folgenden
Tage: (i) dem Bewertungstag oder (ii) dem Tag der Einreichung der Bescheinigung gemal3 der

Produktbedingung 2(c)][e];
,»Abrechnungswihrung bezeichnet eo;

[,,Anfinglicher Referenzpreis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung geméal der

Produktbedingung 4;] 142

»~<Ausiibungstag® bezeichnet ® oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nichst-
folgenden Geschéftstag;

143

»Barbetrag® bezeichnet [(i) den Barbetrag 1, falls der Endgiiltige Referenzpreis [hoher]

144 147

[niedriger]'* als die Barriere und [niedriger]'*[hoher]'* als der [Bonus-Level]
[Outperformance-Level]'** ist oder diesem entspricht und zu keinem Zeitpunkt ein Knock-out-
Bonus-Ereignis eingetreten ist; anderenfalls bezeichnet der Barbetrag (ii) [den niedrigeren der
149

folgenden Betrége: den Cap-Betrag oder]'™ den Barbetrag 2][e®]. Der Barbetrag ist [zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswihrung umzurechnen, wobei das Ergebnis] gegebenenfalls
in der Abrechnungswihrung auf die néchsten zwei Dezimalstellen zu runden [ist] (bei einem

Wert von 0,005 wird abgerundet);

! Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

"2 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'“3 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

' Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
%% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

"% |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
7 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

'8 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
%% Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,,Barbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemifB der Produktbedingung 4,
[e, ein][einen] Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechneten Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:

[Bonus-Level x Bezugsverhiltnis][e];]""

151

[,,Barbetrag 1 bezeichnet [den Bonusbetrag][e];]

[,,Barbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemil der Produktbedingung 4,
einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten

Betrag, gegebenenfalls abziiglich Kosten, entspricht:

[Endgiiltiger Referenzpreis x Bezugsverhiltnis]'>

[Maximum { Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Endgiiltiger Referenzpreis/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis; 0}]'*

[e]:]
,Barriere” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafl der Produktbedingung 4;
,Basiswert“ bezeichnet ®, vorbehaltlich einer Anpassung geméaf der Produktbedingung 4;
,,Beobachtungszeitraum* bezeichnet o;

,,Berechnungsstelle“ bezeichnet o, vorbehaltlich einer Ersetzung gemifl der Allgemeinen
Bedingung 8;
,.Bewertungstag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung geméll der Produkt-

bedingung 3, @ bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nichstfolgenden Handelstag;

,,Bewertungszeitpunkt* bezeichnet [den Handelsschluss an der Borse][®] oder einen anderen
Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den

Wertpapierinhabern gemil3 der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

,Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemilB der Produkt-
bedingung 4;
,,Borse bezeichnet ® bzw. jeden Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Kursnotierungs-

systems;

[,,Bonusbetrag* bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméf3 der Produktbedingung 4,

e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

%% |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
" |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
32 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.
'3 |m Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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Anfanglicher Referenzpreis x

(2 — Outperformance-Level/Anfinglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis;]'>*

[,,Bonus-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemill der Produkt-

155

bedingung 4;]

[,,Cap-Betrag®“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemiBl der Produktbedingung 4,
[e, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird][einen

Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird]:

[Cap-Level x Bezugsverhiltnis]'*®

[Anfinglicher Referenzpreis x

157

(2 — Cap-Level/Anfanglicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis]
[e];]

[,,Cap-Level“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemid der Produkt-

bedingung 4;]"**
,,Clearingstelle* bezeichnet o;
,,Emissionstag® bezeichnet e;

,Emittentin“ bezeichnet ABN AMRO Bank N.V., eine in den Niederlanden errichtete Bank
mit Sitz in Amsterdam, die {iber ihre [Hauptniederlassung in den Niederlanden]

[Niederlassung in @] handelt;

,.Endgiiltiger Referenzpreis*“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[einen Betrag [(der in der Referenzwéhrung ausgedriickt wird)] in Hohe des Kurses des
Basiswerts am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag. Falls kein solcher Kurs
verdffentlicht wurde und keine Marktstérung [und keine Marktstérung in Schwellenldndern]
eingetreten ist und andauert, bezeichnet der Endgiiltige Referenzpreis einen Betrag, der von
der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag nach billigem
Ermessen als Preis des Basiswerts festgelegt und den Wertpapierinhabern geméal der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird][e];

»Geschiftstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fiir den Geschéftsverkehr gedtfnet ist][®];

Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
'35 |m Fall von Bonus Zertifikaten oder Capped Bonus Zertifikaten.

Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten.

Im Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten.

Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten oder Capped Reverse Bonus Zertifikaten.
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[,.Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]'”

,Handelstag® bezeichnet [einen Tag, der an der Borse und jeder Zugehorigen Borse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen wire, wenn keine Marktstdorung [bzw. keine Marktstorung in
Schwellenlédndern] eingetreten wére), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der
Borse oder einer