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The Royal Bank of Scotland

28. Februar 2012

The Royal Bank of Scotland plc
(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem Companies
Act 1948 to 1980)

NACHTRAG
GEMASS 8 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZU DEN FOLGENDEN BASISPROSPEKTEN

(DIE ,,BASISPROSPEKTE"):

BASISPROSPEKT VOM 24. JUNI 2011 IN DER DURCH DEN VORHERGEHENDEN NACHTRAG
GEANDERTEN FASSUNG (DER ,,BASISPROSPEKT FUR OPTIONSSCHEINE®)

FUR OPTIONSSCHEINE (DIE ,,OPTIONSSCHEINE")

(ZWEITER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 24. JUNI 2011 IN DER DURCH DEN VORHERGEHENDEN NACHTRAG
GEANDERTEN FASSUNG (DER ,,REX BASISPROSPEKT")

FUR ROHSTOFFANLEIHEN, ROHSTOFF-TERMINKONTRAKTANLEIHEN, FONDSANLEIHEN,

INDEXANLEIHEN, AKTIENANLEIHEN, AKTIENKORBANLEIHEN (ZUSAMMEN DIE ,ANLEIHEN")

(ZWEITER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 24. JUNI 2011 IN DER DURCH DEN VORHERGEHENDEN NACHTRAG
GEANDERTEN FASSUNG (DER ,BASISPROSPEKT FUR BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE)

FUR BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE (DIE ,,BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE")

(ZWEITER NACHTRAG)



(DIE OPTIONSSCHEINE ZUSAMMEN MIT DEN ANLEIHEN SOWIE DEN BONUS UND DISCOUNT
ZERTIFIKATEN, DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Vertffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiltigen Bedingungen zu den Basisprospekten bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kdnnen diese gemall § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach

Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfilllung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begrindet werden muss) ist in Textform gegeniber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniber der The Royal Bank
of Scotland plc, Geschéftsstelle London, GBM, Legal Department/German Equities,
250 Bishopsgate, London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fir die Wahrung der

Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erklarung ausreichend.

Wahrend der Giltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit den
Basisprospekten begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder o6ffentlich angeboten
werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte in der Fassung eventueller
Nachtrdge, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor
Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kdnigreich, Telefon: +44 207 672 1758,
E-Mail: investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fiir
Anleger in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets
fur alle anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn Teile der
Basisprospekte, die durch diesen Nachtrag geandert wurden, in Endgiltigen Bedingungen
vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags veroffentlicht worden sind, gelten diese

Endguiltigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag geéndert.



1. Aufdem Deckblatt des Basisprospekts fur Optionsscheine, auf dem Deckblatt des Basisprospekts
fur Bonus und Discount Zertifikate und auf Seite 2 des REX Basisprospekts wird jeweils der zweite

Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der The Royal Bank of
Scotland plc vom 24. Februar 2012 (das ,Registrierungsformular®), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehorde (Financial Services Authority; die ,FSA") gebilligt wurde, sowie
mit etwaigen von der BaFin gemal § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrdgen zu diesem

Basisprospekt (die ,Nachtrage") zu lesen.

2. Der Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG" bis (und einschlieRlich) zum Absatz mit der Uberschrift

.Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin“ wird in den Basisprospekten wie folgt ersetzt:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
»Basisprospekt") verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal
Bank of Scotland plc begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschliel3lich des Registrierungsformulars der The Royal Bank of
Scotland plc vom 24. Februar 2012 (das , Registrierungsformular”), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority) gebilligt wurde, etwaiger von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrage zu diesem
Basisprospekt und der sogenannten endgiltigen Bedingungen (die ,Endgiltigen
Bedingungen*) gestitzt werden. Die The Royal Bank of Scotland plc kann in Bezug auf diese
Zusammenfassung einschlieBlich Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass
vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,, EWR-Staat") Anspriche aufgrund der
in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-

Staaten die Kosten fur die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen

haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland plc (die ,Emittentin“ oder
.,RBS")

Allgemeine Informationen Uber die Die Emittentin (zusammen mit ihren gemaf Internationalen

Emittentin und die Gruppe: Rechnungslegungsstandards  (International  Financial

Reporting  Standards) konsolidierten  Tochtergesell-
schaften, die ,Emittentengruppe”) ist eine Aktien-

gesellschaft, die in Schottland unter der Registrierungs-



nummer SC090312 eingetragen ist. Die Emittentin wurde
am 31. Oktober 1984 nach schottischem Recht gegriindet.
Die Emittentin ist eine hundertprozentige Tochter-
gesellschaft der The Royal Bank of Scotland Group plc (die
,RBSG"), der Holdinggesellschaft einer groRen Bank- und
Finanzdienstleistungsgruppe (RBSG zusammen mit ihren
gemaf Internationalen Rechnungslegungsstandards
(International Financial Reporting Standards)
konsolidierten Tochtergesellschaften, die ,Gruppe®). Die
Gruppe mit Hauptsitz in Edinburgh ist im Vereinigten
Konigreich, den Vereinigten Staaten und international
durch ihre Haupttochterunternehmen, die Emittentin und
die National Westminster Bank Plc (,Natwest"), tatig. Die
Emittentin ~ und die Natwest sind bedeutende
Clearingbanken im Vereinigten Konigreich. In den
Vereinigten Staaten ist die Citizens Financial Group, Inc.,
eine Tochtergesellschaft der Gruppe, eine grolie
Geschéftsbank. Die Gruppe hat eine groRe und
diversifizierte Kundenbasis und stellt Privat- und
Geschaftskunden sowie GroRunternehmen und institu-
tionellen Kunden eine breite Palette von Produkten zur

Verflgung.

Nach den am 23.Februar 2012 verdffentlichten
vorlaufigen, ungepriften Jahresergebnissen 2011 der
RBSG fur das am 31. Dezember 2011 endende Jahr
betrugen zum 31.Dezember 2011 die Gesamt-
vermogenswerte der Gruppe £1.506,9 Mrd., und das
Eigenkapital der Gruppe betrug £74,8 Mrd. Die
Kapitalquoten der Gruppe zu diesem Datum betrugen
13,8% fir die Gesamtkapitalquote, 10,6% fir die
Kernkapitalquote (core tier 1) und 13,0% fir die
Kapitalquote (tier 1).

Zum 30. Juni 2011 betrugen die Gesamtvermégenswerte
der Emittentengruppe £1.299,7 Mrd., und das Eigenkapital
betrug £56,9 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe
zu diesem Datum  betrugen 14,0% fur die
Gesamtkapitalquote, 8,7% fur die Kernkapitalquote (core
tier 1) und 10,6% fur die Kapitalquote (tier 1).



Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin:

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kaufer der Wertpapiere vor dem Erwerb von Anlagen zu
schitzen, die nicht fur ihre Zwecke geeignet sind, sowie
die wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Kéaufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wert-

papiere verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein wesentlicher
Teil der konsolidierten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten
und Geschaftsgewinne der RBSG entféllt. Daher sind die
nachfolgenden Risikofaktoren, die sich auf die RBSG und
die Gruppe beziehen, auch fir die Emittentin und die

Emittentengruppe von Bedeutung.

e Die Geschafte und die Entwicklung der Gruppe kénnen
durch die tatsachlichen oder vermuteten weltweiten
wirtschaftlichen und finanziellen Marktbedingungen
sowie durch andere geopolitische Risiken beeintrachtigt

werden.

e Die Fahigkeit der Gruppe, ihre Verpflichtungen,
einschlielich ihrer Refinanzierungsanforderungen, zu
erfillen, hangt von der Fahigkeit der Gruppe ab,
Zugang zu Liquiditat und Refinanzierungsmaéglichkeiten

zu erhalten.

e Die Unabhangige Kommission zum Bankwesen
(Independent Commission on Banking) hat ihren
Abschlussbericht zum Wettbewerb und zu méglichen
Strukturreformen in der Bankindustrie im Vereinigten
Konigreich  verdffentlicht.  Die  Regierung  des
Vereinigten Konigreichs hat angedeutet, dass sie die
Empfehlungen  weitgehend  wie  vorgeschlagen
unterstitzt und beabsichtigt, sie umzusetzen; dies

koénnte die Gruppe erheblich beeintrachtigen.

e Die Fahigkeit der Gruppe, ihren Strategieplan
umzusetzen, hangt von dem Erfolg der Gruppe ab, sich
wieder auf ihre Kernstarken und ihr Programm zur

Verkirzung ihrer Bilanz zu konzentrieren.



Die Verschiebung der Umsetzung (oder ein Scheitern
der Umsetzung) der genehmigten vorgesehenen
Ubertragungen eines  wesentlichen Teils der
Geschaftstatigkeiten der The Royal Bank of Scotland
N.V. (,RBS N.V.“) auf die RBS kann die Gruppe

wesentlich beintrachtigen.

Die Gruppe unterliegt einer Vielzahl von Risiken, die
sich aus der Umsetzung des Restrukturierungsplans im
Zusammenhang mit der Staatshilfe ergeben, und sie
darf keine im Ermessen stehende Dividenden- und
Zinszahlungen auf Hybridkapitalinstrumente (ein-
schlieBlich Vorzugsaktien und B-Aktien) leisten. Dies
kann die Fahigkeit der Gruppe beeintrachtigen, neues

Kernkapital zu beschaffen.

Die RBSG und ihre Banktochtergesellschaften im
Vereinigten Konigreich kdnnen dem Risiko der
vollstandigen Verstaatlichung oder anderen
Aufldsungsverfahren nach dem englischen Bankgesetz
von 2009 (Banking Act 2009) ausgesetzt sein, was
verschiedene MaRRnahmen hinsichtlich der Wertpapiere

zur Folge haben kann.

Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde und wird
weiter durch die Verschlechterung der Kreditqualitat
von Schuldnern und Geschaftspartnern erheblich
beeintrachtigt, und weitere Verschlechterungen kénnten
durch die vorherrschenden  Wirtschafts- und
Marktverhaltnisse sowie rechtliche und regulatorische

Entwicklungen eintreten.

Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde durch
die sich aus dem schwachen Marktumfeld ergebende
niedrige Vermogensbewertung erheblich beeintrachtigt
und kann dadurch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.

Der Wert und die Wirksamkeit eines Kreditschutzes,
den die Gruppe gekauft hat, hangt von dem Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie von der

Finanzlage der Versicherer und Geschaftspartner ab.



Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreise, Basis-,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken sowie anderer
Marktfaktoren haben das Geschaft sowie das
Betriebsergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigt

und werden sie weiter beeintrachtigen.

Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr Zugang
zu den Anleihekapitalmarkten sowie ihre Liquiditat
hangen entscheidend von dem Kreditrating der Gruppe

sowie von dem Kreditrating des britischen Staates ab.

Die Geschaftsentwicklung der Gruppe kann beein-
trachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient
verwaltet wird oder wenn Kapitaladaquanz- und

Liquiditatsanforderungen geéndert werden.

Die Gruppe ist Rechtsstreitigkeiten und aufsichts-
rechtlichen Untersuchungen ausgesetzt und kann dies
auch in  Zukunft sein, was zu wesentlichen

Geschaftsbeeintrachtigungen fihren kann.

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Marktwert
angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen ermittelt
wird, die Annahmen, Beurteilungen und Schatzungen
beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit &ndern kénnen

oder die sich als nicht richtig herausstellen.

Die Gruppe ist in sehr kompetitiven Markten tatig, und
ihr Geschéft sowie ihr Betriebsergebnis kodnnen

beeintrachtigt werden.

Es ist moglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
Fuhrungskrafte  (einschlieBlich  Verwaltungsratmit-
gliedern und anderen Mitarbeitern in Schlussel-
positionen) zu gewinnen oder zu halten, und sie kénnte
Schaden erleiden, wenn sie kein gutes Verhaltnis zu

ihren Arbeitnehmern unterhélt.

Alle Geschéftsbereiche der Gruppe sind weitgehend
reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche aufsichts-
rechtliche Veranderungen (einschlieRlich Anderungen
des Steuerrechts) koénnten sich nachteilig auf die

Geschaftstatigkeit sowie das Betriebsergebnis und die



Finanzlage der Gruppe auswirken.

Die Ergebnisse der Gruppe koénnten durch eine

Wertminderung des Goodwill beeintrachtigt werden.

Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fur ihr
Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert der
Vermdgenswerte in Pensionsfonds nicht ausreichend

ist, um potenzielle Verbindlichkeiten zu decken.

Das Geschaft der Gruppe birgt betriebsbedingte
Risiken.

Das britische Schatzamt (HM Treasury) (bzw. die UK
Financial Investments Limited als Vertreter) kann einen
wesentlichen Einfluss auf die Gruppe austben, und ein
eventuelles Angebot bzw. eine eventuelle Verdul3erung
seiner Beteiligung kann den Preis der Wertpapiere

beeintrachtigen.

Die Geschaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.

Im  Vereinigten Konigreich sowie in anderen
Jurisdiktionen muss die Gruppe Beitrdge zu dem
Entschadigungssystem fur Banken und andere
zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen
leisten, die ihre Verbindlichkeiten gegeniber ihren

Kunden nicht erfiillen kénnen.

Die Werthaltigkeit und die aufsichtsrechtliche
Eigenmittelbehandlung bestimmter von der Gruppe
berucksichtigter latenter Steueranspriche hangt von
der Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukinftige
steuerpflichtige Gewinne zu erzielen und davon, dass
sich  Steuergesetzgebung, aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Bilanzierungsgrundsétze nicht in

nachteiliger Weise andern.

Die Beteiligung der Gruppe an dem staatlichen
britischen Schutzprogramm fur Risiken aus bestimmten
Vermdgenswerten (asset protection scheme) ist teuer
und kdnnte nicht die erwarteten Vorteile erzielen. Der
Eintritt von dazugehdrigen Risiken kann das Geschéft,

die Kapitalsituation, die Finanzlage und das Betriebs-



ergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

e Die umfangreichen Anforderungen an die
Unternehmensfiihrung (Governance) und Verwaltung
von Vermdgenswerten sowie die umfangreichen
Informationsanforderungen gem&fR den Bedingungen
des Programms (scheme) kdnnen sich negativ auf die
Gruppe und die erwarteten Vorteile des staatlichen
Schutzprogramms fir Risiken aus bestimmten

Vermdgenswerten auswirken.

e Anderungen der erwarteten aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelbehandlung  des  staatlichen  Schutz-
programms far Risiken aus bestimmten
Vermdgenswerten, der von der RBSG ausgegebenen
B-Aktien und der bedingten B-Aktien, die die RBSG
ausgeben kann, kénnen die Gruppe erheblich

beeintrachtigen.

e Die RBS hat ein Kreditderivat und einen
Finanzgarantievertrag mit der RBS N.V.
abgeschlossen, die die Ergebnisse der Emittenten-

gruppe beeintrachtigen kénnen.

e Falls die Gruppe keine bedingten B-Aktien an das
britische Schatzamt ausgeben kann, kann dies die
Kapitalsituation, die Liquiditdt, das Betriebsergebnis
und die zukinftigen Aussichten der Gruppe

beeintrachtigen.

3. Der zweite Absatz des Abschnitts ,RISIKOFAKTOREN" wird in den Basisprospekten durch den

folgenden Absatz ersetzt:

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle
Kéaufer der Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die Ubrigen Informationen
lesen, die in diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der The Royal Bank of
Scotland plc (die ,Emittentin“) vom 24. Februar 2012 (das , Registrierungsformular”), das
von der zustandigen britischen Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority)
gebilligt wurde, sowie in etwaigen von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt und in den
sogenannten endgultigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen*) aufgefihrt sind.
Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschétzung zu gelangen, sollten

potenzielle Kaufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater,



Rechtsanwalte, Wirtschaftsprifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater
zurate ziehen und sorgfaltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
prufen sowie ihre Anlageentscheidung unter Berucksichtigung ihrer persdnlichen

Umsténde abwagen.

4. Der Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird in

den Basisprospekten wie folgt ersetzt:

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder Uber ihre Hauptnieder-
lassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschéaftsstelle in London oder eine andere Geschéftsstelle,
wie jeweils in den Endgilltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der Wertpapiere (die
.,Emittentin“) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland plc vom
24. Februar 2012 (das ,Registrierungsformular”) enthalten, das von der zustandigen britischen

Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; die ,FSA") gebilligt wurde.
Wesentliche Veranderungen

In der Finanzlage der Emittentin und der Emittentin zusammen mit ihren gemaf Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards) konsolidierten Tochter-
gesellschaften (die ,Emittentengruppe”) als Ganzes gesehen ist seit dem 30. Juni 2011 (dem Ende
des letzten Berichtszeitraums, fir den die ungepruften Zwischenfinanzinformationen verdéffentlicht

wurden) keine wesentliche Verénderung eingetreten.

Mit Ausnahme (i) des Sachverhalts, auf den auf Seite 119 der vorlaufigen, ungepriften
Jahresergebnisse 2011 (Annual Results 2011) der RBSG fiir das am 31. Dezember 2011 endende
Jahr (die ,Ungepriiften Jahresergebnisse 2011“) hingewiesen wird und der sich auf Ratenzahlungs-
Versicherungen (payment protection insurance) bezieht, fur die die Emittentengruppe Ruckstellungen
gebildet hat, und (ii) der Auswirkungen auf die Erlose des Geschéftsbereichs Global Banking and
Markets infolge des gegenwartigen verhaltenen Geschaftsumfelds (s. Seite 49-52 der Ungepruften
Jahresergebnisse 2011) hat es seit dem 31. Dezember 2010 (dem letzten Stichtag, zu dem geprifte
Finanzinformationen der Emittentengruppe erstellt wurden) Kkeine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin oder der Emittentengruppe als Ganzes gesehen

gegeben.
Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auf’er den gemafd
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusétzliche Informationen zur

Verfligung zu stellen.
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Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemaR § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. Das Registrierungsformular.

2. Die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts (annual report and accounts) der RBSG fur das
am 31. Dezember 2009 endende Jahr, der von der RBSG am 18. Marz 2010 veroffentlicht wurde:

0]
(if)
(i)

(iv)
(V)
(vi)
(vii)
(i)
(ix)

)
(xi)

(xi)
(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)
(xix)

(xx)

Bericht der unabhangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 240;
konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 241;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 242;

Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2009 auf Seite 243;

Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 244 bis 246;
Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 247;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze (Accounting policies) auf Seite 248 bis 258;
Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 259 bis 348;

Was wir erreicht haben (What we have achieved) auf Seite 1 (mit Ausnahme der

Finanzinformationen auf dieser Seite, die als ,pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive'’s

review) auf Seite 4 bis 6;
Unsere Strategie und Entwicklung (Our strategic plan and progress) auf Seite 12 bis 19;
Bereichslberblick (Divisional review) auf Seite 20 bis 41;

Geschaftsiiberblick (Business review) auf Seite 49 bis 85 und auf Seite 108 bis 206 (mit
Ausnahme der Finanzinformationen auf Seite 72 bis 85 und auf Seite 108 bis 116, die als ,pro

forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 208 bis 213;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 214 bis 222;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergitungsausschusses (Letter from the Chairman of the

Remuneration Committee) auf Seite 223 bis 224;
Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 225 bis 236;
Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 237;

Wertminderungsprifung (Impairment review) auf Seite 302 bis 303;
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(xxi)  Finanzubersicht (Financial summary) auf Seite 350 bis 359;
(xxii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 359;

(xxiii)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite
360;

(xxiv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 361;

(xxv)  Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 361 bis 362;

(xxvi) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and
equipment) auf Seite 362 bis 363;

(xxvii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 363; und
(xxviii) Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 383 bis 387.

3. Der Geschéftsbericht (annual report and accounts) der Emittentin (einschlie3lich (i) des gepruften
konsolidierten Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin
und (ii) der nicht konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils
zusammen mit dem diesbezlglichen Prifbericht (audit report)) fir das Jahr, das am
31. Dezember 2009 endete (mit Ausnahme des Abschnitts mit der Uberschrift ,Risikofaktoren* (Risk
factors) auf Seite 5 bis 23), der am 9. April 2010 verdéffentlicht wurde.

4. Die folgenden Abschnitte des Geschéaftsberichts (annual report and accounts) der RBSG fir das
am 31. Dezember 2010 endende Jahr, der von der RBSG am 17. Marz 2011 veréffentlicht wurde:

0] Bericht der unabhangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 267;

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 268;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 269;

(iv) Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2010 auf Seite 270;

(v) Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 271 bis 273;
(vi) Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 274;

(vii) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 275 bis 286;
(viii)  Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 287 bis 385;

(ix) Grundlegendes — Wir haben die Zielvorgaben fiir das zweite Jahr unseres Strategieplans und
in einigen Fallen sogar mehr als das erreicht (Essential reading — We have met, and in some

cases exceeded, the targets for the second year of our Strategic Plan) auf Seite 1;

x) Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;
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(xi) Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive'’s

review) auf Seite 4 bis 5;
(xii) Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 7;
(xiii) Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 10 bis 19;
(xiv)  Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 41;

(xv) Geschaftsiberblick (Business review) auf Seite 50 bis 224 (mit Ausnahme der
Finanzinformationen auf Seite 51, Seite 56 bis 77, Seite 106 bis 118 und Seite 131, die als
»pro forma"“ bezeichnet werden);

(xvi)  Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 230 bis 234;
(xvii)  Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 235 bis 245;

(xviii)  Schreiben des Vorsitzenden des Vergitungsausschusses (Letter from the Chair of the
Remuneration Committee) auf Seite 246 bis 247;

(xix)  Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 248 bis 263;
(xx) Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 264;

(xxi)  Finanzubersicht (Financial summary) auf Seite 387 bis 395;

(xxii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 395;

(xxiii)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite
396;

(xxiv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 397;

(xxv)  Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 398 bis 399;

(xxvi) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and

equipment) auf Seite 399;
(xxvii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 399;
(xxviii) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 399 bis 404; und
(xxix)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 434 bis 439.

5. Der Geschéftsbericht (annual report and accounts) der Emittentin (einschlie3lich (i) des gepruften
konsolidierten Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin
und (ii) der nicht konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils
zusammen mit dem diesbezlglichen Prifbericht (audit report)) fir das Jahr, das am
31. Dezember 2010 endete (mit Ausnahme der Abschnitte mit der Uberschrift ,Finanziibersicht -
Risikofaktoren (Financial Review - Risk factors) auf Seite 5 sowie ,Zusétzliche Informationen —
Risikofaktoren* (Additional Information - Risk Factors) auf Seite 238 bis 254), der am 15. April 2011

veroffentlicht wurde.

13



6. Die ungepruften Zwischenergebnisse 2011 (Interim Results 2011) der Emittentin fir die am
30. Juni 2011 endenden sechs Monate, die Uber ,Regulatory News Service* der Londoner Boérse
(London Stock Exchange plc) (,RNS") am 26. August 2011 veréffentlicht wurden.

7. Die vorlaufigen, ungepriften Jahresergebnisse 2011 (Annual Results 2011) der RBSG fiir das am
31. Dezember 2011 endende Jahr, die Gber RNS am 23. Februar 2012 veroffentlicht wurden.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wéahrend der Gultigkeitsdauer dieses
Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere
an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,
280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Koénigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fur Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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London, 28. Februar 2012

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

BENJAMIN A. WEIL
Zeichnungsberechtigter

u-1



< RBS

The Royal Bank of Scotland
27. Januar 2012

The Royal Bank of Scotland plc

(errichtet in Schottland mit beschrankter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem Companies
Act 1948 to 1980)

NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZU DEN FOLGENDEN BASISPROSPEKTEN

(DIE ,BASISPROSPEKTE"):

BASISPROSPEKT VOM 24. JUNI 2011 (DER ,BASISPROSPEKT FUR OPTIONSSCHEINE®) FUR

OPTIONSSCHEINE (DIE ,,OPTIONSSCHEINE")

(ERSTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 24. JUNI 2011 (DER ,REX BASISPROSPEKT") FUR

ROHSTOFFANLEIHEN, ROHSTOFF-TERMINKONTRAKTANLEIHEN, FONDSANLEIHEN,

INDEXANLEIHEN, AKTIENANLEIHEN, AKTIENKORBANLEIHEN (ZUSAMMEN DIE ,ANLEIHEN®)

(ERSTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 24. JUNI 2011 (DER ,BASISPROSPEKT FUR BONUS UND DISCOUNT

ZERTIFIKATE") FUR BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE

(DIE ,BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE®)

(ERSTER NACHTRAG)

(DIE OPTIONSSCHEINE ZUSAMMEN MIT DEN ANLEIHEN SOWIE DEN BONUS UND DISCOUNT

ZERTIFIKATEN, DIE ,WERTPAPIERE")




Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgultigen Bedingungen zu den Basisprospekten bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kdénnen diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach

Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegenuber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniber der The Royal Bank
of Scotland plc, Geschéftsstelle London, GBM, Legal Department/German Equities, 250
Bishopsgate, London EC2M 4AA, Vereinigtes Kdnigreich. Fur die Wahrung der Widerrufsfrist
ist die rechtzeitige Abgabe der Erklarung ausreichend.

Wahrend der Giltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit den
Basisprospekten begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder offentlich angeboten
werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte in der Fassung eventueller
Nachtrage, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor
Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758,
E-Mail: investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur
Anleger in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets
fur alle anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn Teile der
Basisprospekte, die durch diesen Nachtrag geédndert wurden, in Endgiltigen Bedingungen
vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags veroffentlicht worden sind, gelten diese
Endgultigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag geédndert.



1. Aufdem Deckblatt des Basisprospekts fiir Optionsscheine, auf dem Deckblatt des Basisprospekts
fur Bonus und Discount Zertifikate und auf Seite 2 des REX Basisprospekts wird jeweils der zweite
Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der The Royal Bank of
Scotland plc vom 5. August 2011 (das ,Registrierungsformular®), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde, sowie
mit etwaigen von der BaFin gemal § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrdgen zu diesem
Basisprospekt (die ,Nachtrage®) zu lesen.

2. Der Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG* bis (und einschlieBlich) zum Absatz mit der Uberschrift

.Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin“ wird in den Basisprospekten wie folgt ersetzt:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als EinfiUhrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
,Basisprospekt”) verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal
Bank of Scotland plc begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschliel3lich des Registrierungsformulars der The Royal Bank of
Scotland plc vom 5. August 2011 (das ,,Registrierungsformular®), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbeh6rde (Financial Services Authority) gebilligt wurde, etwaiger von
der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrdge zu diesem
Basisprospekt und der sogenannten endgultigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen
Bedingungen®) gestiitzt werden. Die The Royal Bank of Scotland plc kann in Bezug auf diese
Zusammenfassung einschlieBlich Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass
vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,,EWR-Staat“) Anspriiche aufgrund der
in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-

Staaten die Kosten fiur die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen

haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland plc (die ,Emittentin® oder
,RBS")

Allgemeine Informationen tber die Die Emittentin (zusammen mit ihren gemaf Internationalen

Emittentin und die Gruppe: Rechnungslegungsstandards  (International  Financial

Reporting  Standards) konsolidierten  Tochtergesell-

schaften, die ,Emittentengruppe) ist eine Aktien-



gesellschaft, die in Schottland unter der Registrierungs-
nummer SC090312 eingetragen ist. Die Emittentin wurde
am 31. Oktober 1984 nach schottischem Recht gegriindet.
Die Emittentin ist eine hundertprozentige Tochter-
gesellschaft der The Royal Bank of Scotland Group plc (die
,RBSG"), der Holdinggesellschaft einer groRen Bank- und
Finanzdienstleistungsgruppe (RBSG zusammen mit ihren
gemarf Internationalen Rechnungslegungsstandards
(International Financial Reporting Standards)
konsolidierten Tochtergesellschaften, die ,Gruppe®). Die
Gruppe mit Hauptsitz in Edinburgh ist im Vereinigten
Konigreich, den Vereinigten Staaten und international
durch ihre drei Haupttochterunternehmen, die Emittentin,
die National Westminster Bank Plc (,Natwest*) und die
The Royal Bank of Scotland N.V. (,RBS N.V.%), tatig. Die
Emittentin  und die Natwest sind bedeutende
Clearingbanken im Vereinigten Konigreich. Die RBS N.V.
ist eine durch die Niederlandische Zentralbank
beaufsichtigte Bank. In den Vereinigten Staaten ist die
Citizens Financial Group, Inc., eine Tochtergesellschaft der
Gruppe, eine groRe Geschaftsbank. Die Gruppe hat eine
groRRe und diversifizierte Kundenbasis und stellt Privat- und
Geschaftskunden sowie GroRunternehmen und institu-
tionellen Kunden eine breite Palette von Produkten zur

Verfligung.

Nach dem am 9. November 2011 verdffentlichten
ungepruften Zwischenbericht Q3 2011 des Managements
der Gruppe fur das am 30. September 2011 endende dritte
Quartal betrugen zum 30. September 2011 die Gesamt-
vermogenswerte der Gruppe £1.607,7 Mrd., und das
Eigenkapital der Gruppe betrug £77,4 Mrd. Die
Kapitalquoten der Gruppe zu diesem Datum betrugen
14,7% fur die Gesamtkapitalquote, 11,3% fur die
Kernkapitalquote (core tier 1) und 13,8% fur die
Kapitalquote (tier 1).

Zum 30. Juni 2011 betrugen die Gesamtvermdgenswerte
der Emittentengruppe £1.299,7 Mrd., und das Eigenkapital
betrug £56,9 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe

zu diesem Datum  betrugen 14,0% fur die



Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin:

Gesamtkapitalquote, 8,7% fiur die Kernkapitalquote (core
tier 1) und 10,6% fur die Kapitalquote (tier 1).

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kéufer der Wertpapiere vor dem Erwerb von Anlagen zu
schitzen, die nicht fur ihre Zwecke geeignet sind, sowie
die wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wert-

papiere verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein wesentlicher
Teil der konsolidierten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten
und Geschaftsgewinne der RBSG entféllt. Daher sind die
nachfolgenden Risikofaktoren, die sich auf die RBSG und
die Gruppe beziehen, auch fir die Emittentin und die

Emittentengruppe von Bedeutung.

e Die RBSG und ihre Banktochtergesellschaften im
Vereinigten Konigreich kdénnen dem Risiko der
vollstandigen Verstaatlichung oder anderen
Aufldsungsverfahren nach dem englischen Bankgesetz
von 2009 (Banking Act 2009) ausgesetzt sein.

e Hinsichtlich der von der RBS begebenen Wertpapiere
kénnen verschiedene MalRRnahmen nach dem
englischen Bankgesetz von 2009 (Banking Act 2009)
vorgenommen werden, die nicht der Zustimmung der

Inhaber dieser Wertpapiere unterliegen.

e Die Unabhangige Kommission zum Bankwesen
(Independent Commission on Banking) hat ihren
Abschlussbericht zum Wettbewerb und zu méglichen
Strukturreformen in der Bankindustrie im Vereinigten
Konigreich  verdffentlicht. Die  Umsetzung der
Empfehlungen des Abschlussberichts konnte die

Gruppe erheblich beeintrachtigen.

e Die Geschafte und die Entwicklung der Gruppe kénnen
durch die tatsachlichen oder vermuteten weltweiten
wirtschaftlichen und finanziellen Marktbedingungen

sowie durch andere geopolitische Risiken beeintrachtigt



werden.

Die Gruppe unterliegt einer Vielzahl von Risiken, die
sich aus der Umsetzung des Restrukturierungsplans im
Zusammenhang mit der Staatshilfe ergeben, und sie
darf keine im Ermessen stehende Dividenden- und
Zinszahlungen auf Hybridkapitalinstrumente (ein-
schlieBlich Vorzugsaktien und B-Aktien) leisten. Dies
kann die Fahigkeit der Gruppe beeintrachtigen, neues

Kernkapital zu beschaffen.

Die Verschiebung der Umsetzung (oder ein Scheitern
der Umsetzung) der genehmigten vorgesehenen
Ubertragungen eines  wesentlichen Teils der
Geschaftstatigkeiten der RBS N.V. auf die RBS kann

die Gruppe wesentlich beintrachtigen.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihren Strategieplan
umzusetzen, hangt von dem Erfolg der Gruppe ab, sich
wieder auf ihre Kernstarken und ihr Programm zur

Verklrzung ihrer Bilanz zu konzentrieren.

Ein Risiko des Geschéfts der Gruppe liegt im Fehlen
von Liquiditat, und es besteht ein Risiko, dass der
Zugang der Gruppe zu Liquiditdt und zur

Refinanzierung eingeschrankt werden kdnnte.

Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde durch die
Verschlechterung der Kreditqualitét von Schuldnern
und Geschaftspartnern erheblich beeintrachtigt und
kann durch weitere Verschlechterungen noch
weitergehend beeinflusst werden, u.a. durch die
vorherrschenden Wirtschafts- und Marktverhéltnisse

sowie rechtliche und regulatorische Entwicklungen.

Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde durch
die sich aus dem schwachen Marktumfeld ergebende
niedrige Vermdgensbewertung erheblich beeintrachtigt
und kann dadurch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.

Der Wert und die Wirksamkeit eines Kreditschutzes,
den die Gruppe gekauft hat, hdngt von dem Wert der

zugrunde liegenden Vermoégenswerte sowie von der



Finanzlage der Versicherer und Geschaftspartner ab.

Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreise, Basis-,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken sowie anderer
Marktfaktoren haben das Geschéft sowie das
Betriebsergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigt

und werden sie weiter beeintrachtigen.

Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr Zugang
zu den Anleihekapitalmarkten sowie ihre Liquiditat
hangen entscheidend von dem Kreditrating der Gruppe

sowie von dem Kreditrating des britischen Staates ab.

Die Geschéaftsentwicklung der Gruppe kann beein-
trachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient
verwaltet wird oder wenn Kapitaladdaquanz- und

Liquiditatsanforderungen geéandert werden.

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Marktwert
angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen ermittelt
wird, die Annahmen, Beurteilungen und Schatzungen
beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit andern kénnen

oder die sich als nicht richtig herausstellen.

Die Gruppe ist in sehr kompetitiven Méarkten tatig, und
ihr Geschaft sowie ihr Betriebsergebnis koénnen

beeintrachtigt werden.

Es ist moglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
Flhrungskrafte  (einschlie3lich ~ Verwaltungsratmit-
gliedern und anderen Mitarbeitern in Schlissel-
positionen) zu gewinnen oder zu halten, und sie kénnte
Schaden erleiden, wenn sie kein gutes Verhdltnis zu

inren Arbeitnehmern unterhélt.

Alle Geschéftsbereiche der Gruppe sind weitgehend
reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche aufsichts-
rechtliche Veranderungen (einschlieRlich Anderungen
des Steuerrechts) koénnten sich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit sowie das Betriebsergebnis und die

Finanzlage der Gruppe auswirken.

Die Gruppe ist Rechtsstreitigkeiten und aufsichts-

rechtlichen Untersuchungen ausgesetzt und kann dies



auch in Zukunft sein, was zu Geschaftsbe-

eintrachtigungen fihren kann.

Die Ergebnisse der Gruppe wurden durch eine
Wertminderung des Goodwill erheblich beeintréchtigt
und konnten noch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.

Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fir ihr
Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert der
Vermogenswerte in Pensionsfonds nicht ausreichend

ist, um potenzielle Verbindlichkeiten zu decken.

Das Geschaft der Gruppe birgt betriebsbedingte

Risiken.

Das britische Schatzamt (HM Treasury) (bzw. die UK
Financial Investments Limited als Vertreter) kann einen
wesentlichen Einfluss auf die Gruppe austben, und ein
eventuelles Angebot bzw. eine eventuelle VeraufRerung
seiner Beteiligung kann den Preis der Wertpapiere

beeintrachtigen.

Die Geschaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.

Im Vereinigten Konigreich sowie in anderen
Jurisdiktionen muss die Gruppe Beitrage zu dem
Entschadigungssystem fir Banken und andere
zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen
leisten, die ihre Verbindlichkeiten gegeniber ihren

Kunden nicht erfullen kdnnen.

Die  Werthaltigkeit und die aufsichtsrechtliche
Eigenmittelbehandlung bestimmter von der Gruppe
berlcksichtigter latenter Steueranspriiche héngt von
der Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukinftige
steuerpflichtige Gewinne zu erzielen und davon, dass
sich  Steuergesetzgebung, aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Bilanzierungsgrundsétze nicht in

nachteiliger Weise andern.

Die Beteiligung der Gruppe an dem staatlichen
Schutzprogramm  fir Risiken aus bestimmten

Vermodgenswerten (asset protection scheme) ist teuer



und konnte nicht die erwarteten Vorteile fir das
aufsichtsrechtliche Kapital erzielen. Der Eintritt von
dazugehorigen Risiken kann das Geschéaft, die
Kapitalsituation, die Finanzlage und das Betriebs-

ergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Die umfangreichen Anforderungen an die
Unternehmensfihrung (Governance) und Verwaltung
von Vermogenswerten sowie die umfangreichen
Informationsanforderungen gemaR den Bedingungen
des Programms (scheme) und Anderungen oder
Modifizierungen der Bedingungen des Programms
konnen sich negativ auf die erwarteten Vorteile des
staatlichen  Schutzprogramm  fir  Risiken aus
bestimmten Vermdgenswerten auswirken und die

Gruppe beeintrachtigen.

Anderungen der erwarteten aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelbehandlung des  staatlichen  Schutz-
programms far Risiken aus bestimmten
Vermogenswerten, der von der RBSG ausgegebenen
B-Aktien und der bedingten B-Aktien, die die RBSG
ausgeben kann, koénnen sich negativ auf die

Kapitalsituation der Gruppe auswirken.

Die Kosten des staatlichen Schutzprogramms fir
Risiken aus bestimmten Vermogenswerten konnen
grol3er sein als der Vorteil, den die Gruppe erhielt, und
der Marktwert des staatlichen Schutzprogramms flr
Risiken aus bestimmten Vermdgenswerten kann sich

auf das Betriebsergebnis der Gruppe auswirken.

Eine Beteiligung an dem staatlichen Schutzprogramm
fur Risiken aus bestimmten Vermdgenswerten kann
gréRere Steuerverbindlichkeiten fir die Gruppe und den
Verlust von potentiellen Steuervorteilen zur Folge

haben.

Eine Beteiligung an dem staatlichen Schutzprogramm
fur Risiken aus bestimmten Vermogenswerten kann

Prozess- und aufsichtsrechtliche Risiken hervorrufen.

Die RBS hat ein Kreditderivat und einen

Finanzgarantievertrag mit der RBS N.V.



abgeschlossen, die die Ergebnisse der Emittenten-

gruppe beeintrachtigen kénnen.

e Falls die Gruppe keine bedingten B-Aktien an das
britische Schatzamt ausgeben kann, kann dies die
Kapitalsituation, die Liquiditdt, das Betriebsergebnis
und die zuklnftigen Aussichten der Gruppe

beeintrachtigen.

3. Der zweite Absatz des Abschnitts ,RISIKOFAKTOREN® wird in den Basisprospekten durch den

folgenden Absatz ersetzt:

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle
Kéaufer der Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die Ubrigen Informationen
lesen, die in diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der The Royal Bank of
Scotland plc (die ,,Emittentin®) vom 5. August 2011 (das , Registrierungsformular®), das
von der zustandigen britischen Finanzaufsichtsbehtrde (Financial Services Authority)
gebilligt wurde, sowie in etwaigen von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtragen zu diesem Basisprospekt und in den
sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgiiltigen Bedingungen*) aufgefiihrt sind.
Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschatzung zu gelangen, sollten
potenzielle Kaufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater,
Rechtsanwalte, Wirtschaftsprifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater
zurate ziehen und sorgfaltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
priafen sowie ihre Anlageentscheidung unter Berlcksichtigung ihrer persdnlichen

Umstande abwagen.

4. Der Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird in

den Basisprospekten wie folgt ersetzt:

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder tber ihre Hauptnieder-
lassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschéftsstelle in London oder eine andere Geschéftsstelle,
wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der Wertpapiere (die

.,Emittentin®) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland plc vom
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5. August 2011 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustdndigen britischen

Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde.

Das Registrierungsformular wird wie folgt aktualisiert:

(i)

In dem Abschnitt "INTRODUCTION" werden der vierte bis zu dem zehnten Absatz
(einschlief3lich) zu Ratingangaben auf Seite 1 und 2 des Registrierungsformulars durch die

folgenden Angaben aktualisiert:

"Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited ("Standard & Poor’s") is
expected to rate: senior notes issued by RBS with a maturity of one year or more "A"; senior
notes issued by RBS with a maturity of less than one year "A-1"; dated subordinated notes
issued by RBS "BBB-"; and undated tier 2 notes issued by RBS "BB+". Fitch Ratings Limited
("Fitch") is expected to rate: senior notes issued by RBS with a maturity of one year or more
"A"; senior notes issued by RBS with a maturity of less than one year "F1"; and dated
subordinated notes and undated tier 2 notes issued by RBS will be rated on a case-by-case
basis. Moody’s Investors Service Limited ("Moody’s") is expected to rate: senior notes issued
by RBS with a maturity of one year or more "A2"; senior notes issued by RBS with a maturity
of less than one year "P-1"; and dated subordinated notes and undated tier 2 notes issued by

RBS will be rated on a case-hy-case basis.

As defined by Standard & Poor’s, an "A" rating means that the ability of the Issuer to meet its
financial commitment on the relevant notes issued by it is strong and an "A-1" rating means
that the ability of the Issuer to meet its financial commitment on the relevant notes issued by it
is strong. A "BBB" rating means that the financial commitment on the relevant notes exhibits
adequate protection parameters. However, adverse economic conditions or changing
circumstances are more likely to lead to a weakened capacity of the Issuer to meet its
financial commitment on the relevant notes issued by it. A "BB" rating means that the ability of
the Issuer to meet its financial commitment on the relevant notes issued by it faces major
ongoing uncertainties or exposure to adverse business, financial or economic conditions
which could lead to the Issuer’s inadequate capacity to meet its financial commitment on the
relevant notes issued by it. As defined by Standard & Poor’s, an addition of a plus (+) or

minus (-) sign shows relative standing within the major rating categories.

As defined by Fitch, an "A" rating indicates that the Issuer has a strong capacity for payment
of its financial commitments on the relevant notes issued by it. This capacity may,
nevertheless, be more vulnerable to adverse business or economic conditions than is the
case for higher ratings. As defined by Fitch, an "F1" rating indicates that the Issuer has the
strongest capacity for timely payment of its financial commitments on the relevant notes

issued by it.

As defined by Moody’s, an "A" rating means the capacity of the Issuer to meet its obligations

on the relevant notes issued by it is considered to be upper-medium grade subject to low
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(ii)

credit risk. As defined by Moody’s, the addition of a "2" indicates that the obligation ranks mid-

range in its generic rating category.

The rating definitions set out above constitute third-party information and were obtained in the
English language from (i) the publication entitled "Standard & Poor’s Ratings Definitions — 1
November 2011" published by Standard & Poor’s (available at www.standardandpoors.com),
(i) the publication entitled "Rating Symbols and Definitions - July 2011" published by Moody’s
(available at www.moodys.com) and (iii) the publication entitled "Definitions of Ratings and
Other Forms of Opinion - September 2011" published by Fitch (available at
www.fitchratings.com). The information found at the websites referred to in the previous
sentence does not form part of and is not incorporated by reference into this Base
Prospectus. The rating definitions set out above have been accurately reproduced from the
sources identified above and, so far as RBS is aware and is able to ascertain from information
published by the third parties referred to above, no facts have been omitted which would

render the ratings definitions set out above inaccurate or misleading.

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject to change,

suspension or withdrawal at any time by the assigning rating agency.

The credit ratings included and referred to in this Base Prospectus have been issued by
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Fitch Ratings Limited and Moody’s
Investors Service Limited, each of which is established in the European Union and is
registered under Regulation (EC) No 1060/2009 of the European Parliament and of the

Council of 16 September 2009 on credit rating agencies."

In dem Abschnitt "RISK FACTORS" wird der Risikofaktor mit dem Titel "The Independent
Commission on Banking is reviewing competition in the UK banking industry and possible
structural reforms. The outcomes of this review could have a material adverse effect on the
interests of the Group." auf Seite 5 des Registrierungsformulars durch den folgenden

Risikofaktor aktualisiert:

"The Independent Commission on Banking has published its final report on
competition and possible structural reforms in the UK banking industry. The
implementation of the recommendations included in the final report could have a

material adverse effect on the Group.

The Independent Commission on Banking (the "ICB") was appointed by the Government in
June 2010 to review possible structural measures to reform the UK banking system in order
to promote, amongst other things, stability and competition. The ICB published its final report
to the Cabinet Committee on Banking Reform on 12 September 2011 (the "Final Report")
which sets out the ICB’s views on possible reforms to improve stability and competition in UK
banking. The Final Report makes a number of recommendations, including in relation to (i)
the implementation of a ring-fence of retail banking operations, (ii) loss-absorbency (including

bail-in) and (iii) competition. The ICB has recommended 2019 as the final deadline for the
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(iii)

(iv)

implementation of its recommendations. The Group will continue to participate in the debate
and to consult with the Government on the implementation of the recommendations set out in
the Final Report, the effects of which could materially adversely affect the Group’s structure,

results of operations, financial condition and prospects.”

In dem Abschnitt "DESCRIPTION OF THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC" wird der
letzte Satz ("Subject to regulatory approval and provided the Court makes an order
sanctioning the Part VII Scheme, it is expected that the Part VIl Scheme will become effective
on 17 October 2011 or such other date as RBS and RBS N.V. may agree in writing.") unter
der Uberschrift "Proposed transfers of a substantial part of the business activities of the Royal
Bank of Scotland N.V. to The Royal Bank of Scotland plc" auf Seite 26 und 27 des

Registrierungsformulars durch die folgenden Angaben aktualisiert:

"On 23 September 2011, RBS and RBS N.V. announced that the Court had approved an
order under Part VII of the UK Financial Services and Markets Act 2000 to sanction the Part
VII Scheme. The Part VIl Scheme, as approved by the Court, took effect at 00:01hrs on 17
October 2011."

In dem Abschnitt "DESCRIPTION OF THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC" werden die
Uberschrift "Other securitisation and securities related litigation in the United States" sowie
die dazugehorigen Absatze auf Seite 34 und 35 des Registrierungsformulars durch die

folgenden Angaben aktualisiert:
"Litigation - Other securitisation and securities related litigation in the United States

Group companies have been named as defendants in their various roles as issuer, depositor
and/or underwriter in a number of claims in the United States that relate to the securitisation
and securities underwriting businesses. These cases include purported class action suits and
actions by individual purchasers of securities. The cases involve the issuance of mortgage-
backed securities and/or collateralised debt obligations for more than US$35 billion of
securities issued by over 100 securitisation trusts. Although the allegations vary by claim, in
general, plaintiffs in these actions claim that certain disclosures made in connection with the
relevant offerings of such securities contained materially false or misleading statements
and/or omissions regarding the underwriting standards pursuant to which the mortgage loans
underlying the securities were issued.

In many of these actions, the Group has contractual rights to indemnification from the issuers
of the securities (where a Group company is underwriter) and/or the underlying mortgage
originator (where a Group company is issuer), but certain of those indemnity rights may prove
effectively unenforceable where the issuers or originators are defunct or otherwise unable to

perform.

Certain other institutional investors have threatened to assert claims against the Group in
connection with various mortgage-related offerings. The Group cannot predict with any

certainty whether any of these individual investors will pursue these threatened claims.
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v)

With respect to all of these mortgage-backed securities related claims, the Group considers
that it has substantial and credible legal and factual defences to these claims and will
continue to defend them vigorously. The Group cannot predict the outcome of these claims at
this stage and is unable reliably to estimate the liability, if any, that may arise, or its effect on

the Group’s consolidated net assets, operating results or cash flows in any particular period.

In addition to the above, on 2 September 2011, the US Federal Housing Finance Agency
("FHFA") as conservator for the Federal National Mortgage Association ("Fannie Mae") and
the Federal Home Loan Mortgage Company ("Freddie Mac") filed 17 lawsuits in the United
States against a number of international banks and individual defendants, including RBSG,
certain other Group companies and five individual officers and directors of the Group's
subsidiaries.

The lawsuits involve allegations that certain disclosures made in connection with the relevant
offering or underwriting of securities contained materially false or misleading statements
and/or omissions regarding the underwriting standards pursuant to which the mortgage loans
underlying the securities were issued. Group entities are named as defendants in their
capacities as issuers and underwriters of securities, not as originators of any underlying

mortgage loans. The plaintiffs’ claims against the Group are currently unquantified.

The FHFA primary lawsuit against Group entities relates to approximately US$32 billion of
AAA rated RMBS issuance during the period 2005-2008 pursuant to which Group entities
acted as sponsor/depositor and/or lead underwriter. The aggregate principal amount has
been reduced to approximately US$14 billion outstanding by repayments and recoveries of
approximately US$18 billion and losses to date of approximately US$0.2 billion.

FHFA has also filed five lawsuits against each of Ally Financial Group, Countrywide Financial
Corporation, JP Morgan, Morgan Stanley and Nomura in relation to some of the offerings

where a Group entity acted as underwriter and is named amongst the defendants.

Group entities believe they have a variety of substantial and credible legal and factual
defences available to all of the FHFA lawsuits and the Group will defend each of the matters
vigorously. Additionally, Group entities potentially have recourse to indemnities from the
relevant mortgage originators or sponsors/depositors although the amount and extent of any
recovery is uncertain and subject to a number of factors, including the ongoing
creditworthiness of the indemnifying party. Given the early stages of these matters, the Group
cannot predict the outcome of these claims and is unable reliably to estimate the liability, if
any, that may arise or its effect on the Group’s consolidated net assets, operating results or

cash flows in any particular period."

In dem Abschnitt "DESCRIPTION OF THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC" wird der
Absatz unter der Uberschrift "Independent Commission on Banking" auf Seite 39 des

Registrierungsformulars durch die folgenden Angaben aktualisiert:
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"Independent Commission on Banking

On 16 June 2010, HM Treasury published the terms of reference for the Government's
Independent Commission on Banking ("ICB"). The ICB was mandated to formulate policy
recommendations with a view to: (i) reducing systemic risk in the banking sector, exploring
the risk posed by banks of different size, scale and function; (ii) mitigating moral hazard in the
banking system; (iii) reducing the likelihood and impact of a bank’s failure; and (iv) promoting
competition in retail and investment banking with a view to ensuring that the needs of banks’
customers are served efficiently and considering the extent to which large banks can gain

competitive advantage from being perceived as "too big to fail".

Following an interim report published on 11 April 2011, the ICB published its final report to the
Cabinet Committee on Banking Reform on 12 September 2011 (the "Final Report”). The
Final Report makes a number of recommendations, including in relation to (i) the
implementation of a ring-fence of retail banking operations, (ii) loss-absorbency (including
bail-in) and (iii) competition. The ICB has recommended 2019 as the final deadline for the
implementation of its recommendations. The Group will continue to participate in the debate
and to consult with the UK Government on the implementation of the recommendations set
out in the Final Report, the effects of which could have a negative impact on the Group’s

consolidated net assets, operating results or cash flows in any particular period."”

(vi) In dem Abschnitt "DESCRIPTION OF THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC" wird der
finfte Absatz unter der Uberschrift "Other Investigations" auf Seite 42 und 43 des

Registrierungsformulars durch die folgenden Angaben aktualisiert:

"In July 2010, the FSA notified the Group that it was commencing an investigation into the
sale by Coutts & Co of the ALICO (American Life Insurance Company) Premier Access Bond
Enhanced Variable Rate Fund ("EVRF") to customers between 2001 and 2008 as well as its
subsequent review of those sales. Subsequently on 11 January 2011, the FSA revised the

investigation start date to December 2003.

On 8 November 2011, the FSA published its Final Notice having reached a settlement with
Coutts & Co, under which Coutts & Co agreed to pay a fine of £6.3 million. The FSA did not
make any findings on the suitability of advice given in individual cases. Nonetheless, in order
to address the possibility that unsuitable advice may potentially have been given in relation to
the EVRF, Coutts & Co has agreed to undertake a past business review of its sales of the
product. This review will be overseen by an independent third party and will consider the
advice given to customers invested in the EVRF as at the date of its suspension, 15
September 2008. As part of the review, Coutts & Co may identify clients affected by the FSA's

findings and will offer them redress."
Wesentliche Verdnderungen

In der Finanzlage der Emittentin und der Emittentin zusammen mit ihren gemaf Internationalen

Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards) konsolidierten Tochter-
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gesellschaften (die ,Emittentengruppe®) als Ganzes gesehen ist seit dem 30. Juni 2011 (dem Ende
des letzten Berichtszeitraums, fiir den entweder geprifte Finanzinformationen oder

Zwischenfinanzinformationen verdéffentlicht wurden) keine wesentliche Veranderung eingetreten.

Mit Ausnahme (i) des Sachverhalts, auf den auf Seite 22 der ungepriften Zwischenergebnisse 2011
(Interim Results 2011) der Emittentin fir die am 30. Juni 2011 endenden sechs Monate hingewiesen
wird und der sich auf Ratenzahlungs-Versicherungen (payment protection insurance) bezieht, fir die
die Emittentengruppe Ruckstellungen gebildet hat, und (ii) der Auswirkungen auf die Erldse des
Geschaftsbereichs Global Banking and Markets infolge des gegenwartigen verhaltenen
Geschaftsumfelds (s. Seite 43-45 des ungepriiften Zwischenberichts des Managements Q3 2011 der
RBSG) hat es seit dem 31.Dezember 2010 (dem letzten Stichtag, zu dem geprifte
Finanzinformationen der Emittentengruppe erstellt wurden) keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin oder der Emittentengruppe als Ganzes gesehen

gegeben.
Verdffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren aufler den gemal
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu verdffentlichenden Angaben zuséatzliche Informationen zur
Verfugung zu stellen.

Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemald § 11 Abs. 1 WpPG per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. Das Registrierungsformular (mit Ausnahme des Abschnitts ,ungeprifte pro forma Finanzin-
formationen (Unaudited Pro Forma Financial Information)“ auf der Seite 66 des Registrierungs-

formulars).

2. Die von der Emittentin am 20. Oktober 2009 Uber ,Regulatory News Service* der Londoner Bérse
(London Stock Exchange plc) (,RNS*) verdffentlichte Pressemitteilung mit dem Titel ,Royal Bank of
Scotland Group PLC - Vorzugsaktien und nachrangige Wertpapiere (Royal Bank of Scotland Group

PLC - Preference Shares and Subordinated Securities)®.

3. Die folgenden Abschnitte des Aktionars-Rundschreiben (Shareholder Circular), das von der RBSG

am 27. November 2009 veroffentlicht wurde:
0) ,Finanzinformationen® (Financial Information) auf Seite 5;

(i) »Abschnitt | — Schreiben des Vorsitzenden der RBS* (Part | — Letter from the Chairman of
RBS) auf Seite 10 bis 20;

(iii) »+Anhang 3 zum Schreiben des Vorsitzenden der RBS — Bedingungen der Begebung der ,B

Shares* und der ,Dividend Access Share“ (Appendix 3 to the Letter From the Chairman of
RBS — Principle Terms of Issue of the B Shares and the Dividend Access Share) auf Seite 76

bis 84;
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(iv)

v)
(Vi)

+Anhang 4 zum Schreiben des Vorsitzenden der RBS — Die wichtigsten Bedingungen des
staatlichen Rettungs- und Restrukturierungsplans® (Appendix 4 to the Letter From the
Chairman of RBS — Key Terms of the State Aid Restructuring Plan) auf Seite 85 bis 86;

+Abschnitt VI — Definitionen” (Part VI — Definitions) auf Seite 121 bis 133; und

»Anlage 1 — Bedingungen der Ausgabe der ,B Shares® und der ,Dividend Access Share*
(Annex 1 — Terms of Issue of the B Shares and the Dividend Access Share) auf Seite 134 bis
170.

4. Die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts (annual report and accounts) der RBSG fiir das
am 31. Dezember 2009 endende Jahr, der von der RBSG am 18. Marz 2010 veréffentlicht wurde:

0)
(if)
(iii)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

Bericht der unabhéangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 240;
konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 241;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 242;

Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2009 auf Seite 243;

Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 244 bis 246;
Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 247;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze (Accounting policies) auf Seite 248 bis 258;
Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 259 bis 348;

Was wir erreicht haben (What we have achieved) auf Seite 1 (mit Ausnahme der

Finanzinformationen auf dieser Seite, die als ,pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 4 bis 6;
Unsere Strategie und Entwicklung (Our strategic plan and progress) auf Seite 12 bis 19;
Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 20 bis 41;

Geschaftsuberblick (Business review) auf Seite 49 bis 85 und auf Seite 108 bis 206 (mit
Ausnahme der Finanzinformationen auf Seite 72 bis 85 und auf Seite 108 bis 116, die als ,pro

forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 208 bis 213;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 214 bis 222;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergitungsausschusses (Letter from the Chairman of the
Remuneration Committee) auf Seite 223 bis 224;

Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 225 bis 236;
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(xix)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 237;
(xx) Wertminderungsprifung (Impairment review) auf Seite 302 bis 303;

(xxi)  Finanzlbersicht (Financial summary) auf Seite 350 bis 359;

(xxii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 359;

(xxiii)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite
360;

(xxiv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 361;

(xxv)  Regulatorische Entwicklungen und Rickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 361 bis 362;

(xxvi) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and
equipment) auf Seite 362 bis 363;

(xxvii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 363; und
(xxviii) Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 383 bis 387.

5. Der Geschaftsbericht (annual report and accounts) der Emittentin (einschlielich (i) des gepruften
konsolidierten Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin
und (i) der nicht konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils
zusammen mit dem diesbeziglichen Prifbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember
2009 endete (mit Ausnahme des Abschnitts mit der Uberschrift ,Risikofaktoren* (Risk factors) auf
Seite 5 bis 23), der am 9. April 2010 veréffentlicht wurde.

6. Die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts (annual report and accounts) der RBSG fir das
am 31. Dezember 2010 endende Jahr, der von der RBSG am 17. Marz 2011 veréffentlicht wurde:

0] Bericht der unabhéangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 267;

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 268;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 269;

(iv) Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2010 auf Seite 270;

(v) Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 271 bis 273;
(vi) Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 274;

(vii) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze (Accounting policies) auf Seite 275 bis 286;
(viii)  Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 287 bis 385;

(ix) Grundlegendes — Wir haben die Zielvorgaben fir das zweite Jahr unseres Strategieplans und
in einigen Fallen sogar mehr als das erreicht (Essential reading — We have met, and in some

cases exceeded, the targets for the second year of our Strategic Plan) auf Seite 1;
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)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xiX)
(xx)

(xxi)
(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s
review) auf Seite 4 bis 5;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 7;
Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 10 bis 19;
Bereichstiberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 41;

Geschaftsiberblick (Business review) auf Seite 50 bis 224 (mit Ausnahme der

Finanzinformationen auf Seite 56 bis 131, die als ,pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 230 bis 234;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 235 bis 245;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chair of the
Remuneration Committee) auf Seite 246 bis 247,

Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 248 bis 263;
Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 264;
Finanzubersicht (Financial summary) auf Seite 387 bis 395;

Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 395;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite
396;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 397;

Regulatorische Entwicklungen und Rickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 398 bis 399;

Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and
equipment) auf Seite 399;

Hauptaktiondre (Major shareholders) auf Seite 399;
Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 399 bis 404; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 434 bis 439.

7. Der Geschéftsbericht (annual report and accounts) der Emittentin (einschlie3lich (i) des gepriften

konsolidierten Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin

und (i) der nicht konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils

zusammen mit dem diesbezilglichen Prifbericht (audit report)) fir das Jahr, das am

31. Dezember 2010 endete (mit Ausnahme der Abschnitte mit der Uberschrift ,Finanziibersicht -

Risikofaktoren“ (Financial Review - Risk factors) auf Seite 5 sowie ,Zusatzliche Informationen —
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Risikofaktoren“ (Additional Information - Risk Factors) auf Seite 238 bis 254), der am 15. April 2011

veroffentlicht wurde.

8. Die Pressemitteilung mit dem Titel ,Geplante Ubertragungen eines wesentlichen Teils der
Geschaftsaktivitaiten der RBS N.V. auf die RBS plc* (Proposed transfers of a substantial part of the
business activities of RBS N.V. to RBS plc) (mit Ausnahme (i) der Aussage betreffend ,Bestimmte
ungeprifte Pro forma zusammengefasste konsolidierte Finanzinformationen der RBS Holdings N.V.
sind im Anhang dieser Mitteilung enthalten“ (Certain unaudited pro forma condensed consolidated
financial information relating to RBS Holdings N.V. is set out in the Appendix to this announcement)
und (ii) dem dazugehérigen Anhang (Appendix)), die von der RBSG lber RNS am 19. April 2011

veroffentlicht wurde.

9. Die Pressemitteilung mit dem Titel ,Einzelheiten des Programmabschnitts VIl — Von der RBS N.V.
ausgegebene Wertpapiere und von der RBS N.V. gewahrte Garantien“ (Details of Part VIl Scheme —
Securities issued by, and guarantees granted by RBS N.V.), die von der RBSG Uber RNS am
22. Juli 2011 verdéffentlicht wurde.

10. Die ungepruften Zwischenergebnisse 2011 (Interim Results 2011) der RBSG fur die am
30. Juni 2011 endenden sechs Monate, die Uber RNS am 5. August 2011 veréffentlicht wurden.

11. Die ungepruften Zwischenergebnisse 2011 (Interim Results 2011) der Emittentin fur die am

30. Juni 2011 endenden sechs Monate, die Uber RNS am 26. August 2011 veréffentlicht wurden.

12. Der ungeprifte Zwischenbericht Q3 2011 des Managements (Interim Management Statement Q3
2011) der RBSG fir das am 30. September 2011 endende dritte Quartal, der tUber RNS am

4. November 2011 verdffentlicht wurde.

13. Die Bekanntmachung mit dem Titel ,The Royal Bank of Scotland Group plc (,RBS*) macht
strategische und organisatorische Anderungen in ihrem Investmentbanking/GroRkundengeschéft
bekannt® (The Royal Bank of Scotland Group plc ("RBS") announces strategic and organisational
changes in its investment banking/wholesale business), die Uber RNS am 12. Januar 2012

veroffentlicht wurde.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses
Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere
an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280
Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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London, 27. Januar 2012

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

BENJAMIN A. WEIL
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%< RBS

The Royal Bank of Scotland
24. Juni 2011

The Royal Bank of Scotland plc
(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem Companies
Act 1948 to 1980)

BASISPROSPEKT
GEMASS
§ 6 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ
FUR

ROHSTOFFANLEIHEN,

ROHSTOFF-TERMINKONTRAKTANLEIHEN,

FONDSANLEIHEN,

INDEXANLEIHEN

AKTIENANLEIHEN,

AKTIENKORBANLEIHEN

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

LAUNCHPAD-PROGRAMM

Dieser Basisprospekt (der ,Basisprospekt®) fir Rohstoffanleihen, Rohstoff-Terminkontraktanleihen,
Fondsanleihen, Indexanleihen, Aktienanleihen und Aktienkorbanleihen (die ,Wertpapiere®), die von
der The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder Uber ihre Hauptniederlassung in Edinburgh,
Schottland, ihre Geschaftsstelle in London oder eine andere Geschéftsstelle, wie jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben, (die ,Emittentin®) unter ihrem

LaunchPAD-Programm begeben werden, wurde von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-



aufsicht (die ,BaFin“) gemal® § 13 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG"“) am oder nach dem
Datum dieses Basisprospekts gebilligt. Die BaFin hat diesen Basisprospekt nicht auf inhaltliche
Richtigkeit geprift, sondern hat den Basisprospekt lediglich aufgrund einer Vollstandigkeitsprifung
einschliellich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der in dem Basisprospekt enthaltenen

Informationen gebilligt.

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 25. Februar 2011 (das ,Registrierungsformular®), das von der zusténdigen britischen
Finanzaufsichtsbehorde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde und das gemaf
§ 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der
BaFin gemal § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtragen zu diesem Basisprospekt (die ,Nachtrage®)

zu lesen.

Fur jede auf Grundlage dieses Basisprospekis begebene Tranche von Wertpapieren werden
sogenannte endgultige Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) in einem gesonderten Doku-
ment veroffentlicht, in dem neben einer Angabe der fir die Wertpapiere geltenden Bedingungen
bereits in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen wiederholt werden kdnnen (aber nicht
mussen). In den Endgultigen Bedingungen werden moglicherweise derzeit nicht in diesem
Basisprospekt enthaltene Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen Platzhaltern
erganzt oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gestrichen, falls sie in eckige
Klammern gesetzt sind, oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen geman den
Angaben in diesem Basisprospekt angepasst.

Eine ausfiihrliche Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
kann den Abschnitten ,Risikofaktoren“ entnommen werden, die in diesem Basisprospekt und
dem Registrierungsformular oder etwaigen Nachtrigen sowie moglicherweise in den

Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind.

Vollstandige Informationen zur Emittentin und einer bestimmten Emission kdnnen ausschliel3lich
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular, etwaigen Nachtragen sowie den betreffenden

Endgultigen Bedingungen entnommen werden.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
,Basisprospekt”) verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal
Bank of Scotland plc begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des
gesamten Basisprospekts, einschliellich des Registrierungsformulars der The Royal Bank of
Scotland plc vom 25. Februar 2011 (das ,,Registrierungsformular®), das von der zustdndigen
britischen Finanzaufsichtsbehdérde (Financial Services Authority) gebilligt wurde und das per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, etwaiger von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgiiltigen Bedingungen®) gestiitzt werden. Die
The Royal Bank of Scotland plc kann in Bezug auf diese Zusammenfassung einschlieBlich
Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht
in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,, EWR-Staat“) Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten

die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland plc (die ,Emittentin“ oder
,RBS")

Allgemeine Informationen iiber die Die Emittentin (zusammen mit ihren gemaR Internationalen
Emittentin und die Gruppe: Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften,
die ,Emittentengruppe®) ist eine Aktiengesellschaft, die in
Schottland unter der Registrierungsnummer SC090312
eingetragen ist. Die Emittentin wurde am 31. Oktober 1984
nach schottischem Recht gegriindet. Die Emittentin ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der The Royal Bank
of Scotland Group plc (die ,RBSG*), der Holdinggesellschaft
einer groflen Bank- und Finanzdienstleistungsgruppe
(RBSG zusammen mit ihren gemal Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften,
die ,Gruppe®). Die Gruppe mit Hauptsitz in Edinburgh ist im
Vereinigten Konigreich, den Vereinigten Staaten und inter-

national durch ihre drei Haupttochterunternehmen, die



Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin:

Emittentin, die National Westminster Bank Plc (,Natwest)
und die The Royal Bank of Scotland N.V. (,RBS N.V.%),
tatig. Die Emittentin und die Natwest sind bedeutende
Clearingbanken im Vereinigten Konigreich. Die RBS N.V. ist
eine durch die Niederlandische Zentralbank beaufsichtigte
Bank. In den Vereinigten Staaten ist die Citizens Financial
Group, Inc., eine Tochtergesellschaft der Gruppe, eine
groRe Geschaftsbank. Die Gruppe hat eine grof’e und
diversifizierte Kundenbasis und stellt Privat- und Geschafts-
kunden sowie Groflunternehmen und institutionellen

Kunden eine breite Palette von Produkten zur Verfigung.

Nach dem am 6. Mai 2011 veréffentlichten Zwischenbericht
Q1 2011 des Managements der Gruppe flir das am
31. Méarz 2011 endende erste Quartal, der die ungepriften
Ergebnisse der Gruppe fir das erste Quartal 2011 umfasst,
betrugen zum 31. Marz 2011 die Gesamtvermogenswerte
der Gruppe £1.413,3 Mrd., und das Eigenkapital der Gruppe
betrug £74,1 Mrd. Die Kapitalquoten der Gruppe zu diesem
Datum betrugen 14,5% fir die Gesamtkapitalquote, 11,2%
fur die Kernkapitalquote (core tier 1) und 13,5% fir die

Kapitalquote (tier 1).

Zum 31. Dezember 2010 betrugen die Gesamtvermo-
genswerte der Emittentengruppe £1.307,3 Mrd., und das
Eigenkapital betrug £57,0 Mrd. Die Kapitalquoten der
Emittentengruppe zu diesem Datum betrugen 13,6% fur die
Gesamtkapitalquote, 8,4% flr die Kernkapitalquote (core tier
1) und10,1% fur die Kapitalquote (tier 1).

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kaufer der Wertpapiere vor dem Erwerb von Anlagen zu
schiitzen, die nicht fir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wertpapiere

verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein wesentlicher
Teil der konsolidierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten

und Geschaftsgewinne der RBSG entfallt. Daher sind die



nachfolgenden Risikofaktoren, die sich auf die RBSG und

die Gruppe beziehen, auch fir die Emittentin und die

Emittentengruppe von Bedeutung.

RBSG und ihre Banktochtergesellschaften im
Vereinigten Konigreich kénnen dem Risiko der
vollstandigen Verstaatlichung oder anderen
Auflésungsverfahren nach dem englischen Bankgesetz

von 2009 (Banking Act 2009) ausgesetzt sein.

Die Regeln fir ein besonderes Auflosungsverfahren
kénnen schon vor einer Insolvenz der RBS bzw. der
RBSG Anwendung finden.

Hinsichtlich der von der Emittentin begebenen
Wertpapiere  kbnnen  verschiedene = Malinahmen
vorgenommen werden, die nicht der Zustimmung der

Inhaber dieser Wertpapiere unterliegen.

Vertragliche Vereinbarungen zwischen RBS, anderen
Gesellschaften der Gruppe und/oder der Briickenbank
oder einem Kaufer der Privatwirtschaft konnen

abgeschlossen, geandert oder aufgehoben werden.

Eine teilweise Ubertragung des Geschéafts der Emittentin
kann zu einer Verschlechterung ihrer Kreditwurdigkeit

fihren.

Die Geschéafts-, Ertrags- und Finanzlage der Gruppe
wurde durch die Weltwirtschaft und die Instabilitat der
globalen Finanzmarkte beeintrachtigt und wird hierdurch

weiter beeintrachtigt werden.

Die Gruppe unterliegt einer Vielzahl von Risiken, die sich
aus der Umsetzung des Restrukturierungsplans im
Zusammenhang mit der Staatshilfe ergeben, und sie darf
keine im Ermessen stehende Dividenden- und
Zinszahlungen auf Hybridkapitalinstrumente (ein-
schlieBlich Vorzugsaktien und B-Aktien) leisten. Dies
kann die Fahigkeit der Gruppe beeintrachtigen, neues

Kernkapital zu beschaffen.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihren Strategieplan
umzusetzen, hangt von dem Erfolg der Gruppe ab, sich

wieder auf ihre Kernstarken und ihr Programm zur



Verklirzung ihrer Bilanz zu konzentrieren.

Ein Risiko des Geschéfts der Gruppe liegt im Fehlen von
Liquiditat, und der Zugang der Gruppe zu Liquiditat ist

eingeschrankt und wird eingeschrankt bleiben.

Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde durch die
Verschlechterung der Kreditqualitdt von Schuldnern
erheblich beeintrachtigt und kann durch weitere
Verschlechterungen noch weitergehend beeinflusst
werden, u.a. durch die vorherrschenden Wirtschafts- und
Marktverhaltnisse sowie rechtliche und regulatorische

Entwicklungen.

Die tatsachliche oder vermutete Verschlechterung der
Bonitat der Geschaftspartner der Gruppe hat die Gruppe

beeintrachtigt und wird sie weiter beeintrachtigen.

Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde durch die
sich aus dem schwachen Marktumfeld ergebende
niedrige Vermogensbewertung erheblich beeintrachtigt
und kann dadurch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.

Der Wert und die Wirksamkeit eines Kreditschutzes, den
die Gruppe von sogenannten Monolinern
(Anleiheversicherern) und weiteren Versicherern sowie
anderen  Geschéaftspartnern  (einschiellich  Kredit-
derivategesellschaften) kauft, hangt von dem Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie von der
Finanzlage der Versicherer und dieser Geschéaftspartner
ab.

Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreise, Basis-,
Volatilitdts- und Korrelationsrisiken sowie anderer
Marktfaktoren haben das Geschaft sowie das
Betriebsergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigt

und werden sie weiter beeintrachtigen.

Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr Zugang
zu den Anleihekapitalmarkten sowie ihre Liquiditat
hangen entscheidend von dem Kreditrating der Gruppe

sowie von dem Kreditrating des britischen Staates ab.



Die Geschaftsentwicklung der  Gruppe kann
beeintrachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient
verwaltet wird oder wenn Kapitaladaquanz- und

Liquiditatsanforderungen geandert werden.

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Marktwert
angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird,
die Annahmen, Beurteilungen und Schatzungen
beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit andern kénnen

oder die sich als nicht richtig herausstellen.

Die Gruppe ist in sehr kompetitiven und sich
verdichtenden Markten tatig. Wenn die Gruppe sich nicht
erfolgreich entwickelt, werden ihr Geschaft und ihr

Betriebsergebnis beeintrachtigt.

Es ist moglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
FUhrungskrafte (einschlieRlich Verwaltungsratmitgliedern
und anderen Mitarbeitern in Schllsselpositionen) zu
gewinnen oder zu halten, und sie konnte Schaden
erleiden, wenn sie kein gutes Verhaltnis zu ihren

Arbeitnehmern unterhalt.

Alle Geschéaftsbereiche der Gruppe sind weitgehend
reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche
aufsichtsrechtliche  Veranderungen  kdnnten  sich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit sowie das
Betriebsergebnis und die Finanzlage der Gruppe

auswirken.

Die Gruppe ist Rechtsstreitigkeiten und aufsichts-
rechtlichen Untersuchungen ausgesetzt und kann dies
auch in  Zukunft sein, was zu Geschaftsbe-

eintrachtigungen fihren kann.

Die Ergebnisse der Gruppe wurden durch eine
Wertminderung des Goodwill erheblich beeintrachtigt
und koénnten noch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.

Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fur ihr
Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert der
Vermdgenswerte in Pensionsfonds nicht ausreichend ist,

um potenzielle Verbindlichkeiten zu decken.



Das Geschaft der Gruppe birgt betriebsbedingte Risiken.

Die Gruppe ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich die
Steuergesetzgebung und ihre Auslegung andern und
dass sich die Korperschaftsteuer- und andere
Steuersatze in den Jurisdiktionen erhéhen, in denen sie

tatig ist.

Das britische Schatzamt (HM Treasury) (bzw. die UK
Financial Investments Limited als Vertreter) kann einen

wesentlichen Einfluss auf die Gruppe ausiben.

Das Angebot bzw. die VerduRerung der Aktien der
RBSG (oder einem Teil der Aktien) durch den britischen
Staat konnte den Marktpreis der Wertpapiere und
anderer damit zusammenhangender Wertpapiere beein-

trachtigen.

Die Geschaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.

Im  Vereinigten  Konigreich sowie in  anderen
Jurisdiktionen muss die Gruppe Beitrage zu dem
Entschadigungssystem fir Banken und andere
zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen leisten,
die ihre Verbindlichkeiten gegenlber ihren Kunden nicht

erfullen koénnen.

Das Geschaft der Gruppe sowie ihre Ertrage kénnen

durch geopolitische Bedingungen beeintrachtigt werden.

Der Restrukturierungsplan fur die RBS Holdings N.V. ist
komplex und es ist mdglich, dass er nicht die erwarteten

Vorteile fur die Gruppe erbringt.

Die  Werthaltigkeit und die aufsichtsrechtliche
Eigenmittelbehandlung bestimmter von der Gruppe
berlcksichtigter latenter Steueranspriche hangt von der
Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukinftige
steuerpflichtige Gewinne zu erzielen und davon, dass
sich Steuergesetzgebung, aufsichtsrechtliche Anforder-
ungen und Bilanzierungsgrundsatze nicht in nachteiliger

Weise andern.

Die Emittentin hat ein Kreditderivat und einen

Finanzgarantievertrag mit der RBS N.V. abgeschlossen,



Risikofaktoren in Bezug auf

die Wertpapiere:

die die Ergebnisse der Emittentengruppe beeintrachtigen

kdénnen.

e Die Gruppe unterliegt zusatzlichen Risiken, die sich aus
der Beteiligung der Gruppe an dem staatlichen
Schutzprogramm  fir  Risiken aus  bestimmten
Vermogenswerten (asset protection scheme), der
Begebung von B-Aktien und einer Beteiligung in Form

eines sog. Dividend Access Share ergeben.

Bestimmte Faktoren sind fir die Einschatzung der
Marktrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind, von
wesentlicher Bedeutung. Zu diesen Risiken zdhlen unter
anderen: die Tatsache, dass (i) die Wertpapiere eine
komplexe Struktur haben, die zu einem vollstandigen
Verlust der Anlage fihren kann, (i) die Wertpapiere
moglicherweise nicht fir alle Anleger eine geeignete Anlage
darstellen, (iii) der Wert der Wertpapiere schwanken kann,
(iv) der Ausgabepreis der Wertpapiere einen Ausgabe-
aufschlag, Provisionen und/oder sonstige Geblhren
enthalten kann, (v) mdglicherweise kein Sekundarmarkt fir
die Wertpapiere besteht, (vi) ein Kauf der Wertpapiere fur
Absicherungszwecke moglicherweise nicht effizient ist, (vii)
sich Handlungen der Emittentin auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnen, (viii) die Wertpapierinhaber
Uber keine Eigentumsrechte an dem Basiswert (wie
nachstehend definiert unter ,Beschreibung der Wertpa-
piere®) verfigen, (ix) die Emittentin und/oder die Berech-
nungsstelle Anpassungen der Bedingungen aufgrund von
den Basiswert betreffenden Ereignissen vornehmen kénnen,
(x) es zu Verzbdgerungen bei der Abrechnung der Wert-
papiere kommen kann, (xi) Wertpapierinhaber madglicher-
weise zur Zahlung von Steuern verpflichtet sind, und (xii) die
Wertpapiere von der Emittentin unter bestimmten Voraus-

setzungen vorzeitig gekundigt werden kénnen.

Zu den sonstigen Risiken, die mit den Wertpapieren
verbunden sind, koénnen gehdren: (i) Risiken im
Zusammenhang mit den Wertpapieren, die durch
Globalurkunden (wie nachstehend definiert unter ,Allge-
meine Bedingungen/Form der Wertpapiere®) verbrieft bzw.

die in dematerialisierter Form begeben werden, (ii) Risiken
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Endgiiltige Bedingungen:

Wertpapierbedingungen:

im Zusammenhang mit Vereinbarungen, die Wertpapier-
inhaber mit Dienstleistern Gber das Halten von Wertpapieren
(Nominee-Vereinbarungen) abschlieBen, (iii) das Risiko,
dass die mit einer Anlage in die Wertpapiere erzielte
Rendite durch Geblhren beeintrachtigt wird, die fir die
Wertpapierinhaber anfallen, (iv) das Risiko, dass Gesetzes-
anderungen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen
kénnten, (v) das Risiko, dass die der Emittentin oder
gegebenenfalls den Wertpapieren zugewiesenen Ratings
nicht alle Risiken widerspiegeln, (vi) das Risiko, dass
rechtliche Anlagevorschriften bestimmte Anlagen in die
Wertpapiere einschranken, (vii) im Falle einer Finanzierung
des Kaufs der Wertpapiere mittels eines Darlehens durch
den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er mdglicherweise
nicht in der Lage ist, den Darlehensbetrag zuzuglich Zinsen
zurlickzuzahlen, (viii) besondere Risiken im Zusammenhang
mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen Arten
von Wertpapieren, (ix) besondere Risiken im Zusammen-
hang mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen
Zinsarten unter den Wertpapieren und (x) besondere
Risiken im Zusammenhang mit bestimmten Basiswerten der
Wertpapiere (beispielsweise Rohstoffe, Fonds, Indizes,
Aktien oder Aktienkorbe).

Fir jede gemal diesem Basisprospekt begebene Tranche
von Wertpapieren werden sogenannte ,Endglltige
Bedingungen® verdffentlicht, in denen neben der Angabe der
fur die Wertpapiere maf3geblichen Bedingungen einige der
bereits in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
wiederholt sein koénnen (aber nicht missen). In den
Endgultigen Bedingungen werden mdglicherweise derzeit
nicht in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen in
den in diesem Basisprospekt enthaltenen Platzhaltern
erganzt oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene
Informationen gestrichen, falls sie sich in eckigen Klammern
befinden, oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene
Informationen gemall den Angaben in diesem

Basisprospekt angepasst.

Die fir die Wertpapiere geltenden Wertpapierbedingungen

sind die unter ,Allgemeine Bedingungen® aufgefiihrten all-
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Beschreibung der Wertpapiere:

gemeinen Bedingungen (die ,Allgemeinen Bedingungen®)
und die unter ,Produktbedingungen® aufgefliihrten wert-
papierspezifischen Produktbedingungen (die ,Produkt-
bedingungen®). Die auf eine Tranche von Wertpapieren
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen kdnnen die
Allgemeinen Bedingungen und/oder die wertpapier-
spezifischen Produktbedingungen wiederholen, vervoll-
stéandigen oder anpassen, um die spezifische Struktur, die
auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren anwendbar ist,
zu reflektieren. Werden die Wertpapiere durch eine Global-
urkunde verbrieft, werden der die betreffende Tranche der
Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde die Allgemeinen
Bedingungen und die wertpapierspezifischen Produktbe-
dingungen beigefligt. Die Allgemeinen Bedingungen und die
fir eine bestimmte Tranche von Wertpapieren geltenden
Produktbedingungen werden als ,Bedingungen“ be-

zeichnet.

Die Wertpapiere, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden kdnnen, haben eine feste Laufzeit und

werden nachfolgend ndher beschrieben.

Médgliche Basiswerte der Wertpapiere sind Rohstoffe
(einschlieflich Terminkontrakte auf Rohstoffe), Fonds, Indi-
zes, Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin bzw.
eines anderen Unternehmens der Gruppe) oder aus solchen

Aktien zusammengestellte Kérbe (jeweils ein ,Basiswert®).

Die Wertpapiere sind Anlageinstrumente, bei denen der
Wertpapierinhaber nicht von einem Anstieg des Kurses,
Preises oder Stands des Basiswerts Uber den von der
Emittentin festgelegten Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts am Preisfeststellungstag (der ,Basispreis)
hinaus profitiert, und der Wertpapierinhaber im Fall einer
Reduzierung des Kurses, Preises oder Stands des

Basiswerts einen Verlust erleidet.

Die Emittentin wird nach automatischer Ausiibung an dem in
den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Auslbungstag
oder (falls der Basiswert ein Index ist) nach Kindigung im
Fall eines in den Endglltigen Bedingungen angegebenen

vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index
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(i) einen auf den Nominalbetrag bezogenen Barbetrag des
mafgeblichen Wertpapiers, gegebenenfalls abzlglich
Kosten, (der ,Auszahlungsbetrag“ oder der ,Auszah-

lungsbetrag 1“) zahlen oder

(ii) einen Barbetrag, der sich auf die Wertentwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere bezieht,
gegebenenfalls abziiglich Kosten, (der ,Auszahlungs-

betrag 2“) zahlen oder

(iii) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist)
den Basiswert (die ,Aktienanzahl®) — unter Berucksich-
tigung des gegebenenfalls anwendbaren Bezugverhalt-
nisses — liefern, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen

angegeben.

Die Wertpapiere, die die Zahlung des Auszahlungsbetrags,
des Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2
vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit Barabrechnung*
bezeichnet. Die Wertpapiere, die die Lieferung der Aktien-
anzahl vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit physischer

Lieferung“ bezeichnet.

Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist es moglich,
dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils des Basiswerts

ein Geldbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Die Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere, die keine
Knock-in Wertpapiere sind, kdnnen vorsehen, dass die
Emittentin die alleinige Wahl hat, ob der Auszahlungsbetrag
1 oder 2 gezahlt wird bzw. ob eine Barabrechnung oder eine
physische Lieferung erfolgt, und dass dieses Wahlrecht der
Emittentin lediglich zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere

ausgeubt wird.

Alternativ kdnnen die Endgultigen Bedingungen der Wertpa-

piere, die keine Knock-in Wertpapiere sind, vorsehen, dass

(i) der Auszahlungsbetrag oder der Auszahlungsbetrag 1,
d.h. der auf den Nominalbetrag bezogene Betrag, gezahlt
wird, falls der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts am
Bewertungstag (der ,Endgiiltige Referenzpreis®) héher ist

als der Basispreis oder diesem entspricht oder
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(i) der Auszahlungsbetrag 2, d.h. der Betrag, der sich auf
die Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere bezieht, gezahlt wird oder die Aktienanzahl
geliefert wird, falls der Endgultige Referenzpreis niedriger

als der Basispreis ist.

Im Fall von Knock-in Wertpapieren hangt die Rickzahlung
davon ab, ob ein Knock-in Ereignis wahrend eines in den
Endgiiltigen Bedingungen als ,Beobachtungszeitraum®
angegebenen Zeitraums eintritt. Ein ,Knock-in Ereignis*
tritt ein, wenn der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts
niedriger als ein bestimmter Schwellenwert ist oder diesem
entspricht. Dieser Schwellenwert wird ,Knock-in Barriere*
genannt und wird in den Endglltigen Bedingungen

angegeben.

Die Knock-in Wertpapiere konnen nach automatischer
Ausibung an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Auslibungstag oder (falls der Basiswert ein
Index ist) nach Kindigung im Fall eines vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index, wie nachfolgend

beschrieben, zurlickgezahlt werden:

(i) falls ein Knock-in Ereignis nicht eingetreten ist (d.h.
der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums stets hoher als die Knock-in
Barriere ist) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder

des Auszahlungsbetrags 1 oder

(ii) falls ein Knock-in Ereignis eingetreten ist (welcher der
der folgenden Falle anwendbar ist, wird in den Endgdltigen

Bedingungen beschrieben)

(a)  (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des
Auszahlungsbetrags 1 oder (y) durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktien-

anzahl nach alleiniger Wahl der Emittentin, oder

(b)  (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des
Auszahlungsbetrags 1, falls der Endglltige Referenz-
preis hoéher als der Basispreis ist oder diesem
entspricht oder (y) durch Zahlung des Auszahlungs-
betrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl, falls der

Endgliltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis
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Quanto Wertpapiere:

Ausgabepreis:

ist, oder

(c)  (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1, falls der
Endglltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist
oder diesem entspricht oder (y) nach alleiniger Wahl
der Emittentin durch Zahlung des Auszahlungsbetrags
2 oder Lieferung der Aktienanzabhl, falls der Endgiiltige

Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist.

Die Wertpapiere werden verzinst. Die Endglltigen
Bedingungen geben an, ob Zinsen als ein Festbetrag
gezahlt werden oder ob sie auf der Grundlage eines
jahrlichen festen Zinssatzes, eines variablen Zinssatzes
oder eines strukturierten Zinssatzes (z.B. abhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswerts) errechnet werden. Die
Endgultigen Bedingungen koénnen weitere Angaben zur
Verzinsung beinhalten. Sofern in den Endgiiltigen Bedin-
gungen nicht etwas anderes angegeben ist, verbriefen die

Wertpapiere jedoch keinen Anspruch auf Dividenden.

Falls die Abrechnungswahrung und die Referenzwahrung
nicht identisch sind, kénnen die Wertpapiere mit einem
Quanto-Merkmal (ein fester Wechselkurs zwischen den
beiden Wahrungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere)

ausgestattet werden.

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin
festgelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der
Festlegung des Preises neben anderen Faktoren den Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts, das maligebliche
Bezugsverhaltnis und etwaige anwendbare Devisenkurse
bertcksichtigen. Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert
auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
aufgrund von Provisionen und/oder anderen Gebulhren im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der
Wertpapiere (einschliefdlich an Vertriebsstellen oder Dritte
gezahlter oder von der Emittentin einbehaltener Aufschlage)
sowie aufgrund von Betragen, die fur die Absicherung der
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren
verwendet werden, hoher als deren Marktwert sein.
Vertriebsstellen der Wertpapiere, die eine Provision, Geblihr
oder Zuwendung, die nicht in Geldform ist, erhalten, sind

moglicherweise im Rahmen von einschlagigen gesetzlichen
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Borsennotierung:

Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

Vorschriften zur Offenlegung des Bestehens, des Wesens
und der Hohe entsprechender Provisionen, Geblhren oder
Zuwendungen gegenuber Anlegern verpflichtet. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie vor dem Kauf von Wert-
papieren Uber eine Vertriebsstelle von dieser entsprechend

informiert werden.

In den Endgultigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob
die Notierung einer Tranche von Wertpapieren an einer oder
mehreren Bodrsen oder an einem oder mehreren nicht
organisierten Markten, beispielsweise im Freiverkehr einer

deutschen Borse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung Uber die Billigung dieses
Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz
kénnen die Wertpapiere zum Handel an den organisierten
Markten der Borsen verschiedener EWR-Staaten oder zur
Aufnahme in den nicht organisierten Handel an diesen
Borsen und/oder zur Notierung an diesen Boérsen zuge-
lassen werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten
offentlich angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt

ist.

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter
wichtiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen
aufgefihrt, die fur alle im Rahmen dieses Basisprospekts

begebenen Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in
dematerialisierter Form begeben werden) Inhaberpapiere,
die durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,Global-
urkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt
wird und nur gemal anwendbarem Recht sowie nach
MaRgabe der Regeln und Verfahren der Clearingstelle, tiber
deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere

erfolgt, Ubertragen werden.

Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben
werden, werden sie in das Buchungssystem der
Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall werden die
Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von
Konten bei der Clearingstelle gemaf den jeweils geltenden

Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die
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Wertpapierinhaber:

Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

Ersetzung der Emittentin:

Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden

sind, (die ,Anwendbaren Vorschriften®) Gibertragen.

Die Endglltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere
durch eine Globalurkunde verbrieft werden oder in

dematerialisierter Form begeben werden.

Unabhéngig davon, ob die Wertpapiere in einer
Globalurkunde verbrieft werden oder in dematerialisierter
Form begeben werden, werden keine Einzelurkunden

ausgegeben.

~Wertpapierinhaber® bezeichnet (im Fall der Verbriefung
der Wertpapiere durch eine Globalurkunde) den Inhaber
eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die
Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben werden)
eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im
Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen ist oder
jede andere Person, die nach den Anwendbaren

Vorschriften als Inhaber der Wertpapiere gilt.

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukUnftigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme
der Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche

Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Alle Mitteilungen gemalR den Bedingungen werden entweder
(i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer
Nachfolgeseite) veroffentlicht und gelten mit dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die
Clearingstelle Gbermittelt und gelten mit der Ubermittlung als
wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung sieht
ein anderes Datum fir die Wirksamkeit vor. Auf welche
Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen angegeben. Zusatzliche Veroffent-
lichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetzlicher
Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder Vorschriften

mafgeblicher Borsen bleiben hiervon unberihrt.

Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der

Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wertpa-
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Besteuerung:

Produktbedingungen:

Auslibung der Wertpapiere:

piere im Hinblick auf samtliche Rechte, Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren durch eine andere Gesellschaft ersetzen (die
.Ersatzemittentin“), sofern die diesbezlglich in den Endgil-
tigen Bedingungen genannten Voraussetzungen (u.a. Mittei-

lung an die Wertpapierinhaber) erfillt sind.

Der Wertpapierinhaber (und nicht die Emittentin) haftet fur
und/oder tragt samtliche Steuern, Abgaben oder Lasten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der
Ubertragung, Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die von
ihm gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt,
von an Wertpapierinhaber zu zahlenden Betrdgen solche
Betrage einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur
Deckung bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben oder
Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten oder sonstigen

Zahlungen erforderlich sind.

Auf die unterschiedlichen Arten von Wertpapieren, die in
diesem Basisprospekt beschrieben sind, sind unter-
schiedliche Produktbedingungen anwendbar. Nachfolgend
ist eine Zusammenfassung bestimmter wichtiger Bestim-
mungen der Produktbedingungen aufgefihrt, die fir alle

Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden an dem in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Auslibungstag automatisch
ausgelbt oder (falls der Basiswert ein Index ist) im Fall
eines in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen vorzei-

tigen Beendigungsereignisses des Index gekindigt.

Im Fall einer solchen automatischen Auslbung oder
Kindigung erfolgt die Zahlung und/oder Lieferung vorbe-
haltlich der Vorlage einer Bescheinigung durch den

Wertpapierinhaber.

Jede solche Bescheinigung muss die in den
Produktbedingungen aufgeflihrten Angaben enthalten, unter
anderem eine Erklarung dahingehend, dass der Wertpapier-
inhaber weder eine US-Person ist noch sich in den

Vereinigten Staaten befindet.

Die Wertpapiere kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht

vor ihrem AuslUbungstag ausgetbt werden.
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Kiindigung durch die Emittentin:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen,

(i) wenn sie nach ihrem billigem Ermessen festgelegt hat,
dass die Erfillung der Verbindlichkeiten aus den Wert-
papieren fur die Emittentin aufgrund der nach Treu und
Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem
Gericht erlassenen gegenwartigen oder zukinftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht®) vollstandig oder

teilweise rechtswidrig ist oder wird,

(i) falls sich eine in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene Stérung der Absicherung der Emittentin

(Absicherungsstdrung) ereignet hat,

(iii) (falls der Basiswert ein Fonds ist) wenn eine in den
Endgultigen Bedingungen angegebene Fondsstérung einge-

treten ist,

(iv) (falls der Basiswert ein Index ist) wenn der Index-
Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor, wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben, eine wesentliche
Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung
des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich
andert (mit Ausnahme von Anderungen, die nach dieser
Formel oder Methode zur Fortfihrung des Index bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen

routinemaRigen Ereignissen vorgeschrieben sind), und

(v) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist)
wenn eines in den Endgultigen Bedingungen angegebenen

Anpassungsereignisses eingetreten ist.

Klindigt die Emittentin in diesen Fallen, wird sie jedoch
jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
Anwendbarem Recht zulassig, fiir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag
zahlen, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor
einer solchen Kindigung (ohne Berlcksichtigung einer
etwaigen Rechtswidrigkeit) festlegt, abzlglich der Kosten,
die der Emittentin im Zusammenhang mit der

Rickabwicklung der Geschafte entstanden sind, die zur
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Zabhlstelle, Hauptzahlstelle und
Berechnungsstelle:

Abwicklung von Wertpapieren:

Clearingstelle:

Marktstérung oder Fondsstérung:

Marktstérung in Schwellenléndern:

vollstandigen oder teilweisen Absicherung ihrer Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden. Nur
in Fallen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen bein-
halten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder gdf.
sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, darf ein
entsprechend zu zahlender Betrag nicht niedriger sein als
der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten
Mindestverzinsung oder ggf. sonstigen zugesicherten Zah-

lungen.

The Royal Bank of Scotland plc oder ein anderer in den

Endgultigen Bedingungen genannter Rechtstrager.

Die Wertpapiere kdnnen je nach Angabe in den Endgtltigen
Bedingungen durch Zahlung eines Auszahlungsbetrags

oder durch Lieferung des Basiswerts abgewickelt werden.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF“), Clearstream
Banking, sociét¢é anonyme, Luxemburg (,CBL") und
Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-
Systems (,Euroclear®) und/oder etwaige andere oder
weitere in den Endglltigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Bei Vorliegen einer Markstérung bzw. einer Fondsstorung
(wie jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
kann es fir die Wertpapierinhaber zu einer Verzégerung bei
der Bestimmung von fir die Abwicklung bedeutsamen
Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Darlber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fur die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstérungen
sind in den Endgiiltigen Bedingungen fir alle Arten von nicht
an Fonds gebundenen Wertpapieren angegeben; Fonds-
stérungen sind in den Endgiltigen Bedingungen flr
fondsgebundene Wertpapiere angegeben. Sie sind je nach

Art des Wertpapiers unterschiedlich.

Bei Vorliegen einer Markstérung in Schwellenlandern (wie in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben) kann es fur die
Wertpapierinhaber zu einer Verzdgerung bei der Bestim-

mung von fir die Abwicklung bedeutsamen Parametern
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Abrechnungsstérung:

sowie bei der Abwicklung selbst kommen. Darliber hinaus
kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf die fir die
Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs, Preis bzw.
Stand des Basiswerts) kommen. Marktstérungen in
Schwellenldndern sind nur anwendbar, wenn die
Endglltigen Bedingungen dies vorsehen. Auflerdem kann
die Emittentin die Wertpapiere wie bei Eintritt einer
Fondsstérung kiindigen, wenn eine Marktstérung in
Schwellenlandern im Hinblick auf einen Fonds als Basiswert
eintritt (siehe vorstehend unter ,Kiindigung durch die

Emittentin®).

Liegt nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis auferhalb
ihres Einflussbereichs vor, aufgrund dessen sie bei
Wertpapieren mit physischer Lieferung eine Aktie oder die
Aktienanzahl nicht gemaR der Marktpraxis liefern kann, die
sie zum malgeblichen Zeitpunkt der Lieferung festgelegt
hat (eine ,Abrechnungsstorung®), kann es fir die
Wertpapierinhaber zu einer Verzégerung bei der Lieferung
der Aktienanzahl oder der durch die Abrechnungsstérung
betroffenen Aktie(n) kommen, wie in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen. Auflerdem kann die Emittentin
bei Vorliegen einer Abrechnungsstérung statt der Lieferung
der Aktienanzahl bzw. der durch die Abrechnungsstérung
betroffenen Aktie(n), wie in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, den sog. Barabrechnungspreis bei Stérung
zahlen. Die Abrechnungsstérung kann sich nachteilig auf die
Festlegung des Barabrechnungspreises bei Stérung
auswirken. Der ,Barabrechnungspreis bei Stérung®
entspricht dem nach biligem Ermessen der Emittentin
festgelegten (i) angemessenen Marktwert jedes Wertpapiers
bzw. (i) angemessenen Marktwert der von einer
Abrechnungsstérung betroffenen Aktie(n), jeweils abzuglich
der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Rickabwicklung der Geschéafte entstanden sind, die zur
vollstdndigen  oder  teilweisen  Absicherung ihrer
Verpflichtungen (i) aus den Wertpapieren bzw. (ii) aus den
Wertpapieren im Hinblick auf die betroffene(n) Aktie(n)
abgeschlossen wurden, wie in den Endgultigen

Bedingungen vorgesehen.
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Absicherungsstérung:

Anpassungen im Hinblick auf die

Européische Wéahrungsunion:

Anwendbares Recht:

Erfillungsort und Gerichtsstand:

Im Falle einer Absicherungsstérung (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) ist die Emittentin berechtigt, (i)
die Wertpapiere zu kundigen (siehe vorstehend unter
,Kundigung durch die Emittentin“) oder (ii) den Basiswert
durch einen anderen Basiswert zu ersetzen oder (iii) eine
Anpassung der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren
Wert der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die
betreffende Absicherungsstérung bedingten Anpassungen

zu erhalten.

Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapier-
inhaber daflr entscheiden, mit Wirkung ab dem in der
betreffenden Mitteilung genannten Tag die Wahrung fir
bestimmte Bedingungen der Wertpapiere auf Euro umzu-
stellen, wie in der betreffenden Produktbedingung naher

beschrieben.

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder einem
anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Recht

und werden nach diesem ausgelegt.

ErfUllungsort und Gerichtsstand fur die Wertpapiere ist
Frankfurt am Main, Deutschland, oder ein anderer in den
Endglltigen Bedingungen genannter Erfullungsort und

Gerichtsstand.
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RISIKOFAKTOREN

Ziel des Abschnitts ,Risikofaktoren* ist es, potenzielle Kdufer von Rohstoffanleihen, Rohstoff-
Terminkontraktanleihen, Fondsanleihen, Indexanleihen, Aktienanleihen und Aktienkorb-
anleihen (die ,,Wertpapiere®) vor der Tétigung von Anlagen zu schiitzen, die nicht fiir ihre
Zwecke geeignet sind, sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer Anlage

in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle Kéaufer der
Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die (ibrigen Informationen lesen, die in
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland plc (die
»~Emittentin“) vom 25. Februar 2011 (das ,,Registrierungsformular®), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority) gebilligt wurde und das per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, sowie in etwaigen von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt und in den
sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgiiltigen Bedingungen*) aufgefiihrt sind. Um
vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschéatzung zu gelangen, sollten potenzielle
Kédufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwilte,
Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater zurate ziehen und
sorgfaltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken priifen sowie ihre

Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen Umstande abwégen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachstehend und in dem Registrierungsformular
beschriebenen Faktoren ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen im Rahmen der begebenen
Wertpapiere nachzukommen, beeintrachtigen kénnen. Dariiber hinaus sind nachstehend auch
Faktoren beschrieben, die fiir die Einschétzung der mit den Wertpapieren verbundenen
Marktrisiken von wesentlicher Bedeutung sind. Bei den meisten dieser Faktoren ist es
ungewiss, ob sie eintreten werden oder nicht; die Emittentin ist nicht in der Lage, eine

Aussage beziiglich der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens zu treffen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass es sich bei den nachstehend sowie in dem
Registrierungsformular dargestellten Faktoren um die wesentlichen Risiken handelt, die mit
einer Anlage in die Wertpapiere verbunden sind. Allerdings kénnen auch andere Griinde dazu
fiihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, Zahlungen auf die Wertpapiere oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmen. Dies kénnte beispielsweise auf den
Umstand zuriickzufiihren sein, dass die Emittentin auf Grundlage der Informationen, die ihr bis
zu dem auf diesem Basisprospekt angegebenen Datum zur Verfiigung standen, wesentliche

Risiken nicht erkannt oder deren Eintritt nicht vorhergesehen hat.
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1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere sollten die im Abschnitt ,Risikofaktoren® (Risk Factors) des
Registrierungsformulars enthaltene Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der begebenen Wertpapiere beeintrachtigen koénnen,

beachten.
2. RISIKOFAKTOREN IN BEzZuG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Endglltigen Bedingungen kénnen die in diesem Abschnitt aufgeflihrten Risikofaktoren teilweise
oder ganz wiederholen und, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von
Wertpapieren anwendbar ist, zu reflektieren, zusatzliche Risikofaktoren enthalten. Falls die in diesem
Abschnitt aufgefihrten Risikofaktoren in den Endgultigen Bedingungen wiederholt werden, kdnnen
sie erganzt werden, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren

anwendbar ist, zu reflektieren.
2.1 Allgemeine Risiken

Die Wertpapiere sind mit besonderen Risiken verbunden

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind Rohstoffe (einschlieRlich Terminkontrakte auf Rohstoffe),
Fonds, Indizes, Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin bzw. eines anderen Unternehmens
der Emittentengruppe bestehend aus der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften) oder aus

solchen Aktien zusammengestellte Korbe (jeweils ein ,Basiswert®).

Die Wertpapiere sind Anlageinstrumente, bei denen der Wertpapierinhaber nicht von einer Erhdhung
des Kurses, Preises oder Stands des Basiswerts Uber den von der Emittentin festgelegten Kurs, Preis
oder Stand des Basiswerts am Preisfeststellungstag (der ,Basispreis®) hinaus profitiert, und der
Wertpapierinhaber im Fall einer Reduzierung des Kurses, Preises oder Stands des Basiswerts einen
Verlust erleidet. ,Wertpapierinhaber® bezeichnet (im Fall der Verbriefung der Wertpapiere durch eine
Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)) den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die
Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben werden) eine Person, in deren Namen ein
Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen ist oder jede andere Person, die nach
den Vorschriften, die auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, als
Inhaber der Wertpapiere gilt. ,Clearingstelle” ist Clearstream Banking AG, Frankfurt, Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-
Systems und/oder etwaige andere oder weitere in den Endgiiltigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Die Emittentin wird nach automatischer Ausiibung an dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Auslibungstag oder (falls der Basiswert ein Index ist) nach Kiindigung im Fall eines in

den Endgultigen Bedingungen definierten vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index

(i) einen auf den Nominalbetrag bezogenen Barbetrag des maligeblichen Wertpapiers,
gegebenenfalls abzlglich Kosten, (der ,Auszahlungsbetrag® oder der ,Auszahlungsbetrag 1)

zahlen oder
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(ii) einen Barbetrag, der sich auf die Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der

Wertpapiere bezieht, gegebenenfalls abziiglich Kosten, (der ,Auszahlungsbetrag 2“) zahlen oder

(iii) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist) den Basiswert (die ,Aktienanzahl®) — unter

Berucksichtigung des gegebenenfalls anwendbaren Bezugsverhaltnisses — liefern,
wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapiere, die die Zahlung des Auszahlungsbetrags, des Auszahlungsbetrags 1 oder des
Auszahlungsbetrags 2 vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit Barabrechnung“ bezeichnet. Die
Wertpapiere, die die Lieferung der Aktienanzahl vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit physischer

Lieferung“ bezeichnet.

Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist es mdglich, dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils

des Basiswerts ein Geldbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Die Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere, die keine Knock-in Wertpapiere sind, kdnnen
vorsehen, dass die Emittentin die alleinige Wahl hat, ob der Auszahlungsbetrag 1 oder 2 gezahlt wird
bzw. ob eine Barabrechnung oder eine physische Lieferung erfolgt, und dass dieses Wahlrecht der
Emittentin lediglich zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere ausgeiibt wird. In diesem Fall weil® der

Anleger nicht, ob er einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert erhalten wird.

Alternativ kdnnen die Endgiltige Bedingungen der Wertpapiere, die keine Knock-in Wertpapiere sind,

vorsehen, dass

(i) der Auszahlungsbetrag oder der Auszahlungsbetrag 1, d.h. der auf den Nominalbetrag bezogene
Betrag, gezahlt wird, falls der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts am Bewertungstag (der

,Endgliltige Referenzpreis“) hoher ist als der Basispreis oder diesem entspricht oder

(i) der Auszahlungsbetrag 2, d.h. der Betrag, der sich auf die Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere bezieht, gezahlt wird oder die Aktienanzahl geliefert wird, falls

der Endgliltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist.

Im Fall von Knock-in Wertpapieren hangt die Rickzahlung davon ab, ob ein Knock-in Ereignis
wahrend eines in den Endgiiltigen Bedingungen als ,Beobachtungszeitraum® definierten Zeitraums
eintritt. Ein ,Knock-in Ereignis” tritt ein, wenn der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts niedriger
als ein bestimmter Schwellenwert ist oder diesem entspricht. Dieser Schwellenwert wird ,Knock-in

Barriere“ genannt und wird in den Endgultigen Bedingungen definiert.

Die Knock-in Wertpapiere konnen nach automatischer Austubung an dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Auslbungstag oder (falls der Basiswert ein Index ist) nach Kiindigung im
Fall eines vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index, wie nachfolgend beschrieben,

zurlickgezahlt werden:

(i) falls ein Knock-in Ereignis nicht eingetreten ist (d.h. der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts
immer hoher als die Knock-in Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums ist) durch Zahlung des

Auszahlungsbetrags oder des Auszahlungsbetrags 1 oder
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(ii) falls ein Knock-in Ereignis eingetreten ist (welcher der der folgenden Falle anwendbar ist, wird

in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben)

(a) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des Auszahlungsbetrags 1 oder (y)
durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl nach

alleiniger Wahl der Emittentin, oder

(b) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des Auszahlungsbetrags 1, falls der
Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder (y)
durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl, falls der

Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist, oder

(c) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1, falls der Endglltige Referenzpreis
héher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder (y) nach alleiniger Wahl der
Emittentin durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl,

falls der Endgiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie ihre gesamte Anlage verlieren kénnen, falls der

Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts erheblich sinkt.

Im Gegensatz zu direkten Anlagen in dem Basiswert kdnnen Anleger in den Wertpapieren die
Wertpapiere nicht Uber das Ende der Laufzeit oder den Kiindigungstag hinaus in Erwartung einer

Erholung des Preises des Basiswerts halten.

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und sie werden an dem in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen AuslUbungstag automatisch ausgetbt. Sie kénnen von den Wertpapierinhabern nicht

vor ihrem AuslUbungstag ausgetibt werden.

Die Wertpapiere werden verzinst. Die Endgultigen Bedingungen geben an, ob Zinsen als ein
Festbetrag gezahlt werden oder ob sie auf der Grundlage eines jahrlichen festen Zinssatzes, eines
variablen Zinssatzes oder eines strukturierten Zinssatzes (z.B. abhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts) errechnet werden. Die Endgiiltigen Bedingungen kdénnen weitere Angaben zur
Verzinsung beinhalten. Sofern in den Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes angegeben ist,

verbriefen die Wertpapiere jedoch keinen Anspruch auf Dividenden.

Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere vor ihrer Auslbung mdglicherweise nur mit einem
erheblichen Abschlag gegeniber dem Ausgabepreis und/oder dem Marktwert der Wertpapiere

verkaufen.
Die Wertpapiere sind modglicherweise nicht fiir alle Anleger eine geeignete

Anlage

Jeder potenzielle Anleger hat zu prifen, ob eine Anlage in die Wertpapiere angesichts seiner

personlichen Situation fur ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(a) Uber ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine aussagekraftige

Bewertung der Wertpapiere, der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Vorteile
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und Risiken sowie der Informationen, die in diesem Basisprospekt oder in den Endgiltigen

Bedingungen enthalten sind oder per Verweis einbezogen wurden, durchfliihren zu kénnen;

(b) Zugang zu und Kenntnisse von geeigneten Analyseinstrumenten haben, um im Hinblick auf
seine personliche finanzielle Lage eine Anlage in die Wertpapiere und die Auswirkungen der

Wertpapiere auf sein gesamtes Anlageportfolio beurteilen zu kénnen;

(c) Uber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle Risiken tragen zu
kénnen, die mit einer Anlage in die Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapieren, bei denen
Zahlungen in einer oder mehreren Wahrungen zu erfolgen haben oder bei denen die
Wahrung flir eine Zahlung nicht identisch ist mit der Wahrung des Landes, in dem der

potenzielle Anleger wohnt) verbunden sind;

(d) die Bedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit dem Verhalten aller

mafgeblichen Indizes und Finanzmarkte vertraut sein; und

(e) in der Lage sein (alleine oder mit Unterstitzung eines Finanzberaters), mdgliche
Entwicklungsszenarien von Wirtschafts-, Zinssatz- und sonstigen Faktoren, die sich auf seine
Anlage und seine Fahigkeit zum Tragen der betreffenden Risiken auswirken kdnnen, zu

bewerten.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle
Anleger kaufen komplexe Finanzinstrumente in der Regel nicht als Einzelanlage. Sie kaufen
komplexe Finanzinstrumente vielmehr, um Risiken zu verringern oder um im Rahmen einer
durchdachten, bewerteten und angemessenen Risikoergdnzung ihres Gesamtportfolios Renditen zu
erhdhen. Ein potenzieller Anleger sollte nicht in Wertpapiere, bei denen es sich um komplexe
Finanzinstrumente handelt, anlegen, es sei denn, er verfigt (alleine oder mit Unterstlitzung eines
Finanzberaters) tber das erforderliche Fachwissen, um die Entwicklung der Wertpapiere unter sich
verandernden Bedingungen, die sich daraus ergebenden Auswirkungen auf den Wert der

Wertpapiere und den Einfluss dieser Anlage auf sein Gesamtportfolio abschatzen zu kénnen.
Der Wert der Wertpapiere kann schwanken

Die Wertpapierinhaber kénnen einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Potenzielle
Anleger sollten daher vor einer Anlage in die Wertpapiere sicherstellen, dass sie die Funktionsweise

der Wertpapiere vollstandig verstehen.

Zahlreiche Faktoren, von denen viele aullerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen, wirken

sich jederzeit auf den Wert der Wertpapiere aus. Dazu zahlen u. a. die folgenden:

(a) Bewertung des Basiswerts. Es ist davon auszugehen, dass der Marktpreis der Wertpapiere in
erster Linie von Veranderungen im Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts, auf den sich die
betreffenden Wertpapiere beziehen, beeinflusst wird. Es ist nicht mdglich vorherzusagen, wie
sich der Kurs, Preis bzw. Stand des betreffenden Basiswerts im Laufe der Zeit verandern
wird. Zu den Faktoren, die sich auf den Kurs, Preis bzw. Stand bestimmter Basiswerte

auswirken kdnnen, zahlen u. a. die Rendite des Basiswerts sowie die Finanzlage und die
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(b)

Geschéftsaussichten des Emittenten des Basiswerts oder eines Bestandteils des Basiswerts.
Daruber hinaus kann der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts von einer Reihe miteinander
verbundener Faktoren abhangen, wie etwa wirtschaftlichen, finanziellen und politischen
Ereignissen und deren Auswirkungen auf die Kapitalmarkte im Allgemeinen sowie auf die
malgeblichen Bdrsen. Potenzielle Anleger sollten ferner berlcksichtigen, dass — obwohl der
Marktwert der Wertpapiere an den betreffenden Basiswert gebunden ist und von diesem
(positiv oder negativ) beeinflusst wird — Anderungen in der Entwicklung der Wertpapiere
moglicherweise nicht mit den Anderungen des Basiswerts vergleichbar oder hierzu
unverhaltnismafig sind. Es ist méglich, dass trotz steigenden Werts des Basiswerts der Wert
der Wertpapiere fallt. Ferner kann die The Royal Bank of Scotland plc in ihrer Funktion als
Berechnungsstelle oder ein anderer in den Endgultigen Bedingungen genannter Rechtstrager
(die ,Berechnungsstelle) in Fallen, in denen fur einen Basiswert kein Marktwert verfugbar
ist, dessen Wert auf Null festlegen, obwohl unter Umstédnden keine Marktstérung,
Fondsstorung, Marktstorung in Schwellenlandern, Abrechnungsstérung oder sonstige
Stoérung und/oder kein Anpassungsereignis bzw. Potenzielles Anpassungsereignis (jedes

dieser Ereignisse wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) vorliegt.

Zinssétze. Anlagen in die Wertpapiere sind moglicherweise mit einem Zinsrisiko in Bezug auf
die Wahrung, auf die der Basiswert und/oder die Wertpapiere lauten, verbunden. Zinssatze
werden von zahlreichen Faktoren beeinflusst, darunter gesamtwirtschaftliche, politische und
spekulative Faktoren sowie die Marktstimmung. Derartige Schwankungen koénnen sich auf

den Wert der Wertpapiere auswirken.

Volatilitét. Der Begriff ,Volatilitat“ bezeichnet die tatsachliche und die erwartete Haufigkeit von
Anderungen des Marktpreises eines Basiswerts sowie deren AusmaR. Die Volatilitat wird von
einer Reihe von Faktoren beeinflusst, wie etwa von gesamtwirtschaftlichen Faktoren,
spekulativem Handel sowie von Angebot und Nachfrage auf den Markten fir Optionen,
Futures und andere Derivate. Die Volatilitdt eines Basiswerts wird im Laufe der Zeit zu- und
abnehmen (zu bestimmten Zeitpunkten starker als zu anderen), und verschiedene Basiswerte
werden zu einem bestimmten Zeitpunkt normalerweise eine unterschiedliche Volatilitat

aufweisen.

Wechselkurse. Auch in Fallen, in denen Zahlungen auf die Wertpapiere nicht ausdriicklich an
einen oder mehrere Wechselkurse gebunden sind, kann der Wert der Wertpapiere unter
bestimmten Umstanden von Faktoren wie Schwankungen des Wechselkurses zwischen einer
Wahrung, in der Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten sind, und einer Wahrung, in der
der Basiswert gehandelt wird, sowie Wertsteigerungen oder Wertminderungen dieser
Wahrungen und bestehenden oder kinftigen staatlichen oder sonstigen Beschrankungen der
Konvertibilitat dieser Wahrungen beeinflusst werden. Es kann nicht garantiert werden, dass
die am Ausgabetag der Wertpapiere geltenden Wechselkurse zwischen den malfigeblichen
Wahrungen fiir diejenigen Wechselkurse reprasentativ sind, die zu einem spateren Zeitpunkt

bei der Berechnung des Werts der betreffenden Wertpapiere zugrunde gelegt werden. Bei
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Wertpapieren mit der Angabe ,Quanto® wird der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an
dem Tag und in der Weise wie in den Endgiltigen Bedingungen dargelegt unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung (die ,Referenzwahrung®) in
eine andere Wahrung (die ,Abrechnungswéhrung®) umgerechnet. Es kann nicht garantiert
werden, dass ein Quanto-Merkmal bei einem Wertpapier bei Bertcksichtigung der relativen
Wechselkurs- und Zinssatzschwankungen zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung zu irgendeinem Zeitpunkt zu einer Verbesserung der Rendite

gegenuber einem vergleichbaren Wertpapier ohne Quanto-Merkmal fiihrt.

(e) Stérungen. Die Berechnungsstelle kann festlegen, dass eine Stérung, insbesondere eine
Marktstérung, Fondsstérung, Marktstérung in Schwellenlandern oder eine Abrechnungs-
stoérung (jedes dieser Ereignisse wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
eingetreten ist oder zu einem bestimmten Zeitpunkt besteht. Eine solche Festlegung kann
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und auf Auszahlungen im Rahmen der
Wertpapiere auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei der Abrechnung von Wertpapieren
fuhren. Potenzielle Anleger sollten die Endgultigen Bedingungen prifen, um festzustellen, ob

und in welcher Weise entsprechende Bestimmungen fiir die Wertpapiere gelten.

(f) Bonitat. Kaufer der Wertpapiere vertrauen auf die Bonitat der Emittentin und haben keine
Anspriiche gegen sonstige Personen. Die Wertpapiere begrinden lediglich unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Wertpapiere sind untereinander und
gegenuber allen anderen gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, mit Ausnahme der Verbindlichkeiten,

denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Preisbildung fiir die Wertpapiere und Einfluss von Ausgabeaufschlagen,

Provisionen, Gebiihren etc. auf die Preisbildung

Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoéher als deren Marktwert sein. Der Preis, zu dem die Wertpapiere gegebenenfalls auf dem
Sekundarmarkt verkauft werden konnen, ist moglicherweise niedriger als der Ausgabepreis der
betreffenden Wertpapiere. Insbesondere kann der Ausgabepreis (ohne Beriicksichtigung
gegebenenfalls zu zahlender Ausgabeaufschlage) Provisionen und/oder Geblhren im
Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der Wertpapiere (einschlieRlich an
Vertriebsstellen oder Dritte gezahlter oder von der Emittentin einbehaltener Aufschlage) sowie
Betrage im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren beinhalten; es ist wahrscheinlich, dass diese Betrdge in den Sekundarmarktpreisen
unbertcksichtigt bleiben. Dartber hinaus kénnen die Preisbildungsmodelle anderer Marktteilnehmer

sich von denen der Emittentin unterscheiden oder zu abweichenden Ergebnissen fiihren.
Méglicherweise entwickelt sich kein Sekunddrmarkt fiir die Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass Anleger die Wertpapiere Uber deren gesamte Laufzeit hinweg halten

mussen und diese nicht vor einer Ausiibung oder Kiindigung verkaufen kénnen. Art und Umfang
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eines etwaigen Sekundarmarktes flr die Wertpapiere kdénnen nicht vorhergesehen werden. Es
besteht daher das Risiko fehlender Liquiditat der Wertpapiere. Falls die Wertpapiere an einer Borse
oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, impliziert dies keine hdhere oder niedrigere Liquiditat
als diejenige von vergleichbaren Wertpapieren, die nicht entsprechend notiert sind. Falls Wertpapiere
nicht an einer Borse oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, kdnnte dies jedoch zu fehlender
Transparenz in Bezug auf Preisangaben fiihren. Die Liquiditat kdnnte ferner durch rechtliche
Beschrankungen fiir Verkaufsangebote in bestimmten Rechtsordnungen beeintrachtigt werden.
Méglicherweise beeinflusst die Emittentin die Liquiditat der Wertpapiere durch den Kauf und das
Halten der Wertpapiere fiir eigene Rechung wahrend des Handels im Sekundarmarkt. Die von der

Emittentin zurtickgekauften Wertpapiere kdnnen jederzeit auf dem Markt wieder verkauft werden.
Gesamtbetrag des Angebots

Der fiir eine Tranche von Wertpapieren in den Endgiltigen Bedingungen angegebene Gesamtbetrag
des Angebots entspricht dem maximalen Gesamtbetrag der Wertpapiere dieser Tranche, die
angeboten werden. Dies bedeutet jedoch nicht, dass dieser Betrag auch tatsachlich begeben wird.
Der Betrag der tatsachlich begebenen Wertpapiere kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern und hangt von verschiedenen Faktoren ab. Ferner kdnnen Ruckkaufe durch einen etwaigen
Market-Maker oder die Emittentin (bzw. durch mit ihr verbundene Unternehmen) den fiir die Anleger
verfigbaren Betrag der Wertpapiere reduzieren. Potenzielle Anleger sollten daher den in den
Endgiiltigen Bedingungen fir eine Tranche von Wertpapieren angegebenen Gesamtbetrag des
Angebots nicht als Hinweis auf die Marktliquiditat oder -tiefe oder die Nachfrage nach einer solchen
Tranche von Wertpapieren verstehen. Dies gilt auch dann, wenn es einen Sekundarmarkt fir die

Wertpapiere gibt.
Der Kauf von Wertpapieren als Absicherung ist méglicherweise nicht effizient

Personen, die beabsichtigen, die Wertpapiere als Absicherungsinstrumente einzusetzen, sollten das
Korrelationsrisiko beachten. Die Wertpapiere sind mdglicherweise keine vollkommene Absicherung
fur einen Basiswert oder fur ein Portfolio, das den Basiswert als einen Bestandteil enthalt. Dartber
hinaus ist es moglicherweise nicht mdoglich, die Wertpapiere zu einem Kurs zu veraufern, der den
Preis des Basiswerts oder Portfolios, das den Basiswert als einen Bestandteil enthalt, unmittelbar

widerspiegelt.

Von der Emittentin ergriffene MaBnahmen kénnen den Wert der Wertpapiere

beeinflussen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen fihren mdglicherweise Aktivitdten durch,
darunter Transaktionen fir eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden sowie das Halten von
Long- oder Short-Positionen in dem Basiswert, die der Verringerung von Risikopositionen oder
anderen Grunden dienen. Dariber hinaus schlieen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot von Wertpapieren moglicherweise eines oder
mehrere Absicherungsgeschafte in Bezug auf den Basiswert ab. Die Emittentin und/oder mit ihr
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verbundene Unternehmen flihren moglicherweise im Zusammenhang mit solchen Absicherungs- oder
mit Market-Maker-Aktivitdten oder im Zusammenhang mit Eigenhandels- oder anderen
Handelsaktivitdten der Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen Geschafte mit dem
Basiswert durch, die den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
und/oder der Wertpapiere beeinflussen kénnten und als den Interessen der Wertpapierinhaber
zuwiderlaufend angesehen werden konnten. Es ist wahrscheinlich, dass die Emittentin und/oder mit
ihr verbundene Unternehmen ihre Absicherungspositionen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
durch Geschafte mit dem Basiswert oder mit an den Basiswert gebundenen Derivaten verandern
werden. Ferner ist es moglich, dass sich die Beratungsdienstleistungen, die die Emittentin und/oder
mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen ihrer Ublichen Geschéaftstatigkeit erbringen, sich

nachteilig auf den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts auswirken kénnen.
Die Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte an dem Basiswert

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, den Basiswert zu halten oder an den Basiswert
gebundene Derivatkontrakte abzuschlieen. Selbst flir den Fall, dass sich die Emittentin hierzu
entschlieBen sollte, verleihen die Wertpapiere den Wertpapierinhabern keine Eigentumsrechte an
dem Basiswert. Darlber hinaus sind die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen
uneingeschrankt dazu berechtigt, samtliche Rechte, Eigentumstitel und Beteiligungen an von
ihr/ihnen gehaltenen Basiswerten oder von ihr/ihnen abgeschlossenen, an Basiswerte gebundenen

Derivatkontrakten zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu ibertragen.

MaBnahmen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle infolge von

Ereignissen mit Auswirkungen auf den Basiswert

Die Berechnungsstelle ist die Beauftragte der Emittentin und nicht die Beauftragte aller oder einzelner
Wertpapierinhaber. Die Emittentin kann selbst als Berechnungsstelle tatig werden. Die
Berechnungsstelle nimmt alle Anpassungen an den Allgemeinen Bedingungen und den
Produktbedingungen, die eine bestimmte Tranche der Wertpapiere erfassen, (zusammen, die
,Bedingungen®) vor, die sie infolge von Stérungen oder bestimmten MalRnahmen (beispielsweise
gesellschaftsrechtlicher Malnahmen) mit Auswirkungen auf den Basiswert fiir angemessen erachtet.
Die ,Allgemeinen Bedingungen® sind die allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und die
wertpapierspezifischen Produktbedingungen sind die ,Produktbedingungen®. Bei der Vornahme
dieser Anpassungen ist die Berechnungsstelle berechtigt, erhebliche Ermessensspielrdume
auszuiliben und konnte bei der Austibung dieser Ermessensspielraume in Interessenkonflikte geraten.
Die Berechnungsstelle ist nicht dazu verpflichtet, bei jeder einzelnen Stérung oder Maflinahme
(beispielsweise gesellschaftsrechtlichen Mallnahme) mit Auswirkungen auf den Basiswert

Anpassungen vorzunehmen.
Es kann zu Verzégerungen bei der Durchfiihrung der Abrechnung kommen

Es kann zu einer Zeitverzégerung zwischen der Auslibung der Wertpapiere und der Ermittlung zu

zahlender Betrdge bzw. der Lieferung des Basiswerts kommen. Darlber hinaus kann es zu
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Verzoégerungen bei der Abrechnung aufgrund von beispielsweise einer Marktstérung, Fondsstérung,
Marktstérung in Schwellenlandern oder einer Abrechnungsstérung kommen. Zahlungen bzw.

Lieferungen unter den Wertpapieren kénnen niedriger als ohne die entsprechende Verzégerung sein.

Werden Bescheinigungen, die gemall den Bedingungen erforderlich sind, nicht ordnungsgemaf
eingereicht, kann dies dazu fihren, dass der Anleger Zahlungsanspriiche verliert oder Lieferungen

nicht erhalt, die anderenfalls im Rahmen der Wertpapiere geschuldet waren.

Potenzielle Anleger sollten die Bedingungen priifen, um festzustellen, ob und in welcher Weise

entsprechende Bestimmungen flir die Wertpapiere gelten.
Wertpapierinhaber kébnnen einer Steuerpflicht unterliegen

Potenzielle Anleger und Verkaufer der Wertpapiere sollten beriicksichtigen, dass sie moglicherweise
Steuern, Abgaben oder sonstige Gebiihren gemal den Gesetzen und Gepflogenheiten des Landes,
in dem die Wertpapiere Ubertragen werden, zu zahlen haben. Gemal den Bestimmungen der
Allgemeinen Bedingung 7 Ubernimmt die Emittentin weder die Haftung noch eine sonstige
Verpflichtung im Hinblick auf die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von
Quellenabzigen oder ahnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der
Ubertragung oder der Ausiibung der Wertpapiere anfallen kénnen. Die Emittentin ist berechtigt, von
zahlbaren Betragen solche Betrage einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur Bertcksichtigung
bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten von
Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind. Zudem ist die Zahlung aller gemaf den
Produktbedingungen anfallenden Kosten Voraussetzung flir die Zahlung und/oder Lieferung in Bezug

auf die Wertpapiere.

Potenzielle Anleger, die sich bezuglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten ihre eigenen
unabhangigen Steuerberater zurate ziehen. Darlber hinaus sollten potenzielle Anleger bedenken,
dass sich Steuervorschriften und deren Anwendung durch die malfigeblichen Finanzbehdérden
gegebenenfalls andern kénnen. Dementsprechend ist es nicht madglich, die genaue steuerliche

Behandlung zu einem bestimmten Zeitpunkt vorherzusehen.

Die Wertpapiere kbnnen von der Emittentin unter Umstanden vor dem fiir sie

genannten Tag gekiindigt werden

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, (i) wenn sie nach ihrem billigem Ermessen
festgestellt hat, dass die Erfullung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir die Emittentin
aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwartigen oder
zuklnftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse oder Richtlinien (das
-Anwendbare Recht’) vollstindig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird, (ii) falls eine
Absicherungsstorung eintritt, wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben, (iii) (falls der Basiswert
ein Fonds ist) nach Eintritt einer Fondsstérung oder einer Marktstorung in Schwellenlandern, (iv) (falls

der Basiswert ein Index ist) wenn der Index-Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor, wie
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in den Endglltigen Bedingungen definiert, eine wesentliche Anderung an der Formel oder der
Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich andert (mit
Ausnahme von Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfiihrung des Index bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen routinemaRigen Ereignissen vorgeschrieben
sind), und (v) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist) nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben. In diesen Fallen wird die
Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach dem Anwendbaren Recht
zulassig, fur jedes von einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag zahlen,
den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers
unmittelbar vor einer solchen Kiindigung (ohne Berilicksichtigung einer etwaigen Rechtswidrigkeit)
festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der
Geschafte entstanden sind, die zur vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen

aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden.

Risiken im Zusammenhang mit als Globalurkunde gehaltenen Wertpapieren

bzw. mit Wertpapieren in dematerialisierter Form

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in dematerialisierter Form begeben
werden) Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, die bei der Clearingstelle
hinterlegt wird und nur gemaf anwendbarem Recht sowie nach Maligabe der Regeln und Verfahren
der Clearingstelle, (iber deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt, Gibertragen
werden. Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form (die ,Dematerialisierten Wertpapiere®)
begeben werden, werden sie in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall
werden die Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemall den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, Ubertragen. Sowohl bei
Wertpapieren, die in einer Globalurkunde verbrieft werden, als auch bei Wertpapieren, die in

dematerialisierter Form begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausgegeben.

Unabhéangig davon, ob die Wertpapiere in einer Globalurkunde verbrieft oder als Dematerialisierte
Wertpapiere begeben werden, haftet die Emittentin nicht fir Handlungen und Unterlassungen der
mafgeblichen Clearingstelle, daraus flir Wertpapierinhaber entstehende Schaden oder fir

Aufzeichnungen in Bezug auf die Wertpapiere oder Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere.
Risiken im Zusammenhang mit Nominee-Vereinbarungen

In Fallen, in denen ein Wertpapierinhaber einen Dienstleister (sog. Nominee-Dienstleister) mit dem
Halten von Wertpapieren beauftragt (Nominee-Vereinbarung), oder ein Wertpapierinhaber
Beteiligungen an Wertpapieren Uber Depots bei einer Clearingstelle halt, erhalt der Wertpapierinhaber
Zahlungen bzw. Lieferungen allein auf Grundlage der Vereinbarungen, die der Wertpapierinhaber mit
dem Nominee-Dienstleister bzw. der Clearingstelle geschlossen hat. Ferner ist der Wertpapierinhaber
gezwungen, darauf zu vertrauen, dass der Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle alle auf die

malRgeblichen Wertpapiere entfallenden Zahlungen ausschuttet bzw. Wertpapiere liefert, die er/sie
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von der Emittentin erhalten hat. Dementsprechend ist ein solcher Wertpapierinhaber einem
Kreditrisiko und Ausfallrisiko sowohl in Bezug auf den Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle

als auch in Bezug auf die Emittentin ausgesetzt.

Darlber hinaus ist ein entsprechender Wertpapierinhaber nur mit Unterstitzung des Nominee-
Dienstleisters in der Lage, von ihm gehaltene Wertpapiere vor deren angegebener Falligkeit zu

verkaufen.

Weder die Emittentin noch die The Royal Bank of Scotland plc in ihrer Funktion als Zahlstelle oder ein
anderer in den Endglltigen Bedingungen genannter Rechtstrager (die ,Zahlstelle“) haften fiir die
Handlungen oder Unterlassungen eines Nominee-Dienstleisters oder einer Clearingstelle oder geben
ausdricklich oder stillschweigend eine Zusicherung oder Gewahrleistung beziglich der von einem

Nominee-Dienstleister oder einer Clearingstelle erbrachten Dienstleistungen ab.

Den Wertpapierinhabern entstehende Kosten haben Auswirkungen auf die

Rendite einer Anlage in Wertpapieren

Die Gesamtrendite eines Wertpapierinhabers aus einer Anlage in den Wertpapieren wird von der
Hohe der von seinem Nominee-Dienstleister und/oder seiner Clearingstelle berechneten Gebihren
beeinflusst. Eine solche Person oder ein solches Institut berechnet mdglicherweise Gebuhren fur die
Erdffnung und das Fihren des Anlagedepots, die Ubertragung von Wertpapieren und fir
Verwahrdienstleistungen sowie auf Zahlungen oder Lieferungen. Potenziellen Wertpapierinhabern
wird daher geraten, sich dartber zu informieren, auf welcher Grundlage entsprechende Gebuhren auf

die betreffenden Wertpapiere erhoben werden.

Eine Anderung des geltenden Rechts kénnte den Wert der Wertpapiere be-

einflussen

Die Bedingungen basieren auf dem in der betreffenden Produktbedingung genannten Recht; dabei
kann es sich um deutsches Recht oder um ein anderes in den Endgiltigen Bedingungen genanntes
Recht handeln. Es kann keine Zusicherung beziglich der Auswirkungen méglicher Anderungen
dieses Rechts, der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis in der betreffenden Rechtsordnung,

die nach dem Datum dieses Basisprospekts erfolgen, abgegeben werden.
Kreditbewertungen spiegeln moéglicherweise nicht alle Risiken wider

Mdglicherweise weisen eine oder mehrere unabhéngige Ratingagenturen der Emittentin oder den
Wertpapieren eine Kreditbewertung zu. Die Bewertungen spiegeln moglicherweise nicht die
potenziellen Auswirkungen aller Risiken im Zusammenhang mit der Struktur der Wertpapiere, den
vorstehend beschriebenen Markt- und zuséatzlichen Faktoren sowie anderen Faktoren, die
moglicherweise den Wert der Wertpapiere beeinflussen, wider. Eine Kreditbewertung ist keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren und kann von der Ratingagentur

jederzeit verandert oder zurickgenommen werden.
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Rechtliche Anlagevorschriften kbnnen bestimmte Anlagen einschranken

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleger unterliegt Investmentgesetzen und -vorschriften oder der
Uberprifung oder Regulierung durch bestimmte Behdrden. Jeder potenzielle Anleger sollte seine
Rechtsberater zurate ziehen, um festzustellen, ob und in welchem Umfang (i) die Wertpapiere fir ihn
zuladssige Anlagen darstellen, (ii) die Wertpapiere zur Besicherung verschiedener Arten von
Mittelaufnahmen eingesetzt werden kénnen und (iii) ob sonstige Beschrankungen fir den Kauf oder
die Verpfandung der Wertpapiere gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater zurate ziehen oder
die zustandigen Regulierungsbehdrden konsultieren, um die angemessene Behandlung von
Wertpapieren im Rahmen anwendbarer Vorschriften fir risikobehaftetes Kapital oder vergleichbarer

Vorschriften zu ermitteln.
Finanzierung durch Darlehen

Falls ein Anleger den Kauf der Wertpapiere durch ein Darlehen finanziert, muss er fir den Fall, dass
die Wertpapiere nicht die erwartete Wertentwicklung aufweisen, nicht nur die Verluste in Kauf
nehmen, sondern auch den Darlehensbetrag zuziglich Zinsen zurlickzuzahlen. Dadurch erhéht sich
das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten niemals darauf vertrauen, Zinsen und
Kapital mit Gewinnen aus einer Anlage in Wertpapieren zahlen zu koénnen. Vielmehr sollten
potenzielle Kaufer von Wertpapieren zunachst ihre finanzielle Lage analysieren, um festzustellen, ob
sie in der Lage sein werden, die Zinsen zu zahlen und erforderlichenfalls das Darlehen kurzfristig

zurlickzuzahlen, falls statt der erwarteten Gewinne Verluste entstehen.

2.2 Risiken im Zusammenhang mit der Verzinsung

Festverzinsliche Wertpapiere

Ein Wertpapierinhaber eines Wertpapiers mit fester Verzinsung (das ,festverzinsliche Wertpapier®)
ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs dieses Wertpapiers infolge von Anderungen des
Marktzinssatzes fallt. Wahrend sich der in den Endglltigen Bedingungen angegebene
Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers tber die Laufzeit des Wertpapiers hinweg nicht
verandert, verandert sich der Marktzinssatz in der Regel taglich. Bei einer Anderung des
Marktzinssatzes kann sich auch der Kurs eines festverzinslichen Wertpapiers andern — allerdings in
die entgegengesetzte Richtung. Falls der Markizinssatz steigt, kann der Kurs eines festverzinslichen
Wertpapiers solange fallen, bis die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzinssatz fir
vergleichbare Emittenten entspricht. Nur wenn der Wertpapierinhaber eines festverzinslichen
Wertpapiers das betreffende Wertpapier bis zu seiner Falligkeit halt, sind Anderungen des
Marktzinssatzes fir ihn ohne Bedeutung, weil das Wertpapier in diesem Fall gemaf} den Angaben in

den Endglltigen Bedingungen zuriickgezahlt wird.
Variabel verzinsliche Wertpapiere

Ein Wertpapier mit variabler Verzinsung (das ,variabel verzinsliche Wertpapier®) ist haufig eine
volatile Anlageform. Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzinslichen Wertpapiers ist insbesondere

dem Risiko schwankender Zinssatzniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Schwankende
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Zinssatzniveaus machen eine vorherige Bestimmung der Rendite von variabel verzinslichen

Wertpapieren unmdglich.

Weder der gegenwartige noch der historische Wert des betreffenden variablen Zinssatzes sollten als
Anhaltspunkt fur die kunftige Entwicklung des variablen Zinssatzes wahrend der Laufzeit von

Wertpapieren angesehen werden.
Wertpapiere mitstrukturierter Verzinsung

Wertpapiere kénnen eine strukturierte Verzinsung aufweisen, die vom Basiswert abhangig ist oder
Bezugsverhaltnisse, sonstige Hebelfaktoren, Caps, Floors, eine Kombination aus diesen Merkmalen
oder sonstige Merkmale umfasst (die ,Wertpapiere mit strukturierter Verzinsung®). In diesem Fall
kann ihr Marktwert volatiler sein als der Marktwert von Wertpapieren ohne diese Merkmale. Falls die
Hohe der zu zahlenden Zinsen unter Einbeziehung eines Bezugsverhaltnisses, das groRer als eins
ist, oder unter Bezugnahme auf einen anderen Hebelfaktor ermittelt wird, verstarken sich die
Auswirkungen von Zinssatzanderungen auf die zu zahlenden Zinsen. Ein Cap bewirkt, dass die Hohe
der Zinsen stets auf den im Voraus festgelegten Cap begrenzt bleibt, so dass der Wertpapierinhaber
nicht von einer Gber dem Cap hinausgehenden vorteilhaften Entwicklung profitieren wird. Die Rendite
kdnnte daher erheblich niedriger sein als diejenige vergleichbarer Wertpapiere mit strukturierter

Verzinsung ohne Cap.

2.3 Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bestimmte Basiswerte, auf die sich die Wertpapiere beziehen, sind mit

besonderen Risiken verbunden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen

Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: mineralische Rohstoffe (wie z. B.
Ol, Gas, Aluminium oder Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z. B. Weizen und Mais) sowie
Edelmetalle (wie z. B. Gold oder Silber). Ein GrofRteil der Rohstoffe wird an spezialisierten Bdrsen
oder direkt zwischen Marktteilnehmern auflerbdrslich in Form von sogenannten Over-the-Counter-

Geschaften mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Die mit Rohstoffen verbundenen Preisrisiken sind haufig komplex, da die Preise in dieser
Anlagekategorie groReren Schwankungen, d. h. groferer Volatilitdt, ausgesetzt sind, als dies bei
anderen Anlagekategorien der Fall ist. Insbesondere weisen Rohstoffmarkte eine geringere Liquiditat
auf als Renten-, Devisen- oder Aktienmarkte. Daher wirken sich dort Angebots- oder
Nachfrageveranderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitat aus. Folglich sind Anlagen in

Rohstoffe komplexer und risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien.

Die Rohstoffpreise werden von verschiedenen, komplexen Faktoren beeinflusst. Die folgende

Aufzéhlung typischer Einflussfaktoren auf Rohstoffpreise ist nicht abschlieRend zu verstehen.

(a) Angebot und Nachfrage. Die Planung und Verwaltung des Rohstoffangebots ist duRerst

zeitaufwendig. Daraus ergibt sich ein geringer Spielraum auf der Angebotsseite, und die
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(c)

()

Produktion kann nicht jederzeit schnell an Anderungen der Nachfrage angepasst werden. Die
Nachfrage kann auch regional variieren. Die Kosten fir den Transport der Rohstoffe an den
Ort des Verbrauchs haben ebenfalls Auswirkungen auf die Preise. Aufgrund der zyklischen
Natur mancher Rohstoffe — beispielsweise kénnen manche landwirtschaftlichen Erzeugnisse
nur zu bestimmten Jahreszeiten geerntet oder hergestellt werden — kdnnen sich starke

Preisschwankungen ergeben.

Kosten der Direktanlage. Bei der Direktanlage in Rohstoffe fallen Kosten fiir Lagerung und
Versicherung sowie Steuern an. Zudem fallen auf Rohstoffe keine Zins- oder
Dividendenausschiittungen an. Alle diese Faktoren haben einen Einfluss auf die

Gesamtrendite eines Rohstoffs.

Liquiditét. Nicht alle Rohstoffmarkte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem
Umfang auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen reagieren. Da der Handel an den
Rohstoffmarkten von nur wenigen Marktteilnehmern betrieben wird, koénnen sich

umfangreiche Spekulationen nachteilig auswirken und zu Preisverzerrungen fiihren.

Wetter und Naturkatastrophen. Ungunstige Witterungsverhaltnisse kénnen das Angebot
bestimmter Rohstoffe flr das gesamte Jahr beeinflussen. Eine durch unglinstige
Witterungsverhaltnisse ausgeldste Verknappung auf der Angebotsseite kann starke und
unvorhersehbare Preisschwankungen zur Folge haben. Die Verbreitung von Krankheiten und
der Ausbruch von Epidemien kénnen die Preise landwirtschaftlicher Erzeugnisse ebenfalls

beeinflussen.

Politische Risiken. Haufig werden Rohstoffe in Schwellenldndern produziert und in
Industrielandern nachgefragt. Allerdings ist die politische und wirtschaftliche Lage in den
Schwellenlandern meist weitaus instabiler als in den Industrielandern. Schwellenlander sind
zudem anfalliger fir die mit politischen Umbrichen und Wirtschaftskrisen verbundenen
Risiken. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen der Anleger erschittern, was wiederum die
Rohstoffpreise beeinflussen kann. Militdrische und andere Auseinandersetzungen kénnen die
Angebots- und Nachfragestrukturen bestimmter Rohstoffe verandern. Zudem kdnnen
Industrielander die Ein- und Ausfuhr von Waren und Dienstleistungen mit einem Embargo
belegen. Dadurch kann ein unmittelbarer oder mittelbarer Einfluss auf die Rohstoffpreise
entstehen. Ferner bestehen Zusammenschlisse oder Kartelle zwischen mehreren

Rohstofferzeugern, mittels derer das Angebot und dadurch die Preise gesteuert werden.

Besteuerung. Anderungen der Steuersdtze und Tarife kénnen die Renditen der
Rohstofferzeuger schmalern oder erhéhen. Werden entsprechende Kosten an die Anleger
weitergegeben, wirken sich Anderungen der Steuersdtze und Tarife auf den Preis des

jeweiligen Rohstoffs aus.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des Rohstoffs in der Vergangenheit stellt

keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Wertentwicklung des

Rohstoffs schon langere Zeit aufgezeichnet wurde.
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Besondere Risiken im Zusammenhang mit Terminkontrakten

Bei Terminkontrakten auf Rohstoffe handelt es sich um standardisierte Termingeschafte bezogen auf
Rohstoffe, wie zum Beispiel mineralische Rohstoffe, landwirtschaftliche Erzeugnisse und Edelmetalle,
wohingegen es sich bei Finanzterminkontrakten um standardisierte Termingeschafte bezogen auf

Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Aktien, Indizes oder Devisen, handelt.

Ein Terminkontrakt begrindet die vertragliche Verpflichtung, einen bestimmten Betrag bzw. eine
bestimmte Menge des jeweiligen Basiswerts zu einem festgelegten Termin in der Zukunft zu einem
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt
und sind daher standardisiert in Bezug auf die KontrakigroRe, die Art und Beschaffenheit des

Basiswerts sowie gegebenenfalls den Lieferort und -zeitpunkt.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fiir einen Basiswert an
einem Kassamarkt und der korrespondierenden Terminbdrse. Terminkontrakte werden jedoch meist
mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des Basiswerts gehandelt. Der Unterschied
zwischen dem Kassapreis und dem Preis des Terminkontrakts wird in der Terminbdrsenterminologie
als ,Contango“ bzw. ,Backwardation bezeichnet und resultiert einerseits aus der Miteinberechnung
von bei Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen
etc.) beziehungsweise von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen,
Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung allgemeiner Marktfaktoren am
Kassamarkt bzw. an der Terminbérse und den entsprechenden Erwartungen der Marktteilnehmer.
Ferner kann je nach Basiswert die Liquiditit am Kassamarkt erheblich von derjenigen der

entsprechenden Terminbdrse abweichen.

Zudem kann fur einen Anleger in Terminkontrakte auf Rohstoffe eine Situation entstehen, in der der
Preis fur Terminkontrakte auf Rohstoffe, deren Laufzeit zu einem spateren Zeitpunkt endet, hdher
(Contango) oder niedriger (Backwardation) ist als der aktuelle Kassapreis des entsprechenden
Rohstoffs. Kurz vor dem Laufzeitende des jeweiligen Terminkontraktes nahern sich der Terminkurs
und der Kassapreis des jeweiligen Rohstoffs an, so dass das auf den entsprechenden Terminkontrakt
bezogene Wertpapier eine negative Wertentwicklung aufweisen kann, obwohl der Kassapreis des

Rohstoffs ansteigt.

Beziehen sich die Wertpapiere auf den Boérsenkurs der zugrunde liegenden Terminkontrakte, sind
neben Kenntnissen Uber den Markt fir den dem jeweiligen Terminkontrakt zugrunde liegenden
Basiswert auch Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Terminkontrakten
fir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken
notwendig. Handelt es sich bei dem dem Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswert um einen
Rohstoff, so sollten neben den in diesem Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren zudem die
vorstehend unter ,Besondere Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen“ dargestellten Risiken

berlcksichtigt werden.
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Besondere Risiken im Zusammenhang mit zugrunde liegenden Fonds

Risiko aufgrund einer kurzen bisherigen Geschéftstatigkeit. Zum Tag der Begebung von auf einen
Fonds bezogenen Wertpapieren weist der zugrunde liegende Fonds (der ,Referenzfonds®)
moglicherweise erst eine kurze Geschéftstatigkeit auf. Zudem wurden die von dem Referenzfonds
anzuwendenden Strategien mdglicherweise zuvor noch nicht eingesetzt und erzielen langerfristig

moglicherweise enttduschende Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des Referenzfonds in der Vergangenheit
stellt keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse dar, selbst bei einer l1angeren bisherigen Geschafts-

tatigkeit des Referenzfonds.

Gebiihren auf verschiedenen Ebenen. Bei Fonds kénnen auf verschiedenen Ebenen Gebiihren
anfallen. Auf der Ebene des Fonds selbst fallen regelmafig Gebuihren an, beispielsweise in Form von
Verwaltungsgebiihren. Werden Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds

an Dritte Ubertragen, kénnen zusatzliche Kosten und Geblhren anfallen.

Auf der Ebene der von dem Fonds getéatigten Anlagen kénnen Geblhren beispielsweise anfallen,
wenn Anlagen in andere Fonds oder andere Anlageinstrumente getatigt werden, die nachteilige
Auswirkungen auf die Wertentwicklung dieser Anlagen und somit auch auf den Wert des

Fondsvermdgens haben.

Ferner konnen fiir einzelne Anlagen erfolgsbasierte Gebihren anfallen, selbst wenn auf die

Gesamtheit der getatigten Anlagen bezogen ein Verlust entstanden ist.

Liquiditétsrisiko. Findet sich kein Kaufer fir Anteile an dem Referenzfonds und kénnen Anteile an
dem Fonds zu dem gewtinschten Zeitpunkt oder Preis nicht ohne weiteres veraufRert werden, oder ist
— wenn es sich bei dem Referenzfonds um einen Dachfonds handelt — der Referenzfonds
moglicherweise nicht in der Lage, Fonds aus seinem Portfolio zu verauf3ern, kann der Preis des
Referenzfonds moglicherweise fallen. Alle diese Umstéande kdnnen nachteilige Auswirkungen auf den
Wert der Wertpapiere haben. Sind die durch den Fonds getéatigten Anlagen illiquide, kann es dem
Fonds moglicherweise nur mit erheblicher Verzégerung mdéglich sein, diese Anlagen zu veraufiern.
Wahrend dieser Verzdgerung kann der Preis der jeweiligen Anlage erheblich schwanken. Dem Fonds
kénnen dadurch wesentliche Verluste entstehen, die wiederum nachteilige Auswirkungen auf den
Wert eines Fondsanteils haben kdénnen. Dies kann auch Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds zur Folge haben, die wiederum nachteilige Auswirkungen auf die

Wertpapiere haben kénnen.

Verschiebung oder Aussetzung von Riickzahlungen. Die Ruckzahlung der Anteile eines Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, kann mit Wirkung zu einem Bewertungstag, der fir die
Berechnung eines auf die Wertpapiere zu zahlenden Betrags mallgeblich ist, eingestellt oder
ausgesetzt werden. Dies kann zu Verzdgerungen der Zahlungen auf die oder Riickzahlungen der

Wertpapiere sowie zu niedrigeren Zahlungen im Rahmen der Wertpapiere fiihren.
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Verzégerungen der Verbffentlichung des Nettoinventarwerts. Die Veroffentlichung des Netto-
inventarwerts eines Fonds, auf den sich die Wertpapiere beziehen, kann sich verzégern, woraus sich

Verschiebungen bei Berechnungen im Rahmen der Wertpapiere ergeben kdnnen.

Konzentration auf bestimmte Lénder, Branchen oder Anlageklassen. Das Vermobgen des Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, konzentriert sich mdglicherweise auf bestimmte Lander,
Branchen oder Anlageklassen. Es kann in diesem Fall héheren Wertschwankungen unterliegen als
dies der Fall ware, wenn die Risiken starker auf verschiedene Branchen, Regionen und Lander
verteilt waren. Der Wert von Anlagen in bestimmten Landern, Branchen und Anlageklassen kann

innerhalb kurzer Zeitraume starken Schwankungen unterliegen.

Risiken im Zusammenhang mit weniger regulierten Mérkten. Ein Referenzfonds legt mdglicherweise
in weniger stark regulierten, exotischen Markten und Markten mit einer geringeren Liquiditat an. In
diesem Fall besteht das Risiko staatlicher Interventionen mit daraus resultierendem teilweisen oder
vollstadndigen Verlust des eingesetzten Kapitals oder des Zugangs zu dem dort eingesetzten Kapital.
Zudem unterliegt ein Referenzfonds mdéglicherweise keiner Regulierung oder legt moéglicherweise in
nicht regulierte Anlageinstrumente an. Umgekehrt kann die Einfiihrung einer Regulierung zu

erheblichen Nachteilen fiir einen bisher nicht regulierten Fonds fihren.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in alternative Anlageinstrumente. Ein Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, kann zahlreiche Risiken bergen, die grundsatzlich mit Anlagen in
alternativen Anlageinstrumenten verbunden sind. Zu diesen zahlen unter anderem eine zu geringe
Transparenz, das Fehlen von Anlagebeschrankungen, die Konzentration von Risiken, nicht
bdrsennotierte Vermogenswerte, deren Nettoinventarwert schwer zu ermitteln ist, Bewertungsfehler,
Hebelwirkung, der Einsatz von Derivaten, Leerverkaufe und der Handel in illiquiden Instrumenten.
Ferner besteht ein Risiko von Betrug oder Tauschung seitens eines Handelsberaters, Verwalters oder

anderen Dienstleisters eines Anlageinstruments.

Interessenkonflikte. Im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit eines Fonds kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte auftreten.

Aufgrund von u. a. Gebuhrenerstattungen oder anderen Vorteilen kann sich ein Treuhander,
Verwalter oder Berater eines Fonds in einem mdglichen Interessenkonflikt befinden. So kann
beispielsweise eine erfolgsbasierte Geblhr einen Anreiz darstellen, risikoreiche Anlagen zu tatigen,
um so die Rendite zu erhéhen. Zudem ist ein Anlageberater vor dem Hintergrund einer geringen
Anzahl von Anlagechancen mdglicherweise versucht, zuerst Anlagen fir diejenigen Personen zu

tatigen, die die héchste Gebuhr entrichten.

Ferner kdnnen Berater des Fonds und ihre jeweiligen Mitarbeiter Verwaltungs-, Handels- oder
Beratungsdienstleistungen fiir Rechnung Dritter erbringen. Eine dieser Parteien kénnte versucht sein,

denjenigen Portfolios Vorrang einzurdumen, auf die die h6chsten Gebuhren entfallen.

Ebenso kénnen Berater des Fonds und ihre jeweiligen Mitarbeiter Verwaltungs-, Handels- oder
Beratungsdienstleistungen fiir eigene Rechnung und fir Rechnung dritter Kunden erbringen sowie

Empfehlungen aussprechen oder Positionen eingehen, die sich von denen des Fonds oder den von
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dem oder fiir den Fonds gehaltenen unterscheiden oder zu diesem in Wettbewerb stehen. Die mit der
Verwaltung des Fondsvermdgens betrauten Personen erhalten moglicherweise erfolgsbasierte
Vergltungen, muissen potenzielle Verluste jedoch nicht mittragen. Dies kdnnte einen Anreiz zur

Tatigung risikoreicherer Transaktionen darstellen.

Zudem konnen Personen, die mit einer Verwaltungsgesellschaft, einem Verwalter, einem Treuhdnder
oder einer sonstigen an der Verwaltung des Fonds beteiligten Person verbunden sind, in eigenem

Namen Rechtsgeschafte mit dem Fonds abschlief3en.

Zusatzlich zu den vorstehend genannten Interessenkonflikten kdnnen weitere Interessenkonflikte

bestehen.

Wéhrungsrisiko. Das Portfolio des Referenzfonds kann Anlagen beinhalten, die auf eine andere
Wahrung lauten als die Wahrung des Fonds (die ,Referenzwahrung des Fonds*). Zudem kann der
Fonds teilweise Einklnfte erzielen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des Fonds
lauten. Wirde der Referenzfonds ein Devisentermingeschaft zur Absicherung des Wahrungsrisikos
abschlieRen, so wirde das jeweilige Devisentermingeschaft dennoch keine vollkommene
Absicherung darstellen. Folglich kdnnen Anderungen des Werts der Wahrungen, auf die die Anlagen
lauten, nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Vermégenswerte im Vergleich zur

Referenzwahrung des Fonds haben.

Weitere allgemeine mit Fonds verbundene Risiken. Weitere Risiken, die allen Fonds gemeinsam sind,

sind unter anderem:

(a) das Risiko, dass der Preis eines oder mehrerer im Portfolio des Referenzfonds enthaltener
Vermogenswerte féllt oder nicht steigt. Zu den vielen Faktoren, die nachteilige Auswirkungen
auf die Wertentwicklung eines Vermogenswerts haben kdnnen, gehdren unter anderem die
allgemeinen Bedingungen an den Finanzmarkten sowie Faktoren in Bezug auf einen

bestimmten Vermogenswert oder eine bestimmte Klasse von Vermdgenswerten;

(b) allgemeine gesamtwirtschaftliche oder mit einer bestimmten Anlageklasse verbundene
Faktoren, unter anderem Zinssatze, Inflationsraten, finanzwirtschaftliche Instabilitat, das
Fehlen zeitnaher oder verlasslicher finanzieller Informationen oder unglnstige politische oder

rechtliche Entwicklungen;
(c) Zuteilungsstrategien des Anlageberaters;

(d) die Bonitat sowie das Ausfallrisiko des Vermogenswerts oder allgemein von Vermdgens-

werten in dieser Anlageklasse;

(e) das Risiko, dass die in den Grindungsdokumenten des Referenzfonds festgelegten
Anlageziele und/oder Anlagebeschrankungen wesentlich geandert oder nicht eingehalten
werden oder dass die Berechnungsmethode des Wertes der Anteile des Referenzfonds

wesentlich geandert wird;
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(f) das Risiko, dass der Referenzfonds liquidiert, aufgeldst oder anderweitig beendet wird, oder
der Fonds oder der Anlageberater Gegenstand von Verfahren gemal den jeweils

mafRgeblichen Konkurs-, Insolvenz- oder anderen ahnlichen Gesetzen ist;

(9) das Risiko, dass der Referenzfonds oder der Anlageberater Gegenstand eines Betrugsfalls
ist;
(h) das Risiko, dass der Referenzfonds unter bestimmten Umstanden durch Handlungen von

Anlegern in denselben Anlageinstrumenten, in die er selbst angelegt hat, beeinflusst wird. So
kénnte z. B. eine umfangreiche Rickzahlung von Anteilen die Liquidation von Vermdgens-

werten auslésen; und

(i) das Risiko, dass der Anlageberater den Referenzfonds nicht mit dem Ziel der Erwirtschaftung
einer maximalen Rendite aus den Wertpapieren verwaltet, sondern lediglich gemafl den

jeweils geltenden Anlagezielen und/oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Indizes

Risiko aufgrund einer kurzen Historie. Zum Tag der Begebung von auf einen Index bezogenen
Wertpapieren besteht der zugrunde liegende Index mdglicherweise erst seit kurzem. Zudem wurden
die von dem zugrunde liegenden Index anzuwendenden Strategien moglicherweise zuvor noch nicht

eingesetzt und erzielen langerfristig moglicherweise enttduschende Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index in der
Vergangenheit stellt keine Garantie fir zuklinftige Ergebnisse dar, selbst wenn der Index schon seit

langerer Zeit besteht.

Risiken, wenn es sich bei dem Basiswert um einen auf Aktien bezogenen Kursindex handelt. Handelt
es sich bei dem Basiswert nicht um einen Performanceindex, sondern um einen Kursindex, fihren
ausgeschittete Dividenden zu einer Verringerung des Indexstands. Daher partizipieren
Wertpapierinhaber nicht an Dividenden oder anderen Ausschittungen auf die in dem Kursindex

enthaltenen Aktien.

Einfluss der Emittentin auf die Zusammensetzung eines zugrunde liegenden Index. Die Zusammen-
setzung eines Index kann dergestalt festgelegt werden, dass der Index-Sponsor alleine oder in
Zusammenarbeit mit anderen Personen die Zusammensetzung festlegt und die Berechnung des
Index vornimmt. Ist die Emittentin nicht gleichzeitig der Index-Sponsor, hat sie in der Regel keinen
Einfluss auf die Zusammensetzung des Index, und der jeweilige Index-Sponsor kann gemafl den
Indexregeln Anderungen an der Zusammensetzung oder Berechnung des Index vornehmen, die
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index haben koénnen, oder kann die
Berechnung des Index dauerhaft aussetzen, ohne einen Nachfolgeindex festzulegen. In letzterem Fall
kénnen die Wertpapiere geklndigt werden, wodurch Verluste entstehen koénnen. Andererseits
kénnen, wenn es sich bei dem Index-Sponsor oder der Index-Berechnungsstelle um die Emittentin
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen handelt, Interessenkonflikte in Bezug auf die Emittentin

oder das mit ihr verbundene Unternehmen entstehen, die darauf zurlickzufihren sind, dass diese
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gemall den Bedingungen der Wertpapiere und gemal den Indexregeln eine andere Funktion
auslben. In diesem Fall kdnnen Interessenkonflikte auch dadurch entstehen, dass die Emittentin oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen Vermdgenswerte begeben hat oder besitzt, die gleichzeitig
Bestandteile des Index sind, oder wenn die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschaftsbeziehungen zu Personen unterhalt, die Vermogenswerte begeben haben oder besitzen,

die gleichzeitig Bestandteile des Index sind.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Aktien und Aktienkérben

Risiko aufgrund einer kurzen Historie. Zum Tag der Begebung von auf eine Aktie oder einen
Aktienkorb bezogenen Wertpapieren bestehen die zugrunde liegenden Aktien mdglicherweise erst
seit kurzem oder werden erst seit kurzem an einer Boérse notiert und erzielen langerfristig

moglicherweise enttauschende Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung einer zugrunde liegenden Aktie oder
eines Aktienkorbs in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukunftige Ergebnisse dar, selbst
wenn die Aktie oder der Aktienkorb schon seit langerer Zeit besteht oder die Aktien schon seit

l&ngerer Zeit an einer Borse notiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit Devisenkontrollvorschriften. Potenzielle Anleger sollten beachten,
dass die Zahlung des Auszahlungsbetrags in Bezug auf Wertpapiere auf einen Korb aus Aktien oder
auf einzelne Aktien durch die Emittentin davon abhangen kdnnen, ob es der Emittentin moglich ist,
den Basiswert zu verkaufen, und dass keine Devisenkontrollbeschrankungen bestehen; dazu zahlen
u. a. Beschrankungen, die die Umrechnung der Basiswahrung in die Abrechnungswahrung oder die
Uberweisung von Betragen in der Abrechnungswahrung auf Konten auRerhalb der Rechtsordnung
des Basiswerts verhindern.

Dividenden und Ausschittungen. Sofern in den entsprechenden Produktbedingungen nicht etwas
anderes angegeben ist, erhalten Anleger weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den

zugrunde liegenden Aktien.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten aus Schwellenldndern

Eine Anlage in Wertpapieren, deren Basiswerte aus Schwellenlandern stammen (siehe
nachstehenden Absatz), ist neben den Risiken, die Ublicherweise mit Anlagen in anderen Landern
und anderen Anlageprodukten verbunden sind, mit erheblichen zusatzlichen (insbesondere
rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen) Risiken verbunden. Folglich ist eine Anlage in
Wertpapiere, deren Basiswerte aus Schwellenlandern stammen, nur fur Anleger geeignet, die mit den
besonderen Risiken einer Anlage in Vermogenswerte aus Schwellenlandern vertraut sind und die
Uber das erforderliche Wissen und die erforderlichen Sachkenntnisse in Finanzgeschéften verflgen,

um die Risiken und die Vorteile einer Anlage in diese Wertpapiere beurteilen zu kénnen.

Schwellenlander sind Lander, deren Wirtschaft an der Schwelle von der eines mafig entwickelten
Landes zu der eines Industrielandes steht. Basiswerte aus Schwellenlandern umfassen

beispielsweise Vermogenswerte, die an einer Borse in einem Schwellenland notiert oder gehandelt
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werden (wie z. B. bestimmte Terminkontrakte auf Rohstoffe oder Aktien), Devisen von Schwellen-
ldndern, Aktien von Gesellschaften, deren Vermdgenswerte sich in wesentlichem Umfang in
Schwellenlandern befinden oder die einen wesentlichen Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in
Schwellenmérkten ausuben, sowie Indizes, zu denen Aktien oder andere Finanzinstrumente aus
Schwellenlandern gehodren. Schwellenmérkte sind den Risiken politischer Umstirze und von
Wirtschaftskrisen ausgesetzt. Bestimmte politische Risiken kdnnen in Schwellenlandern groRer sein

als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen Industrielandern.

So koénnen beispielsweise auslandischen Anlegern Beschrankungen auferlegt werden,
Vermogenswerte konnten einer Enteignung oder dieser gleichkommenden Steuern unterliegen,
auslandische Bankguthaben oder sonstige Vermdgenswerte koénnen beschlagnahmt oder
verstaatlicht werden, es kann zur Auferlegung von Devisenkontrollbeschrankungen kommen oder es
kdnnen sonstige nachteilige politische und/oder gesellschaftliche Ereignisse eintreten. Zudem kann
es an Schwellenmarkten zu nachteiligen Entwicklungen kommen, insbesondere in Bezug auf
Inflationsraten, Wechselkursschwankungen oder die Zahlungsabwicklung. Jede der vorgenannten
Beeintrachtigungen kann nachteilige Auswirkungen auf Anlagen in einem solchen Land haben und
Uber einen langeren Zeitraum (Wochen oder sogar Monate) anhalten. Zudem kann jede der
vorgenannten Beeintrachtigungen eine Markistérung, Fondsstérung oder eine Marktstérung in
Schwellenldandern im Sinne der Bedingungen der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere darstellen. Als Folge sind in dem entsprechenden Zeitraum fir die von dieser Stérung
betroffenen Wertpapiere mdglicherweise keine Kurse erhéltlich. Legt beispielsweise die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen fest, dass zu dem Bewertungstag eine
Marktstérung, Fondsstérung oder eine Marktstorung in Schwellenlandern besteht oder andauert, kann
der Bewertungstag um einen wesentlichen Zeitraum verschoben werden. Infolgedessen kénnen sich
Zahlungen bzw. Lieferungen, die unter den Wertpapieren zu erfolgen haben, erheblich verzégern.
Dauert die Marktstérung, Fondsstérung bzw. die Marktstorung in Schwellenlandern auch am letzten
Tag des Zeitraums, um den die Bewertung verschoben wurde, noch an, wird der Referenzpreis des

Basiswerts von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegt und kann sogar Null betragen.

Die Wertpapiermarkte in Schwellenlandern sind in der Regel wesentlich weniger entwickelt sowie
wesentlich kleiner und waren in der Vergangenheit zeitweilig volatiler und weniger liquide als die
groRen Wertpapiermarkte in starker entwickelten Landern. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
es kunftig nicht zu einer solchen Volatilitit oder llliquiditdt kommen wird. Viele dieser
Wertpapiermarkte verwenden dartber hinaus Clearing- und Abrechnungsverfahren, die weniger
entwickelt, weniger zuverlassig und weniger effizient sind als diejenigen in starker entwickelten
Landern. Ferner existiert moglicherweise in Schwellenlandern eine allgemein geringere staatliche
Aufsicht und Regulierung der Wertpapierbdérsen und Wertpapierberater als in starker entwickelten

Landern.

Offenlegungs- und Rechnungslegungsstandards sowie regulatorische Standards sind in
Schwellenlandern in vielerlei Hinsicht weniger streng als die Standards in starker entwickelten

Landern; zudem stehen mdglicherweise weniger offentlich zugangliche Informationen (ber Unter-
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nehmen in diesen Landern zur Verfligung als Ublicherweise von oder tber Unternehmen in starker
entwickelten Landern verdffentlicht werden. Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie
Gewinne und Verluste, die in den Abschlissen dieser Unternehmen ausgewiesen sind, spiegeln
mdglicherweise ihre Finanz- oder Ertragslage nicht in der Weise wider, wie dies der Fall ware, wenn
die betreffenden Abschlisse in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten internationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen in starker entwickelten Landern aufgestellt worden waren. Die
Bewertung von Vermodgenswerten, Abschreibungen, Wahrungsdifferenzen, Ilatenten Steuern,
Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen werden maoglicherweise ebenfalls anders als geman
allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen behandelt, was die Bewertung

des Basiswerts beeinflussen kann.

Samtliche vorstehend genannten Faktoren kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert

der jeweiligen Wertpapiere haben.
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ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular und per Verweis einbezogene Dokumente

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder Uber ihre
Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschaftsstelle in London oder eine andere
Geschaftsstelle, wie jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 25. Februar 2011 (das ,Registrierungsformular) enthalten, das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde und das

gemal § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird.
Das Registrierungsformular wird wie folgt aktualisiert:

(i) Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Description of The Royal Bank of Scotland plc —Acquisition
and separation of ABN AMRO Holding N.V.* auf Seite 32 des Registrierungsformulars wird im
Hinblick auf eine Pressemitteilung der Emittentin mit Datum vom 19. April 2011 betreffend die
geplanten Ubertragungen eines wesentlichen Teils der Geschéftsaktivitaten der RBS N.V. auf
die RBS, die gemall nachfolgendem Punkt (c) per Verweis in diesen Basisprospekt

einbezogen ist, durch die folgenden zusatzlichen Informationen aktualisiert:

.Proposed transfers of a substantial part of the business activities of The Royal Bank
of Scotland N.V. to The Royal Bank of Scotland plc

On 19 April 2011, the boards of RBSG, the Issuer, RBS Holdings N.V. and The Royal Bank of
Scotland N.V. (“RBS N.V.”) approved the proposed transfers of a substantial part of the
business activities of RBS N.V. to the Issuer (the “Proposed Transfers”), subject, among
other matters, to regulatory and other approvals, further tax and other analysis in respect of
the assets and liabilities to be transferred and employee consultation procedures. It is
expected that the Proposed Transfers to the Issuer will be implemented on a phased basis
over a period ending on 31 December 2013. A large part of the proposed transfers (including
of certain debt securities issued by RBS N.V.) is expected to have taken place by the end of
2012. For further information see the press release entitled “Proposed transfers of a
substantial part of the business activities of RBS N.V. to RBS plc” (excluding (i) the statement
therein which reads “Certain unaudited pro forma condensed consolidated financial
information relating to RBS Holdings N.V. is set out in the Appendix to this announcement”
and (ii) the Appendix thereto) which was published by RBSG via the Regulatory News Service
of the London Stock Exchange plc on 19 April 2011.".

(i) Der dritte Absatz in dem Abschnitt mit der Uberschrift ,Payment Protection Insurance® (,PPI)

auf Seite 42 des Registrierungsformulars wird wie folgt aktualisiert:
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(iif)

.Following unsuccessful negotiations with the industry, the Financial Services Authority (the
‘FSA”) issued consultation papers on PPl complaint handling and redress in September 2009
and again in March 2010. The FSA published its final policy statement on 10 August 2010
and instructed firms to implement the measures contained in it by 1 December 2010. The new
rules impose significant changes with respect to the handling of mis-selling PPl complaints.
On 8 October 2010, the British Bankers’ Association (the “BBA”) filed an application for
judicial review of the FSA’s policy statement and of related guidance issued by the Financial
Ombudsman Service (the “FOS”). The application was heard in January 2011. On 20 April
2011, the High Court issued a judgment in favour of the FSA and the FOS. The BBA
announced on 9 May 2011 that it would not appeal that judgment and the Group supports this
position. Although the costs of PPI redress and its administration are subject to a degree of
uncertainty, RBS and it subsidiaries will record an additional provision of £850 million in the
second quarter of 2011. To date, the Group has paid compensation to customers of
approximately £100 million and the Group has an existing provision of approximately £100

million.

The Group is currently discussing with the FSA how the FSA's policy statement should be
implemented and what its requirements are. As part of these discussions, the Group will
review its PPl complaint handling processes to ensure that redress is offered to any

customers identified as having suffered detriment.“.

Das Kapitel ,Description of The Royal Bank of Scotland plc* des Registrierungsformulars wird
durch die folgenden zusétzlichen Informationen nach dem Abschnitt mit der Uberschrift

»Investigations” auf Seite 46 des Registrierungsformulars aktualisiert:
,,Large Exposure Regime

On 1 July 2011, The Royal Bank of Scotland plc will become subject to changes to the
Financial Services Authority’s large exposure regime. Under the changes to the large
exposure regime, any company which is less than 100% owned by The Royal Bank of
Scotland Group plc will be classified as a connected counterparty. The Royal Bank of
Scotland N.V., which is currently approximately 98% indirectly owned by The Royal Bank of
Scotland Group plc, will therefore be classified as a connected counterparty, which will result
in a breach by The Royal Bank of Scotland plc of the amended rules under the large

exposure regime described above.

On 19 April 2011, The Royal Bank of Scotland Group plc announced the proposed transfers
of a substantial part of the business activities of The Royal Bank of Scotland N.V. to The
Royal Bank of Scotland plc which, subject to certain conditions, are expected to be
implemented on a phased basis over a period ending 31 December 2013. Those proposed
transfers will also form the basis of a remediation plan which has been agreed with the
Financial Services Authority to enable The Royal Bank of Scotland plc over time to become

compliant with the changes to the large exposure regime.
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The Issuer does not expect this to have a material adverse effect on the Group. “.

(iv) Die Absatze in dem Abschnitt mit der Uberschrift ,Material Contracts* auf Seite 61 bis 63 des
Registrierungsformulars werden wie folgt aktualisiert:

,RBS and its subsidiaries are party to various contracts in the ordinary course of business.
Material contracts are described on pages 399 to 404 of the annual report and accounts of
RBSG for the year ended 31 December 2010.".

(v) Die Bezugnahmen auf ,BBB*“ und auf ,BB" im vierten Absatz auf Seite 1 des Registrierungs-

formulars werden durch ,BBB+“ bzw. ,BB+" aktualisiert.

Soweit nicht in diesem Basisprospekt oder in etwaigen Nachtragen etwas anderes angegeben ist,
handelt es sich bei den in dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben um die aktuellsten

verfigbaren Angaben Uber die Emittentin.

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien des Registrierungsformulars (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal
Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes
Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, und den in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Geschaftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der

in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten.

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemal § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

(a) der Geschéaftsbericht (annual report and accounts) der Emittentin (einschlieBlich (i) des
gepriften konsolidierten Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial
statements) der Emittentin und (ii) der nicht konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance
sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit dem diesbezlglichen Prifbericht (audit report))
fur das Jahr, das am 31. Dezember 2010 endete (mit Ausnahme der Abschnitte mit der
Uberschrift ,Finanziibersicht - Risikofaktoren® (Financial Review - Risk factors) auf Seite 5
sowie ,Zusatzliche Informationen — Risikofaktoren® (Additional Information - Risk Factors) auf
Seite 238 bis 254), der Uber ,Regulatory News Service* der Londoner Bérse (London Stock
Exchange plic) (,RNS*) am 15. April 2011 veroéffentlicht wurde;

(b) der Geschéaftsbericht (annual report and accounts) der Emittentin (einschlieRlich (i) des
gepriften konsolidierten Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial
statements) der Emittentin und (ii) der nicht konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance
sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit dem diesbezuglichen Prifbericht (audit report))
fur das Jahr, das am 31. Dezember 2009 endete (mit Ausnahme des Abschnitts mit der
Uberschrift ,Risikofaktoren* (Risk factors) auf Seite 5 bis 23), der tiber RNS am 9. April 2010
verdffentlicht wurde;
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(c)

(d)

(e)

die Pressemitteilung mit dem Titel ,Geplante Ubertragungen eines wesentlichen Teils der
Geschaftsaktivitaten der RBS N.V. auf die RBS plc* (Proposed transfers of a substantial part
of the business activities of RBS N.V. to RBS plc) (mit Ausnahme (i) der Aussage betreffend
,Bestimmte ungeprufte Pro forma zusammengefasste konsolidierte Finanzinformationen der
RBS Holdings N.V. sind im Anhang dieser Mitteilung enthalten® (Certain unaudited pro forma
condensed consolidated financial information relating to RBS Holdings N.V. is set out in the
Appendix to this announcement) und (ii) dem dazugehdrigen Anhang (Appendix)), die von
RBSG uber RNS am 19. April 2011 verdffentlicht wurde. Fir die Zwecke dieses
Basisprospekts gelten in dieser Pressemitteilung enthaltene Hinweise darauf, dass Personen
sich im Zusammenhang mit einer Investitionsentscheidung oder zu sonstigen Zwecken nicht
auf in der Pressemitteilung oder den pro forma-Finanzinformationen enthaltene Aussagen
betreffend Wertpapiere oder Garantien, die voraussichtlich bei der RBS N.V. verbleiben

werden, verlassen sollen, als geldscht;

der Zwischenbericht Q1 2011 des Managements (/nterim Management Statement Q1 2011)
der RBSG fir das am 31. Marz 2011 endende erste Quartal, der iber RNS am 6. Mai 2011

veroffentlicht wurde;

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts (annual report and accounts) der RBSG fir
das am 31. Dezember 2010 endende Jahr, der am 17. Marz 2011 Gber RNS verdffentlicht

wurde:

(i) Bericht der unabhéngigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite
267,

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 268;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 269;

(iv) Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2010 auf Seite 270;

(v) Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 271 bis
273;
(vi) Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 274;

(vii) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 275 bis
286;

(viii)  Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 287 bis 385;

(ix) Grundlegendes — Wir haben die Zielvorgaben fir das zweite Jahr unseres
Strategieplans und in einigen Fallen sogar mehr als das erreicht (Essential reading —
We have met, and in some cases exceeded, the targets for the second year of our

Strategic Plan) auf Seite 1;
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()

(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 4 bis 5;
Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 7;

Unser Geschéft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 10
bis 19;

Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 41;

Geschaftsiberblick (Business review) auf Seite 50 bis 224 (mit Ausnahme der

Finanzinformationen auf Seite 56 bis 131, die als ,pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 230 bis 234;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 235 bis 245;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergutungsausschusses (Letter from the Chair of

the Remuneration Committee) auf Seite 246 bis 247;

Bericht zur Vergiitung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 248
bis 263;

Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 264;
Finanzibersicht (Financial summary) auf Seite 387 bis 395;
Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 395;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 396;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 397;

Regulatorische Entwicklungen und Riickblick (Regulatory developments and reviews)
auf Seite 398 bis 399;

Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property

and equipment) auf Seite 399;

Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 399;

(xxviii) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 399 bis 404; und

(xxix)

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 434 bis 439;

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts (annual report and accounts) der RBSG fiir
das am 31. Dezember 2009 endende Jahr, der am 18. Marz 2010 iUber RNS veroffentlicht

wurde:

(i)

Bericht der unabhangigen Abschlusspriifer (Independent auditor’s report) auf
Seite 240;
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(i)

(iii)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
(xx)
(xxi)

(xxii)

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 241;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 242;
Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2009 auf Seite 243;

Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 244 bis
246;

Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 247;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 248 bis
258;

Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 259 bis 348;

Was wir erreicht haben (What we have achieved) auf Seite 1 (mit Ausnahme der

Finanzinformationen auf dieser Seite, die als ,pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Rickblick des Vorsitzenden der Geschaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 4 bis 6;

Unsere Strategie und Entwicklung (Our strategic plan and progress) auf Seite 12 bis
19;

Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 20 bis 41;

Geschaftslberblick (Business review) auf Seite 49 bis 85 und auf Seite 108 bis 206
(mit Ausnahme der Finanzinformationen auf Seite 72 bis 85 und auf Seite 108 bis

116, die als ,pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 208 bis 213;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 214 bis 222;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chairman

of the Remuneration Committee) auf Seite 223 bis 224;

Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 225
bis 236;

Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 237;
Wertminderungsprifung (Impairment review) auf Seite 302 bis 303;
Finanzibersicht (Financial summary) auf Seite 350 bis 359;

Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 359;
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(9)

(h)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 360;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 361;

Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews)
auf Seite 361 bis 362;

Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property

and equipment) auf Seite 362 bis 363;

Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 363; und

(xxviii) Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 383 bis 387;

die folgenden Abschnitte des Aktionars-Rundschreiben (Shareholder Circular) der RBSG, das

am 27. November 2009 veroffentlicht wurde:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)
(vii)

(viii)

,<Finanzinformationen® (Financial information) auf Seite 5;

»Abschnitt | — Schreiben des Vorsitzenden der RBS* (Part | — Letter from the
Chairman of RBS) auf Seite 10 bis 20;

»Anhang 2 zum Schreiben des Vorsitzenden der RBS — Hauptpunkte des APS*
(Appendix 2 to the Letter from the Chairman of RBS — Principle Terms and
Conditions of the APS) auf Seite 46 bis 75;

»~Anhang 3 zum Schreiben des Vorsitzenden der RBS — Bedingungen der Begebung
der ,B Shares* und ,Dividend Access Share* (Appendix 3 to the Letter from the
Chairman of RBS — Principle Terms of Issue of the B Shares and the Dividend
Access Share) auf Seite 76 bis 84;

»+Anhang 4 zum Schreiben des Vorsitzenden der RBS — Die wichtigsten Bedingungen
des staatlichen Rettungs- und Restrukturierungsplans (Appendix 4 to the Letter from
the Chairman of RBS — Key Terms of the State Aid Restructuring Plan) auf Seite 85
bis 86;

»LAbschnitt VI — Definitionen® (Part VI — Definitions) auf Seite 121 bis 133;

»+Anlage 1 — Bedingungen der Ausgabe der ,B Shares® und ,Dividend Access Share*
(Annex 1 — Terms of Issue of the B Shares and the Dividend Access Share) auf
Seite 134 bis 170; und

»Anlage 3 — Grundsatze des Programms® (Annex 3 — Scheme Principles) auf
Seite 177 bis 181; und

die von der Emittentin am 20. Oktober 2009 Uber RNS verdffentlichte Pressemitteilung mit

dem Titel ,Royal Bank of Scotland Group PLC — Vorzugsaktien und nachrangige Wertpapiere

(Royal Bank of Scotland Group PLC - Preference Shares and Subordinated Securities)”.

52



Die in (a) — (h) genannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wahrend der Gliltigkeitsdauer
dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene
Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser
Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der The Royal Bank of Scotland Group Investor
Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kdnigreich, Telefon: +44 207 672 1758,

E-Mail: investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
Wesentliche Veranderungen

Mit Ausnahme des Sachverhalts, auf den sich der Abschnitt mit der Uberschrift ,Payment Protection
Insurance® bezieht, der in Punkt (ii) auf Seite 46f. dieses Basisprospekts dargestellt ist, und der den

friheren Verkauf von Ratenzahlungs-Versicherungen (payment protection insurance) betrifft,

(a) ist seit dem 31. Dezember 2010 keine wesentliche Veradnderung in der Finanzlage der
Emittentin  und der Emittentin zusammen mit ihren gemaR Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards) konsolidierten

Tochtergesellschaften (die ,Emittentengruppe®), als Ganzes gesehen, eingetreten, und

(b) hat es seit dem 31. Dezember 2010 keine wesentlichen negativen Veranderungen in den

Aussichten der Emittentin oder der Emittentengruppe, als Ganzes gesehen, gegeben.
Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auRer den gemaf
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusatzliche Informationen zur

Verfligung zu stellen.
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VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die The Royal Bank of Scotland plc mit eingetragenem Firmensitz in 36 St Andrew Square,
Edinburgh, EH2 2YB, Schottland, und Hauptniederlassung in RBS Gogarburn, PO Box 1000,
Edinburgh, EH12 1HQ, Schottland, ist fur die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben
verantwortlich und erklart ferner, dass ihres Wissens die in diesem Basisprospekt enthaltenen

Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

54



WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt weder fiir sich allein noch in Verbindung mit dem Registrierungsformular
oder etwaigen Nachtragen ein Angebot zum Erwerb oder eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren dar und ist auch nicht als eine Empfehlung der

Emittentin fir die Zeichnung oder den Kauf von Wertpapieren zu verstehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts oder anderer Dokumente im Zusammenhang mit dem
LaunchPAD-Programm sowie die Begebung, das Angebot, die Bérsennotierung, der Verkauf oder die
Lieferung der Wertpapiere durch die Emittentin sind unter keinen Umstdnden dahingehend
auszulegen, dass die in diesem Basisprospekt beschriebene Finanzlage der Emittentin oder der
Emittentengruppe seit dem Datum dieses Basisprospekts unverandert geblieben sind. Nach
§ 16 Abs. 1 WpPG muss jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug
auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kénnten und die nach der Billigung dieses Basisprospekts und vor dem endgiltigen
Schluss des 6ffentlichen Angebots bzw. der Einfihrung oder Einbeziehung in den Handel an einem
geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt

genannt werden.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emittentengruppe andere als die
in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls
solche Angaben gemacht oder solche Zusicherungen abgegeben werden, sind sie nicht als von der

Emittentin oder der Emittentengruppe gebilligt anzusehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts sowie das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere koénnen in einigen Landern auferhalb der Bundesrepublik Deutschland aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin fordert Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, hiermit auf, sich selbst Gber solche Beschrankungen zu informieren und
diese einzuhalten. Eine Beschreibung bestimmter Beschréankungen hinsichtlich der Verbreitung
dieses Basisprospekts und der Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere sowie des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere findet sich im Abschnitt

»Verkaufsbeschrdnkungen®.
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BESTEUERUNG

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere, die sich liber ihre steuerliche Situation hinsichtlich des
Erwerbs, des Eigentums, der Ubertragung oder Einlésung bzw. Nichteinlésung der

Wertpapiere nicht im Klaren sind, sollten den Rat ihres steuerlichen Beraters einholen.
1. ALLGEMEINES

Unter Umstanden haben Kaufer der Wertpapiere nach MaRRgabe des anwendbaren Rechts und der
Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere erworben wurden, neben dem Ausgabe- oder

Kaufpreis der Wertpapiere noch Stempelsteuern oder sonstige Abgaben zusatzlich zu entrichten.

Die Emittentin Gbernimmt weder die Haftung noch sonstige Verpflichtungen in Bezug auf die
Entrichtung von Steuern, Abgaben oder ahnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem
Eigentum an den Wertpapieren, ihrer Ubertragung oder Einlésung anfallen kénnen. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass eine Erstattung etwa erhobener Steuern durch die Emittentin nach

den Bedingungen der Wertpapiere nicht vorgesehen ist.
2. VEREINIGTES KONIGREICH

Die folgende Darstellung gilt nur fiir Personen, die wirtschaftliche Eigentiimer der Wertpapiere
sind. Es handelt sich dabei um eine Zusammenfassung des Verstandnisses der Emittentin im
Hinblick auf das gegenwartige Steuerrecht im Vereinigten Konigreich und die gegenwartige
Praxis der Steuer- und Zollbehorde im Vereinigten Kénigreich (HM Revenue & Customs, die
»HMRC”) in Bezug auf bestimmte Aspekte der Besteuerung im Vereinigten Konigreich. Die
sonstigen steuerlichen Auswirkungen im Vereinigten Koénigreich hinsichtlich des Erwerbs,
Haltens oder der VerdauRerung von Wertpapieren werden in dieser Darstellung nicht erlautert.
Einige Aspekte gelten nicht fiir bestimmte Personengruppen (wie etwa Personen, die
gewerbsmaBig mit Wertpapieren handeln, sowie Personen, die mit der Emittentin verbunden
sind); fiir diese gelten mdglicherweise besondere Vorschriften. Die steuerliche Behandlung
kiinftiger Wertpapierinhaber im Vereinigten Konigreich richtet sich nach deren individuellen
Verhaltnissen und kann sich in Zukunft @ndern. Die genaue steuerliche Behandlung eines
Wertpapierinhabers hangt bei jeder Tranche von den Bedingungen der Wertpapiere ab, wie in
den Wertpapierbedingungen, vervollstindigt oder angepasst durch die anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen, angegeben. Kiinftige Wertpapierinhaber, die méglicherweise in
einer anderen Rechtsordnung als der des Vereinigten Konigreichs steuerpflichtig sind, oder
die sich uber ihre steuerliche Situation nicht im Klaren sind, sollten eigene professionelle

Beratung einholen.
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2.1 Einbehalt fiir die Steuer des Vereinigten Konigreichs

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen ohne Abzug oder Einbehalt fir die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs erfolgen, falls diese Zahlungen nicht als Zinsen,
Produktzahlungen (wie etwa bestimmte weitergeleitete Zahlungen von Zinsen oder Dividenden auf
den Basiswert, die der Emittent erhalten hat, sogen. manufactured payments) oder als jahrliche

Zahlungen fiir Besteuerungszwecke des Vereinigten Kénigreichs eingestuft werden.

Selbst wenn entsprechende Zahlungen als Zinsen, Produktzahlungen oder jahrliche Zahlungen fur
Besteuerungszwecke des Vereinigten Kdnigreichs eingestuft werden sollten, sollte die Emittentin
nicht dazu verpflichtet sein, von Zahlungen auf die Wertpapiere Abziige oder Einbehalte fiir die oder
aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs vorzunehmen, sofern es sich bei den
Wertpapieren um Derivatkontrakte handelt, bei denen die mit diesen erzielten Gewinne und Verluste
gemal Part 7 des Corporation Tax Act 2009 berechnet werden (was in der Regel der Fall sein sollte,
sofern sie Optionen, Terminkontrakte oder Differenzgeschéfte flir Zwecke von Part 7 des Corporation
Tax Act 2009 und Derivate im Sinne von FRS 25 (bzw. International Accounting Standard 32) sind
und sie nicht aufgrund ihres Basiswerts fir Zwecke von Part 7 des Corporation Tax Act 2009

ausgeschlossen sind).
2.2 Zinsen auf die Wertpapiere

Wenn Zinsen auf die Wertpapiere zu zahlen sind oder wenn Zahlungen beziiglich der Wertpapiere als
Zinsen fur Besteuerungszwecke des Vereinigten Konigreichs eingestuft werden sollten, kdnnen
solche Zahlungen ohne Abzug oder Einbehalt fiir die oder aufgrund der Einkommensteuer des
Vereinigten Konigreichs erfolgen, sofern die Emittentin weiterhin eine Bank im Sinne von Section 991
des Income Tax Act 2007 (der ,Income Tax Act’) ist, und sofern diese Zinsen im Rahmen des
gewohnlichen Geschéftsgangs der Emittentin im Sinne von Section 878 des Income Tax Act gezahlt

werden.

Zinsen auf die oder bezlglich der Wertpapiere kdnnen auch ohne Einbehalt oder Abzug fir die oder
aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs gezahlt werden, wenn die Zinsen auf die
oder bezuglich der Wertpapiere von der Emittentin gezahlt werden, und die Emittentin zum Zeitpunkt
der Zahlung (und jede Person, durch oder Uber die Zinsen auf die oder beziiglich der Wertpapiere
gezahlt werden) nach biligem Ermessen annimmt, dass der wirtschaftliche Eigentimer der
Korperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs hinsichtlich der Zahlung von Zinsen unterliegt; dies
gilt jedoch unter dem Vorbehalt, dass die HMRC keine Anweisung dahingehend erteilt hat (in Fallen
in denen sie hinreichenden Grund zur Annahme hat, dass zum Zeitpunkt der Zahlung die
vorgenannte Befreiung nicht fir die entsprechende Zinszahlung in Anspruch genommen werden

kann), dass die Zinsen unter Abzug von Steuern zu zahlen sind.

Zinsen auf die oder beziiglich der Wertpapiere kdnnen auch ohne Einbehalt oder Abzug fiir die oder
aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs gezahlt werden, sofern die Laufzeit der
Wertpapiere weniger als 365 Tage betragt und diese Wertpapiere nicht Teil eines Plans oder einer

Vereinbarung zur Kreditaufnahme sind, wonach sie fir langer als 364 Tage ausstehend bleiben
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konnen.

In anderen Fallen muss aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Kdnigreichs grundsatzlich
ein Betrag in Hohe des Basissatzes (derzeit 20 Prozent) von Zinszahlungen auf die oder beziiglich
der  Wertpapiere  einbehalten  werden. Ist jedoch gemaR einem  anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen ein niedrigerer Quellensteuersatz (oder kein Einbehalt von Steuern)
in Bezug auf einen Wertpapierinhaber vorgesehen, kann die HMRC die Emittentin in einer Mitteilung
anweisen, dem Wertpapierinhaber Zinsen ohne Steuerabzug (oder ggf. Zinsen unter Abzug von

Steuern zu dem im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen vorgesehenen Satz) zu zahlen.

Wertpapierinhaber werden darauf hingewiesen, dass die HMRC unter gewissen Umstanden dazu
ermachtigt ist, Informationen (einschliellich des Namens und der Anschrift des wirtschaftlichen
Eigentimers) von einer beliebigen Person im Vereinigten Konigreich einzuholen, die einem
Wertpapierinhaber entweder Zinsen (oder Betrage, die als Zinsen behandelt werden) zahlt oder ihm
gutschreibt oder Zinsen (oder Betrdge, die als Zinsen behandelt werden) zugunsten dieses
Wertpapierinhabers erhalt. Des Weiteren ist die HMRC unter gewissen Umstanden dazu ermachtigt,
Informationen von einer beliebigen Person im Vereinigten Konigreich einzuholen, die bei
Rickzahlung von Wertpapieren (bei denen es sich fiir Zwecke des Income Tax (Trading and Other
Income) Act 2005 um stark abgezinst begebene Wertpapiere (deeply discounted securities) handelt)
zu zahlende Betrdge an eine andere Person zahlt oder entsprechende Betrdge zugunsten einer
anderen Person erhalt. Anhand der veréffentlichten Praxis der HMRC ist jedoch erkennbar, dass die
HMRC ihre vorstehend genannte Ermachtigung, diese Informationen hinsichtlich der bei Rickzahlung
von stark abgezinst begebenen Wertpapiere zu zahlenden Betrage zu verlangen, nicht ausiiben wird,
falls diese Betrage am oder vor dem 5. April 2012 gezahlt werden. Bei diesen Informationen kann es
sich auch um den Namen und die Anschrift des wirtschaftlichen Eigentiimers des bei Riickzahlung zu
zahlenden Betrages handeln. Die HMRC kann unter bestimmten Umstanden jegliche erhaltene
Informationen mit den Steuerbehdrden der Rechtsordnung, in der der Wertpapierinhaber steuerlich

ansassig ist, austauschen.
2.3 Stempelsteuer

Stempelsteuer bei Ausgabe von Wertpapieren

Stempelsteuer des Vereinigten Konigreichs in Hohe von 1,5% des Wertes der Wertpapiere kann bei
Ausgabe von Inhaberwertpapieren erhoben werden, soweit solche Wertpapiere auf Pfund Sterling
lauten und nicht Darlehenskapital (,Darlehenskapital®) fir Zwecke von Section 78 des Finance Act
1986 (,FA 1986") darstellen.

Die Ausgabe eines Wertpapiers, das die Eigenschaften einer Option aufweist oder eines Instruments,
das ein Recht auf ein solches Wertpapier gewahrt, kann auch der Stempelsteuer des Vereinigten

Koénigreichs in Hohe von bis zu 4% der fiir das Wertpapier gezahlten Gegenleistung unterliegen.
Stempelsteuer bei Ubertragung von Wertpapieren

Keine Stempelsteuer des Vereinigten Konigreichs sollte bei Ubertragung von Wertpapieren im Wege
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der VerauRerung anfallen, vorausgesetzt der Vollzug der Veraulerung erfolgt nicht durch eine
Ubertragungsurkunde.

Eine Urkunde, durch die Wertpapiere im Falle einer Verdulierung Ubertragen werden, kann
Gegenstand einer Stempelsteuer in Héhe von 0,5 % der Gegenleistung, die flr die Wertpapiere
gezahlt wird, unterliegen, falls die Wertpapiere entweder kein Darlehenskapital oder Darlehenskapital

in Form von nicht Befreitem Darlehenskapital (wie nachfolgend definiert) darstellen.
Stempelsteuer bei Ausiibung oder Riickzahlung von Wertpapieren

Keine Stempelsteuer des Vereinigten Konigreichs sollte bei Ausilibung oder Rickzahlung eines
Wertpapiers anfallen, das in bar abgewickelt wird. Bei der Ausibung oder Riickzahlung eines
Wertpapiers, das durch physische Lieferung abgewickelt wird, kann Stempelsteuer des Vereinigten

Kénigreichs in Bezug auf die Ubertragung von Vermdgenswerten anfallen.
2.4 Stempelersatzsteuer (Stamp Duty Reserve Tax, ,,SDRT*)

In den vorhergehenden und folgenden Absatzen bezeichnet ,Befreites Darlehenskapital ein
Wertpapier, das Darlehenskapital darstellt und (a) keine Rechte zum Erwerb von Anteilen oder
Wertpapieren (mittels Umtausch, Umwandlung oder einer anderen Art) gewahrt, (b) keinen Anspruch
auf Zinsen gewahrt hat oder gewahrt, deren Hohe einen wirtschaftlich angemessenen Ertrag auf den
Nominalbetrag des betreffenden Wertpapiers Ubersteigt, (c) vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen,
keinen Anspruch auf Zinsen gewahrt hat oder gewahrt, deren Hoéhe in irgendeiner Weise durch
Bezugnahme auf die Ergebnisse einer Geschaftstatigkeit bzw. eines Teils einer Geschaftstatigkeit
oder den Wert eines Grundstlicks bestimmt wird und (d) keinen Anspruch auf eine Pramie gewahrt
hat oder gewahrt, die nicht in verninftigem MalRe vergleichbar mit Betragen ist, die auf an der

Londoner Wertpapierbdrse notierte Wertpapiere zahlbar sind.

SDRT auf Darlehenswertpapiere

Die folgende Analyse gilt fir Wertpapiere, die nur in bar abgewickelt werden koénnen, und
Wertpapiere, die durch physische Lieferung abgewickelt werden koénnen, die Aktien- und/oder
Darlehenskapital flir Zwecke von Section 99(3) des FA 1986 darstellen (jeweils ein
,Darlehenswertpapier, ein ,Darlehenswertpapier mit Barabwicklung® bzw. ein

.Darlehenswertpapier mit physischer Lieferung®).
SDRT bei Ausgabe von Darlehenswertpapieren an einen Clearing-Dienstleister

Keine SDRT sollte bei Ausgabe an eine Person, die Clearing-Dienstleistungen zur Verfigung stellt,
oder eine fur eine solche Person handelnde Person (Nominee) im Sinne der Section 96 des FA 1986
(ein ,Clearing-Dienstleister”) fur ein Darlehenswertpapier anfallen, soweit es sich um Befreites

Darlehenskapital handelt.

Vorbehaltlich der Ausfihrungen im folgenden Absatz zur Entscheidung des Europaischen
Gerichtshofes und ausgenommen es wurde ein Wahlrecht fir ein alternatives Gebihrensystem
ausgeulbt, wie in Section 97A des FA 1986 vorgesehen (eine ,Wahl nach Section 97A%), sollte bei

Ausgabe eines Darlehenswertpapiers, das nicht Befreites Darlehenskapital ist, an einen Clearing-
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Dienstleister generell SDRT anfallen, soweit nicht dieses Darlehenswertpapier ein Inhaberwertpapier
ist und entweder (i) auf Pfund Sterling lautet oder (ii) nicht auf Pfund Sterling lautet (und falls es ein
Darlehen darstellt, das allein nach Wahl des Inhabers in Pfund Sterling zuriickgezahlt wird) und
jeweils fir Zwecke der Section 97(3)(b) des FA 1986 entweder der Kapitalbeschaffung dient oder zum
Umtausch gegen ein Instrument ausgegeben wird, das der Kapitalbeschaffung dient. In diesem Fall

wirde SDRT in H6he von 1,5 % des Ausgabepreises anfallen.

Der Europaische Gerichtshof hat in der Sache C-569/07 HSBC Holdings plc und Vidacos Nominees
Ltd gegen The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs (Case C-569/07) (die ,HSBC-
Entscheidung®) anerkannt, dass die Abgabe in Hohe von 1,5 % gegen EU-Gemeinschaftsrecht
verstoRt, soweit Aktien an einen Clearing-Dienstleister ausgegeben werden. In der Folgezeit hat
HMRC angedeutet, dass es die Abgabe auf an einen Clearing-Dienstleister ausgegebene Aktien nicht
erheben wird. Es ist nicht klar, wie weit diese Entscheidung fir Darlehenswertpapiere gilt oder wie
eine Rechtsanderung oder Anderung der Praxis des HMRC in Folge dieser Entscheidung die zuvor

dargestellte Situation andern kann.
SDRT bei Ubertragung der bei einem Clearing-Dienstleister gehaltenen Darlehenswertpapiere

SDRT sollte generell nicht auf einen Vertrag zur Ubertragung bei einem Darlehenswertpapier
anfallen, das bei einem Clearing-Dienstleister gehalten wird, soweit flir das Wertpapier keine Wahl

nach Section 97A Anwendung findet.

SDRT bei Ubertragung von Darlehenswertpapieren, die bei einem Clearing-Dienstleister gehalten

werden, falls eine Wahl nach Section 97A getroffen wurde

Im Falle von Darlehenswertpapieren, die bei einem Clearing-Dienstleister gehalten werden, und einer
Wahl nach Section 97A sollte keine SDRT auf einen Vertrag zur Ubertragung eines

Darlehenswertpapiers anfallen, soweit es sich um Befreites Darlehenskapital handelt.

Im Falle von Darlehenswertpapieren, die bei einem Clearing-Dienstleister gehalten werden, und einer
Wahl nach Section 97A sollte auf einen Vertrag zur Ubertragung eines Darlehenswertpapiers, das
kein Befreites Darlehenskapital darstellt, generell SDRT anfallen, soweit nicht dieses
Darlehenswertpapier ein Inhaberwertpapier ist und es bei Ausgabe nicht von der Stempelsteuer
befreit war, weil es kein Darlehenskapital darstellt und auf Pfund Sterling lautet. In diesem Fall ware
SDRT in Hoéhe von 0,5% der nach dem Vertrag zur Ubertragung solcher Darlehenswertpapiere
gewahrten Gegenleistung zahlbar, soweit nicht die Ubertragung an einen Clearing-Dienstleister oder
an eine Person, die Hinterlegungsscheine ausgibt (oder an einen Beauftragten einer solchen Person
oder eine fir eine solche Person handelnde Person (Nominee)) erfolgt, in welchem Fall SDRT in

Hoéhe von 1,5% anfallen kann.
SDRT bei Ausiibung oder Riickzahlung von Darlehenswertpapieren

SDRT kann im Hinblick auf den Vertrag zur Ubertragung eines Vermogenswertes geméal einem
Darlehenswertpapier mit physischer Lieferung anfallen. Jedoch entfallt eine solche Verbindlichkeit zur
Zahlung von SDRT (oder, soweit bereits bezahlt, ist SDRT zu erstatten), falls die die Ubertragung

betreffende Urkunde ordnungsgemal gestempelt ist, nicht der Stempelsteuer unterliegt oder sonst
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innerhalb von sechs Jahren ab Vertragsschluss oder, im Falle eines bedingten Vertrages, innerhalb

von sechs Jahren ab Erfiillung aller Bedingungen gestempelt werden muss.

SDRT auf Optionswertpapiere

Die folgende Analyse gqilt fur Wertpapiere, die nur in bar abgewickelt werden kénnen, und
Wertpapiere, die durch physische Lieferung abgewickelt werden, die nicht Aktien- und/oder
Darlehenskapital fir Zwecke von Section 99(3) des FA 1986 darstellen (jeweils ein
,Optionswertpapier”, ein ,Optionswertpapier mit Barabwicklung“ bzw. ein ,Optionswertpapier

mit physischer Lieferung®).
SDRT bei Ausgabe von Optionswertpapieren an einen Clearing-Dienstleister

Keine SDRT sollte bei Ausgabe eines Optionswertpapiers mit Barabwicklung an einen Clearing-
Dienstleister anfallen, soweit das Wertpapier weder (a) ein Recht an Aktien, Anteilen oder
Darlehenskapital darstellt, die bzw. das kein Befreites Darlehenskapital sind bzw. ist, noch (b) ein
Recht auf Dividenden oder andere Rechte aus solchen Aktien, Anteilen oder solchem

Darlehenskapital darstellt.

Vorbehaltlich der Ausfiihrungen im folgenden Absatz zur HSBC-Entscheidung und soweit nicht eine
Wahl nach Section 97A getroffen wurde, sollte SDRT generell anfallen bei Ausgabe eines
Optionswertpapiers mit physischer Lieferung an einen Clearing-Dienstleister, das dem
Wertpapierinhaber ein Recht an oder Rechte aus Aktien, Anteilen oder Darlehenskapital gewahrt, die
bzw. das kein Befreites Darlehenskapital darstellen bzw. darstellt, oder ein Recht zum Erwerb solcher
Aktien, Anteile oder solchen Darlehenskapitals gewahrt, soweit nicht dieses Optionswertpapier mit
physischer Lieferung ein Inhaberwertpapier ist und entweder (i) auf Pfund Sterling lautet oder (ii) nicht
auf Pfund Sterling lautet und jeweils flir Zwecke der Section 97(3)(b) des FA 1986 entweder der
Kapitalbeschaffung dient oder zum Umtausch gegen ein Instrument ausgegeben wird, das der
Kapitalbeschaffung dient . In diesem Fall wirde SDRT in Héhe von 1,5 % des Ausgabepreises

anfallen.

Es ist nicht klar, wie weit die HSBC-Entscheidung fiur Optionswertpapiere gilt oder wie eine
Rechtsanderung oder Anderung der Praxis des HMRC in Folge dieser Entscheidung die zuvor

dargestellte Situation dndern kann.
SDRT bei Ubertragung von bei einem Clearing-Dienstleister gehaltenen Optionswertpapieren

SDRT sollte generell nicht auf einen Vertrag zur Ubertragung von Optionswertpapieren anfallen, die
bei einem Clearing-Dienstleister gehalten werden, soweit keine Wahl nach Section 97A getroffen

wurde.

SDRT bei Ubertragung von Optionswertpapieren, die von einem Clearing-Dienstleister gehalten

werden, falls eine Wahl nach Section 97A getroffen wurde

Keine SDRT sollte auf einen Vertrag zur Ubertragung eines Optionswertpapiers mit Barabwicklung
anfallen, das bei einem Clearing-Dienstleister gehalten wird, falls eine Wahl nach Section 97A

getroffen wurde, soweit das Wertpapier weder (a) ein Recht an Aktien, Anteilen oder Darlehenskapital
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darstellt, die bzw. das kein Befreites Darlehenskapital darstellen bzw. darstellt, noch (b) ein Recht auf

Dividenden oder andere Rechte aus solchen Aktien, Anteilen oder solchem Darlehenskapital darstellt.

Im Falle von Optionswertpapieren mit physischer Lieferung, die von einem Clearing-Dienstleister
gehalten werden, und einer Wahl nach Section 97A sollte generell SDRT anfallen auf einen Vertrag
zur Ubertragung eines Optionswertpapiers mit physischer Lieferung, das dem Wertpapierinhaber ein
Recht an oder Rechte aus Aktien, Anteilen oder Darlehenskapital gewahrt, die bzw. das kein
Befreites Darlehenskapital darstellen bzw. darstellt, oder ein Recht zum Erwerb solcher Aktien,
Anteile oder solchen Darlehenskapitals gewahrt, soweit nicht dieses Optionswertpapier mit physischer
Lieferung ein Inhaberwertpapier ist und es bei Ausgabe nicht von Stempelsteuer befreit war, weil es
auf Pfund Sterling lautet. In diesem Fall wirde SDRT in Héhe von 0,5% der nach dem Vertrag zur
Ubertragung solcher Optionswertpapiere mit physischer Lieferung gewahrten Gegenleistung anfallen,
soweit nicht die Ubertragung an einen Clearing-Dienstleister oder an eine Person, die
Hinterlegungsscheine ausgibt (oder an einen Beauftragten einer solchen Person oder eine flr solche

Person handelnde Person (Nominee)) erfolgt, in welchem Fall SDRT in Héhe von 1,5% anfallen kann.
SDRT bei Ausiibung oder Riickzahlung von Optionswertpapieren

SDRT kann in Hinblick auf den Vertrag zur Ubertragung eines Vermdgenswertes gemal einem
Optionswertpapier mit physischer Lieferung anfallen. Jedoch entféllt eine solche Verbindlichkeit zur
Zahlung von SDRT (oder, soweit bereits bezahlt, ist SDRT zu erstatten), falls die die Ubertragung
betreffende Urkunde ordnungsgemafd gestempelt ist, nicht der Stempelsteuer unterliegt oder sonst
innerhalb von sechs Jahren ab Vertragsschluss oder, im Falle eines bedingten Vertrages, innerhalb

von sechs Jahren ab Erfiillung aller Bedingungen gestempelt werden muss.
3. BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die folgende Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere
beruht auf den zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Steuergesetzen unter Berlicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt verdffentlichten
Verwaltungsanweisungen und Rechtsprechung. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen sich auf
Grund von Anderungen der Gesetze, der Rechtsprechung sowie ggf. der Verwaltungspraxis —

unter Umstanden auch riickwirkend — @ndern.

Diese Zusammenfassung gibt die Auffassung der Emittentin in Bezug auf die steuerlichen Folgen
einer Anlage in die Wertpapiere wieder und stellt keine Garantie fir eine bestimmte steuerliche
Behandlung des Erwerbs, der VerduRBerung oder der Einlésung der Wertpapiere dar. Diese
Darstellung ist zudem nicht geeignet, als alleinige Grundlage fiir die Einschatzung der steuerlichen
Folgen einer Anlage in die Wertpapiere zu dienen, da stets die individuellen Verhaltnisse des
Anlegers zu bericksichtigen sind. Folglich beschrankt sich diese Darstellung auf eine allgemeine
Erdrterung bestimmter einkommensteuerlicher Folgen in Deutschland. Anlageinteressenten wird
dringend empfohlen, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere ihren

eigenen steuerlichen Berater zu Rate zu ziehen.
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Die folgenden Ausflihrungen berlcksichtigen nur die Besteuerung von natirlichen Personen, deren
Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet und die die Wertpapiere im

Privatvermdgen halten. In diesem speziellen Fall gilt Folgendes:

FlieRen dem Anleger Gewinne aufgrund der Verdulerung der Wertpapiere oder ihrer Einldsung
(soweit bei der Einldsung Geld an den Anleger gezahlt wird) zu, so unterliegen diese Gewinne einer
Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 % (einschlieRlich Solidaritdtszuschlag), ggf. zuzuglich
Kirchensteuer, wenn eine inldndische (d. h. deutsche) Zweigstelle eines inlandischen oder
auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts, eine inlandische Wertpapierhandelsbank
oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen die Wertpapiere seit dem Erwerb durch den
Anleger verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt. Mit Abfliihrung der
Kapitalertragsteuer durch diese auszahlenden Stellen ist die Einkommensteuer des Anlegers
hinsichtlich dieser Einkiinfte grundsatzlich abgegolten (Abgeltungsteuer). Abweichende Kapitalertrag-
steuer-Regelungen kdnnen anwendbar sein, soweit die Wertpapiere nicht seit ihnrem Erwerb durch
dieselbe auszahlende Stelle verwahrt worden sind. Unterliegen die Gewinne des Anlegers keiner
Kapitalertragsteuer, sind sie im Veranlagungsverfahren anzugeben und unterliegen dann
grundsatzlich dem oben genannten Sondereinkommensteuertarif von 26,375 %, ggf. zuziglich

Kirchensteuer.

Realisiert der Anleger Verluste aufgrund der Verauferung oder Einlésung der Wertpapiere (soweit bei
der Einlésung Geld an den Anleger gezahlt wird), so kdnnen diese Verluste prinzipiell mit positiven
Einklnften aus Kapitalvermdégen verrechnet werden. Sind im Veranlagungszeitraum der Verlust-
entstehung keine ausreichenden positiven Einklnfte vorhanden, kdnnen die Verluste vorgetragen
werden und mindern die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die der Anleger in den folgenden Jahren

erzielt. Ein Verlustriicktrag in vorangegangene Veranlagungszeitraume ist jedoch nicht méglich.

Wird bei der Einlésung der Wertpapiere kein Geld gezahlt, sondern werden Aktien an den Anleger
geliefert, ist dieser Umtausch der Wertpapiere in Aktien nicht steuerpflichtig. In diesem Fall 16st erst
die VerauRerung der erhaltenen Aktien die eben genannten Besteuerungsfolgen aus. Der Gewinn
oder der Verlust aus der Veraullerung der Aktien errechnet sich durch Abzug der Anschaffungskosten
der Wertpapiere, die nach deutschem Steuerrecht als Anschaffungskosten der Aktien gelten, vom
VerauRerungspreis der Aktien. Verluste aus der Verauferung der Aktien kdnnen nur mit Gewinnen
aus der VerauRBerung von Aktien und nicht mit anderen Einklinften aus Kapitalvermdgen verrechnet

werden.
4. OSTERREICH

Die hier gegebenen Hinweise entbinden den Investor nicht davon, zur konkreten steuerlichen
Behandlung des Wertpapiers einen Berater zu konsultieren, und sind auch nicht abschlieRend. Es
besteht keine Garantie, dass die dsterreichischen Finanzbehdrden zu den nachstehenden Punkten
dieselbe Auffassung wie die Emittentin vertreten. Verwiesen wird insbesondere auch darauf, dass
sich die steuerliche Beurteilung innovativer Finanzmarktprodukte durch Finanzverwaltung und

Rechtsprechung (auch rickwirkend) &ndern und zu anderen als den hier beschriebenen Ergebnissen
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fuhren kann. Eine konkrete Entscheidung oder verbindliche Auskunft Gber die steuerliche Behandlung

der gegensténdlichen Wertpapiere in Osterreich liegt nicht vor.

41

(@)

Steuerliche Behandlung in Osterreich steuerlich anséssiger Investoren

Private Investoren

Gemal § 124b Z 85 des Osterreichischen Einkommensteuergesetzes (,EStG") gelten
samtliche Ertrdge aus ab einschliellich 01. Marz 2004 begebenen Indexanleihen und
ahnlichen strukturierten Produkten als Einkinfte aus Kapitalvermdgen (§ 27 EStG). Nach
Auffassung des Osterreichischen Bundesministeriums fir Finanzen (,BMF") bestehen
aulerdem keine Bedenken, § 124b Z 85 EStG analog auch auf Wertpapiere anzuwenden, bei
denen der Anleger einen Anspruch auf Riickzahlung des hingegebenen Kapitals hat und die
Hoéhe der Rickzahlung sich nach der Wertentwicklung einzelner Aktien oder einzelner
anderer Wirtschaftsguter richtet, die in ihrer Gesamtheit nicht als Index anzusehen sind (BMF,
Einkommensteuerrichtlinien 2000 (,EStR 2000“) Rz 6198a).

Die vom Anleger erzielten Differenzen zwischen Erwerbspreis und Abrechnungsbetrag des
Wertpapiers (somit der Ruckldsungsgewinn), die auf die Entwicklung des Basiswertes
zurickgehen, sind aus Osterreichischer steuerrechtlicher Sicht als Zinsen (§ 27 Abs 2 Z 2
EStG) zu qualifizieren. Ebenso sind nach der Verwaltungspraxis auch positive Differenzen,
die aufgrund der Entwicklung des Basiswertes bei der Veraulerung des Wertpapiers

entstehen (somit der VerauRerungsgewinn), Einklinfte aus Kapitalvermogen.

Die Zinsertrdge unterliegen nach 6sterreichischem Recht bei einem in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger der Steuerpflicht. In zeitlicher Hinsicht sind die
Zinsertrage bei Privatanlegern im Zeitpunkt ihres Zuflusses steuerlich zu erfassen, nach der
Verwaltungspraxis somit grundsatzlich bei Abrechnung oder VeraulRerung des Wertpapiers.
Eine laufende steuerliche Erfassung von Wertsteigerungen aufgrund einer positiven
Entwicklung des Basiswertes oder des Bodrsenkurses des Wertpapiers findet bei

Privatanlegern nicht statt.

Werden Zinsen aus einem Forderungswertpapier gemafl § 93 Abs 3 Z 1 EStG (darunter
fallen alle Wertpapiere, die ein Forderungsrecht in einer Weise verbriefen, dass das Recht
aus dem Papier dem Recht am Papier folgt) von einer inlandischen kuponauszahlenden
Stelle i.S.d. § 95 Abs 3 Z 2 EStG (Ublicherweise die Depotbank) ausbezahlt, unterliegen die
Zinsen bei einem in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger, der das
Forderungswertpapier im Privatvermdgen halt, einem 25%igen Kapitalertragsteuerabzug.
Werden Forderungswertpapiere bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in
tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten, hat dieser Steuer-
abzug fir unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen Endbesteuerungswirkung,
sodass die Einkommensteuerpflicht damit abgegolten ist. Unterliegt der Anleger in Osterreich
einem unter 25 % liegenden durchschnittlichen Einkommensteuersatz, ist Uber Antrag eine

Veranlagung der Zinsertrage moglich. In Abwesenheit einer inldndischen kuponauszahlenden
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Stelle sind die Ertrage im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in der Héhe von 25 % (§ 37 Abs 8 EStG;
BMF, EStR 2000 Rz 7377a). Der Abzug von Werbungskosten, die mit den Wertpapieren,
deren Ertrdge der Endbesteuerung oder dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegen,

in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig.

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Lieferung einer bestimmten
Aktie tilgen (sogenannte Cash-or-Share Schuldverschreibungen), unterliegen hierauf gezahlte
Zinsen grundsatzlich in voller Héhe dem Kapitalertragsteuerabzug. Liegen diese Zinsen
deutlich Gber den jeweiligen Marktzinsen, erachtet das BMF dies als Indiz dafiir, dass ein
entsprechender Risikoausgleich damit abgegolten sein soll. Diese hohen Zinsen sind mit ggf.
anfallenden Verlusten bei Einldsung durch Lieferung einer Aktie verrechenbar und unterliegen
insoweit nicht der Kapitalertragsteuer. Wurde zu einem friheren Zeitpunkt fur diese Zinsen
Kapitalertragsteuer einbehalten, kommt es zu einer Gutschrift von Kapitalertragsteuer
(§95 Abs 6 EStG), soweit diese Zinsen zur Verlustdeckung verwendet werden. Ein
rickgangig gemachter Kapitalertrag kann jedenfalls nur in Héhe des Zinsertrages des letzten
Kuponzeitraumes vorliegen. Eine dartiber hinaus gehende Kapitalertragsteuergutschrift kann
im Wege der Veranlagung oder gemal § 240 Abs 3 BAO beantragt werden (BMF, EStR 2000
Rz 6198).

Nach dem 30. September 2011 entgeltlich erworbene Wertpapiere (unter Bezugnahme auf
das EStG idF nach Budgetbegleitgesetz 2011 ("BBG 2011", BGBI | 111/2010)

Gemal § 27 Abs 4 EStG gehoren der Differenzausgleich, die Stillhalterpramie, Einkunfte aus
der VerauRerung und Einkinfte aus der sonstigen Abwicklung bei Termingeschaften und
sonstigen derivativen Finanzinstrumenten als Einkinfte aus Derivaten zu den Einklinften aus
Kapitalvermdgen. Sonstige derivative Finanzinstrumente im gegenstandlichen Zusammen-
hang sind derivative Finanzinstrumente, unabhangig davon, ob es sich bei dem Basiswert um
Finanzvermogen, Rohstoffe oder sonstige Wirtschaftsgliter handelt, sodass auch samtliche
Arten von Zertifikaten erfasst sind. Bei Zertifikaten zahlt daher die Differenz zwischen
Anschaffungskosten und Verduferungs-, Tilgungs- oder Einldsungspreis zu den
einkommensteuerpflichtigen Einkinften aus Derivaten. Die tatsachliche Ausibung einer
Option oder die tatsachliche Lieferung des Basiswerts fiihrt hingegen noch nicht zu einer

Besteuerung.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis
angeboten werden, unterliegen gemall § 27a Abs 1 EStG der Einkommensteuer mit dem
besonderen Steuersatz in der Héhe von 25 %. Im Fall von Einkinften aus Derivaten
(§27 Abs 4 EStG) wird die Einkommensteuer bei Vorliegen einer inlandischen
depotfihrenden Stelle oder, in deren Abwesenheit, einer inlandischen auszahlenden Stelle,
die in Zusammenarbeit mit der depotfiihrenden Stelle das Derivatgeschaft abgewickelt hat

und in das Geschaft eingebunden ist, im Wege des Kapitalertragsteuerabzuges mit
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(b)

Abgeltungswirkung erhoben (diese Einkiinfte sind, von der Regelbesteuerungsoption und der
Verlustausgleichsoption  abgesehen, grundsatzlich nicht in die Steuererklarung
aufzunehmen). Als inléandische depotfihrende oder auszahlende Stelle kommen
Kreditinstitute, inlandische Zweigstellen ausléndischer Kreditinstitute oder inlandische
Zweigstellen bestimmter Wertpapierdienstleister in Betracht (§ 95 Abs 2 Z 2 EStG iVm
§ 97 Abs 1 EStG). Zinszahlungen kénnten auch als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Form
von Zinsen aus Kapitalforderungen jeder Art gemalR § 27 Abs 2 Z 2 EStG erfasst werden.
Auch Zinsen unterliegen dem besonderen Einkommensteuersatz von 25 %, die bei Vorliegen
einer inlandischen auszahlenden Stelle (insbesondere das Kreditinstitut oder der inlandische
Emittent, der die Kapitalertrage an den Investor auszahlt) im Wege der Kapitalertragsteuer
mit Abgeltungswirkung erhoben wird. Gewinne aus der Verdullerung der Wertpapiere
kénnten auch als EinkUnfte aus Kapitalvermdgen in Form von realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermdgen (§ 27 Abs 3 EStG) erfasst werden. Solche Einklnfte unterliegen der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Die Einkommensteuer wird, wie
im Fall von Einkiinften von Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG), bei Vorliegen einer inlandischen
depotfiihrenden oder auszahlenden Stelle im Wege der Kapitalertragsteuer mit
Abgeltungswirkung erhoben. In Abwesenheit einer inlandischen depotfliihrenden oder
auszahlenden Stelle sind die Einkinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und
unterliegen dem besonderen Steuersatz von 25 %.

Auf Antrag kann anstelle des besonderen Steuersatzes im Wege der Veranlagung der
allgemeine Steuertarif angewendet werden. Diese Regelbesteuerungsoption kann allerdings
nur mit Wirkung fir samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die dem besonderen
Steuersatz gemal § 27a Abs 1 EStG unterliegen, ausgelibt werden (§ 27a Abs 5 EStG). Mit
bestimmten Einschrankungen ist im Rahmen der Einklnfte aus Kapitalvermégen ein
Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zulassig, vorausgesetzt es wird zur Veranlagung
optiert (Verlustausgleichsoption; § 97 Abs 2 EStG iVm § 27 Abs 8 EStG). Der Abzug von
Werbungskosten, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren, deren Ertrdge dem
besonderen Steuersatz von 25 % gemal § 27a Abs 1 EStG unterliegen, in einem

unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig (§ 20 Abs 2 EStG).
Die beschriebenen Regeln des EStG idF nach BBG 2011 treten mit 1. Oktober 2011 in Kraft.
Betriebliche Investoren

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermogen gehalten, liegen betriebliche Einkilinfte vor.

Im Fall von Kapitalgesellschaften unterliegen diese Einkunfte der Kérperschaftsteuer in der
Hoéhe von 25 %.

Bei natlrlichen Personen bleibt es bei der 25%igen Kapitalertragsteuer mit
Endbesteuerungswirkung, wenn die Zinsertrage aus dem Wertpapier von einer inldndischen
kuponauszahlenden Stelle ausbezahlt werden, oder der Einkommensteuer mit dem

besonderen Steuersatz in der Héhe von 25 %, wenn keine inlandische kuponauszahlende
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(c)

Stelle vorliegt. Der Abzug von Betriebsausgaben, die mit den Wertpapieren, deren Ertrage
der Endbesteuerung oder dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegen, in

unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig.

Nach dem 30. September 2011 entgeltlich erworbene Wertpapiere (unter Bezugnahme auf
das EStG idF nach BBG 2011)

Fir Kapitalgesellschaften gilt das bisherige Besteuerungsregime.

Bei natlrlichen Personen bleibt es im Hinblick auf Einkiinfte aus Derivaten bei der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in der Hohe von 25 %, die bei Vorliegen
einer inlandischen depotfiihrenden oder auszahlenden Stelle im Wege des
Kapitalertragsteuerabzuges erhoben wird (§ 27a Abs 6 EStG). Gemal § 97 Abs 1 EStG hat
der Kapitalertragsteuerabzug im Fall von natlrlichen Personen als betriebliche Investoren bei
Einklnften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) keine Abgeltungswirkung (die Einkinfte sind
daher in die Einkommensteuererklarung aufzunehmen). Sofern Zinsen als Einkinfte aus
Kapitalvermdégen gemal® § 27 Abs 2 Z 2 EStG erfasst werden, ware mit dem
Kapitalertragsteuerabzug grundsatzlich Abgeltungswirkung verbunden. Bei Erfassung von
Gewinnen aus der Veraullerung der Wertpapiere als Einkliinfte aus realisierten
Wertsteigerungen von Kapitalvermogen (§ 27 Abs 3 EStG) hat der Kapitalertragsteuerabzug
im Fall von betrieblichen Investoren gemall § 97 Abs 1 EStG, wie bei Einklnften aus
Derivaten, keine Abgeltungswirkung. Nach bestimmten Regeln ist ein Verlustausgleich (und -
vortrag) zulassig (§ 6 Z 2 lit c EStG). Ein Abzug von Betriebsausgaben, die mit Wertpapieren,
deren Ertrége dem besonderen Steuersatz von 25 % gemaR § 27a Abs 1 EStG unterliegen,
in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig
(Anschaffungsnebenkosten dirfen aber, anders als bei privaten Investoren, zu den

Anschaffungskosten aktiviert werden).
Die beschriebenen Regeln des EStG idF nach BBG 2011 treten mit 1. Oktober 2011 in Kraft.
Risiko der Qualifikation als Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds

Nach Auffassung des BMF kdnnen die steuerlichen Sondervorschriften fir auslandische
Investmentfonds gemaR § 42 Abs 1 des 6sterreichischen Investmentfondsgesetzes (,InvFG*)
im Grundsatz auch anzuwenden sein, wenn eine Rickzahlung des Anlegervermégens nur
von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index) abhangig gemacht wird und
entweder fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser
Wertpapiere durch den Emittenten, einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander oder
einer direkten oder indirekten Tochtergesellschaft erfolgt oder ein aktiv gemanagtes
Vermdgen vorliegt. Unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung
von einem Index abhangig ist, gleichgultig ob es sich um einen anerkannten oder um einen
individuell erstellten "starren" oder jederzeit veranderbaren Index handelt, gelten aber nicht

als Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds (BMF, Investmentfondsrichtlinien
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4.2

(@)

2008; ,InvFR 2008“ Rz 267). Das Risiko einer Qualifikation bestimmter Wertpapiere als

Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds ist im Einzelfall zu beurteilen.

Steuerliche Behandlung nicht in Osterreich steuerlich ansissiger

Investoren

Osterreichische Einkommensteuerpflicht

Gemal § 98 Abs 1 Z 5 EStG sind Investoren, die fiir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
ansassig sind, mit den unter den Wertpapieren empfangenen Zinsen in Osterreich
grundsatzlich nicht einkommensteuerpflichtig. Werden die Zinsen von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle gezahlt, darf im Fall nattrlicher Personen, die die Wertpapiere im
Privatvermdgen halten, der Abzug von Kapitalertragsteuer in der H6he von 25 % nur dann
unterbleiben, wenn der Investor der kuponauszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft
nachweist oder glaubhaft macht, indem er einen amtlichen Lichtbildausweis vorlegt, aus dem
zweifelsfrei seine ldentitat hervorgeht. Osterreichische Staatsbiirger oder Staatsbirger der
Osterreichischen Nachbarlander mussen zusatzlich schriftlich erklaren, dass sie weder einen
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in  Osterreich haben. Damit der
Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben kann, missen sich die Wertpapiere auflerdem auf
dem Depot einer inlandischen Bank befinden (BMF, EStR 2000 Rz 7775 f). Ist der Investor
keine natlrliche Person, kann der Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben, wenn der Investor
seine Auslandereigenschaft durch Ausweisleistung der flr den Investor einschreitenden
physischen Person nachweist, das Wertpapier auf dem Depot eines inlandischen
Kreditinstitutes hinterlegt ist und der Bank schriftich nachgewiesen wird, dass das
Wertpapierdepot der auslandischen Korperschaft gehort (BMF, Kérperschaftsteuerrichtlinien
2001; ,KStR 2001 Rz 1463 f).

Nach dem 30. September 2011 entgeltlich erworbene Wertpapiere (unter Bezugnahme auf
das EStG idF nach BBG 2011)

GemaR § 98 Abs 1 Z 5 EStG sind Investoren, die fiir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
anséassig sind, mit Einkiinften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) in Osterreich grundsétzlich
nicht einkommensteuerpflichtig oder, im Fall einer fir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
ansassigen Korperschaft, die die Derivate nicht in einer 6sterreichischen Betriebstatte halt,
korperschaftsteuerpflichtig. Auch fir Zinsen aus Wertpapieren, die ein Forderungsrecht
verbriefen, und Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von Forderungswertpapieren
besteht grundsatzlich keine (beschrankte) Steuerpflicht. Liegt bei Einkiinften aus Derivaten
(oder bei Zinsen oder realisierten Wertsteigerungen) eine inlandische depotfihrende oder
auszahlende Stelle vor, besteht eine Ausnahme von der Kapitalertragsteuerabzugspflicht,
wenn der Investor keine natirliche Person ist, dem Abzugsverpflichteten unter Nachweis
seiner Identitat schriftlich erklart, dass die Kapitaleinkiinfte als Betriebseinnahmen eines in-
oder auslandischen Betriebes zu erfassen sind (Befreiungserklarung), und unter Angabe

seiner Steuernummer eine Gleichschrift dieser Befreiungserklarung im Wege des
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Abzugsverpflichteten dem zustandigen Finanzamt zuleitet (§ 94 Z 5 EStG). Ist der Investor
eine natlrliche Person, sieht § 94 Z 13 EStG im Hinblick auf Einkinfte, fir die gemal
§ 98 Abs 1 Z 5 EStG keine (beschrankte) Steuerpflicht besteht, eine Ausnahme von der

Kapitalertragsteuerabzugspflicht vor.
Die beschriebenen Regeln des EStG idF nach BBG 2011 treten mit 1. Oktober 2011 in Kraft.
(b) Osterreichische EU-Quellensteuerpflicht

In Osterreich wurde die Richtlinie 2003/48/EG vom 03. Juni 2003 durch das EU-
Quellensteuergesetz (,EU-QuStG*) in nationales Recht umgesetzt. Nach dem EU-QuStG
kénnen Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentliimer, der eine
in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassige natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in der Hohe von gegenwartig 20 % (ab 01. Juli 2011:
35 %) unterliegen. Ob unter den Wertpapieren gezahlte Zinsen der EU-Quellensteuer

unterliegen, ist im Einzelfall zu beurteilen.
5. EU-ZINSRICHTLINIE

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (die
,Richtlinie“) sind die EU-Mitgliedstaaten vorbehaltlich der nachstehend aufgefihrten Ausnahmen
verpflichtet, den Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskinfte Uber Zinszahlungen (oder
vergleichbare Einnahmen) zu erteilen, die von einer Person in ihrer Rechtsordnung an eine in diesem
anderen Mitgliedstaat ansassige natirliche Person oder an bestimmte eingeschrankte Arten von
Rechtstragern, die in diesem anderen Mitgliedsstaat gegriindet wurden, geleistet wurden. Luxemburg
und Osterreich sind stattdessen wéahrend eines Ubergangszeitraums (solange sie nicht innerhalb
dieses Zeitraums eine andere Wahl treffen) verpflichtet, eine Quellensteuer auf diese Zahlungen zu
erheben. Dabei ist das Ende dieses Ubergangszeitraums abh&ngig von dem Abschluss bestimmter
anderer Vereinbarungen Uber die Auskunftserteilung mit bestimmten anderen Landern. Mehrere
Nicht-EU-Staaten und -Gebiete (einschlief3lich der Schweiz) haben sich zur Einfliihrung gleichwertiger

MafRnahmen (im Falle der Schweiz zur Anwendung einer Quellensteuer) verpflichtet.

Die Europaische Kommission hat bestimmte Anderungen der Richtlinie vorgeschlagen, die im Falle
ihrer Umsetzung den Anwendungsbereich der vorstehend genannten Vorschriften andern oder

ausdehnen kénnen.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Potenzielle Anleger haben unter der
jeweiligen Rechtsordnung sicherzustellen, dass sie die Lieferung der Wertpapiere sowie
jeglicher Vermégenswerte, in die diese umgewandelt oder in denen diese abgerechnet werden
kénnen, rechtsgiiltig annehmen kénnen. Méglicherweise verlangen die Emittentin und/oder
eine Clearingstelle zum Zeitpunkt der Ausiibung und/oder Abrechnung zusétzliche Beschei-

nigungen.
1. ALLGEMEINES

Die Emittentin hat keinerlei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von Angebotsunterlagen fir
die Wertpapiere in einer Rechtsordnung ermdglichen, in der zu diesem Zweck entsprechende
MaRnahmen erforderlich waren, auRer der Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer
Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die in den Endgiltigen Bedingungen unter
,Offentliches Angebot“ angegeben sind. Das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
Wertpapieren oder die Verteilung von Angebotsunterlagen fiir die Wertpapiere darf innerhalb oder
von einer Rechtsordnung aus nur nach Malgabe der geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Vorschriften erfolgen und soweit der Emittentin hierdurch keine Uber die vorgenannte Billigung und

die vorgenannten Notifizierungen hinausgehenden Verpflichtungen entstehen.
2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein ,MaBgeblicher Mitgliedstaat), kann ab dem Tag (einschlief3lich), an
dem die Prospektrichtlinie in diesem Mal3geblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der ,MaRgebliche
Umsetzungstag®), ein offentliches Angebot der Wertpapiere in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat
nur dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erflllt sowie jegliche dariber hinaus in

einem Malgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(a) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von
zwoIf Monaten nach dem Tag der Verdffentlichung dieses durch die BaFin gebilligten
Basisprospekts und, falls ein o&ffentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen
MaRgeblichen Mitgliedstaat als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen
Nachtrage gemal Artikel 18 der Prospektrichtlinie zusatzlich an die zustéandige Behdrde

dieses Maltgeblichen Mitgliedstaats notifiziert wurden; oder

(b) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die zur Ausitibung ihrer Tatigkeit

auf den Finanzmarkten zugelassen oder beaufsichtigt werden oder, falls diese Zulassung
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oder Aufsicht nicht besteht, deren einziger Gesellschaftszweck in der Anlage in Wertpapieren

besteht; oder

(c) die Wertpapiere werden weniger als 100 natlrlichen oder juristischen Personen angeboten,
bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(d) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die laut ihrem letzten
Jahresabschluss bzw. Konzernabschluss mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien
erfillen: (1) eine durchschnittliche Beschéaftigtenzahl im letzten Geschaftsjahr von mindestens
250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von tber EUR 43.000.000 und (3) ein Nettojahresumsatz
von uber EUR 50.000.000; oder

(e) die Wertpapiere werden unter anderen Umstanden angeboten, unter denen eine Befreiung

von der Veroffentlichung eines Prospekts gemaf Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MaRgabe, dass die Emittentin im Falle der unter (b) bis (e) genannten Angebote von
Wertpapieren nicht zur Verdffentlichung eines Prospektes gemaR Artikel 16 der Prospektrichtlinie

verpflichtet ist.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren® in Bezug
auf die Wertpapiere in einem Malgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von
dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Malnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat geandert werden kénnen, und ,Prospektrichtlinie®
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und schlief3t alle einschlagigen Umsetzungsmafinahmen in

jedem Relevanten Mitgliedstaat ein.
3. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United States
Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung (das ,Wertpapiergesetz®) registriert, und der
Handel in den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-Aufsichtsbehdrde fiir den Warentermin-
handel (United States Commodity Futures Trading Commission) auf der Grundlage des US-Waren-

bdérsengesetzes von 1922 (United States Commodity Exchange Act of 1922) genehmigt.

Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen (unmittelbar oder mittelbar) angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt
oder ausgetibt werden, und US-Personen dirfen zu keinem Zeitpunkt (unmittelbar oder mittelbar)
Positionen in den Wertpapieren halten. Das Angebot, der Verkauf, der Handel oder die Lieferung der
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten oder an, flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen
kann einen Verstold gegen das US-Gesetz iber den Handel mit Rohstoffen darstellen. Voraussetzung

fur eine Auslbung der Wertpapiere ist die Bescheinigung, dass es sich bei dem wirtschaftlichen
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Eigentimer nicht um eine US-Person handelt. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die

ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene Bedeutung.

Die Emittentin wird die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen anbieten, verkaufen oder liefern, und sie wird
samtliche Handler, die in den Vertrieb der Wertpapiere eingebunden sind, dazu verpflichten, zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere (weder unmittelbar noch mittelbar) innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an, fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, zu liefern oder zu
handeln. Ferner wird die Emittentin jedem Handler, an den sie zu irgendeinem Zeitpunkt Wertpapiere
verkauft, eine Bestatigung oder sonstige Mitteilung zukommen lassen, in der die Beschrankungen des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen dargestellt sind. In seiner Verwendung in diesem
sowie dem vorangehenden Abschnitt bezeichnet der Begriff ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten
Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, jeden Bundesstaat der Vereinigten Staaten,
den District of Columbia sowie jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, ihre

Behorden oder Institutionen, und der Begriff ,US-Person” bezeichnet:

(a) Personen, bei denen es sich um US-Personen im Sinne der Regulation S des Wert-

papiergesetzes handelt;

(b) jede Person und jeden Rechtstrager mit Ausnahme
(1) einer naturlichen Person, die kein Einwohner der Vereinigten Staaten ist;
(2) einer Personen- oder Kapitalgesellschaft oder eines sonstigen Rechtstragers (mit

Ausnahme hauptsachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteter Rechts-
trager), der nicht nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurde und der

seinen Hauptgeschaftssitz nicht in den Vereinigten Staaten hat;

(3) von Sonder- oder Treuhandvermoégen, deren Einklnfte unabhangig von ihrer Quelle

nicht der US-Einkommensteuer unterliegen;

(4) von hauptsachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstragern wie
einem Pool, einer Investmentgesellschaft oder einem vergleichbaren Rechtstrager,
wenn dessen Anteile insgesamt zu weniger als 10 % im wirtschaftlichen Eigentum
von US-Personen gehalten werden, und wenn der betreffende Rechtstrager nicht
hauptsachlich zum Zweck der Vereinfachung von Anlagen durch US-Personen

errichtet wurde;

(5) von Pensionsplanen flur Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane eines
Rechtstragers, der auflerhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und seinen

Hauptgeschéaftssitz auRerhalb der Vereinigten Staaten hat.
4. VEREINIGTES KONIGREICH

Die Emittentin sichert zu, gewahrleistet und verpflichtet sich, dass sie im Zusammenhang mit der

Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren lediglich unter solchen Umstéanden Aufforderungen
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oder Anreize zur Vornahme von Anlagetatigkeiten (im Sinne der Section 21 des britischen Financial
Services and Markets Act (der ,FSMA*®) von 2000) mitgeteilt oder deren Mitteilung veranlasst hat bzw.
mitteilen oder deren Mitteilung veranlassen wird, bei denen Section 21 (1) des FSMA nicht auf die
Emittentin anwendbar ware, wenn es sich bei ihr nicht um eine berechtigte Person (authorised
person) handeln wirde. Aulzerdem sichert die Emittentin zu, gewahrleistet und verpflichtet sich, dass
sie bei all ihren Handlungen in Bezug auf Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Kénigreich erfolgen,
von diesem ausgehen oder dieses anderweitig betreffen, samtliche anwendbaren Bestimmungen des
FSMA erfillt hat und erflllen wird.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Ermachtigung

Die Erstellung des Basisprospekts und die Begebung der Wertpapiere wurden durch (i) Beschlisse
des Verwaltungsrats (board of directors) der Emittentin vom 18. November 2009 und 15. Dezember
2009 und (ii) Beschlisse des Group Asset and Liability Management Committee vom 8. Februar 2010
und des sub-committee des Group Asset and Liability Management Committee vom 17. Marz 2011

ordnungsgemaf genehmigt.
Borsennotierung

In den Endgiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob die Notierung einer Tranche von
Wertpapieren an einer oder mehreren Bérsen oder an einem oder mehreren nicht organisierten

Markten, beispielsweise im Freiverkehr einer deutschen Boérse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung tber die Billigung dieses Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG
kénnen die Wertpapiere zum Handel an den organisierten Markten der Bérsen verschiedener
EWR-Staaten oder zur Aufnahme in den nicht organisierten Handel dieser Bérsen und/oder zur
Notierung an diesen Borsen zugelassen werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten offentlich

angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.
Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der folgenden Dokumente (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal
Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes
Koénigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, und den in den
Endglltigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der

in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten:
(a) das Registrierungsformular;
(b) dieser Basisprospekt einschlielich jeglicher Nachtrage; und

(c) die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen, jedoch mit der Malgabe, dass Endglltige
Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere, die weder an einem organisierten Markt innerhalb
des Europaischen Wirtschaftsraums zum Handel zugelassen sind noch innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums unter Umstanden angeboten werden, unter denen eine
Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts gemald der Prospektrichtlinie besteht,

ausschlie3lich Wertpapierinhabern zur Verfiigung gestellt werden, die der Emittentin oder der
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Hauptzahlstelle einen ausreichenden Nachweis ihres Wertpapierbesitzes und ihrer Identitat

vorgelegt haben.

Vor einem Erwerb von Wertpapieren sollten Anleger unbedingt alle einsehbaren Dokumente

lesen.
Mitteilungen hinsichtlich der Wertpapiere

Alle Mitteilungen gemal den Allgemeinen Bedingungen und/oder den Produktbedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht und gelten
mit dem Tag der Verodffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die Clearingstelle Ubermittelt
und gelten mit der Ubermittlung als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung sieht ein
anderes Datum fir die Wirksamkeit vor. Auf welche Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben. Zusatzliche Veroffentlichungsvorschriften im Rahmen
zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder Vorschriften malfigeblicher

Bdrsen bleiben hiervon unberuihrt.
Reduzierung und Riucknahme

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, vor dem Ausgabetag nach ihrem alleinigen Ermessen:

(a) eine Zeichnung von Wertpapieren ganz oder teilweise abzulehnen, so dass ein potenzieller
Kaufer von Wertpapieren unter bestimmten Umstanden nicht die Anzahl von Wertpapieren

(oder Uberhaupt keine) erhalt, die er urspriinglich gezeichnet hatte (,Reduzierung®); oder

(b) das Angebot der Wertpapiere =zu widerrufen, zuriickzunehmen oder zu andern

(,Ricknahme®).

Die Emittentin kann eine Reduzierung oder eine Ricknahme der Wertpapiere ohne vorherige
Anklndigung vornehmen und wird potenzielle Kaufer von einer solchen Reduzierung oder
Ricknahme informieren, nachdem eine solche Reduzierung oder Ricknahme stattgefunden hat.
Sollten die Wertpapiere nicht emittiert werden, sind potenzielle Kaufer in Bezug auf die Wertpapiere
nicht zur Zahlung von Zeichnungsgebuhren an die Emittentin verpflichtet (weder direkt noch indirekt
Uber einen Makler, Finanzberater, Bankangestellten, Finanzintermediar oder einen anderen in solcher
Funktion handelnden Vertreter (jeweils ein ,Verkaufsvertreter)). Potenzielle Kaufer sollten in
solchen Fallen ihren jeweiligen Verkaufsvertreter beziglich der Einzelheiten der Vereinbarungen tber
die Rilckzahlung von Zeichnungsgebihren kontaktieren. Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung im Hinblick auf Anspriiche, die sich aus dem Rechtsverhaltnis zwischen
potenziellen Kaufern und ihren jeweiligen Verkaufsvertretern und Clearingstellenbetreibern ergeben
(einschlielich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein, Vereinbarungen betreffend die Riickzahlung

von Geldern durch solche Personen an ihre Kunden).
Clearingstellen

Die Wertpapiere kénnen zum Clearing durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF*),

Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,CBL®) und Euroclear Bank S.A./N.V. als
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Betreiber des Euroclear-Systems (,Euroclear) und/oder etwaige andere oder weitere in den
Endgiiltigen Bedingungen genannte Clearingstellen angenommen werden. Des Weiteren werden in
den Endgultigen Bedingungen gegebenenfalls die Wertpapierkennnummer (WKN), die International
Securities Identification Number (ISIN) sowie der Common Code, die bzw. der der jeweiligen
Wertpapiertranche jeweils zugeteilt wurde, sowie andere relevante, einer Wertpapiertranche durch
eine Clearingstelle zugeteilte Kennnummern angegeben. Soll das Clearing flr die Wertpapiere durch
eine zusatzliche oder eine andere Clearingstelle erfolgen, so wird die erforderliche zusatzliche oder
andere Information in den Endglltigen Bedingungen angegeben. Die Abwicklung einer Transaktion

erfolgt in der Regel friihestens drei Tage nach dem Tag der Transaktion.
Die Anschriften der CBF, der CBL und der Euroclear sind wie folgt:
- Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland;

- Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxemburg; und

- Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel, Belgien.
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Sonstige Angaben

Notifizierung:

Ausgabetag:
Anfanglicher Ausgabepreis:

Wertpapierkennnummern:

[Bérsennotierung und Zulassung zum
Handel:

[Aufnahme in einen nicht organisierten
Markt:

[Market-Making:

Angebot:

[Zeichnungsfrist:
[Kategorien potenzieller Anleger:

Gesamtbetrag des Angebots:

[Mindestzeichnungsbetrag oder -anzahl:

[Hochstzeichnungsbetrag oder -anzahl:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat
[¢] eine Bescheinigung Uber die Billigung des Basis-
prospekts Ubermittelt, aus der hervorgeht, dass der
Basisprospekt gemal dem Wertpapierprospektgesetz

erstellt wurde.

[o]'

[e][Falls fungibel mit einer bestehenden Tranche von
Wertpapieren, Details zu dieser Tranche angeben, ein-
schlieBlich des Tags, zu dem die Wertpapiere fungibel

werden.]

[e]]

[e]]

[e]]
[Offentliches Angebot
Beginn: [e]

[Ende: [e¢]. Der Angebotszeitraum kann verklrzt oder

verlangert werden.]
Land/Lander: [e]]
[Nicht-6ffentliches Angebot]
[e]]

[e]]

[e][Ist der Gesamtbetrag nicht festgelegt, Beschreibung
der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die offent-
liche Bekanntmachung des endglltigen Angebotsbe-

trags.]
[e]]
[e]]

1Ausgabeaufschlag ist anzugeben, sofern zutreffend. Ist kein Ausgabepreis angegeben, sind die
Kriterien und/oder Bedingungen, anhand derer der Ausgabepreis ermittelt werden wird, anzugeben.
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[Methode und Fristen flir die Bedienung [e]]
der Wertpapiere und ihre Lieferung:

[Interessen von Seiten naturlicher und [Nach Kenntnis der Emittentin haben aul3er ihr keine an
juristischer Personen, die an der der Begebung oder dem Angebot der Wertpapiere
Emission/dem Angebot beteiligt sind: beteiligten Personen ein wesentliches Interesse

hieran.][e]]
[Zugeteilter Betrag: [o]’]

Angaben dartber, wo Informationen zu [o]3

dem Basiswert erhaltlich sind: [Bei den hierin enthaltenen Angaben zum Basiswert,

auf dessen Grundlage Zahlungen oder gegebenenfalls
Lieferungen aus den Wertpapieren ermittelt werden
(der ,Basiswert®), handelt es sich um Zusammen-
fassungen von [6ffentlich zuganglichen] Informationen
[von e] oder Auszugen daraus. Die Emittentin ist
verantwortlich fiir die korrekte Wiedergabe dieser
Informationen oder der Ausziige. Soweit es der
Emittentin bekannt ist und soweit sie dies aus den
verOffentlichten Informationen ableiten kann, wurden
keine Informationen ausgelassen, die dazu fihren
wlrden, dass die wiedergegebenen Informationen
falsch oder irrefihrend wirden. Die Emittentin
Ubernimmt in Bezug auf diese Informationen jedoch
keine weitere oder sonstige Verantwortung. Insbe-
sondere Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung
fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin
enthaltenen Angaben Uber den Basiswert der Wert-
papiere oder daflr, dass kein Ereignis eingetreten ist,
das die Richtigkeit oder Vollstéandigkeit dieser Angaben

beeintrachtigen wirde.][e]

[Zusétzliche Risikofaktoren: [o]]*

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren maéglich ist.

Angaben darlber einfligen, wo Informationen zur vergangenen und zukinftigen Wertentwicklung
sowie zur Volatilitdt des Basiswerts erhaltlich sind. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen
Index, Namen des Index angeben sowie eine Indexbeschreibung, wenn der Index von der
Emittentin zusammengestellt wurde, oder — falls der Index nicht von der Emittentin
zusammengestellt wurde — Angaben dariber, wo Informationen Uber den Index erhdltlich sind.
Handelt es sich bei dem Basiswert nicht um einen Index, vergleichbare Angaben einflgen.

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen zusatzliche Risikofaktoren enthalten, um die spezifische
Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren anwendbar ist, zu reflektieren.

78



[Zusétzliche Angaben in Bezug auf [e]]

Steuern:
[Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen: [e]]
[Weitere Angaben: []°]

° Angaben zu der jeweiligen Tranche von Wertpapieren.
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BEDINGUNGEN: ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Die nachstehenden Allgemeinen Bedingungen beziehen sich auf die in den
Produktbedingungen angegebenen Wertpapiere und sind in Verbindung mit den
Produktbedingungen fiir diese Wertpapiere zu lesen. Die Allgemeinen Bedingungen und die
Produktbedingungen bilden zusammen die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die

Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde beigefiigt]a.
1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Allgemeinen Bedingungen definiert werden, haben die
ihnen in den Produktbedingungen zugewiesene Bedeutung. Bezugnahmen auf die
Bedingungen beziehen sich auf diese Allgemeinen Bedingungen und die fir die betreffenden

Wertpapiere geltenden Produktbedingungen.
2. FORM UND STATUS

(a) Form. [Die Wertpapiere sind Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt wird. Sie werden
nur gemaf anwendbarem Recht sowie nach MaRRgabe der Regeln und Verfahren der
Clearingstelle, Uber deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere
erfolgt, i]bertragen.]7 [Die Wertpapiere werden in dematerialisierter Form begeben
und in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. Die Rechte an den
Wertpapieren werden zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemal den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die
auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, (die
~+Anwendbaren Vorschriften®) L'lbertragen.]8 [e] Es werden keine Einzelurkunden

ausgegeben.

(b) ~Wertpapierinhaber* bezeichnet [den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde.]9
[eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle
eingetragen ist oder jede andere Person, die nach den Anwendbaren Vorschriften als

Inhaber der Wertpapiere gilt.]"° [e]

(c) Status. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und

zukunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
'% Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.

© © N O
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3.

gleichrangig sind, mit Ausnahme der Verbindlichkeiten, denen durch zwingende

gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

MITTEILUNGEN

Alle Mitteilungen gemal den Bedingungen werden [auf der Internetseite der Emittentin e

(oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht und werden mit dem Tag der Veréffentlichung

wirksam] [an die Clearingstelle Gibermittelt und werden mit der Ubermittlung wirksam], es sei

denn, die betreffende Mitteilung sieht ein anderes Datum flr die Wirksamkeit vor. Zusatzliche

Veroffentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im

Rahmen der Regeln oder Vorschriften mafRgeblicher Borsen bleiben hiervon unberihrt.

4.

5.
(@)

KAUFE UND WEITERE EMISSIONEN DURCH DIE EMITTENTIN

Kaufe. Die Emittentin, mit der Emittentin verbundene Unternehmen und Dritte sind
berechtigt, Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Tender-
verfahren oder freihandig zu kaufen. Die solchermallen erworbenen Wertpapiere

kénnen gehalten, entwertet oder erneut begeben bzw. erneut verkauft werden.

Weitere Emissionen. Der Emittentin steht es frei, jederzeit ohne die Zustimmung aller
oder einzelner Wertpapierinhaber weitere Emissionen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Ausgabetags und des Ausgabepreises) in der
Weise aufzulegen und durchzufiihren, dass sie mit den Wertpapieren zu einer

einheitlichen Serie zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie bilden.
ANDERUNGEN

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in
den Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegenlber den
Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis
von einem solchen Anfechtungsgrund gemafR der Allgemeinen Bedingung 3 zu
erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemalt der Allgemeinen
Bedingung 5(a) ein Angebot auf Fortflihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Bedingungen verbinden (das ,Angebot‘). Das Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungs-
erklarung gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Es gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Anfechtung nicht wirksam
wird), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von vier Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemal der Allgemeinen Bedingung 3 bei der
Hauptzahlstelle die Rickzahlung des Ausgabepreises der Wertpapiere verlangt. Die

Emittentin wird die Wertpapierinhaber in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die

Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei

81



6.
(@)

sind gemal dieser Allgemeinen Bedingung 5(c) nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zuladssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Anderungen werden den Wertpapierinhabern gemafR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ERSETZUNG

Ersetzung der Emittentin. [Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wertpapiere im Hinblick auf
samtliche Rechte, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus oder im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren ersetzen durch eine andere Gesellschaft (die

,Ersatzemittentin®),
sofern (x)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen Ersetzung mit
einer Frist von mindestens dreil3ig Tagen gemal der Allgemeinen Bedingung

3 mitgeteilt hat; und

(B) die Emittentin zugunsten aller Wertpapierinhaber eine rechtmaRige,
wirksame und verbindliche Garantie hinsichtlich der Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten der Ersatzemittentin unter den Wertpapieren abgegeben
hat;

oder (y)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen Ersetzung mit
einer Frist von mindestens drei Monaten gemaf der Allgemeinen Bedingung

3 mitgeteilt hat; und

(B) jeder Wertpapierinhaber berechtigt ist, die von ihm gehaltenen Wertpapiere
ab dem Tag einer solchen Mitteilung (einschlie3lich) bis zu dem Tag einer
solchen Ersetzung (einschlielich) fristios zu kindigen. In diesem Fall zahlt
die Emittentin jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
anwendbarem Recht zuldssig, flir jedes wvon einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers
unmittelbar vor einer solchen Kiindigung festlegt.[ In Féllen, in denen die
Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage dirfen
nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen

Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung
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[und e].] Zahlungen an den Wertpapierinhaber erfolgen in der Weise, die den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

und sofern (in jedem Fall) samtliche Handlungen, Bedingungen und Maf-
nahmen, die vorgenommen, erfullt bzw. ergriffen werden missen (ein-
schlieBlich der Einholung der erforderlichen Genehmigungen), um
sicherzustellen, dass die Wertpapiere rechtmafRige, wirksame und
verbindliche Verpflichtungen der Ersatzemittentin begriinden, vorgenommen,
erfullt bzw. ergriffen wurden und uneingeschrankt wirksam und in Kraft
sind.][o]11 Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gelten in den Bedingungen
enthaltene Bezugnahmen auf die Emittentin von diesem Zeitpunkt an als

Bezugnahmen auf die Ersatzemittentin.

(b) Ersetzung der Geschéftsstelle. Die Emittentin hat das Recht, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 eine Anderung der
Geschaftsstelle vorzunehmen, durch die sie als Emittentin handelt, wobei der Tag

einer solchen Anderung in der betreffenden Mitteilung anzugeben ist.
7. BESTEUERUNG

Die Emittentin Gbernimmt weder die Haftung noch eine sonstige Verpflichtung im Hinblick auf
die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von Quellenabziigen oder
ahnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der Ubertragung oder der
Auslibung von Wertpapieren anfallen kénnen. Samtliche Zahlungen bzw. Lieferungen in
Bezug auf die Wertpapiere unterliegen in jedem Fall allen geltenden steuerlichen und
sonstigen Gesetzen und Vorschriften (einschliel3lich — sofern zutreffend — Gesetzen, die
Abzuge von bzw. Einbehalte flir Steuern, Abgaben oder sonstige(n) Lasten jedweder Art
vorschreiben). Der Wertpapierinhaber haftet fir und/oder tréagt samtliche Steuern, Abgaben
oder Lasten im Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Ubertragung, Zahlung oder
Lieferung in Bezug auf die von ihm gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von
zahlbaren Betrdgen solche Betrage einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur
Berucksichtigung bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von

Einbehalten von Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind.
8. BEAUFTRAGTE

(a) Hauptzahlstelle und Zahistellen. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Bestellung einer Zahlstelle (die ,Zahlstelle“) jederzeit zu andern oder aufzuheben
und weitere oder zusatzliche Zahistellen zu bestellen. Dies gilt mit der MalRgabe,
dass die Aufhebung der Bestellung der Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahistelle®) erst
mit der Bestellung einer Ersatz-Hauptzahlstelle wirksam wird, und dass es, wenn und

solange die Wertpapiere an einer Bdrse notiert sind oder die Wertpapiere in einer

" Weitere oder andere Voraussetzungen fir die Ersetzung der Emittentin einfligen.
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9.

Rechtsordnung 6ffentlich angeboten werden, in jedem Land eine Zahlstelle mit einer
Geschaftsstelle geben muss, wo dies nach den Regeln und Vorschriften der
betreffenden Bdrse und der betreffenden Rechtsordnung vorgeschrieben ist. Die
Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung oder etwaige Anderungen der
angegebenen Geschéftsstelle einer Zahlstelle werden den Wertpapierinhabern
gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Jede Zahlistelle handelt
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegenuber den Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen, und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der Zahistelle und den

Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen begrindet.

Berechnungsstelle. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere
Institution als Berechnungsstelle zu bestellen, wobei die Aufhebung der Bestellung
der bisherigen Berechnungsstelle erst mit der Bestellung einer Ersatz-
Berechnungsstelle wirksam wird. Die Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung

wird den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

Die Berechnungsstelle handelt ausschlielllich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentiiber den Wertpapierinhabern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Wertpapierinhabern

begriindet.

HAFTUNG

Fir die Vornahme oder Unterlassung von MalRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit

den Wertpapieren haften die Emittentin, die Berechnungsstelle und eine Zahlstelle nur bei

schuldhafter Verletzung wesentlicher Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den

Bedingungen oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] [ROHSTOFFANLEIHEN][ROHSTOFF-
TERMINKONTRAKTANLEIHEN]

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Global-

urkunde beigefiigt]'>.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~Abrechnungswahrung"“ bezeichnet e;
[L,Anfanglicher Referenzpreis® bezeichnet ;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet e;]
~+Ausgabetag“ bezeichnet o;
~Auslibungstag“ bezeichnet o;

~-Auszahlungsbetrag 1“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der Produkt-
bedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechnet wird, gegebenenfalls abzliglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag 1 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 1 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 1 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~-Auszahlungsbetrag 2“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der Produkt-
bedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechnet wird, gegebenenfalls abzliglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endguiltiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls

in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem

'2 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

85



Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausiibung gemalf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Aligemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);
.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet

.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt® bezeichnet [den reguldren Handelsschluss an der Borse][e] oder
einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und

den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[, Bezugsverhaltnis* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 4;]

.Borse‘ bezeichnet e bzw. jeden Nachfolger dieser Bdrse bzw. dieses

Kursnotierungssystems;
,Clearingstelle“ bezeichnet o;

,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschaftsstelle in o] handelt;

[,Endgiiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,

[den Referenzpreis am Bewertungstag][e];]
.Falligkeitstag® bezeichnet o;

,Geschiftstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fir den Geschéftsverkehr gedffnet ist][e];
[,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]"

,Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, der an der Borse und jeder Zugehdrigen Boérse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in

Schwellenlandern] eingetreten ware), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der

'3 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Borse oder einer Zugehorigen Borse planmaRig vor dem regularen Handelsschluss an

Wochentagen endet][e];

.,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;

[LKnock-in-Barriere“* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4;"

[,Knock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Preis des Rohstoffs, wie auf der [e-Seite e (oder
einer diese Seite ersetzenden Seite)][e] verdffentlicht, zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder

dieser entspricht][e];]"

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieRlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausibungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Auslibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;

.Marktstorung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Marktstérung

angegeben ist;

[,Marktstorung in Schwellenldndern bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenldandern angegeben ist;]
,MaBgebliche Anzahl von Handelstagen* bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet o[. Fiir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht mdglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt]w;]

.Referenzpreis“ bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag®) einen Betrag [(der

als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)] 7 [(der als ein Geldbetrag in der

" Im Fall von Knock-in Wertpapieren.

' Im Fall von Knock-in Wertpapieren.

'®Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
' Im Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.
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Abrechnungswahrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]18 in Hohe des Preises des
Rohstoffs wie auf der [e-Seite o (oder einer diese Seite ersetzenden Seite)][e] [am oder um
den Bewertungszeitpunkt] [e] an einem solchen Referenztag verdffentlicht, wobei etwaige
nachtraglich veroffentlichte Berichtigungen unberlcksichtigt bleiben. Falls ein solcher Preis
nicht veroéffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine Marktstérung in Schwellenlandern]
nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem
von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [e] an einem solchen
Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten Preis des Rohstoffs entspricht und den
Wertpapierinhabern gemafly der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Falls eine
Marktstérung [oder eine Marktstorung in Schwellenldndern] an einem anderen Referenztag
als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;

[,Referenzwahrung” bezeichnet ;]

.Rohstoff‘ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[.Serie” bezeichnet ;]

[.Wechselkurs“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [e 19 (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veroffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaBig erachtet und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwiahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]*’[e];]
~Wertpapiere“ bezeichnet eo;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle“ bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemafl den Bestimmun-

gen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGETZ2) zur Verfugung steht][e];

'® Im Fall von Quanto Wertpapieren.
'¥ Relevante Seite einfiigen.
% |m Fall von Quanto Wertpapieren.
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[,Zinsberechnungsmethode* bezeichnet o;]*’

LZinsbetrag“ bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]22[0]23;
[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet #*]%°

,Zinszahlungstag" bezeichnet #°; [und]

[.Zinszeitraum“ bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschlief3lich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieflich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)]; und]?’

.Lugehorige Borse“ bezeichnet jede Bérse bzw. jedes Kursnotierungssystem fir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Rohstoff gehandelt werden.
[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen)

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fir jedes Wertpapier die

Zahlung gemal der Produktbedingung 2(c)

(i) nach einer Automatischen Auslibung:
[(A) des Auszahlungsbetrags 1 oder
(B) des Auszahlungsbetrags 2
nach alleiniger Wahl der Emit’[en’[in]28

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls der Endglltige Referenzpreis

hoher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(B) des Auszahlungsbetrags 2 — falls der Endglltige Referenzpreis

niedriger als der Basispreis ist]*

2! Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
*2 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% |m Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.
 Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

*% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
%% Nicht "Falligkeitstag” als letzten Zinszahlungstag angeben.

*" Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

% Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
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(e)

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) nach alleiniger Wahl der Emittentin entweder des Auszah-
lungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-

Ereignis eingetreten ist] %0

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht einge-

treten ist oder

(B) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endglltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist

oder diesem entspricht oder

(C) des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgultige Referenzpreis niedriger als der Basispreis

ist]*’

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; und
(ii) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag
zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Auslibungstag] mitteilen, ob sie

die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1 oder 2 zurtickzahlen wird.]

Automatische Austibung. Die Wertpapiere gelten als am Ausibungstag automatisch

ausgelubt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemafls der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrage an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen.

Zahlungstag. Ist der Tag, fir den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem né&chstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags 1
oder 2 wegen einer Marktstoérung[ oder einer Marktstoérung in Schwellenlandern]

verschoben wird.

% Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
" Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(f)

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen Geschafts-

zeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlistelle erhaltlich.

In der Bescheinigung:

(i)

ist zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person“ (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehodriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegrundet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéaftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermodgen, das
unabhangig von der  Quelle seiner Einkunfte der UsS-
Bundeseinkommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Gber dessen Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermoégens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fur Mitarbeiter,
leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers;
(F) jeden hauptséachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstrager, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemal Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
andere ,US-Person® im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdérsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und

ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.
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(@)

(@)

Unvollstandige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,

dies dem maligeblichen Wertpapierinhaber unverzuglich mitzuteilen.
MARKTSTORUNG

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der
nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenldndern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der Maligeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspriinglich der Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Marktstérung [bzw.
keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Marktstérung [bzw.
eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der MaRRgeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Markistorung in Schwellenlandern]); und (ii) legt die
Berechnungsstelle den maligeblichen Referenzpreis fest. Begrindet die
Marktstérung [bzw. die Markistérung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein
Anpassungsereignis gemall der Produktbedingung 4 und nimmt die
Berechnungsstelle eine Anpassung gemal der Produktbedingung 4 vor, finden die
Vorschriften Gber die Marktstérung [bzw. die Markistérung in Schwellenlandern] ab
dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung keine Anwendung auf dieses
Ereignis.

.Marktstérung“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) Moratorium. In dem Land, in dem sich die Borse oder eine Zugehdrige Borse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte verhangt; oder

(ii) Preisquellenstérung. Es erfolgt keine Bekanntgabe bzw. Veréffentlichung des
Preises des Rohstoffs (oder der zur Ermittlung dieses Preises bendétigten
Informationen) durch die Borse, oder der vorgenannte Preis wird
voribergehend oder dauerhaft nicht mehr von der Bérse bereitgestellt bzw.
ist dort nicht mehr erhaltlich; oder

(iii) Aussetzung des Handels. Es erfolgt eine wesentliche Aussetzung des

Handels an der Borse oder an einer Zugehorigen Borse; oder

(iv) Wegfall des Kurses. An der Bérse wird der Handel mit dem Rohstoff nicht

aufgenommen bzw. dauerhaft eingestellt; oder

(v) Mindesthandelsvolumen. Die Fahigkeit der Emittentin zur Tatigung von
Absicherungsgeschaften auf den Rohstoff ist beeintrachtigt, da kein
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(vii)

Handelsvolumen in dem Rohstoff an der Borse besteht oder das

Handelsvolumen wesentlich gesunken ist; oder

Handelsbeschrankung. Die wesentliche Beschrankung des Handels in dem
Rohstoff oder der darauf bestehenden Kontrakte an der Borse oder einer

Zugehorigen Borse oder in einem Haupthandelsmarkt; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfiigen]

[Falls der Rohstoff sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenldnder bezieht,

einftigen:

(c) .Marktstérung in Schwellenlandern® bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(iif)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte

verhangt; oder

Quellenstdrung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MafRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder
sonstigen Betragen in voller Hohe (ohne Berlcksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betragen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrage auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende

bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Ubernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmoglich werden I3asst,
Betrage in der MaRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht méglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MafRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren bendtigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschafte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Malgebliche Wahrung
lauten und sich auf den Rohstoff beziehen (die ,MaRgeblichen Geschifte);
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschafte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkinfte aus
MalRgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschéften; oder
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(ix) Nichtverfigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen koénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.

.MaBRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche
Wahrung, in der der Rohstoff jeweils notiert ist, bzw. die gesetzliche Wahrung des
Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Maligebliche Wahrung keine
gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwahrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle” bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in dem Land
betraut ist (einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der Mallgeblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

.~Standardwahrung® bezeichnet die gesetzlichen Wa&hrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Grof3-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Mafl3geblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung.]

[Ggf. ergénzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]

[(©)]l(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemal} dieser Produktbedingung 3

(@)

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ANPASSUNGEN

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Anpassungsereignis eingetreten ist,
ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.
[In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die
eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen

vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise
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die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in Hohe der zugesicherten

Mindestverzinsung[ und e ] an die Wertpapierinhaber zu leisten.]

(b) ~Anpassungsereignis” bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(iif)

Wesentliche Anderung der Berechnung. Seit dem Ausgabetag ist eine
wesentliche Anderung bei der zur Berechnung des Preises des Rohstoffs
verwendeten Grundlage (u. a. einschlieBlich der Menge, Qualitat oder

Wahrung) bzw. Methodik eingetreten; oder

Wesentliche Anderung der Beschaffenheit. Seit dem Ausgabetag ist eine
wesentliche Anderung der Beschaffenheit bzw. Zusammensetzung des

Rohstoffs eingetreten; oder

Steuerbezogene Stérung. Die Erhebung, Anderung oder Abschaffung von
Aufwandsteuern (excise tax), Abgabesteuern auf Fdrderergebnisse
(severance tax), Umsatz-, Verbrauch-, Mehrwert-, Verkehrs-, Stempel- bzw.
Urkundenstempel- (documentary tax), Eintragungs- (recording tax) oder
ahnlicher Steuern, die auf den Rohstoff erhoben bzw. auf dessen Grundlage
berechnet werden (mit Ausnahme von Steuern, die auf die Brutto- oder
Nettogesamtertrage erhoben bzw. auf deren Grundlage berechnet werden),
durch eine staatliche Stelle oder Steuerbehdérde nach dem Ausgabetag,
sofern eine solche Erhebung, Anderung oder Abschaffung unmittelbare
Preissteigerungen bzw. -verluste bei dem Rohstoff an dem Bewertungstag
und/oder an jedem der drei auf den Bewertungstag folgenden Handelstage
gegeniiber dem Preis zur Folge hat, den der Rohstoff ohne die vorgenannte

Steuererhebung, Steueranderung oder Steuerabschaffung gehabt hatte; oder

Marktstérungen [oder Marktstérungen in  Schwellenlandern]. Jede
Marktstérung [oder Marktstérung in Schwellenlandern] in Bezug auf den
Rohstoff; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen koénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen]

(c) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle gemald dieser

Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

5. VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, wenn sie nach ihrem billigen

Ermessen festgelegt hat, dass die Erflllung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
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die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht‘) vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zulassig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder
sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende
Betrage durfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die
Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemal der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kindigungsbetrag fir

jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
6. ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der fol-

genden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Rohstoff
bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Rohstoff beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

(i) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlieBlich steuer-
behérdlicher Manahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere
oder auf ein Geschaft zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein ,MaRgebliches

Absicherungsgeschift”) auswirkt; oder

(iii) eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Maligebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;
oder
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(b)

(iv)

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein Mal}-
gebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern, die
ein Malgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstorung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

(i)
(iif)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiur jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®)[; In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestim-
mungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindest-
verzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes
einfligen: entsprechend zu zahlende Betrage dirfen jedoch nicht niedriger
sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der
zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag bei Absicherungsstérung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
den Rohstoff durch einen anderen Rohstoff zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die malgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hoéhe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der

Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen

getroffen und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.
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SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-

inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafl der Allgemeinen

Bedingung 3 fiir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten Mdéglichkeiten mit

Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(i)

(iif)

handelt es sich bei der Abrechnungswahrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der ursprunglichen
Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mafligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die

Wertpapierinhaber gemaly der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung

diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach

ihrem billigen Ermessen als zweckmaRig erachtet werden, um den Folgen der dritten

Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mafligabe des

Vertrags fir die Bedingungen Rechnung zu tragen.
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Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegenliber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person flur
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich  der  Europaischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

~7Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemalf dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Maftgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Urspringlichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlieBlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wahrungseinheit‘ bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MalRgabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erflllungsort. Erfullungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland][e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.

[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Die unwirksame
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Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zulassig Rechnung tragt.

101



BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] FONDSANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen
beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen
die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde beigefiigt]*.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~+Abrechnungswahrung“ bezeichnet o;
[L,Anfanglicher Referenzpreis® bezeichnet e;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet e;]
~+Ausgabetag” bezeichnet o;
~Auslibungstag“ bezeichnet o;

,Auszahlungsbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 3, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag 1 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 1 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 1 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

.,Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal® der
Produktbedingung 3, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endguiltiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem

Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der

%2 |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 3;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemaly der Aligemeinen
Bedingung 8;

.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);
.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet

.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf’ der Produktbedingung 3;

[,Bewertungszeitpunkt bezeichnet bei bérsengehandelten Fonds den Handelsschluss an
der Borse in Bezug auf einen Fondsanteil oder einen anderen Zeitpunkt, der von der
Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;]

[, Bezugsverhaltnis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 3;]

[,Borse" bezeichnet o;]*
,Clearingstelle“ bezeichnet o;

,Einbeziehungstag“ bezeichnet (i) in Bezug auf den Fonds, den Ausgabetag und (ii) in

Bezug auf einen Ersatzfonds, den Fondsersetzungstag dieses Fonds;

~,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschaftsstelle in o] handelt;

[LEndgultiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingung 3, [den

Referenzpreis am Bewertungstag][e];]

.Ersatzfonds“ bezeichnet den Fonds, den die Berechnungsstelle gemall der
Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii) als Ersatz fir den Fonds ausgewahlt hat;

.Falligkeitstag” bezeichnet e;
.Fonds“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 3;

.Fondsanlageberater bezeichnet eine natirliche oder juristische Person, die als
Investmentmanager oder Investmentberater (unabhangig davon, ob er Ermessen bei seinen

Entscheidungen hat oder nicht) fur den Fonds bestellt ist;

% Im Fall von einem Fonds, der ein bdrsengehandelter Fonds ist.
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,<Fondsanteil“ bezeichnet [einen Anteil des Fonds][e];

.Fondsberechnungsstelle“ bezeichnet eine natirliche oder juristische Person, die gemafl
der auf den Fonds anwendbaren Gesetze und Regelungen (u.a. der Grindungsdokumente

des Fonds) fur die Berechnung und Angabe des NIW eines Fondsanteils zustandig ist;

.Fondsdienstleister bezeichnet eine natirliche oder juristische Person, die bestellt ist,
unmittelbar oder mittelbar Dienstleistungen fir den Fonds zu erbringen, unabhangig von einer
Erwahnung in den Grindungsdokumenten des Fonds oder dem Fondsprospekt.
Fondsdienstleister sind u.a. ein Fondsanlageberater, eine Fondsverwaltungsstelle, eine
Fondsberechungsstelle, ein Operator, eine Verwaltungsgesellschaft, eine Depotstelle, ein
Verwahrer, ein Unterverwahrer, ein Prime Broker, ein Treuhander, eine Registerstelle, eine

Ubertragungsstelle oder eine Sitzverwaltungsstelle (Domiciliary Agent);

.Fondsersetzungstag“ bezeichnet den Tag, der den Wertpapierinhabern als der Tag fur die
Ersetzung des Fonds durch einen Ersatzfonds gemafy der Produktbedingung 3[(c)][(d)]

mitgeteilt wird;

.Fondsprospekt‘ bezeichnet [e] bzw., in Bezug auf einen Ersatzfonds, den Prospekt fir den
Ersatzfonds, der den Wertpapierinhabern gemaf der Produktbedingung 3[(c)][(d)] mitgeteilt

wird, jeweils in der aktuellen Fassung;

.Fondsstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Fondsstérung

angegeben ist;

,<Fondsverwaltungsstelle“ bezeichnet den Fondsverwalter, Manager, Treuhander oder eine
vergleichbare natlrliche oder juristische Person mit primarer Verwaltungsverantwortlichkeit

fir den Fonds;

,Fusionsereignis“ bezeichnet (i) eine Fusion des Fonds oder eines Fondsdienstleisters mit
einem anderen Fonds oder einer anderen natirlichen oder juristischen Person oder ein
ahnliches Ereignis (es sei denn, der Fonds oder der Fondsdienstleister ist die aufnehmende
Gesellschaft einer solchen Fusion oder eines ahnlichen Ereignisses und die Fusion oder das
ahnliche Ereignis flhren nicht zu einer Gattungsanderung oder Veranderung ihrer
ausstehenden Aktien, Anteile oder Beteiligungen) oder (ii) ein Ubernahmeangebot oder
anderes Ereignis einer juristischen oder natirlichen Person zum Kauf oder sonstigen Erhalt
von 100 % der ausstehenden Aktien, Anteile oder Beteiligungen des Fonds oder eines
Fondsdienstleisters, wenn ein solches Ubernahmeangebot oder Ereignis die Ubertragung
oder eine unwiderrufliche Verpflichtung zur Ubertragung sadmtlicher solcher Aktien, Anteile
oder Beteiligungen zur Folge hat (mit Ausnahme solcher Aktien, Anteile oder Beteiligungen,

die von solch einer juristischen oder natlrlichen Person gehalten oder kontrolliert werden);

,Geschiftstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fir den Geschéaftsverkehr gedffnet ist] [o];
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[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]34

.,Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, an dem die Fondsanteile gehandelt werden kdénnen
(bzw. gehandelt werden kdnnten, wenn keine Fondsstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] eingetreten ware) [bzw., bei borsengehandelten Fonds, einen Tag, der an
der Borse und jeder Zugehorigen Boérse ein Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine
Fondsstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ware), mit
Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der Borse oder einer Zugehdrigen Borse

planmafig vor dem regularen Handelsschluss an Wochentagen endet]][e];

,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 3;]*°

[,Knock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der von der Fondsberechnungsstelle angegebene NIW
eines Fondsanteils [bzw., bei bérsengehandelten Fonds, der Preis eines Fondsanteils an der
Borse] fiur irgendeinen Zeitpunkt an einem Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums

niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder dieser entspricht][o];]36

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieRlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder AuslUbungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Austbung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;

[,Marktstorung in Schwellenldndern bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenlandern angegeben ist;]
.MaRgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;

-,NIW* bezeichnet einen Nettoinventarwert;

.Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag® bezeichnet o[. Fiir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Fondsstorung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht moglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,

dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf

* Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
% Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
% Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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den Preisfeststellungstag werden nach biligem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt]37;]

.Referenzpreis“ bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag®) einen Betrag [(der als
ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)] %8 [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswihrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]** in Hohe des von der
Fondsberechnungsstelle fiir einen solchen Referenztag angegebenen NIW eines
Fondsanteils [bzw., bei borsengehandelten Fonds, des Preises eines Fondsanteils an der
Borse [zum Bewertungszeitpunkt] [e] flr einem solchen Referenztag], wobei etwaige
nachtraglich veroffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben. Falls ein solcher NIW
[bzw. Preis] nicht angegeben wurde und eine Fondsstérung [und eine Marktstérung in
Schwellenlandern] nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis
einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle fir einen solchen Referenztag [bzw., bei
bdrsengehandelten Fonds, [zum Bewertungszeitpunkt] [e] fiir einen solchen Referenztag]
nach billigem Ermessen festgelegten NIW [bzw., bei bérsengehandelten Fonds, Preis] eines
Fondsanteils entspricht und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3
mitgeteilt wird. Falls eine Fondsstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenlandern] an
einem anderen Referenztag als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in

Bezug auf diesen Referenztag entsprechend;
[,Referenzwahrung” bezeichnet ;]
[,Serie“ bezeichnet ;]

[.Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwdhrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [e 40 (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veroffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemay der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]“[o];]
~Wertpapiere“ bezeichnet e;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlistellen, die gemal den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

" Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
% |m Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.

% |m Fall von Quanto Wertpapieren.

0 Relevante Seite einfiigen.

“!Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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2.

.Zahlungstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschafte (einschliellich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswéhrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfigung steht][e];

[,Zinsberechnungsmethode* bezeichnet o;]*

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:
Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]**[e]**;
[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet ¢*%;]*
,Zinszahlungstag" bezeichnet ¢*'[;] [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschlie3lich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)) und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)]; und]*[.]

[,Zugehodrige Borse“ bezeichnet bei einem bdrsengehandelten Fonds jede Borse bzw. jedes
Kursnotierungssystem fiir Optionen bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder
Terminkontrakte oder sonstige Derivatkontrakte auf den Fonds gehandelt werden.]

[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fir jedes Wertpapier die

Zahlung gemaf} der Produktbedingung 2(c)
(i) nach einer Automatischen Auslibung:
[(A) des Auszahlungsbetrags 1 oder

(B) des Auszahlungsbetrags 2

*2|m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
*3 Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
** Im Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

> Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

*® Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
*" Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

* Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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nach alleiniger Wahl der Emittentin]*

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls der Endgultige Referenzpreis

héher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(B) des Auszahlungsbetrags 2 — falls der Endgultige Referenzpreis

niedriger als der Basispreis ist]>

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) nach  alleiniger Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein

Knock-in-Ereignis eingetreten ist]*’

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 - falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist

oder diesem entspricht oder

(©) des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endglltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis
ist]*?

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; und
(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag
zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Auslibungstag] mitteilen, ob sie

die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1 oder 2 zurtickzahlen wird.]

(b) Automatische Austibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslbungstag automatisch

ausgelbt.

(c) Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemal der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen.

(d) Zahlungstag. Ist der Tag, flir den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung

geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf

*9Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
°% |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
*" Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
*2 |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(e)

Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags 1
oder 2 wegen einer Fondsstorung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern]

verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,,US-Person® (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegrindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéaftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das unab-
héngig von der Quelle seiner Einkinfte der US-Bundeseinkommensteuer
unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht ber dessen
Verwaltung auszuliben, und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermogens
befugt sind; (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder
Vorstandsorgane einer Kapital- oder Personengesellschaft oder eines
anderen in (B) angegebenen Rechtstragers; (F) jeden hauptsachlich fir
Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrager, dessen Anteile zu
mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von
(A) bis (E) gehalten werden, wenn der betreffende Rechtstrager
hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von Anlagen durch diese Personen in
einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich
bei den daran beteiligten Personen nicht um US-Personen handelt, von
bestimmten Anforderungen gemaf Teil 4 der Vorschriften der US-Aufsichts-
behdrde fur den Warenterminhandel (United States Commodity Futures
Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede andere ,US-Person” im Sinne
der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States

Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung oder im Sinne anderer
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Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-Warenbdrsengesetzes

(United States Commodity Exchange Act) erlassen wurden; und

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Unvollstandige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine

Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,

dies dem malfigeblichen Wertpapierinhaber unverzuglich mitzuteilen.

FONDSSTORUNG[ UND MARKTSTORUNG IN SCHWELLENLANDERN]

.Fondsstorung® bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse, vorausgesetzt, dass es

sich nach Festlegung der Berechnungsstelle auf den Wert eines Fondsanteils oder

die Rechte eines Fondsanlegers nachteilig auswirkt oder mit hinreichender

Wahrscheinlichkeit nachteilig auswirken wird:

(i) Allgemeine Ereignisse:

(A)

Jedes der folgenden Ereignisse: (a) die Anlagestrategie und/oder
das Anlageziel des Fonds haben sich seit dem Einbeziehungstag
wesentlich verandert, oder (b) die Art, die Strategie oder das
Risikoprofil, die bzw. das dem Fondsvermdgens zugrunde liegt, hat
sich seit dem Einbeziehungstag wesentlich verandert, oder (c) die
Geschaftstatigkeit oder die Organisation des Fonds oder des
Fondsdienstleisters (u.a. die Organisationsstruktur, die Ablaufe, Ver-
fahren und Grundsatze in Bezug auf Auswahl von Investments, Due
Diligence, Portfolio-Strukturierung, Risikomanagement oder Uber-
wachung der Investments) hat sich seit dem Einbeziehungstag
verandert, (d) ein Ereignis oder eine Veranderung tritt ein, das bzw.
die sich auf die Struktur, Eigentimerstellung, das Management, den
Ruf oder die Liquiditat des Fonds oder der Vermdgensgegenstande
des Fonds auswirkt, oder (e) andere Ergdnzungen oder Anderungen
werden nach dem Einbeziehungstag an einem der Grindungs-

dokumente oder dem Fondsprospekt vorgenommen.

(@) Der Fonds wird nicht in Ubereinstimmung mit seinen
Grindungsdokumenten und/oder dem Fondsprospekt in der Fassung
des Einbeziehungstags verwaltet, und weder der Fonds noch eine
andere in seinem Namen handelnde natlrliche oder juristische
Person ergreift innerhalb von finf Kalendertagen, nachdem der
Fonds Uber die Verletzung in Kenntnis gesetzt wurde, Schritte zur
Behebung solcher Verletzungen, die nach Festlegung der
Berechnungsstelle zufriedenstellend sind, oder (b) es tritt ein

Ereignis ein, das nach Festlegung der Berechnungsstelle dazu fuhrt
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oder kiinftig fihren wird, dass der Fonds seinen Pflichten und
Zusagen aus seinen Grindungsdokumenten und/oder dem Fonds-

prospekt nicht nachkommt.

Die Tatigkeit des Fonds oder eines Fondsdienstleisters und/oder
eines ihrer jeweiligen Geschéaftsleiter, leitenden Angestellten,
Angestellten oder Bevollméachtigten wird wegen Fehlverhaltens,
vermuteten Fehlverhaltens, angeblicher Beteiligung an Betrugs-
sachverhalten, Verletzung von Vorschriften oder aus &ahnlichen
Grinden der Prifung durch eine zustandige Regierungs-, Justiz-,
Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde oder ein zustadndiges Gericht
unterstellt oder zum Gegenstand einer Untersuchung, eines
Verfahrens oder Prozesses gemacht; und/oder die Registrierung,
Zulassung, Erlaubnis, Genehmigung, Lizenz oder Mitgliedschaft des
Fonds, eines Fondsdienstleister oder eines ihrer jeweiligen
Geschaftsleiter, leitenden Angestellten, Angestellten oder Bevoll-
machtigten durch eine behordliche oder aufsichtsrechtliche Stelle
wurde widerrufen, ausgesetzt, zuriickgenommen, begrenzt oder
eingeschrankt.

Der Fonds oder ein Fondsdienstleister (oder eine in ihrem Namen
handelnde natirliche oder juristische Person) teilt den Inhabern von
Fondsanteilen oder der Fondsverwaltungsstelle schriftlich mit, (a)
dass der Fonds oder ein Fondsdienstleister aufgeldst ist oder seine
Auflésung, Abwicklung oder Liquiditation beschlossen hat, (b) dass
der Fonds oder ein Fondsdienstleister eine allgemeine Vereinbarung
mit und zugunsten seiner Glaubiger trifft, (c) dass (i) der Fonds oder
ein Fondsdienstleister die Einleitung eines Verfahrens beantragt oder
beantragt hat, das auf die Erdffnung der Insolvenz oder eine
Befreiung von Zahlungspflichten unter dem jeweils geltenden
Insolvenzrecht oder eines vergleichbaren Rechts abzielt, welches
sich auf die Rechte der Glaubiger auf ahnliche Weise auswirkt, bzw.
einen Antrag auf Abwicklung oder Auflésung stellt oder gestellt hat
(,Aufsichts- oder Insolvenzverfahren®); gleiches gilt, wenn ein
solcher Antrag von einer Regulierungs-, Aufsichts- oder ahnlichen
Stelle mit vorrangiger in Insolvenz-, Restrukturierungs- oder
Aufsichtszustandigkeit in seinem Grindungs- oder Sitzstaat oder der
Jurisdiktion seines Hauptsitzes (einer ,Behoérde®) gestellt wird, oder
(i) der Fonds oder ein Fondsdienstleister auf Antrag einer
natdrlichen oder juristischen Person, bei der es sich nicht um eine
Behorde handelt, Gegenstand eines Aufsichts- oder Insolvenz-

verfahrens geworden ist, das entweder (x) zur Eréffnung eines
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Insolvenzverfahrens oder zur Anordnung eines Schuldenerlasses
oder der Anordnung der Abwicklung oder Aufldsung flhrt oder (y)
nicht innerhalb von flinfzehn Tagen nach der Beantragung eines
solchen Verfahrens abgelehnt, zurtickgewiesen, ausgesetzt oder
eingeschrankt wird, (d) dass der Fonds oder ein Fondsdienstleister
die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Insolvenzverwalters,
Sequesters, Zahlungsempfangers, Treuhanders, Verwahrers oder
einer ahnlichen Stelle fir sein gesamtes oder wesentliche Teile
seines Vermdgens beantragt hat oder dass eine solche Bestellung
erfolgt ist, (e) dass von dem Fonds oder von einem
Fondsdienstleister bestellte Sicherheiten Uber das jeweilige
Vermogen verwertet werden oder verwertbar geworden sind oder
dass eine Absprache, die nach Festlegung der Berechnungsstelle
einer Sicherheitenbestellung Uber solche Vermdgensgegenstande
vergleichbar ist (u.a. Pensionsgeschafte oder Prime Brokerage
Vereinbarungen), verwertbar oder vorzeitig kiindbar geworden ist
oder dass Derivate, Pensionsgeschafte, Wertpapierleihegeschafte
oder andere Trading- oder Handelsabsprachen, die auf das
Fondsvermdgen bezogen sind, wegen eines aulierordentlichen
Kindigungsgrundes (wie auch immer bezeichnet), der sich auf den
Fonds oder den Fondsdienstleister bezieht, verwertbar oder vorzeitig
kindbar geworden sind, oder (f) dass der Fonds oder ein
Fondsdienstleister ein Ereignis verursacht hat oder von einem
Ereignis betroffen ist, das gemall dem anwendbaren Recht irgend-
einer Rechtsordnung wirtschaftlich gleichwertig mit den Ereignissen
ist, die in den Produktbedingungen 3(a)(i)(D)(a) bis 3(a)(i)(D)(e)
angegeben wurden, hat.

Der Fonds oder ein Fondsdienstleister wird Partei eines Prozesses

oder einer rechtlichen Auseinandersetzung.

Es kommt zu einem Fusionsereignis oder ein solches wird ange-
kiindigt.

Ein Fondsdienstleister erleidet eine wesentliche negative Ver-
anderung seines geschaftlichen, vermégensmaligen, operativen
oder finanziellen Zustands, die sich auf die Fahigkeit des Fonds zur
Erbringung von Dienstleistungen bzw. die Qualitat solcher Dienst-

leistungen flr den Fonds nachteilig auswirkt.

Es tritt eine Anderung in der rechtlichen, steuerlichen, buchhalte-
rischen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds ein, sofern

eine solche Anderung gegeniiber dem Einbeziehungstag eintritt.
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Wenn der Fonds Teil einer Umbrella-Konstruktion mit mehr als einem
Sub-Fonds ist: Das Fehlen einer effektiven Trennung der Vermo-
gensgegenstande zwischen verschiedenen Serien, Klassen und/oder
Sub-Fonds hinsichtlich des Fonds.

Eintritt einer erheblichen Markt-, Handels- oder Bérsenstérung

und/oder einer Krise auf den wichtigen Finanzmarkten.

NIW/Preis und Berichterstattung:

(A)

Der Fonds und/oder die Fondsberechnungsstelle stellen — aus
welchen Griinden auch immer — die Zurverfligungstellung, Ver-
offentlichung oder Zuganglichmachung des NIW eines Fondsanteils
fur einen Tag ein, an dem der NIW eines Fondsanteils normaler-
weise zur Verflgung gestellt, veroffentlicht oder zuganglich gemacht
wird[ oder, wenn der Fonds ein bdrsengehandelter Fonds ist, der
Preis der Fondsanteile an der Bdrse wird an einem Tag, an dem
solche Preise normalerweise verdffentlicht werden, nicht

veroffentlicht].

(a) Der Zeitraum zwischen der Berechnung des NIW (oder eines
geschatzten NIW) eines Fondsanteils und der Verdéffentlichung
dieses NIW (oder des geschatzten NIW) andert sich gegeniber dem
Zeitraum am Einbeziehungstag, oder (b) eine Information bezuglich
des Fonds, die nach Maligabe der Griindungsdokumente des Fonds
oder des Fondsprospekts, jeweils in der Fassung des Einbe-
ziehungstages, hatten veroffentlicht werden sollen, wird nicht
innerhalb des Zeitrahmens verdffentlicht, der in diesen Dokumenten

hierflr vorgesehen ist.

Der geprufte NIW eines Fondsanteils weicht um mehr als 0,50 % von
dem jeweiligen NIW ab, der zuvor vom oder im Namen des Fonds
veroffentlicht wurde, oder die Wirtschaftsprifer des Fonds schranken
ihren Prifungsvermerk ein oder weigern sich, einen uneinge-
schrankten Prifungsvermerk fir den Fonds abzugeben, oder der un-
geprtfte offizielle NIW eines Fondsanteils, wie vom oder im Namen
des Fonds veréffentlicht, gibt zu irgendeinem Zeitpunkt nach Fest-
legung der Berechnungsstelle nicht den NIW eines Fondsanteils
wieder, wie er von unabhangigen Wirtschaftsprifern des Fonds unter
Anwendung der flir den Fonds einschldgigen Grundsatzen

ordnungsgemaler Buchfliihrung ermittelt worden ware.

(a) Es ftritt ein Ereignis ein, das sich auf die Fondsanteile in einer

Weise negativ auswirkt, die nach Festlegung der Berechnungsstelle
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(iif)

die Ermittlung des Wertes eines Fondsanteils durch die
Berechnungsstelle unmdéglich oder undurchfiihrbar macht, und ein
solches Ereignis nach Festlegung der Berechnungsstelle nicht
innerhalb von 15 Kalendertagen nach Eintritt eines solchen
Ereignisses behoben worden ist oder behoben wird, (b) der Fonds,
ein Fondsdienstleister oder ein Geschéaftsleiter des Fonds
unterlassen es, solche Informationen zu liefern oder liefern zu
lassen, die zu liefern oder liefern zu lassen sich solch eine natirliche
oder juristische Person verpflichtet hat. Gleiches gilt fir solche
Informationen, die bisher in Ubereinstimmung mit der geschéftlichen
Ubung einer solchen Person in der Vergangenheit an die Emittentin
oder die Berechnungsstelle geliefert wurden und die die
Berechnungsstelle fur die Erfullung ihrer Pflichten und Verbind-

lichkeiten unter den Wertpapieren fir erforderlich halten.

Fondsanteile:

Es tritt eines der folgenden Ereignisse in Bezug auf die Fondsanteile ein:

(A)

eine Teilung, Gattungsanderung oder Ausschittung von Fonds-
anteilen, die eine verwassernde, konzentrierende oder andere
Auswirkung auf den (inneren oder sonstigen) Wert der Fondsanteile
hat;

die Fondsanteile oder Teile davon werden (gleich ob durch
Ricknahme und Neuausgabe oder auf andere Art und Weise) in
neue Wertpapiere umgewandelt, die einen Anteil am Kapital des
Fonds verbriefen und Sperrfristen unterliegen, innerhalb derer sie
nicht zurtickgezahlt werden kdnnen, und die sich auf durch den

Fonds separierte Vermdgenswerte beziehen;

eine (a) Dividende (einschlieRlich ordentlichen oder auerordent-
lichen Bardividenden), (b) Ausschittung oder (c) Begebung bzw.
Ausgabe von Fondsanteilen, Kapital, Wertpapieren, Rechten oder
anderen Vermogenswerten oder Beteiligungen an bestehende
Inhaber von Fondsanteilen, die eine nachteilige Auswirkung auf den
(inneren oder sonstigen) Wert der Fondsanteile hat oder wahr-

scheinlich haben wird; oder

eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels in den
malgeblichen Wahrungen, auf die die Fondsanteile lauten, oder eine
Anderung der Wahrung, auf die die Fondsanteile lauten, so dass ihr
Preis nicht mehr in derselben W&hrung berechnet wird wie am

Einbeziehungstag.
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(iv)

Handel und Gebuhren:

(A) Der Fonds oder ein Fondsdienstleister erhoht eine Ricknahme-
geblhr, Zeichnungsgebiihr, Managementgebiihr, erfolgsbasierte
Gebuhr oder Geld-/Brief-Spanne (oder eine andere Geblhr unab-
héngig von der Bezeichnung) in Bezug auf die Fondsanteile Uber

deren Hohe am Einbeziehungstag hinaus.

(B) Der Handel in den Fondsanteilen wird (aus irgendeinem Grund, u.a.
aufgrund von Liquiditatsbeschrankungen) ausgesetzt oder be-
schrankt oder ein Handelsauftrag eines Anlegers oder potenziellen
Anlegers in dem Fonds wird ganz oder teilweise aufgeschoben oder
zu einem Wert ausgefuhrt, der nicht dem dazugehdrigen NIW bzw.

Preis entspricht.

(C) Die Haufigkeit, mit der Fondsanteile gehandelt werden kdénnen, wird
geandert oder die zeitlichen Vorgaben fir Zeichnung oder Riick-
nahme von Fondsanteilen werden geandert, jeweils mit der Folge,
dass nicht mehr dieselben Umstande vorliegen wie am Einbe-
ziehungstag. Hierzu zahlt u.a. eine Anderung der vorgesehenen
Zeitpunkte fir die Zahlung des Rucknahmeerléses bei einer

Rucknahme.
Versdumnisse des Fondsanlageberaters und des Fondsdienstleisters:

(A) Der Fondsanlageberater weist darauf hin oder erkennt an, dass
seiner Ansicht nach die Strategie bzw. das Anlageziel des Fonds

nicht erreicht werden wird oder nicht mehr erreicht werden kann.

(B) Zusicherungen, Verpflichtungen oder Vereinbarungen des
Fondsanlageberaters nach Malligabe des Anlageverwaltungs-
vertrages oder Anlageberatungsvertrages (unabhangig von der
Bezeichnung) in Bezug auf den Fonds wurden verletzt und diese

Verletzung wurde nicht geheilt.

(©) Es tritt eines der folgenden Ereignisse ein: (a) der Rucktritt, die
Aufhebung  der Bestellung oder die Ersetzung des
Fondsanlageberaters in dessen Funktion als Fondsanlageberater
oder der Rucktritt, die Aufhebung der Bestellung oder die Ersetzung
eines anderen Fondsdienstleisters in dessen Funktion als
Fondsdienstleister in Bezug auf den Fonds oder (b) eine
Veranderung des Personals eines Fondsdienstleisters, die nach
Festlegung der Berechnungsstelle eine nachteilige Auswirkung auf
die Fahigkeit dieses Fondsdienstleisters hat, seine Aufgaben in

Bezug auf den Fonds zu erfiillen.
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(vi)

(D) Die Emittentin oder die Berechnungsstelle erlangt Kenntnis von einer
versdumten Offenlegung einer Information, eines Ereignisses oder
eines Umstands seitens des Fonds bzw. einer naturlichen oder
juristischen Person in dessen Namen, gegenuber der Emittentin oder
der Berechnungsstelle am oder vor dem Einbeziehungstag, die zu
dem entsprechenden Zeitpunkt vorlagen und deren Kenntnis fiir die
Emittentin oder die Berechnungsstelle erforderlich gewesen ware,
um eine fundierte Einschatzung des Vermdgens, der Verbindlich-
keiten und Finanzlage sowie der Geschéaftsaussichten des Fonds

und der mit dem Fonds verbundenen Rechte treffen zu kdnnen.

Allgemein: Es tritt ein sonstiges Ereignis ein, das nach Festlegung der
Berechnungsstelle wirtschaftlich gleichwertig mit einem der in der

Produktbedingung 3(a)(i) bis (v) genannten Ereignisse ist.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Fondsstérungen einfiigen]

[Falls der Fonds sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlénder bezieht, einfiigen:

(b) .Marktstorung in Schwellenlandern® bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

(iii)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der Malf3geblichen Wahrung (wie nach-
stehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium flr Bankgeschafte

verhangt; oder

Quellenstdrung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MafRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein Kindi-
gungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges
vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder
sonstigen Betragen in voller Ho6he (ohne Berlcksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betragen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergdnzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrage auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen

Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
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(v)

(vii)

(viii)

ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Ubernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmoglich werden lasst,
Betrage in der MaRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der MafRgeblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaRBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MafRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maligeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschafte) bezogen auf die Mal-
gebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Maligebliche Wahrung lauten
und sich auf den Fonds oder einen Fondsanteil beziehen (die
.MaRgeblichen Geschafte“) oder (B) Konten, auf denen die MaRRgeblichen
Geschafte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder
(C) Zinseinkiinfte aus MaRgeblichen Geschaften; oder (D) Kapitalgewinne

aus Maldgeblichen Geschaften; oder
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(ix) Nichtverfigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen koénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.

.MaBRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung und die gesetzliche
Wahrung, in der die Fondsanteile jeweils notiert sind bzw. in der Zahlungen unter den
Fondsanteilen erfolgen, [bzw., bei einem bérsengehandelten Fonds, die gesetzliche
Wahrung des Landes, in dem die Bdrse gelegen ist,] wobei die Maligebliche
Wahrung keine gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine

Standardwahrung (wie nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle® bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder Oo6ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in dem Land
betraut ist (einschlieRlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der Mallgeblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

~Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien, Bel-
gien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien,
Hongkong, Irland, ltalien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland, Nieder-
lande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowenien,

Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Mafl3geblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung.]
[Ggf. ergénzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]
[(b)][(c)] Rechtsfolgen einer Fondsstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern].

(i) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Fondsstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ist,
gilt der néachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der
Berechnungsstelle keine Fondsstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] vorliegt, als der Bewertungstag, es sei denn, dass nach
Festlegung der Berechnungsstelle an jedem Tag der Mal3geblichen Anzahl
von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen, der urspriinglich der
Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Fondsstorung [bzw. keine

Marktstorung in Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Fondsstorung
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[bzw. eine Marktstorung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt
der letzte Tag der Malgeblichen Anzahl von Handelstagen als der
Bewertungstag (ungeachtet der Fondsstérung [bzw. der Marktstérung in
Schwellenlandern]); und (ii) legt die Berechnungsstelle den Endgultigen

Referenzpreis fest.

Bei Eintritt einer Fondsstdrung [und/oder einer Marktstérung in
Schwellenlandern] (unabhangig davon, ob ein solches Ereignis andauert

oder nicht) kénnen die folgenden Malinahmen ergriffen werden:

(x) (A) die Berechnungsstelle kann Anpassungen an den Bedingungen
vornehmen, um den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen
Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen und (B) den
Zeitpunkt des Inkrafttretens solcher Anpassungen festlegen [/n
Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art
beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: . Solche
Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise die Verpflichtungen
der Emittentin, Zahlungen mindestens in Hohe der zugesicherten

Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber zu leisten]; oder

(y) die Berechnungsstelle kann einen Ersatzfonds mit einem &hnlichen
Risikoprofil wie dem ersetzten Fonds auswahlen und einen
Fondsersetzungstag auswahlen. Als Folge einer solchen Auswahl
(A) ersetzt der Ersatzfonds den betroffenen Fonds am
Fondsersetzungstag, (B) gelten Bezugnahmen auf den Namen des
betroffenen Fonds als Bezugnahmen auf den Namen des
Ersatzfonds mit Wirkung zum Fondsersetzungstag, und (C) kann die
Berechnungsstelle Anderungen an den Bedingungen vornehmen, um

einer solchen Ersetzung Rechnung zu tragen; oder

(2) die Emittentin kann die Wertpapiere vollstdndig, jedoch nicht
teilweise, zu dem Datum kindigen, das den Wertpapierinhabern
gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Wenn die
Wertpapiere gekindigt werden, zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin
im Zusammenhang mit der Ruckabwicklung der Geschéafte, die zur
vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus
den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der

.Kundigungsbetrag).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere
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Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage dirfen nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle
Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin
teilt den Wertpapierinhabern den Kiindigungsbetrag gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den
Klndigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

Eine Anpassung gemafl der Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii))(x) oder eine
Auswahl eines Ersatzfonds gemal der Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii)(y)
schlieRen eine spatere Kindigung gemal der Produktbedingung

3[(b)][(c)I(ii)(z) wegen desselben Ereignisses nicht aus.

[(c)li(d)] Samtliche Festlegungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle werden nach
biligem Ermessen getroffen. Die Emittentin hat jede Festlegung, Anpassung oder
andere Entscheidung, die sie oder die Berechnungsstelle nach MalRgabe dieser
Produktbedingung 3 trifft, so bald als moglich, nachdem sie getroffen worden ist,
gemaly der Allgemeinen Bedingung 3 mitzuteilen. Im Fall einer Auswahl eines
Ersatzfonds gemafy der Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii)(y) wird die Mitteilung auch
den Prospekt fir den Ersatzfonds und den Tag der Ersetzung des Fonds durch den
Ersatzfonds angeben. Die Emittentin hat den Wertpapierinhaberinhabern Kopien
solcher Festlegungen und/oder Anpassungen zur Einsichtnahme zur Verfiigung zu

stellen.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erflllung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht‘) vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zulassig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®“).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere

Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder
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sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende

Betrage durfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen

Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die

Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag geman der

Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kindigungsbetrag fur

jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

5.
(@)

(b)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstéorung“ liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i)

(iif)

ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Fonds oder
die Fondsanteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Fonds oder die
Fondsanteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre Verpflichtungen aus

den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert; oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustédndig ist (einschlieRlich
steuerbehdrdlicher Malnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstindigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MaRgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Klindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen

oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
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(c)

6.

abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®)[; In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestim-
mungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindest-
verzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes
einfligen: entsprechend zu zahlende Betrdge dirfen jedoch nicht niedriger
sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der
zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Klndigungsbetrag bei Absicherungsstorung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

(i) den Fonds durch einen anderen Fonds bzw. die Fondsanteile durch andere

Fondsanteile zu ersetzen;

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die malgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfiigen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hoéhe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 5 werden nach billigem Ermessen getrof-

fen und den Wertpapierinhabern gemaf der Aligemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

[7.

(@)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-
inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedin-
gung 3 flr eine oder alle der nachstehend aufgefihrten Mdglichkeiten mit Wirkung

zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der ursprunglichen

Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
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Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Wahrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mafligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedrickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmalig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mafligabe des

Vertrags fir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 7(a) und/oder der
Produktbedingung 7(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegenliber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betragen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wahrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union. In dieser Produktbedingung 7 haben die folgenden Begriffe jeweils die

folgende Bedeutung:

~7Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaf dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Mafigabe des Vertrags teilnimmt;
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.Festgestellter Umrechnungskurs“ bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Ursprunglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der
Européaischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wahrungseinheit® bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft in
seiner jeweils geltenden Fassung.]

[71[8]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erflllungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland][e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.

[8][9]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberuhrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zulassig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] INDEXANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen
beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen
die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde beigefiigt]™.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~+Abrechnungswahrung“ bezeichnet o;
[L,Anfanglicher Referenzpreis® bezeichnet e;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet e;]
~+Ausgabetag” bezeichnet o;
~Auslibungstag“ bezeichnet o;

,Auszahlungsbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag 1 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 1 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 1 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

.,Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal® der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endguiltiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem

Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der

*3 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemaly der Aligemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);

.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet
.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf’ der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt® bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem der Index-Sponsor den
[Schlussstand][e] des Index berechnet, oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[, Bezugsverhaltnis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 4;]

.Borse* bezeichnet [jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem, der bzw. dem der Index-
Sponsor zur Berechnung des Index die Kurse der Indexbestandteile entnimmt, oder jeden

Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Kursnotierungssystems][e];
,Clearingstelle“ bezeichnet o;

~,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschaftsstelle in o] handelt;

[LEndgultiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,

[den Referenzpreis am Bewertungstag [bzw. am Vorzeitigen Beendigungstag des Index]][e];]
.Falligkeitstag® bezeichnet o;

,Geschiftstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fir den Geschéftsverkehr gedffnet ist][e];
[.Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]**

.,Handelstag“ bezeichnet[ einen Tag, [der ein Tag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine

Marktstérung [bzw. keine Marktstdérung in Schwellenlandern] eingetreten ware)], an dem der

** Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Index-Sponsor gemal den Indexregeln den Schlussstand des Index berechnen und

veroffentlichen sollte][e];

.,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;
.Index“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

.Indexbestandteile” bezeichnet [die Wertpapiere oder anderen Finanzinstrumente, aus
denen sich der Index zusammensetzt][e], vorbehaltlich einer Anpassung gemafl® der

Produktbedingung 4;

[.iIndexgebiihr® bezeichnet e. Diese Gebuhr fallt [taglich][e] an und wird von der

Berechnungsstelle an [jedem Handelstag][e] wie folgt berechnet ;]

.Index-Sponsor* bezeichnet [die Gesellschaft oder den sonstigen Rechtstrager, die bzw. der
(i) fur die Festlegung und Uberprifung der Indexregeln und -verfahren sowie der
Berechnungsmethoden und etwaiger Anpassungen hinsichtlich des Index verantwortlich ist
und (i) (selbst oder durch einen Beauftragten) den Indexstand regelmaflig an jedem
Handelstag veroffentlicht][e], wobei Bezugnahmen auf den Index-Sponsor auch als
Bezugnahmen auf samtliche Nachfolger des Index-Sponsors gemaf der Produktbedingung 4

gelten;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4;1°

[,Knock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Indexstand, wie auf der [e-Seite e (oder einer diese
Seite ersetzenden Seite)][e] verdffentlicht, zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Handelstag
wahrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder dieser

entspricht][e];]°

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieRlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausibungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Austbung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;

.Marktstorung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Marktstérung

angegeben ist;

[,Marktstorung in Schwellenldndern bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenlandern angegeben ist;]

% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
%% Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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.MaBRgebliche Anzahl von Handelstagen*® bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag® bezeichnet o[. Fur den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlédndern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung maoglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach biligem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt] °’;]

.Referenzpreis“ bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag®) einen Betrag [(der
als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)] %8 [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswihrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)] *° in Hohe des
Indexstandes wie auf der [e-Seite o (oder einer diese Seite ersetzenden Seite)][e] [am oder
um den Bewertungszeitpunkt] [e] an einem solchen Referenztag verdffentlicht, wobei etwaige
nachtraglich veroéffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben. Falls ein solcher Stand
nicht veroffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine Marktstérung in Schwellenlandern]
nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem
von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [#] an einem solchen
Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten Indexstand entspricht und den
Wertpapierinhabern gemafll der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. [[Falls ein
Indexbestandteil an einem Bewertungstag[ bzw. einem Vorzeitigen Beendigungstag des
Index] limit-up“ oder ,limit-down* an der Borse schliet, wird der Indexstand flr diesen
Bewertungstag[ bzw. Vorzeitigen Beendigungstag des Index] angepasst, um den ersten
darauf folgenden non-limit Schlusspreis des maRgeblichen Indexbestandteils an der Borse
widerzuspiegeln.][o]]60 Falls eine Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenlandern]
an einem anderen Referenztag als einem Bewertungstag [oder einem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;
[,Referenzwahrung® bezeichnet ;]
[.Serie“ bezeichnet ;]

[,Vorzeitiger Beendigungstag des Index“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemal der Produktbedingung 3, den Tag, an dem das Vorzeitige Beendigungsereignis des
Index eintritt. Ist dieser Tag kein Handelstag, so bezeichnet dieser Begriff den

nachstfolgenden Handelstag;]

*" Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.

°% |m Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.

%% Im Fall von Quanto Wertpapieren.

% Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein Indexbestandteil ein Terminkontrakt auf Rohstoffe ist.
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[,Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index” bezeichnet [den Eintritt eines Ereignisses,
wonach die Gesamtanzahl der im Index enthaltenen Indexbestandteile unter die
Mindestanzahl der Indexbestandteile fallt, die in der den Produktbedingungen als Anlage

beigefligten Indexbeschreibung angegeben ist][e];]

[.Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwdhrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag][am Bewertungstag] [bzw. an dem Vorzeitigen Beendigungstag des
Index] unter Bezugnahme auf [061 (oder eine Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der
Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser Seite verdffentlicht wird, den von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Wechselkurs, der den Wertpapier-
inhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird][solche Quellen, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmafig
erachtet und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt, festgelegt
wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwahrung einer Einheit in

der Abrechnungswéhrung entspricht]*[e];]
~Wertpapiere“ bezeichnet eo;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlistellen, die gemal den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

wZahlungstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung flir Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) geoffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfigung steht][e];
[,Zinsberechnungsmethode® bezeichnet o;]%

LZinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]**[]%;

[.Zinssatz p.a.“ bezeichnet 066;]67

¢ Relevante Seite einfiigen.

%2 |m Fall von Quanto Wertpapieren.

® |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
® Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
® |m Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

% Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

" Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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,Zinszahlungstag* bezeichnet ; [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschlie3lich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)]; und]®®

.Zugehdrige Borse“ bezeichnet jede Boérse bzw. jedes Kursnotierungssystem fir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Index gehandelt werden.
[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kundigung[, sofern es sich nicht um eine Kindigung gemal der
Produktbedingung 5(b) handelt] dem Wertpapierinhaber das Recht, fir jedes
Wertpapier die Zahlung gemaR der Produktbedingung 2(c)

(i) nach einer Automatischen AuslUbung[ gemaR der Produktbedingung 2(b)
bzw. bei Eintritt eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index gemaf
der Produktbedingung 5(b)]:

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 oder
(B) des Auszahlungsbetrags 2
nach alleiniger Wahl der Emittentin]70

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls der Endgultige Referenzpreis

hoher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(B) des Auszahlungsbetrags 2 — falls der Endglltige Referenzpreis

niedriger als der Basispreis ist]71

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) nach  alleiniger Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein

Knock-in-Ereignis eingetreten ist]"

%8 Nicht "Falligkeitstag” als letzten Zinszahlungstag angeben.

% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
" Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

" Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

2 Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(b)

(e)

(f)

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist

oder diesem entspricht oder

(0] des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis

ist]"®

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; und
(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Austibungstag][ bzw. bei einem
Vorzeitigen Beendigungsereignis des Index unverzuglich nach dem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] mitteilen, ob sie die Wertpapiere durch Zahlung des

Auszahlungsbetrags 1 oder 2 zuriickzahlen wird.]

Automatische Austibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch

ausgeubt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemafR der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrage an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapier-

inhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen.

Zahlungstag. Ist der Tag, fir den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)[
bzw. bei einem Vorzeitigen Beendigungsereignis des Index vom Vorzeitigen
Beendigungstag des Index (einschlief3lich)] keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls
die Zahlung des Auszahlungsbetrags 1 oder 2 wegen einer Marktstérung[ oder einer

Marktstérung in Schwellenlandern] verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen Geschafts-

zeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlistelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden

Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung

3 Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet “US-Person” (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegrindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéaftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einkiinfte der US-Bundesein-
kommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in
den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht Uber
dessen Verwaltung auszuliben, und soweit ein oder mehrere US-Treuhander
zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des Treuhand-
vermogens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende
Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder Personengesellschaft
oder eines anderen in (B) angegebenen Rechistragers; (F) jeden
hauptsachlich fiir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrager,
dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von
Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der betreffende
Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von Anlagen durch
diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen Betreiber,
dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um US-
Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemafl Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehorde fir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
andere ,US-Person“ im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdrsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

(9) Unvollstandige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,

dies dem mafRygeblichen Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.
MARKTSTORUNG

(a) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag [bzw. dem
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in

Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der nachstfolgende Handelstag, an dem nach
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Festlegung der Berechnungsstelle keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] vorliegt, als der Bewertungstag [bzw. der Vorzeitige
Beendigungstag des |Index], es sei denn, dass nach Festlegung der
Berechnungsstelle an jedem Tag der Malgeblichen Anzahl von Handelstagen, die
unmittelbar auf den Tag folgen, der urspringlich der Bewertungstag [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index] gewesen ware (wenn keine Marktstérung
[bzw. keine Marktstdérung in Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Marktstérung
[bzw. eine Marktstorung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte
Tag der MaRgeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index] (ungeachtet der Marktstérung [bzw. der
Marktstérung in Schwellenldndern]); und (ii) legt die Berechnungsstelle den
mafgeblichen Referenzpreis fest. Begriindet die Marktstérung [bzw. die Marktstérung
in Schwellenldndern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis gemafl der Produktbe-
dingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung gemaf der Produktbe-
dingung 4 vor, finden die Vorschriften tber die Marktstérung [bzw. die Marktstérung
in Schwellenlandern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung keine

Anwendung auf dieses Ereignis.
.Marktstorung” bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) Moratorium. In dem Land, in dem sich eine Bdrse oder eine Zugehorige
Borse befindet, wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte verhangt;

oder

(i) Handelsbeschrankung. An einem Handelstag wird der Handel wahrend der
letzten Stunde vor dem offiziellen Handelsschluss an einer Boérse oder
Zugehorigen BoOrse ausgesetzt oder beschrankt (aufgrund von
Kursbewegungen, durch die die von der malgeblichen Bdrse gesetzten
Obergrenzen erreicht oder uberschritten werden, oder aus anderen

Grinden):

(A) an einer Borse fur Indexbestandteile, die mindestens 20 % des
Indexstandes (wie von der Berechnungsstelle festgelegt) ausma-
chen, wenn eine solche Aussetzung oder Beschrankung nach
Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Um festzulegen, ob
es sich um eine wesentliche Aussetzung oder Beschrankung
handelt, wird bei einer Aussetzung oder Beschrankung des Handels
in Bezug auf einen Indexbestandteil der jeweilige prozentuale Anteil
des betreffenden Indexbestandteils am Indexstand anhand eines
Vergleichs (x) des auf den betreffenden Indexbestandteil entfal-
lenden Teils des Indexstandes mit (y) dem Gesamtindexstand jeweils
unmittelbar vor Eintritt der Aussetzung oder Beschrankung ermittelt;

oder
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(B) an einer Zugehorigen Boérse in Options- oder Terminkontrakten oder
sonstigen Derivatkontrakten auf den Index, wenn eine solche
Aussetzung oder Beschrankung nach Festlegung der Berechnungs-
stelle wesentlich ist.

In jedem Fall stellt eine Beschrankung der Zeiten und der Anzahl der Tage des

Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten Anderung der

regularen Geschéaftszeiten einer Bérse oder Zugehdrigen Borse ist, wohingegen eine

Beschrankung des Handels, die im Laufe des Tages aufgrund von Kursbewegungen

auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefiihrt hatten, dass die von einer Borse oder

Zugehorigen Borse gesetzten Obergrenzen Uberschritten worden waren, nach

Festlegung durch die Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen kann.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfiigen]

[Falls der Index oder ein Indexbestandteil sich auf ein Schwellenland oder mehrere

Schwellenlédnder bezieht, einfligen:

(c) ,Marktstorung in Schwellenlandern® bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(iif)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wahrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium flir Bankgeschéafte

verhangt; oder

Quellenstdrung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sons-
tiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht frist-
gerecht geleistete Zahlung von falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder
sonstigen Betragen in voller Hoéhe (ohne Berlcksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betragen auf solche Wert-
papiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergdnzung oder
Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrage, Zinsen oder
sonstige Betrage auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder

ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Ubernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Maligeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der MafRgeblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmoglich werden lasst,
Betrage in der MaRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MafRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fur den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren bendétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschliellich derivativer Geschafte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Maligebliche Wahrung
lauten und sich auf den Index oder einen Indexbestandteil beziehen (die
.MaRgeblichen Geschifte®); oder (B) Konten, auf denen die MaRRgeblichen
Geschafte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder
(C) Zinseinkinfte aus MaRgeblichen Geschaften; oder (D) Kapitalgewinne

aus MaRgeblichen Geschéaften; oder
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(ix) Nichtverfigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen koénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.

.MaBRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche
Wahrung, in der der Index oder ein Indexbestandteil jeweils notiert ist, bzw. die
gesetzliche Wahrung des Landes, in dem eine Bodrse gelegen ist, wobei die
MaRgebliche Wahrung keine gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine

Standardwahrung (wie nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle” bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in dem Land
betraut ist (einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der Mallgeblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

.~Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien, Bel-
gien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien,
Hongkong, Irland, ltalien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland, Nieder-
lande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowenien,

Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Mafl3geblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung.]

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]

[(©)Il(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemal dieser Produktbedingung 3

(@)

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ANPASSUNGEN

Wird der Index (A) nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einem nach
Festlegung der Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index-Sponsors
(der ,Nachfolgesponsor®) berechnet und veréffentlicht oder (B) durch einen
Nachfolgeindex ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle die gleiche oder

eine im wesentlichen gleiche Formel und Methode zur Indexberechnung verwendet,
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(b)

so gilt jeweils der von dem betreffenden Nachfolgesponsor berechnete und

verodffentlichte Index bzw. der betreffende Nachfolgeindex als Index.

Wenn der Index-Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor (A) an oder vor
dem Bewertungstag [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine
wesentliche Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung des Index
vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich andert (mit Ausnahme von
Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfiihrung des Index bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen routinemaBigen Ereignissen
vorgeschrieben sind), oder (B) den Index am Bewertungstag [bzw. Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] nicht berechnet und/oder nicht veréffentlicht, hat die
Berechnungsstelle jeweils den mafgeblichen Referenzpreis festzulegen, wobei sie
anstelle eines veroffentlichten Indexstandes an dem Bewertungstag [bzw. dem
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] den Indexstand zugrunde legt, der von der
Berechnungsstelle anhand der Formel und der Methode zur Indexberechnung
festgelegt wird, die unmittelbar vor der Anderung oder der versdumten Index-
berechnung bzw. -verdéffentlichung galt; in diesem Zusammenhang sind jedoch nur
die Indexbestandteile zu berlicksichtigen, die unmittelbar vor der Anderung oder dem
Versaumnis in dem Index enthalten waren (mit Ausnahme der Indexbestandteile,
deren Notierung an der mafigeblichen Bérse oder einer anderen Bdrse, an der die
Indexbestandteile notiert sind, inzwischen eingestellt wurde). Nur bei einer
wesentlichen Anderung des Index kann die Berechnungsstelle stattdessen den
geanderten Index als den auf die vorstehend beschriebene Art und Weise
berechneten und verdffentlichten Index ansehen oder die Wertpapiere durch
Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaf} der Aligemeinen Bedingung 3 kiindigen.
Werden die Wertpapiere gekilindigt, so wird die Emittentin jedem Wertpapierinhaber
fur jedes von ihm gehaltene Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung
festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Ruckabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung
der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind
(der ,Kindigungsbetrag“).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen
gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende
Betrage dirfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte
aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt den
Wertpapierinhabern den Kindigungsbetrag gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mit
und die Emittentin zahlt den Kuindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt ein flr die Indexberechnung wesentliches

Ereignis eintritt und der Index-Sponsor (oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor),
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obwohl die von dem Index-Sponsor (oder gegebenenfalls dem Nachfolgesponsor)
verdffentlichten oder angewandten Regeln fiir den Index zur Anwendung gekommen
sind, nach Festlegung der Berechnungsstelle keine angemessene Anpassung des
Indexstandes vorgenommen hat, um einem solchen Ereignis in vollem Umfang
Rechnung zu tragen, nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung des
Indexstandes vor. [Wenn die Indexbestandteile aus Aktien bestehen, kann der Eintritt
eines der folgenden Ereignisse eine Anpassung gemafd dieser Produktbedingung
4(c) auslosen: (A) eine Ausschuttung oder Dividende an die bestehenden Inhaber der
Aktien in Form: (i) der Aktien; oder (ii) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erldsen aus der
Liquidation des Emittenten der Aktien gewahren und die solchen Zahlungen an die
Inhaber der Aktien entsprechen oder anteilig dazu geleistet werden, oder (iii) von
sonstigen Wertpapieren, Rechten oder Optionsscheinen bzw. sonstigen
Vermogenswerten, und zwar jeweils gegen die Leistung einer Zahlung (in bar oder in
sonstiger Weise) in einer Hohe, die unter dem geltenden Marktpreis liegt; (B) eine
freie Ausschiittung oder Dividende in Form von Aktien an die bestehenden Aktionare
durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer Kapitalmalinahme
oder einer ahnlichen Emission; (C) eine auRerordentliche Dividende; (D) eine
Bekanntgabe von Bardividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der
malgebliche Emittent flr die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf
diese Aktien bekanntgegeben oder gezahlt hat; (E) eine Bekanntgabe von
Sachdividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der mafigebliche Emittent
fur die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf diese Aktien
bekanntgegeben oder gezahlt hat; (F) eine sonstige auRerordentliche Bar- oder
Sachdividende oder eine Ausschittung auf die Aktien, die aufgrund ihrer
Bedingungen oder ihrer Zweckbestimmung aulRerhalb der Ublichen Geschéftstatigkeit
oder Dividendenpraxis des mafgeblichen Emittenten bekanntgegeben und gezahlt
wird, vorausgesetzt der betreffende Ex-Dividendentag der Aktien fallt jeweils in den
Zeitraum zwischen dem Ausgabetag (einschlieRlich) und dem Bewertungstag [bzw.
dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] (ausschlieRlich); (G) eine Ausschiittung
von Bardividenden auf die Aktien von mindestens 8 % p.a. des jeweiligen Marktwerts
der Aktien; (H) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwasserung oder

Konzentration des inneren Werts der Aktien zur Folge hat.]74

(d) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein sonstiges Ereignis eingetreten ist,
das es fiur die Emittentin unzumutbar bzw. unmoglich machen kénnte, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfiillen, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen. [In Fallen, in denen die

Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte

™ Wenn es sich bei den Indexbestandteilen um Aktien handelt.
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Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes
einfigen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise die Verpflichtungen
der Emittentin, Zahlungen mindestens in Héhe der zugesicherten Mindestverzinsung[

und e] an die Wertpapierinhaber zu leisten.]

[Ggf. ergdnzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen)

(e)

[(a)]

[(b)

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

VORZEITIGE KUNDIGUNG

[Vorzeitige Kindigung.] Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen,
wenn sie nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfillung der
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu
und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer Verwaltungsbehérde,
einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwartigen oder zuklnftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse oder Richtlinien (das
+Anwendbare Recht®) vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird. In diesem
Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung (ohne Berlcksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abzlglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Rulckabwicklung der
Geschafte, die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus
den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Vorzeitige Kiindi-
gungsbetrag“).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher
Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte
Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage diirfen
nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen
festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die
Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemaf
der Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen
Kindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das

Konto des Wertpapierinhabers.

Vorzeitige  Beendigung  des Index. Bei Eintritt  eines  Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index werden die Wertpapiere automatisch gekiindigt.
Die Emittentin wird dies den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung
3 mitteilen. Im Falle eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index erfolgt die
Zahlung gemaR der Produktbedingung 2.]
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6.
(@)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstorung“ liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i)

(iif)

ein wesentlicher Liquiditatsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Index oder
einzelne Indexbestandteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Index oder
einzelne Indexbestandteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre

Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert; oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehérde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht =zustdndig ist (einschlieBlich
steuerbehordlicher Malnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstindigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MaRgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteiinehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstorung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiur jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Ruckabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®); In Féllen, in denen die Weripapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrage dirfen jedoch nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert

der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
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7.

Klndigungsbetrag bei Absicherungsstorung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

(i) eine Anpassung der Zusammensetzung des Index vorzunehmen oder den

Index durch einen anderen Index zu ersetzen;

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die malgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, fFolgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hoéhe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen [der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemal dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

[8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafR der
Allgemeinen Bedingung 3 flr eine oder alle der nachstehend aufgeflhrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswadhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspringlichen
Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren

ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren

141



enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf
den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRRgabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdage als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fur auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmalfig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MalRgabe des

Vertrags fur die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fiir
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich  der  Europaischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

+Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Malgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Ursprunglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemalR Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europaischen Union festgestellt wird;
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.Nationale Wahrungseinheit® bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags
bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erflllungsort. Erflllungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zulassig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland][e] flr samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.

[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] AKTIENANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde beigefiigt]”.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

[L,Abrechnungsstérung“ bezeichnet ein Ereignis, das in der Produktbedingung 3[(c)][(d)]

angegeben ist;]"®
~+Abrechnungswahrung“ bezeichnet o;
~Aktie“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

[,Aktienanzahl“ bezeichnet [e Aktie[n]][eine Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis] [die
Anzahl der Aktien, die von der Berechnungsstelle durch Division des[ zum Wechselkurs in die
Referenzwahrung umgerechneten] Nominalbetrags durch (i), sofern die Aktie in britischen
Pence oder US-amerikanischen Cent notiert, den Quotient aus dem Basispreis und 100 und
andernfalls (ii) den Basispreis berechnet wird], vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der
Produktbedingung 4. Umfasst die Aktienanzahl einen Bruchteil einer Aktie, so erhalt der
Wertpapierinhaber die nachste (abgerundete) ganzzahlige Anzahl Aktien, wobei zu
berlcksichtigen ist, dass der gesamte Wertpapierbestand des Wertpapierinhabers nach
Ermessen der Emittentin zum Zweck der Lieferung der jeweils maRgeblichen Aktienanzahl
zusammengefasst werden kann, sowie [unter Zugrundelegung des Wechselkurses] einen
Betrag in der Abrechnungswahrung in Héhe des Wertes des ausstehenden nicht gelieferten
Bruchteils dieser Aktie, wie dieser von der Berechnungsstelle auf Grundlage des Endguiltigen

Referenzpreises berechnet wurde;]”’

.Aktiengesellschaft® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der

Produktbedingung 4;
[LAnfanglicher Referenzpreis® bezeichnet o;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet ;]

~+Ausgabetag” bezeichnet o;

5 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
® Im Fall physischer Lieferung.
" Im Fall physischer Lieferung.
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+Auslibungstag“ bezeichnet o;

»<Auszahlungsbetrag [1]° bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag [1] kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag [1] ist zu
dem Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden
ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag [1] ist gegebenen-
falls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);]

[L,Auszahlungsbetrag 2“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgultiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]]

~7Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausiibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen
Bedingung 8;

.Bescheinigung“ bezeichnet eine Bescheinigung gemafn der Produktbedingung 2(f);
.,Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet

.Bewertungstag” den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt‘ bezeichnet [den reguldren Handelsschluss an der Borse][e] oder
einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und

den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[,Bezugsverhaltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der Produktbe-

dingung 4;]
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.Borse“ bezeichnet e bzw. jeden Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Kursnotierungs-

systems;
,Clearingstelle“ bezeichnet o;

[,Dividendenbetrag“ bezeichnet fur jedes Wertpapier einen von der Berechnungsstelle
ermittelten Betrag in HOhe samtlicher eine [zu liefernde] Aktienanzahl betreffenden
Bardividenden und/oder sonstigen Barausschuittungen, abzlglich aller anwendbaren
Quellensteuern zu einem Steuersatz, der unter Zugrundelegung des Steuerabkommens mit
[den Niederlanden][e] ohne Berlicksichtigung etwaiger Steuergutschriften angepasst wird,
sowie abziglich samtlicher Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Vereinnahmung der jeweiligen Bardividende oder sonstigen Barausschittung entstanden
sind, sowie abzulglich jeglicher Kosten (wie nachstehend definiert),[ multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis,] sofern der Ex-Dividendentag fur diese Bardividenden und/oder
Barausschittungen an der Boédrse in dem Zeitraum [zwischen dem Ausgabetag
(einschlieBlich) und [(i)] dem [letzten] Bewertungstag (einschlief3lich)[ (im Fall der Zahlung
des Auszahlungsbetrags) bzw. (ii) dem Falligkeitstag (einschlief3lich) (im Fall der Lieferung
der Aktienanzahl)]78]79 [zwischen dem [letzten] Bewertungstag (ausschliellich) und dem

Falligkeitstag (einschlieRlich)]® liegt;]

,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschéftsstelle in o] handelt;

[,Endgiiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,

[den Referenzpreis am Bewertungstag][e];]

.Falligkeitstag”® bezeichnet [e, vorbehaltlich einer Verschiebung gemal der
Produktbedingung 3[(c)][(d)]*"][e];

.Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschaftsverkehr gedffnet ist [und an dem die Boérse fur den

Geschéftsverkehr gedffnet ist]*][e];
[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]83

,Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, der an der Bdrse und jeder Zugehdrigen Bodrse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in

Schwellenlandern] eingetreten ware), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der

"8 Falls physische Lieferung mdglich ist.

" Falls Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgezahlt werden.

8 Falls physische Lieferung mdglich ist und keine Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ausgezahlt werden.

¥ Im Fall physischer Lieferung.

2 |m Fall physischer Lieferung.

8 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Borse oder einer Zugehorigen Borse planmaRig vor dem regularen Handelsschluss an

Wochentagen endet][e];

.,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4,1

[LKnock-in-Ereignis“ bedeutet], dass der Kurs der Aktie an der Bodrse zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die

Knock-in-Barriere ist oder dieser entspricht][o];]85

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschliellich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder AuslUbungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

[oder Lieferung]® anfallen;

[,Lieferangaben® bezeichnet [die Kontoangaben und/oder den Namen und die Anschrift einer
Person, in deren Namen der Nachweis der Aktienanzahl einzutragen ist und/oder eine Bank,
einen Makler oder einen Beauftragten, an die bzw. den Dokumente auszuhandigen sind, die

das Eigentum nachweisen][e];]*

.Marktstérung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Marktstérung

angegeben ist;

[,Marktstorung in Schwellenldndern bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenlandern angegeben ist;]
.MaRgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet e[. Fir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlédndern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht moglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,

dass eine Preisfeststellung moglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf

8 Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
% |m Fall physischer Lieferung.
8 Im Fall physischer Lieferung.
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den Preisfeststellungstag werden nach biligem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt]gg;]

.Referenzpreis“ bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag®) einen Betrag [(der
als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)] 89 [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswihrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]*° in Hohe des an der
Borse notierten Kurses der Aktie [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [e¢] an einem
solchen Referenztag, wobei etwaige nachtraglich verdffentlichte Berichtigungen
unbericksichtigt bleiben. Falls ein solcher Kurs nicht veréffentlicht wurde und eine
Marktstérung [und eine Marktstorung in Schwellenlandern] nicht eingetreten ist und nicht
andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle
[am oder um den Bewertungszeitpunkt] [#] an einem solchen Referenztag nach billigem
Ermessen festgelegten Kurs der Aktie entspricht und den Wertpapierinhabern gemaf der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Falls eine Marktstérung [oder eine Marktstdrung in
Schwellenlandern] an einem anderen Referenztag als einem Bewertungstag eintritt, gilt die

Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen Referenztag entsprechend;
[,Referenzwihrung* bezeichnet e;]
[.Serie“ bezeichnet ;]

[,Stichtag fiir die Bescheinigung“ bezeichnet den e Geschaftstag vor dem [Ausibungstag]

[Falligkeitstag];]

[.Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwdhrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]

[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [e o1

(oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite verdffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemay der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]gz[o];]
~Wertpapiere® bezeichnet e;
+Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlistellen, die gemal den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

% |m Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
% |m Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.

% |m Fall von Quanto Wertpapieren.

9 Relevante Seite einfiigen.

2 Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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2.

.Zahlungstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschafte (einschliellich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswéhrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfigung steht][e];

[,Zinsberechnungsmethode* bezeichnet ;>

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:
Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]**[e]%;
[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet ;]
,Zinszahlungstag" bezeichnet #*; [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschliel3lich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlieflich)) und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)]; und]®®

.LZugehorige Borse“ bezeichnet jede Bérse bzw. jedes Kursnotierungssystem flir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige
Derivatkontrakte auf die Aktien gehandelt werden.

[Ggf. ergénzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fir jedes Wertpapier die

[Lieferung oder] Zahlung gemaR der Produktbedingung 2(c)
(i) nach einer Automatischen Auslibung:
[(A) des Auszahlungsbetrags [1] oder

(B) [der Aktienanzahl] [des Auszahlungsbetrags 2]

% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% |m Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

% Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

 Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

% Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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nach alleiniger Wahl der Emittentin]

[(A)

100

des Auszahlungsbetrags [1] — falls der Endglltige Referenzpreis
héher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

[des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls der Endgultige

Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist]'""

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

nach alleiniger  Wahl der Emittentin entweder  des
Auszahlungsbetrags [1 oder [der  Aktienanzahl] [des

Auszahlungsbetrags 2] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten is’[]102

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist

oder diesem entspricht oder

[des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls ein Knock-in-
Ereignis eingetreten ist und der Endglltige Referenzpreis niedriger

als der Basispreis ist]'®®

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis hoher als der Basispreis ist

oder diesem entspricht oder

nach alleiniger  Wahl der Emittentin entweder  des
Auszahlungsbetrags 2 oder der Aktienanzahl — falls ein Knock-in-
Ereignis eingetreten ist und der Endglltige Referenzpreis niedriger

als der Basispreis ist]'*

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; [und]

(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag[; und

1% 1m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

101
102
103
104

Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(b)

(e)

(i)  gegebenenfalls des Dividendenbetrags]'®

zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaf der Aligemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Ausibungstag] mitteilen, ob sie
die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [1] [oder] [2] [oder Lieferung

der Aktienanzahl] zurtickzahlen wird.]

Automatische Ausubung. Die Wertpapiere gelten als am Ausubungstag automatisch

ausgelbt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemafls der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wert-
papierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen[ und im
Fall eines Dividendenbetrags an dem Tag, der in der Produktbedingung 2[(k)][(h)]

angegeben ist]'%.

[Die Lieferung der Aktienanzahl erfolgt auf Gefahr des Wertpapierinhabers; sie ist so
vorzunehmen und nachzuweisen, wie es fur die Aktien Ublich ist, oder auf andere Art
und Weise, die die Emittentin fiir diese Lieferung nach ihrem billigen Ermessen als
zweckmalig festlegt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Eintragung des Wert-
papierinhabers oder einer anderen Person als Inhaber von gegebenenfalls in einer
Aktienanzahl enthaltenen Namensaktien in ein Aktienregister der Aktiengesellschaft

vorzunehmen oder zu veranlassen.]'”’

Zahlungstag. Ist der Tag, fur den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdogerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)

keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags [1]

oder [2][die Lieferung der Aktienanzahl oder die Zahlung eines Bruchteils der Aktie]108

109

wegen [einer Abrechnungsstérung oder] einer Marktstérung[ oder einer

Marktstérung in Schwellenlandern] verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.

% Falls ,Dividendenbetrag“ anwendbar ist.
% Falls ,Dividendenbetrag“ anwendbar ist.
Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall physischer Lieferung.
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In der Bescheinigung:

(i)

ist zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegrindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéaftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdgen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einkinfte der US-Bundeseinkommen-
steuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermoégen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht iber dessen
Verwaltung auszuliben, und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermogens
befugt sind; (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder
Vorstandsorgane einer Kapital- oder Personengesellschaft oder eines
anderen in (B) angegebenen Rechtstragers; (F) jeden hauptsachlich fir
Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrager, dessen Anteile zu
mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von
(A) bis (E) gehalten werden, wenn der betreffende Rechtstrager haupt-
sachlich zum Zweck der Tatigung von Anlagen durch diese Personen in
einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich
bei den daran beteiligten Personen nicht um US-Personen handelt, von
bestimmten Anforderungen gemal Teil 4 der Vorschriften der US-
Aufsichtsbehdrde fur den Warenterminhandel (United States Commodity
Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede andere ,US-Person®
im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United
States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung oder im Sinne
anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-Warenbdrsen-

gesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen wurden;[ und]

ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen;

ist eine Verpflichtungserklarung zur Zahlung samtlicher Kosten abzugeben
sowie eine unwiderrufliche Vollmacht fir die Emittentin, das in der
Bescheinigung zu diesem Zweck angegebene Konto des Wertpapierinhabers

zu belasten, zu erteilen; und
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[(h)

(i)

(iv)  sind die Lieferangaben aufzunehmen].'*

Unvollstdndige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,

dies dem malygeblichen Wertpapierinhaber unverztglich mitzuteilen.

Verspatete Einreichung der Bescheinigung. Wird die Bescheinigung nach
Geschaftsschluss am Stichtag fir die Bescheinigung (wobei der Ort des Zugangs
malRgeblich ist) bei der Hauptzahistelle eingereicht, ist die Aktienanzahl, sobald
durchfihrbar, nach dem Falligkeitstag in der nachstehend vorgesehenen Weise zu
liefern. Der Tag, an dem Lieferungen in Bezug auf eine Aktienanzahl erfolgen, wird
dabei als ,Lieferungstag“ bezeichnet, gleich ob dieser am oder nach dem
Falligkeitstag liegt. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass kein
Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der Tatsache, dass der
Lieferungstag fur diese Wertpapiere aufgrund der Einreichung dieser Bescheinigung
nach Geschaftsschluss am Stichtag fir die Bescheinigung (wie vorstehend
beschrieben) nach dem Falligkeitstag liegt, zum Erhalt einer Zahlung (gleich ob es
sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist. Versaumt es ein
Wertpapierinhaber in Bezug auf ein Wertpapier, das durch Lieferung der
Aktienanzahl zurlickzuzahlen ist, die oben beschriebene Bescheinigung innerhalb
einer Frist von 30 Kalendertagen nach dem Falligkeitstag einzureichen oder deren
Einreichung zu veranlassen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am offenen
Markt oder auf andere Weise zu einem Preis zu verauf3ern, den die Emittentin nach
biligem Ermessen als angemessenen Marktwert der Aktien ansieht, und die Erlése
daraus (der ,Aktienerlos) bis zur Vorlage der entsprechenden Bescheinigung und
der Zahlung der Kosten fur Rechnung des Wertpapierinhabers zu halten. Die
Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick auf dieses Wertpapier gelten mit der
Zahlung des Aktienerléses als erflllt. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf

Zins- oder andere Zahlungen in Bezug auf den Aktienerls.

Verspatete Zahlung der Kosten. Erflllt der Inhalt der Bescheinigung nicht die in der
Produktbedingung 2(f)(iii) angegebenen Anforderungen oder kann das in der
Bescheinigung angegebene Konto in Hohe des geschuldeten Betrags mangels
Geldmittel auf dem Konto oder aus einem anderen Grund vor dem Tag, der 30
Kalendertage nach dem Falligkeitstag liegt, nicht belastet werden, wird die Emittentin
die in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am 31.
Kalendertag nach dem Falligkeitstag oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, dem
nachstfolgenden Geschéaftstag am offenen Markt oder auf andere Weise zu einem
Preis verauflern, den die Emittentin nach biligem Ermessen als angemessenen

Marktwert der Aktien ansieht. Falls die Differenz aus dem Aktienerlos und den Kosten

110

Im Fall physischer Lieferung.
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()

positiv ist, wird die Emittentin diese Differenz an den Wertpapierinhaber zahlen und
von ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Falls die Differenz negativ
ist, wird nichts an den Wertpapierinhaber gezahlt und die Emittentin wird von ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass kein Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der
Tatsache, dass eine Zahlung fir diese Wertpapiere nach dem Falligkeitstag wegen
einer verspateten Zahlung etwaiger Kosten erfolgt ist, zum Erhalt einer Zahlung

(gleich ob es sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist.

Zwischenzeitraum. Bei Lieferung der Aktienanzahl ist nach dem Auslbungstag
wahrend des Zeitraums, in dem die Emittentin oder eine fir die Emittentin handelnde
Person Eigentimerin der in der maf3geblichen Aktienanzahl enthaltenen Aktien bleibt
(der ,Zwischenzeitraum®), weder die Emittentin noch diese andere Person (i)
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber Schreiben, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Rundschreiben oder sonstige Dokumente oder Zahlungen [(mit Ausnahme von
Dividendenzahlungen gemaR der Produktbedingung 2[(k)][(h)])] zu Ubermitteln oder
deren Ubermittlung zu veranlassen, die diese Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber
dieser Aktien erhalten hat; (ii) verpflichtet, jegliche mit diesen Aktien verbundenen
Rechte (einschlieflich Stimmrechte) wahrend des Zwischenzeitraums auszuiben
oder ausiben zu lassen; oder (iii) dem Wertpapierinhaber gegenlber flr Verluste
oder Schaden haftbar, die dem Wertpapierinhaber unmittelbar oder mittelbar dadurch
entstehen, dass wahrend dieses Zwischenzeitraums die Emittentin oder diese andere

Person die Eigentiumerin dieser Aktien ist.]""

[[(K](h)] Dividendenbetrag. Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf Erhalt des

Dividendenbetrags innerhalb von [zehn][e] Geschaftstagen nach Eingang der
Bardividende und/oder der Barausschiittung bei der Emittentin. Die zum Erhalt des
Dividendenbetrags berechtigte Person ist diejenige Person, die am Tag des Eingangs
bei der Emittentin der Wertpapierinhaber ist. Sofern der Ex-Dividendentag an der
Borse an oder vor [[(i)] dem [letzten] Bewertungstag[ (im Fall der Zahlung des
Auszahlungsbetrags) bzw. (ii) dem Falligkeitstag (im Fall der Lieferung der
Aktienanzahl)] '"#1""® [dem Falligkeitstag] "' liegt, die Bardividende und/oder die
Barausschuttung jedoch erst an oder nach diesem Tag bei der Emittentin eingeht, ist
die Person, die zum Erhalt des Dividendenbetrags berechtigt ist, der Wertpa-
pierinhaber an [[(i)] dem [letzten] Bewertungstag[ (im Fall der Zahlung des Auszah-

lungsbetrags) bzw. (i) dem Falligkeitstag (im Fall der Lieferung der

Im Fall physischer Lieferung.

Falls physische Lieferung moglich ist.

"3 Falls Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgezahlt werden.

Falls physische Lieferung mdglich ist und keine Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ausgezahlt werden.
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Aktienanzahl)]'"®]""® [dem Falligkeitstag]''’. Die Emittentin ist jedoch in keinem Fall
dazu verpflichtet, irgendwelche MalRnahmen zwecks Beitreibung der Zahlung einer
Bardividende und/oder Barausschuttung zu ergreifen, die von der Aktiengesellschaft

nicht fristgerecht gezahlt wurde.]'"®

3. MARKTSTORUNG [UND ABRECHNUNGSSTORUNG]''®

(a) [Marktstorung] %

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenl&dndern] eingetreten ist, gilt der
nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstorung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenldandern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der MalRgeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspringlich der Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Marktstérung [bzw.
keine Marktstorung in Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Marktstérung [bzw.
eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der MaRgeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Marktstérung in Schwellenlandern]); und (ii) legt die Berech-
nungsstelle den maRgeblichen Referenzpreis fest. Begriindet die Marktstdrung [bzw.
die Marktstérung in Schwellenlandern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis gemafn
der Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung gemafn
der Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften Uber die Marktstorung [bzw. die
Marktstérung in Schwellenldndern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der

Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.
(b) .Marktstorung“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) Moratorium. In dem Land, in dem sich die Borse oder eine Zugehdrige Borse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium flir Bankgeschéafte verhangt; oder

(ii) Handelsbeschrankung. An einem Handelstag wird der Handel in den
nachfolgend genannten Werten wahrend der letzten Stunde vor dem
offiziellen Handelsschluss an der Bdrse oder einer Zugehdrigen Borse
ausgesetzt oder beschréankt oder die Marktteilnehmer sind allgemein
(aufgrund von Kursbewegungen, durch die die von der mafRgeblichen Borse

gesetzten Obergrenzen erreicht oder lberschritten werden oder aus anderen

"3 Falls physische Lieferung mdglich ist.

"¢ Falls Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgezahlt werden.

"7 Falls physische Lieferung mdglich ist und keine Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ausgezahlt werden.

" Falls ,Dividendenbetrag“ anwendbar ist.

"9 |m Fall physischer Lieferung.

129 |m Fall physischer Lieferung.
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(iif)

Griinden) nicht mehr oder nur noch eingeschrankt in der Lage, Geschéafte in

den folgenden Werten vorzunehmen:

(A) an der Borse oder einer sonstigen Borse, an der die Aktien notiert

sind, flir die Aktien; oder

(B) in Options- oder Terminkontrakten oder sonstigen Derivatkontrakten

auf die Aktien an einer Zugehdrigen Borse,

wenn nach Festlegung der Berechnungsstelle eine solche Aussetzung oder

Beschrankung wesentlich ist; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

In jedem Fall stellt eine Beschrankung der Zeiten und der Anzahl der Tage des

Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten Anderung der

regularen Geschaftszeiten der mafigeblichen Borse oder einer Zugehdrigen Boérse

ist, wohingegen eine Beschrankung des Handels, die im Laufe des Tages aufgrund

von Kursbewegungen auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefiihrt hatten, dass die

von der mafRgeblichen Bérse bzw. einer Zugehérigen Borse gesetzten Obergrenzen

Uberschritten worden waren, nach Festlegung durch die Berechnungsstelle eine

Marktstdérung darstellen kann.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfiigen]

[Falls die Aktie sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlénder bezieht, einfiigen:

(c) .Marktstorung in Schwellenlandern® bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

(iif)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wahrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium flir Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
Mafgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder

sonstigen Betragen in voller Hoéhe (ohne Berlcksichtigung etwaiger
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(v)

(vi)

(vii)

Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrage auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu ibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmoglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmoglich werden lasst,
Betrage in der MalRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der MafRgeblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes geflhrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MalBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermogenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder
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(viii)  Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maligeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschafte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschafte, die auf die Maligebliche Wahrung
lauten und sich auf die Aktien beziehen (die ,MaRgeblichen Geschifte®)
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschafte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkinfte aus
MaRgeblichen Geschaften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschéften; oder

(ix) Nichtverfligbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfigbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.

.MaRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche
Wahrung, in der eine Aktie jeweils notiert ist, bzw. die gesetzliche Wahrung des
Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Maligebliche Wahrung keine
gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwéhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder sons-
tige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-rechtliche)
Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in dem Land betraut ist
(einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der Wah-

rungen des Wechselkurses der MaRRgeblichen Wahrung befindet, sofern relevant.

.Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien, Bel-
gien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien,
Hongkong, Irland, ltalien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland, Nieder-
lande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowenien,

Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Mal3geblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung.]
[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]

[[(e)i(d)] Abrechnungsstérung. Sind die Wertpapiere durch Lieferung der Aktienanzahl

abzurechnen und ist vor der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein
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Wertpapier nach Festlegung der Berechnungsstelle eine Abrechnungsstérung
eingetreten, so wird der Falligkeitstag auf den ersten nachfolgenden Geschaftstag
verschoben, an dem eine Abrechnungsstérung nicht vorliegt, oder, falls durch die
Emittentin festgelegt, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen im Hinblick auf das
malgebliche Wertpapier statt durch Lieferung der Aktienanzahl an dem Félligkeitstag
durch Zahlung des Barabrechnungspreises bei Stérung bis spatestens an dem
[dritten][e] Geschaftstag nach dem Tag, an dem diese Festlegung den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wurde, erfillen.
Weder die Wertpapierinhaber noch sonstige Personen haben im Fall einer
Verzdgerung bei der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein Wertpapier
aufgrund des Eintritts einer Abrechnungsstérung ein Recht auf Zahlungen
(insbesondere Zinszahlungen) im Hinblick auf dieses Wertpapier; die Emittentin

Ubernimmt diesbezulglich keinerlei Haftung.

~,Abrechnungsstorung“ bezeichnet nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis
aulerhalb ihres Einflussbereichs, aufgrund dessen sie die Lieferung der Aktienanzahl
nicht gemaf der Marktpraxis vornehmen kann, die sie zum mafgeblichen Zeitpunkt

fur die Lieferung der Aktienanzahl festgelegt hat.

,Barabrechnungspreis bei Stérung“ bezeichnet den Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert jedes Wertpapiers an einem von der Emittentin
festgelegten Tag festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen oder
teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen
wurden, entstanden sind (u. a. einschliellich von Aktienoptionen oder des Verkaufs
oder der anderweitigen Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher
Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil

solcher Absicherungsgeschafte halt).]™’

[(d)][(e)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle [und der Emittentin]'** gemaR dieser

4.
(@)

Produktbedingung 3 werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapier-

inhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ANPASSUNGEN

Nachdem die Aktiengesellschaft die Bedingungen eines Potenziellen
Anpassungsereignisses bekannt gegeben hat, legt die Berechnungsstelle fest, ob ein
solches Potenzielles Anpassungsereignis eine Verwasserung oder Konzentration des
inneren Werts der Aktien zur Folge haben wird. Ist dies der Fall (in diesem Fall ein

~JAnpassungsereignis“), so wird die Berechnungsstelle:

121
122

Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall physischer Lieferung.
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(i) gegebenenfalls Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die nach ihrer
Festlegung zweckmaRig sind, um einer solchen Verwasserung oder

Konzentration Rechnung zu tragen; und
(i) den Tag des Inkrafttretens der Anpassungen festlegen.
.Potenzielles Anpassungsereignis* bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien (sofern
es sich nicht um ein Fusionsereignis handelt) oder eine freie Ausschiittung
oder Dividende in Form der betreffenden Aktien an die bestehenden
Aktionare durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer

Kapitalisierung, Rekapitalisierung oder einer ahnlichen Emission;

(ii) eine Ausschiittung oder Dividende an die bestehenden Inhaber der Aktien in
Form: (A) dieser Aktien; oder (B) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen
aus der Liquidation der Aktiengesellschaft gewahren und die solchen
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien entsprechen oder anteilig dazu
geleistet werden, oder (C) von sonstigen Wertpapieren, Rechten oder
Optionsscheinen bzw. sonstigen Vermogenswerten, und zwar jeweils gegen
die Leistung einer Zahlung (in bar oder in sonstiger Weise) in einer Hohe, die

unter dem von der Berechnungsstelle festgelegten geltenden Marktpreis

liegt;
(iii) eine aul3erordentliche Dividende;
(iv) eine Ausschittung von Bardividenden auf die Aktien entsprechend

mindestens 8 % p. a. des jeweiligen Marktwerts der Aktien;

(v) eine Kindigung durch die Aktiengesellschaft in Bezug auf Aktien, die nicht

voll eingezahlt sind;

(vi) ein Ruckkauf von Aktien durch die Aktiengesellschaft, gleich ob dieser aus
Gewinnen oder Kapital erfolgt und ob die Gegenleistung fur den Ruckkauf

aus Barmitteln, Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht; oder

(vii) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwasserung oder

Konzentration des inneren Werts der Aktien zur Folge hat.
[Ggf. ergdnzende oder alternative potenzielle Anpassungsereignisse einfiigen]

Einstellung der Boérsennotierung, Fusionsereignis, Verstaatlichung und Insolvenz.
Wird die Bodrsennotierung der Aktiengesellschaft eingestellt oder tritt ein
Fusionsereignis, eine Verstaatlichung oder Insolvenz in Bezug auf die

Aktiengesellschaft ein (jeweils ebenfalls ein ,Anpassungsereignis®), so kann die
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Emittentin festlegen, die in den nachfolgenden Absatzen (i) oder (ii) beschriebenen

MaRnahmen zu ergreifen:

(i) die Berechnungsstelle auffordern, festzulegen, welche Anpassungen der
Bedingungen gegebenenfalls vorgenommen werden, um der Einstellung der
Bdorsennotierung, dem Fusionsereignis, der Verstaatlichung bzw. der
Insolvenz Rechnung zu tragen, und den Tag des Inkrafttretens einer solchen

Anpassung festzulegen; oder

(ii) die Wertpapiere durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafR der
Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen. Werden die Wertpapiere gekiindigt, so
wird die Emittentin jedem Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung festlegt
(unter Bericksichtigung der Einstellung der Borsennotierung, des
Fusionsereignisses, der Verstaatlichung bzw. der Insolvenz), abzuglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Ruckabwicklung der
Geschafte, die zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der
anderweitigen Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher
Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als
Bestandteil solcher Absicherungsgeschéafte halt) (der ,Kiindigungsbetrag®).[
In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art
beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu
zahlende Betrage durfen nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle  festgelegte  aktuelle  Wert der  zugesicherten
Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den
Kindigungsbetrag gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mit und die
Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

,Einstellung der Borsennotierung“ bedeutet, dass die Notierung einer Aktie an der
Borse aus irgendeinem Grund eingestellt oder ausgesetzt wird (und dass eine solche
Einstellung oder Aussetzung andauert und diese Aktie nicht spater an einer anderen
Borse oder einem anderen Kursnotierungssystem notiert wird, die bzw. das fir die

Emittentin annehmbar ist).

,Fusionsereignis“ bezeichnet (i) eine Gattungsénderung oder Anderung der Aktien
einer Aktiengesellschaft, die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller im Umlauf befindlicher Aktien dieser

Aktiengesellschaft fihrt; (ii) einen Zusammenschluss, eine Verschmelzung oder eine
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(d)

Fusion einer Aktiengesellschaft mit einem anderen Rechtstrager bzw. auf einen
anderen Rechtstrager (mit Ausnahme von Zusammenschlissen, Verschmelzungen
oder Fusionen, bei denen die betreffende Aktiengesellschaft fortbesteht und die keine
solche Gattungsanderung oder Anderung bei samtlichen im Umlauf befindlichen
Aktien der Aktiengesellschaft zur Folge haben); oder (iii) ein sonstiges
Ubernahmeangebot fiir die Aktien einer Aktiengesellschaft, das eine Ubertragung
oder eine unwiderrufliche Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien einer
Aktiengesellschaft zur Folge hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem Bieter
gehalten oder kontrolliert werden); das Vorstehende gilt jeweils flr den Fall, dass der

Fusionstag spatestens auf den Bewertungstag fallt.

.Fusionstag“ bezeichnet den Tag, an dem sich samtliche Inhaber der Aktien einer
Aktiengesellschaft (mit Ausnahme der Aktien, die im Rahmen eines
Ubernahmeangebots von dem Bieter gehalten oder kontrolliert werden) zur
Ubertragung ihrer Aktien verpflichtet haben oder unwiderruflich hierzu verpflichtet

worden sind.

.Insolvenz® bedeutet, dass aufgrund der freiwilligen oder zwangsweisen Abwicklung
oder Insolvenz oder des freiwilligen oder zwangsweisen Konkurses oder eines
vergleichbaren Verfahrens in Bezug auf eine Aktiengesellschaft (i) samtliche Aktien
auf einen Insolvenzverwalter, Treuhander, Abwickler oder einen sonstigen
vergleichbaren Amtstrager Ubertragen werden mussen oder (ii) den Inhabern der

Aktien dieser Aktiengesellschaft deren Ubertragung gesetzlich verboten wird.

.verstaatlichung® bedeutet, dass samtliche Aktien einer Aktiengesellschaft bzw. das
gesamte oder ein wesentlicher Teil des Vermdgens einer Aktiengesellschaft
verstaatlicht oder enteignet wird oder anderweitig an staatliche Stellen, Behdrden

oder Einrichtungen tbertragen werden missen/muss.

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den
Wertpapierinhabern gemafy der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Bei Auslibung
dieser Ermessensentscheidungen sind die Berechnungsstelle und die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anderungen zu beriicksichtigen, die eine
Zugehorige Borse bei an dieser Zugehdrigen Borse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten bzw. sonstigen Derivatkontrakten auf die Aktien vorgenommen hat.
Des Weiteren werden bei einem Potenziellen Anpassungsereignis, einer Einstellung
der Borsennotierung, dem Eintritt eines Fusionsereignisses, einer Verstaatlichung
oder einer Insolvenz die Wertpapierinhaber gemal der Allgemeinen Bedingung 3 in
Kenntnis gesetzt, sofern das jeweilige Ereignis eine Anpassung oder Kindigung

gemal dieser Produktbedingung 4 ausgel6st hat.
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5. VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erflllung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht‘) vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zulassig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen
Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher Absicherungsgeschéafte halt)
(der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ /n Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen
gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage
dirfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen
festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt
den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag fir jedes

Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
6. ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstorung“ liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i) ein wesentlicher Liquiditatsmangel im Markt in Bezug auf (A) die Aktien bzw.
(B) Instrumente, die sich auf die Aktien beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

(i) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieRlich des Steuer-
rechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein Gericht,
eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die nach dem
Anwendbaren Recht zustandig ist (einschlielich steuerbehérdlicher
MaRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die Wertpapiere oder auf ein

Geschaft zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
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(b)

(iif)

der Emittentin aus den Wertpapieren (ein ,MaRgebliches Absicherungs-

geschaft®) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiur jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Klndigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammen-
hang mit der Rickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen oder
teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abge-
schlossen wurden, entstanden sind (u. a. einschlieRlich von Aktienoptionen
oder des Verkaufs oder der anderweitigen Verwertung von Aktien oder
sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher Absicherungsgeschafte
halt) (der ,Kiindigungsbetrag bei Absicherungsstorung®)[; /In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrage duirfen
jedoch nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte
aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin
zahlt den Kindigungsbetrag bei Absicherungsstérung fur jedes Wertpapier

an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
die Aktie durch eine andere Aktie zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die malgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Fallen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in

keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
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(c)

7.

Hoéhe der zugesicherten Mindestverzinsung [und e ]an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemal dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

[8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafRl der
Allgemeinen Bedingung 3 fir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten
Méglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der ursprunglichen
Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Wahrung“) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mafligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedrickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und
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(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

(b) Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaly der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmafig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MalRgabe des

Vertrags fur die Bedingungen Rechnung zu tragen.

(c) Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegenuber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

(d) Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils die

folgende Bedeutung:

~7Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs“ bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspringlichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européaischen Union festgestellt wird;

.Nationale Wahrungseinheit® bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]
[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a) Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
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(b) Erflllungsort. Erfillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

(c) Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland][e] flr samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.
[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] AKTIENKORBANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden Global-

123

urkunde beigefiigt] =".

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

[L,Abrechnungsstérung“ bezeichnet ein Ereignis, das in der Produktbedingung 3[(c)][(d)]

angegeben ist;]'**

~<Abrechnungswahrung“ bezeichnet o;

~Aktie“ bezeichnet jede in der Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegebene Aktie, vorbehalt-

lich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

[,Aktienanzahl“ bezeichnet [die in der Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegebene Anzahl
von Aktien] [jede Aktie multipliziert mit [ihrer Gewichtung]lihrem Bezugsverhaltnis]] [die
Anzahl der Aktien, die von der Berechnungsstelle [durch Multiplikation des [zum Wechselkurs
in die Referenzwahrung umgerechneten] Nominalbetrags mit der Gewichtung der
mafgeblichen Aktie und dann durch Division dieses Produkts] [durch Division des [zum
Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechneten] Nominalbetrags] durch (i), sofern die
Aktie in britischen Pence oder US-amerikanischen Cent notiert, den Quotient aus dem
[Basispreis][Anfanglichen Referenzpreis der Aktie] und 100 und andernfalls (ii) den
[Basispreis][Anfanglichen Referenzpreis der Aktie] berechnet wird] [e], vorbehaltlich einer
Anpassung gemaf der Produktbedingung 4. Umfasst die Aktienanzahl einen Bruchteil einer
Aktie, so erhalt der Wertpapierinhaber die nachste (abgerundete) ganzzahlige Anzahl dieser
Aktie, wobei zu bericksichtigen ist, dass der gesamte Wertpapierbestand des Wertpapier-
inhabers nach Ermessen der Emittentin zum Zweck der Lieferung der jeweils mafR3geblichen
Aktienanzahl zusammengefasst werden kann, sowie [unter Zugrundelegung des Wechsel-
kurses] einen Betrag in der Abrechnungswahrung in Hohe des Wertes des ausstehenden
nicht gelieferten Bruchteils dieser Aktie, wie dieser von der Berechnungsstelle auf Grundlage

des Endgltigen Referenzpreises der Aktie berechnet wurde;]'®

~Aktiengesellschaft” bezeichnet jede in der Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegebene

Aktiengesellschaft, vorbehaltlich einer Anpassung gemag der Produktbedingung 4;

'2% |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

124
125

Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall physischer Lieferung.
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[L,Anfanglicher Referenzpreis der Aktie“ bezeichnet ;]
[L,Anfanglicher Referenzpreis des Korbs“ bezeichnet ;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet e;]

~-Ausgabetag“ bezeichnet o;

~Auslibungstag“ bezeichnet o;

.,Auszahlungsbetrag [1]° bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag [1] kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag [1] ist zu
dem Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden
ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag [1] ist
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);]

[L/Auszahlungsbetrag 2“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgultiger Referenzpreis des Korbs/ Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]]

~Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis” bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemall der Aligemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);

.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet
.Bewertungstag” den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;
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.Bewertungszeitpunkt‘ bezeichnet [den regularen Handelsschluss an der maligeblichen
Bodrse][e] oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen

festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaf der Aligemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[,Bezugsverhaltnis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4;]

.BOrse“ bezeichnet [jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem, das in der
Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegeben ist, bzw. jeden Nachfolger dieser Borse bzw.

dieses Kursnotierungssystems][e];
»Clearingstelle“ bezeichnet o;

[,Dividendenbetrag“ bezeichnet fir jedes Wertpapier [einen von der Berechnungsstelle
ermittelten Betrag in Hohe samtlicher eine zu liefernde Aktienanzahl betreffenden
Bardividenden und/oder sonstigen Barausschittungen, abziglich aller anwendbaren
Quellensteuern zu einem Steuersatz, der unter Zugrundelegung des Steuerabkommens mit
[den Niederlanden][e] ohne Beriicksichtigung etwaiger Steuergutschriften angepasst wird,
sowie abzuglich samtlicher Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Vereinnahmung der jeweiligen Bardividende oder sonstigen Barausschittung entstanden
sind, sowie abzlglich jeglicher Kosten (wie nachstehend definiert),[ multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis,] sofern der Ex-Dividendentag fir diese Bardividenden und/oder
Barausschittungen an der mafigeblichen Boérse in dem Zeitraum zwischen dem [letzten]

Bewertungstag (ausschlieRlich) und dem Falligkeitstag (einschlieRlich) liegt;][e]] '*°

,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschaftsstelle in o] handelt;

[,Endgiiltiger Referenzpreis der Aktie“ bezeichnet fir jede Aktie, vorbehaltlich der

Produktbedingungen 3 und 4, [den Referenzpreis der Aktie am Bewertungstag][e];]

[LEndgiltiger Referenzpreis des Korbs“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geman
der Produktbedingung 4, [einen Betrag in Héhe der Summe des fir jede Aktie berechneten
Produkts aus (i) dem Endgultigen Referenzpreis der Aktie und (ii) der Gewichtung der
Aktie][e];]

.Falligkeitstag® bezeichnet [e, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR der
Produktbedingung 3[(c)][(d)]"*"][e];

.,Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an

dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

126
127

Falls physische Lieferung moglich ist.
Im Fall physischer Lieferung.
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Clearingstelle fur den Geschéaftsverkehr gedffnet ist [und an dem jede Borse fir den

Geschéftsverkehr geéffnet ist]'*°][e];

.Gewichtung“ bezeichnet flr jede Aktie [die in der Begriffsbestimmung von ,Korb®
angegebene Gewichtung, ausgedrickt als Dezimalzahl][e], vorbehaltlich einer Anpassung
gemal der Produktbedingung 4;

[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]129

.,Handelstag“ bezeichnet in Bezug auf den Korb [einen Tag, der an allen Boérsen und
Zugehorigen Boérsen ein Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine Marktstérung [bzw.
keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ware), mit Ausnahme eines Tages, an
dem der Handel an einer Borse oder Zugehérigen Borse planmaflig vor dem reguldren

Handelsschluss an Wochentagen endet][e];

.Hauptzahlstelle* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafly der Allgemeinen
Bedingung 8;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafl der Produkt-

bedingung 4;1"°

[LKnock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Kurs einer oder mehrerer Aktien an der
mafgeblichen Borse bzw. den maligeblichen Boérsen zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder

dieser entspricht][e];]"*’

,Korb* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieRlich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Auslibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Auslbung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

[oder Lieferung]132 anfallen;

[,Lieferangaben® bezeichnet [die Kontoangaben und/oder den Namen und die Anschrift einer
Person, in deren Namen der Nachweis der Aktienanzahl einzutragen ist und/oder eine Bank,
einen Makler oder einen Beauftragten, an die bzw. den Dokumente auszuhandigen sind, die

das Eigentum nachweisen][e];]'*

28 |m Fall physischer Lieferung.
'29 |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
3% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.

131
132
133

Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall physischer Lieferung.
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,Marktstorung® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Marktstérung

angegeben ist;

[,Marktstérung in Schwellenldndern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produkt-

bedingung 3 als Marktstérung in Schwellenldndern angegeben ist;]
.MaRgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet o;
,Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag® bezeichnet o[. Fiir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht moglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach biligem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt] 134;]

.Referenzpreis der Aktie“ bezeichnet fir jede Aktie und in Bezug auf einen Tag (ein
,Referenztag") einen Betrag [(der als ein Geldbetrag in der Referenzwihrung gilt)]"* [(der als
ein Geldbetrag in der Abrechnungswahrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]136
[(der gegebenenfalls zu dem Wechselkurs in die [Abrechnungswahrung][Referenzwahrung]
umzurechnen ist)] in HOhe des an der mafigeblichen Boérse notierten Kurses dieser Aktie [am
oder um den Bewertungszeitpunkt] [e] an einem solchen Referenztag, wobei etwaige
nachtraglich veroéffentlichte Berichtigungen unberlcksichtigt bleiben. Falls ein solcher Kurs
nicht veroéffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine Marktstérung in Schwellenlandern]
nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis der Aktie einen Betrag,
der dem von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [e] an einem
solchen Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten Kurs dieser Aktie entspricht und
den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Falls eine
Marktstérung [oder eine Marktstorung in Schwellenlandern] an einem anderen Referenztag
als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;

[,Referenzpreis des Korbs“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 4, [einen Betrag in Hohe der Summe des fiir jede Aktie berechneten
Produkts aus (i) dem Referenzpreis der Aktie an [einem Bewertungstag][e] und (ii) der
Gewichtung der Aktie][e];]

[,Referenzwdhrung® bezeichnet fir jede Aktie [die in der Begriffsbestimmung von ,Korb*

angegebene Wahrung][e];]

[,Serie“ bezeichnet ;]

134
135
136

Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
Im Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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[,Stichtag fiir die Bescheinigung“ bezeichnet den e Geschaftstag vor dem [Auslibungstag]

[Falligkeitstag];]

[.Wechselkurs“ bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]

[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [e 137

(oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite verdffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemaly der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmallig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]**[e];]
~Wertpapiere® bezeichnet e;
~Wertpapierinhaber” hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle* bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemal den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahistelle;

.Zahlungstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschafte (einschliellich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfiigung steht][e];

[.Zinsberechnungsmethode” bezeichnet o;]139

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]“[e]'*";

[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet 0142;]143

,Zinszahlungstag“ bezeichnet '**; [und]

37 Relevante Seite einfligen.

'3 |m Fall von Quanto Wertpapieren.

3% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
"% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
Im Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedruckt ist.
Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.
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2.

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschlief3lich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]; und]'*®

.Lugehorige Borse“ bezeichnet jede Bérse bzw. jedes Kursnotierungssystem fir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf eine Aktie gehandelt werden.
[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fir jedes Wertpapier die

[Lieferung oder] Zahlung geman der Produktbedingung 2(c)
(i) nach einer Automatischen Ausiibung:
[(A) des Auszahlungsbetrags [1] oder

(B) [der Aktienanzahl] [des Auszahlungsbetrags 2]

nach alleiniger Wahl der Emittentin]"*°

[(A) des Auszahlungsbetrags [1] — falls der Endglltige Referenzpreis des
Korbs hoher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(B) [des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls der Endgliltige

Referenzpreis des Korbs niedriger als der Basispreis ist]™’

[(A) des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) nach  alleiniger Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags 1] oder [der  Aktienanzahl] [des

Auszahlungsbetrags 2] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten ist]"®

[(A) des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgultige Referenzpreis des Korbs hdher als der

Basispreis ist oder diesem entspricht oder

%% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
"% |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(®)) [des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls ein Knock-in-
Ereignis eingetreten ist und der Endglltige Referenzpreis des Korbs

niedriger als der Basispreis ist]"*

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 - falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis des Korbs hoher als der

Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(®)) nach alleiniger Wahl der Emittentin entweder des Auszahlungs-
betrags 2 oder der Aktienanzahl — falls ein Knock-in-Ereignis
eingetreten ist und der Endglltige Referenzpreis des Korbs niedriger

als der Basispreis ist]"°

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; [und]

(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstagl[; und

(i)  gegebenenfalls des Dividendenbetrags]'"

zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Auslibungstag] mitteilen, ob sie
die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [1] [oder] [2] [oder Lieferung
der Aktienanzahl] zurtickzahlen wird.]

Automatische Austbung. Die Wertpapiere gelten als am Ausibungstag automatisch

ausgelbt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemals der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des
Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen[ und
im Fall eines Dividendenbetrags an dem Tag, der in der Produktbedingung 2[(k)[(h)]

angegeben ist]'*.

[Die Lieferung der Aktienanzahl erfolgt auf Gefahr des Wertpapierinhabers; sie ist so
vorzunehmen und nachzuweisen, wie es fur die Aktien (blich ist, oder auf andere Art
und Weise, die die Emittentin fiir diese Lieferung nach ihrem billigen Ermessen als
zweckmalig festlegt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Eintragung des

Wertpapierinhabers oder einer anderen Person als Inhaber von gegebenenfalls in

9 |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
%% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(d)

(e)

einer Aktienanzahl enthaltenen Namensaktien in ein Aktienregister der

Aktiengesellschaft vorzunehmen oder zu veranlassen.]'

Zahlungstag. Ist der Tag, fir den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags [1]

oder [2][die Lieferung der Aktienanzahl oder die Zahlung eines Bruchteils der Aktie]154

155

wegen [einer Abrechnungsstérung oder] einer Marktstérung[ oder einer

Marktstérung in Schwellenlandern] verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschéaftszeiten bei der angegebenen Geschéaftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine nattrliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegriindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschaftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einklinfte der US-Bundeseinkommen-
steuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermoégen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht Uber dessen
Verwaltung auszuliben, und soweit ein oder mehrere US-Treuhd&nder zur
Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermdgens
befugt sind; (E) einen Pensionsplan fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder
Vorstandsorgane einer Kapital- oder Personengesellschaft oder eines
anderen in (B) angegebenen Rechtstragers; (F) jeden hauptsachlich flr
Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrager, dessen Anteile zu
mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von
(A) bis (E) gehalten werden, wenn der betreffende Rechtstrager hauptsach-

lich zum Zweck der Tatigung von Anlagen durch diese Personen in einen

%% |m Fall physischer Lieferung.
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[(h)

Rohstoffpool errichtet wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich bei den
daran beteiligten Personen nicht um US-Personen handelt, von bestimmten
Anforderungen gemaR Teil 4 der Vorschriften der US-Aufsichtsbehoérde fir
den Warenterminhandel (United States Commodity Futures Trading
Commission) befreit ist; oder (G) jede andere ,US-Person” im Sinne der
Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States Securities
Act of 1933) in seiner geltenden Fassung oder im Sinne anderer
Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-Warenbdrsengesetzes

(United States Commodity Exchange Act) erlassen wurden;[ und]

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen;

(iii) ist eine Verpflichtungserklarung zur Zahlung sémtlicher Kosten abzugeben
sowie eine unwiderrufliche Vollmacht fur die Emittentin, das in der
Bescheinigung zu diesem Zweck angegebene Konto des Wertpapierinhabers
zu belasten, zu erteilen; und

(iv)  sind die Lieferangaben aufzunehmen].'*®

Unvollstandige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,

dies dem maRgeblichen Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

Verspatete Einreichung der Bescheinigung. Wird die Bescheinigung nach
Geschaftsschluss am Stichtag fir die Bescheinigung (wobei der Ort des Zugangs
malRgeblich ist) bei der Hauptzahistelle eingereicht, ist die Aktienanzahl, sobald
durchfihrbar, nach dem Falligkeitstag in der nachstehend vorgesehenen Weise zu
liefern. Der Tag, an dem Lieferungen in Bezug auf eine Aktienanzahl erfolgen, wird
dabei als ,Lieferungstag“ bezeichnet, gleich ob dieser am oder nach dem
Falligkeitstag liegt. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass kein
Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der Tatsache, dass der
Lieferungstag fur diese Wertpapiere aufgrund der Einreichung dieser Bescheinigung
nach Geschaftsschluss am Stichtag fur die Bescheinigung (wie vorstehend
beschrieben) nach dem Falligkeitstag liegt, zum Erhalt einer Zahlung (gleich ob es
sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist. Versaumt es ein
Wertpapierinhaber in Bezug auf ein Wertpapier, das durch Lieferung der
Aktienanzahl zurlickzuzahlen ist, die oben beschriebene Bescheinigung innerhalb
einer Frist von 30 Kalendertagen nach dem Falligkeitstag einzureichen oder deren
Einreichung zu veranlassen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am offenen

Markt oder auf andere Weise zu einem Preis zu veraduftern, den die Emittentin nach
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(i)

)

biligem Ermessen als angemessenen Marktwert der Aktien ansieht, und die Erlése
daraus (der ,Aktienerlos) bis zur Vorlage der entsprechenden Bescheinigung und
der Zahlung der Kosten fur Rechnung des Wertpapierinhabers zu halten. Die
Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick auf dieses Wertpapier gelten mit der
Zahlung des Aktienerléses als erflllt. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf

Zins- oder andere Zahlungen in Bezug auf den Aktienerlés.

Verspatete Zahlung der Kosten. Erflllt der Inhalt der Bescheinigung nicht die in der
Produktbedingung 2(f)(iii) angegebenen Anforderungen oder kann das in der
Bescheinigung angegebene Konto in Hohe des geschuldeten Betrags mangels
Geldmittel auf dem Konto oder aus einem anderen Grund vor dem Tag, der 30
Kalendertage nach dem Falligkeitstag liegt, nicht belastet werden, wird die Emittentin
die in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am 31.
Kalendertag nach dem Falligkeitstag oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
nachstfolgenden Geschaftstag am offenen Markt oder auf andere Weise zu einem
Preis veraufern, den die Emittentin nach biligem Ermessen als angemessenen
Marktwert der Aktien ansieht. Falls die Differenz aus dem Aktienerlés und den Kosten
positiv ist, wird die Emittentin diese Differenz an den Wertpapierinhaber zahlen und
von ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Falls die Differenz negativ
ist, wird nichts an den Wertpapierinhaber gezahlt und die Emittentin wird von ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass kein Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der
Tatsache, dass eine Zahlung fir diese Wertpapiere nach dem Falligkeitstag wegen
einer verspateten Zahlung etwaiger Kosten erfolgt ist, zum Erhalt einer Zahlung

(gleich ob es sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist.

Zwischenzeitraum. Bei Lieferung der Aktienanzahl ist nach dem Auslbungstag
wahrend des Zeitraums, in dem die Emittentin oder eine fir die Emittentin handelnde
Person Eigentimerin der in der mafigeblichen Aktienanzahl enthaltenen Aktien bleibt
(der ,Zwischenzeitraum®), weder die Emittentin noch diese andere Person (i)
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber Schreiben, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Rundschreiben oder sonstige Dokumente oder Zahlungen [(mit Ausnahme von
Dividendenzahlungen gemal der Produktbedingung 2[(k)][(h)])] zu Gbermitteln oder
deren Ubermittlung zu veranlassen, die diese Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber
dieser Aktien erhalten hat; (ii) verpflichtet, jegliche mit diesen Aktien verbundenen
Rechte (einschlieflich Stimmrechte) wahrend des Zwischenzeitraums auszuiben
oder ausiben zu lassen; oder (iii) dem Wertpapierinhaber gegenlber fur Verluste

oder Schaden haftbar, die dem Wertpapierinhaber unmittelbar oder mittelbar dadurch
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entstehen, dass wahrend dieses Zwischenzeitraums die Emittentin oder diese andere

Person die Eigentimerin dieser Aktien is’[.]157

[[(k)][(h)] Dividendenbetrag. Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf Erhalt des

(@)

Dividendenbetrags innerhalb von [zehn][e] Geschéaftstagen nach Eingang der
Bardividende und/oder der Barausschiittung bei der Emittentin. Die zum Erhalt des
Dividendenbetrags berechtigte Person ist diejenige Person, die am Tag des Eingangs
bei der Emittentin der Wertpapierinhaber ist. Sofern der Ex-Dividendentag an der
mafgeblichen Borse an oder vor dem Falligkeitstag liegt, die Bardividende und/oder
die Barausschittung jedoch erst an oder nach dem Falligkeitstag bei der Emittentin
eingeht, ist die Person, die zum Erhalt des Dividendenbetrags berechtigt ist, der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag. Die Emittentin ist jedoch in keinem Fall dazu
verpflichtet, irgendwelche MalRnahmen zwecks Beitreibung der Zahlung einer
Bardividende und/oder Barausschittung zu ergreifen, die von der Aktiengesellschaft

nicht fristgerecht gezahlt wurde.]"®

MARKTSTORUNG [UND ABRECHNUNGSSTORUNG]™®

[Mark’(stijrung]160

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstorung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der
nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt, als der
Bewertungstag [einer Aktie, die von einer Marktstérung [bzw. einer Marktstérung in

Schwellenlandern] betroffen ist] '’

, es sei denn, dass nach Festlegung der
Berechnungsstelle an jedem Tag der Malgeblichen Anzahl von Handelstagen, die
unmittelbar auf den Tag folgen, der urspriinglich der Bewertungstag gewesen ware
(wenn keine Marktstorung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten
ware), eine Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In
diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der Maligeblichen Anzahl von Handelstagen als der
Bewertungstag [einer Aktie, die von einer Marktstérung [bzw. einer Marktstérung in
Schwellenlandern] betroffen ist] ' (ungeachtet der Marktstorung [bzw. der
Marktstérung in Schwellenldndern]); und (ii) legt die Berechnungsstelle den
mafgeblichen Referenzpreis der Aktie[, die von einer Marktstérung [bzw. einer
Marktstérung in Schwellenlandern] betroffen ist,]'®® fest. [Der Bewertungstag einer

Aktie, die nicht von einer Marktstorung [bzw. einer Marktstdrung in Schwellenlandern]

" Im Fall physischer Lieferung.

'%8 Falls ,Dividendenbetrag® anwendbar ist.

%% |m Fall physischer Lieferung.

1% |m Fall physischer Lieferung.

Im Fall einer gesonderten Beriicksichtigung einer Stérung fir jede Aktie im Korb.
Im Fall einer gesonderten Bertlcksichtigung einer Stérung fir jede Aktie im Korb.
Im Fall einer gesonderten Berulcksichtigung einer Stérung fir jede Aktie im Korb.
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betroffen ist, ist der urspriingliche Bewertungstag.]'®

Begriindet die Marktstérung
[bzw. die Marktstérung in Schwellenlandern] gleichzeitig ein Anpassungsereignis
gemal der Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung
gemal der Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften Gber die Marktstérung
[bzw. die Marktstérung in Schwellenldndern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens

der Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.
,Marktstorung“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) Moratorium. In dem Land, in dem sich eine Borse oder eine Zugehorige
Borse befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte verhangt;

oder

(i) Handelsbeschrankung. An einem Handelstag wird der Handel in den
nachfolgend genannten Werten wahrend der letzten Stunde vor dem
offiziellen Handelsschluss an einer Bdrse oder einer Zugehdrigen Bodrse
ausgesetzt oder beschrankt oder die Marktteilnehmer sind allgemein
(aufgrund von Kursbewegungen, durch die die von der malgeblichen Borse
gesetzten Obergrenzen erreicht oder Uberschritten werden oder aus anderen
Griinden) nicht mehr oder nur noch eingeschrankt in der Lage, Geschéafte in

den folgenden Werten vorzunehmen:

(A) an einer mafgeblichen Bdrse oder einer sonstigen Bodrse, an der

eine Aktie notiert ist, flr diese Aktie; oder

(B) in Options- oder Terminkontrakten oder sonstigen Derivatkontrakten

auf eine Aktie an einer Zugehdrigen Borse,

wenn nach Festlegung der Berechnungsstelle eine solche Aussetzung oder

Beschrankung wesentlich ist; oder

(iii) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmédglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

In jedem Fall stellt eine Beschrankung der Zeiten und der Anzahl der Tage des
Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten einer mallgeblichen Borse oder Zugehorigen Borse ist,
wohingegen eine Beschrankung des Handels, die im Laufe des Tages aufgrund von
Kursbewegungen auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefihrt hatten, dass die von
einer malgeblichen Boérse bzw. Zugehoérigen Boérse gesetzten Obergrenzen
Uberschritten worden waren, nach Festlegung durch die Berechnungsstelle eine

Marktstdérung darstellen kann.
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[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfiigen]

[Falls eine oder mehrere Aktie(n) sich auf ein Schwellenland oder mehrere

Schwellenldnder bezieht, einfiigen:

,Marktstérung in Schwellenlandern® bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

(iif)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MalRgeblichen Wahrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéafte

verhangt; oder

Quellenstorung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Klndigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder
sonstigen Betragen in voller Hohe (ohne Berilicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrage auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Gibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmoglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zuldssige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmoéglich werden Iasst,
Betrage in der Malgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich

das Hauptfinanzzentrum der MafRRgeblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
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(vii)

(viii)

Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht méglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MafRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren bendétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhéltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MalRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Mafigeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschafte, die auf die Maligebliche Wahrung
lauten und sich auf eine Aktie beziehen (die ,MaRgeblichen Geschafte®)
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschafte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkinfte aus
MafRgeblichen Geschaften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschaften; oder

Nichtverflgbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfigbar; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdéglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

.MaRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche

Wahrung, in der eine Aktie jeweils notiert ist bzw. die gesetzliche Wahrung des

Landes, in dem eine Boérse gelegen ist, wobei die Maligebliche Wahrung keine
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gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwahrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehdrdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder O6ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen lber die Finanzméarkte in dem Land
betraut ist (einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der Mallgeblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

.~Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Grol3britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,

Singapur, Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

.Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der MafRigeblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung.]
[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]

[[(e)(d)] [Abrechnungsstérung. Sind die Wertpapiere durch Lieferung der Aktienanzahl
abzurechnen und ist vor der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein
Wertpapier nach Festlegung der Berechnungsstelle eine Abrechnungsstérung
eingetreten, so wird der Falligkeitstag auf den ersten nachfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem eine Abrechnungsstérung nicht vorliegt, oder, falls durch die
Emittentin festgelegt, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen im Hinblick auf das
mafgebliche Wertpapier statt durch Lieferung der Aktienanzahl an dem Falligkeitstag
durch Zahlung des Barabrechnungspreises bei Stérung bis spatestens an dem
[dritten][e] Geschaftstag nach dem Tag, an dem diese Festlegung den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wurde, erfullen.
Weder die Wertpapierinhaber noch sonstige Personen haben im Fall einer
Verzdgerung bei der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein Wertpapier
aufgrund des Eintritts einer Abrechnungsstdérung ein Recht auf Zahlungen
(insbesondere Zinszahlungen) im Hinblick auf dieses Wertpapier; die Emittentin

Ubernimmt diesbeziiglich keinerlei Haftung.

~-Abrechnungsstérung“ bezeichnet nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis
aullerhalb ihres Einflussbereichs, aufgrund dessen sie die Lieferung der Aktienanzahl
nicht gemaf der Marktpraxis vornehmen kann, die sie zum maRgeblichen Zeitpunkt

fur die Lieferung der Aktienanzahl festgelegt hat.

.Barabrechnungspreis bei Storung“ bezeichnet den Betrag, den die Emittentin als

angemessenen Marktwert jedes Wertpapiers an einem von der Emittentin
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festgelegten Tag festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen oder
teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen
wurden, entstanden sind (u. a. einschlie8lich von Aktienoptionen oder des Verkaufs
oder der anderweitigen Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher
Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil

solcher Absicherungsgeschéfte halt). '*°

[Abrechnungsstérung. Sind die Wertpapiere durch Lieferung der Aktienanzahl
abzurechnen und ist vor der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein
Wertpapier nach Festlegung der Berechnungsstelle eine Abrechnungsstérung
eingetreten, die eine oder alle Aktien betrifft, so wird der Falligkeitstag fir die
betroffene(n) Aktie(n) auf den ersten nachfolgenden Geschéaftstag verschoben, an
dem eine Abrechnungsstérung nicht vorliegt, oder, falls durch die Emittentin
festgelegt, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen im Hinblick auf die betroffene(n)
Aktie(n) statt durch Lieferung dieser Aktie(n) an dem Falligkeitstag durch Zahlung des
Barabrechnungspreises bei Stérung bis spatestens an dem [dritten][e] Geschaftstag
nach dem Tag, an dem diese Festlegung den Wertpapierinhabern gemafl der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wurde, erfillen. Weder die Wertpapierinhaber
noch sonstige Personen haben im Fall einer Verzégerung bei der Lieferung einer
Aktie im Hinblick auf ein Wertpapier aufgrund des Eintritts einer Abrechnungsstérung
ein Recht auf Zahlungen (insbesondere Zinszahlungen) im Hinblick auf dieses

Wertpapier; die Emittentin Gbernimmt diesbezuglich keinerlei Haftung.

~+Abrechnungsstorung“ bezeichnet nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis
aufderhalb ihres Einflussbereichs, aufgrund dessen sie die Lieferung einer Aktie nicht
geman der Marktpraxis vornehmen kann, die sie zum mafigeblichen Zeitpunkt fur die

Lieferung dieser Aktie festgelegt hat.

,Barabrechnungspreis bei Stérung“ bezeichnet den Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert der von einer Abrechnungsstérung betroffenen Aktie(n) an
einem von der Emittentin festgelegten Tag festlegt, abzlglich der Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschafte, die zur
vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
im Hinblick auf die betroffene(n) Aktie(n) abgeschlossen wurden, entstanden sind (u.
a. einschliel3lich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen

Verwertung dieser Aktie(n) oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die

'%% |m Fall einer Marktstorung, die auf den gesamten Korb angewendet wird, auch wenn lediglich eine

Aktie betroffen ist.
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Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher
Absicherungsgeschafte halt).]'®]"®’

[(d)][(e)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle [und der Emittentin]'®®

gemal dieser
Produktbedingung 3 werden nach biligem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ANPASSUNGEN

(a) Nachdem eine Aktiengesellschaft die Bedingungen eines Potenziellen
Anpassungsereignisses bekannt gegeben hat, legt die Berechnungsstelle fest, ob ein
solches Potenzielles Anpassungsereignis eine Verwasserung oder Konzentration des
inneren Werts einer Aktie zur Folge haben wird. Ist dies der Fall (in diesem Fall ein

~+Anpassungsereignis“), so wird die Berechnungsstelle:

0] gegebenenfalls Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die nach ihrer
Festlegung zweckmaRig sind, um einer solchen Verwasserung oder

Konzentration Rechnung zu tragen; und

(i) den Tag des Inkrafttretens der Anpassungen festlegen.
(b) .Potenzielles Anpassungsereignis* bezeichnet die folgenden Ereignisse:
(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung einer Aktie (sofern

es sich nicht um ein Fusionsereignis handelt) oder eine freie Ausschiittung
oder Dividende in Form der betreffenden Aktie an die bestehenden Aktionare
durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer

Kapitalisierung, Rekapitalisierung oder einer ahnlichen Emission;

(i) eine Ausschuttung oder Dividende an die bestehenden Inhaber einer Aktie in
Form: (A) dieser Aktie; oder (B) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen
aus der Liquidation einer Aktiengesellschaft gewahren und die solchen
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien entsprechen oder anteilig dazu
geleistet werden, oder (C) von sonstigen Wertpapieren, Rechten oder
Optionsscheinen bzw. sonstigen Vermdgenswerten, und zwar jeweils gegen
die Leistung einer Zahlung (in bar oder in sonstiger Weise) in einer Hohe, die

unter dem von der Berechnungsstelle festgelegten geltenden Marktpreis

liegt;
(iii) eine aulerordentliche Dividende;
(iv) eine Ausschittung von Bardividenden auf eine Aktie entsprechend

mindestens 8 % p. a. des jeweiligen Marktwerts dieser Aktie;

"% Im Fall einer gesonderten Berlcksichtigung einer Marktstorung fur jede Aktie im Korb.

167
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Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall physischer Lieferung.
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(c)

(v) eine Kindigung durch eine Aktiengesellschaft in Bezug auf eine Aktie, die
nicht voll eingezahlt ist;

(vi) ein Ruckkauf einer Aktie durch eine Aktiengesellschaft, gleich ob dieser aus
Gewinnen oder Kapital erfolgt und ob die Gegenleistung fur den Ruckkauf

aus Barmitteln, Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht; oder

(vii) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwasserung oder

Konzentration des inneren Werts einer Aktie zur Folge hat.
[Ggf. ergdnzende oder alternative potenzielle Anpassungsereignisse einfiigen]

Einstellung der Borsennotierung, Fusionsereignis, Verstaatlichung und Insolvenz.
Wird die Bodrsennotierung einer Aktiengesellschaft eingestellt oder ftritt ein
Fusionsereignis, eine Verstaatlichung oder Insolvenz in Bezug auf eine
Aktiengesellschaft ein (jeweils ebenfalls ein ,Anpassungsereignis®), so kann die
Emittentin festlegen, die in den nachfolgenden Absatzen (i) oder (ii) beschriebenen

MaRnahmen zu ergreifen:

(i) die Berechnungsstelle auffordern, festzulegen, welche Anpassungen der
Bedingungen gegebenenfalls vorgenommen werden, um der Einstellung der
Borsennotierung, dem Fusionsereignis, der Verstaatlichung bzw. der
Insolvenz Rechnung zu tragen (u.a. (A) Ersetzung der Aktie, die durch die
Einstellung der Borsennotierung, das Fusionsereignis, die Verstaatlichung
bzw. Insolvenz betroffen ist (die ,Betroffene Aktie“) durch eine andere Aktie
oder durch einen Geldbetrag, der dem angemessenen Marktwert der
Betroffenen Aktie entspricht, (B) Herausnahme der Betroffenen Aktie aus
dem Korb und anteilige Verteilung des angemessenen Marktwerts der
Betroffenen Aktie auf die verbleibenden Aktien in dem Korb, (C) jede andere
Anpassung), und den Tag des Inkrafttretens einer solchen Anpassung
festzulegen; oder

(ii) die Wertpapiere durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafR der
Allgemeinen Bedingung 3 kindigen. Werden die Wertpapiere gekindigt, so
wird die Emittentin jedem Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung festlegt
(unter Berlcksichtigung der Einstellung der Bodrsennotierung, des
Fusionsereignisses, der Verstaatlichung bzw. der Insolvenz), abzlglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der
Geschafte, die =zur vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der

anderweitigen Verwertung einer Aktie oder sonstigen Instrumenten jeglicher

187



Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als
Bestandteil solcher Absicherungsgeschéafte halt) (der ,Kiindigungsbetrag®).[
In Fallen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art
beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Entsprechend zu
zahlende Betrage dirfen nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle  festgelegte  aktuelle  Wert der  zugesicherten
Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den
Klindigungsbetrag gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mit und die
Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

,Einstellung der Borsennotierung“ bedeutet, dass die Notierung einer Aktie an der
mafgeblichen Boérse aus irgendeinem Grund eingestellt oder ausgesetzt wird (und
dass eine solche Einstellung oder Aussetzung andauert und diese Aktie nicht spater
an einer anderen Bdrse oder einem anderen Kursnotierungssystem notiert wird, die

bzw. das fir die Emittentin annehmbar ist).

,Fusionsereignis“ bezeichnet (i) eine Gattungsdnderung oder Anderung der Aktien
einer Aktiengesellschaft, die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller im Umlauf befindlicher Aktien dieser
Aktiengesellschaft fuhrt; (ii) einen Zusammenschluss, eine Verschmelzung oder eine
Fusion einer Aktiengesellschaft mit einem anderen Rechtstrdger bzw. auf einen
anderen Rechtstrager (mit Ausnahme von Zusammenschliissen, Verschmelzungen
oder Fusionen, bei denen diese Aktiengesellschaft fortbesteht und die keine solche
Gattungsanderung oder Anderung bei sdmtlichen im Umlauf befindlichen Aktien
dieser Aktiengesellschaft zur Folge haben); oder (iii) ein sonstiges
Ubernahmeangebot fiir die Aktien einer Aktiengesellschaft, das eine Ubertragung
oder eine unwiderrufliche Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien dieser
Aktiengesellschaft zur Folge hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem Bieter
gehalten oder kontrolliert werden); das Vorstehende gilt jeweils fur den Fall, dass der

Fusionstag spatestens auf den Bewertungstag fallt.

.<Fusionstag“ bezeichnet den Tag, an dem sich samtliche Inhaber der Aktien einer
Aktiengesellschaft (mit Ausnahme der Aktien, die im Rahmen eines
Ubernahmeangebots von dem Bieter gehalten oder kontrolliert werden) zur
Ubertragung ihrer Aktien verpflichtet haben oder unwiderruflich hierzu verpflichtet

worden sind.

.Insolvenz® bedeutet, dass aufgrund der freiwilligen oder zwangsweisen Abwicklung
oder Insolvenz oder des freiwilligen oder zwangsweisen Konkurses oder eines
vergleichbaren Verfahrens in Bezug auf eine Aktiengesellschaft (i) samtliche Aktien

auf einen Insolvenzverwalter, Treuhander, Abwickler oder einen sonstigen
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vergleichbaren Amtstrager Ubertragen werden mussen oder (ii) den Inhabern der

Aktien dieser Aktiengesellschaft deren Ubertragung gesetzlich verboten wird.

,verstaatlichung“ bedeutet, dass samtliche Aktien einer Aktiengesellschaft bzw. das
gesamte oder ein wesentlicher Teil des Vermdgens einer Aktiengesellschaft
verstaatlicht oder enteignet wird oder anderweitig an staatliche Stellen, Behdrden

oder Einrichtungen Ubertragen werden missen/muss.

(d) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemalf dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Bei Ausiibung
dieser Ermessensentscheidungen sind die Berechnungsstelle und die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anderungen zu beriicksichtigen, die eine
Zugehorige Bodrse bei an dieser Zugehdrigen Borse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten bzw. sonstigen Derivatkontrakten auf die Aktien vorgenommen hat.
Des Weiteren werden bei einem Potenziellen Anpassungsereignis, einer Einstellung
der Borsennotierung, dem Eintritt eines Fusionsereignisses, einer Verstaatlichung
oder einer Insolvenz die Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 in
Kenntnis gesetzt, sofern das jeweilige Ereignis eine Anpassung oder Kindigung

gemal dieser Produktbedingung 4 ausgeldst hat.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erflllung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehdrde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht®) vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abztglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Ruckabwicklung der Geschafte, die zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen
Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher Absicherungsgeschafte halt)
(der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ In Fallen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen
gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfigen: Entsprechend zu zahlende Betrage

darfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen
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festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt

den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemal der Allgemeinen

Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag fir jedes

Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

6.
(a)

(b)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i)

(iif)

ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) eine Aktie bzw.
(B) Instrumente, die sich auf eine Aktie beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustédndig ist (einschlieBlich
steuerbehérdlicher MafRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

,MaBRgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Maligebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschéaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstoérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiur jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzuglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (u. a. einschlieBlich von

Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen Verwertung von
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7.

Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher
Absicherungsgeschafte halt) (der -Klindigungsbetrag bei
Absicherungsstéorung®)); In Fallen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfligen: entsprechend zu zahlende Betrage dirfen jedoch nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert
der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Klindigungsbetrag bei Absicherungsstorung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
(i) die malRgebliche Aktie durch eine andere Aktie zu ersetzen;

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die malgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hoéhe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

[8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafR der
Allgemeinen Bedingung 3 flr eine oder alle der nachstehend aufgeflhrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswadhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen

Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt, so
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(d)

gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungs-
wahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsrege-
lungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung
angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden samtliche Zahlungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieRlich in Euro geleistet, als
seien samtliche in den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die

Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten Ande-
rungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fur auf Euro

lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaly der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmalfig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MalRgabe des

Vertrags fur die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegenlber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Geblhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich  der  Europaischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

+Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaf dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf

den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wa&hrung bzw. der
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Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Malgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Ursprunglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europaischen Union festgestellt wird;

.Nationale Wahrungseinheit® bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MalRgabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfillungsort. Erflllungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zulassig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland][e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.

[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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