< RBS

The Royal Bank of Scotland

7. August 2013

The Royal Bank of Scotland plc
(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem
Companies Act 1948 to 1980)

SIEBTER NACHTRAG
GEMASS 8 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012 IN DER DURCH DIE VORHERGEHENDEN NACHTRAGE
GEANDERTEN FASSUNG
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Verotffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
haben das Recht, diese gemal § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Vero6ffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemal 8§ 16 Abs.1 WpPG vor dem endgultigen Schluss des o6ffentlichen
Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begrindet werden muss) ist in Textform gegentber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Fur die Wahrung der Widerrufsfrist ist

die rechtzeitige Abgabe der Erklarung ausreichend.

Waéhrend der Giltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,



280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle

anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.



Anlass dieses Nachtrags ist:

(i) die Aktualisierung der Basisprospekte im Hinblick auf die Bekanntmachung der The Royal Bank of
Scotland Group plc (,RBSG*) vom 2. August 2013, dass Ross McEwan zum Vorstandsvorsitzenden
der RBSG (RBSG Chief Executive) ernannt wurde; und

(ii) die Aktualisierung der Basisprospekte im Hinblick auf den ungepriften Halbjahresbericht der
RBSG zum 30. Juni 2013 (unaudited Interim Results for the half year ended 30 June 2013), der am
2. August 2013 veréffentlicht wurde.



1. Im Basisprospekt wird im Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE
DOKUMENTE*, in dem Unterabschnitt "Aktuelle Entwicklungen", nach dem Absatz mit der Uberschrift

"Neuausrichtung des Geschéftsbereich Markets der Emittentin” der folgende Absatz eingefligt:
Ross McEwan zum Vorstandsvorsitzenden der RBSG ernannt

Am 2. August 2013 hat die RBSG bekannt gegeben, dass Ross McEwan mit Wirkung zum
1. Oktober 2013 zum Direktor und Vorstandsvorsitzenden der Gruppe (Group Chief Executive)

ernannt wurde.



2.

Im Basisprospekt wird im Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE

DokUMENTE" der Unterabschnitt "Per Verweis einbezogene Dokumente" wie folgt ersetzt:

Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemalR § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1.

das Registrierungsformular, unter Ausschluss:

0] des Unterabschnitts ,Assets, owner’s equity and capital ratios" auf Seite 25;

(i) des Unterabschnitts ,Large exposure regime* auf Seite 26;

(iii) des Unterabschnitts ,No Significant Change and No Material Adverse Change" auf
Seite 59; und

(iv) die Buchstaben (a) bis (f) im Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference" auf

Seite 63 bis 65;

der Geschéftsbericht 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der Emittentin (der
.Geschéftsbericht 2012 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbeziiglichen Prufbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember 2012 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors" auf Seite 7 und ,Additional
Information — Risk Factors" auf Seite 323 bis 335), der am 5. April 2013 Gber den ,Regulatory
News Service* der Londoner Boérse (London Stock Exchange plc) (,RNS*) veroéffentlicht

wurde;

der Geschéftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.Geschéftsbericht 2011 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbeziiglichen Prufbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors" auf Seite 6 und ,Additional
Information — Risk Factors” auf Seite 283 bis 296), der am 26. Marz 2012 Uber RNS
veroffentlicht wurde.

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der
RBSG, der am 27. Méarz 2013 tiber RNS veréffentlicht wurde:

0] Bericht des unabhéangigen Abschlussprufers (Independent auditor’s report) auf Seite
352;

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 353;

(i) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 354;



(iv)
v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

()
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) auf Seite 355;

Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated Statement of changes in equity) auf
Seite 356 bis 358;

Kapitalflussrechnungen (Consolidated cash flow statement) auf Seite 359;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze (Accounting policies) auf Seite 360 bis
372;

Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 373 bis 474;

Abschluss und Anhangangaben der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 475 bis 486;
Grundlegendes (Essential reading - Highlights) auf Seite 2 bis 3;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 10 bis 11;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 12 bis 13;
Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 15;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 16 bis
20;

Bereichslberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 32;

Geschaftsuberblick (Business review) auf Seite 36 bis 293 (mit Ausnahme des letzten
Absatzes der rechten Spalte auf Seite 89 und des vorletzten Absatzes der linken
Spalte auf Seite 136);

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 303 bis 308;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergiutungsausschusses (Letter from the Chair of

the Remuneration Committee) auf Seite 320 bis 321,

Bericht zur Vergitung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 322
bis 342;

Compliance-Bericht (Compliance report) auf Seite 343 bis 344;
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 345 bis 349;

Verantwortlichkeitsbereiche  der  Geschéftsleitung (Statement of directors'

responsibilites) auf Seite 350;
Finanzibersicht (Financial Summary) auf Seite 488 bis 497,
Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 498;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 499;



(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)
(xxix)

(xxx)

Aufsicht (Supervision) auf Seite 500;

Beschreibung des Anlagevermégens und der Betriebsmittel (Description of property
and equipment) auf Seite 501,

Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 501;
Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 501 bis 502; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 528 bis 535;

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG, der am 9. Méarz 2012 iiber RNS veroffentlicht wurde:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

()
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Bericht des unabhéngigen Abschlussprifers (Independent auditor’s report) auf Seite
306;

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 307,

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 308;

konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite
309;

konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in
equity) auf Seite 310 bis 312;

konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313,;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 314 bis
326;

Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327
bis 419;

Finanzangaben und Anhéange der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 420 bis 431;
Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1,
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 10 bis 11;
Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14
bis 18;

Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;



(xvi)  Geschéftstberblick (Business review) auf Seite 32 bis 249;
(xvii)  Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;

(xviii)  Schreiben des Vorsitzenden des Vergitungsausschusses (Letter from the Chair of
the Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;

(xix)  Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274
bis 295;

(xx) Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;

(xxi)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;
(xxii)  Finanzubersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;

(xxiii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;

(xxiv)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 442;

(xxv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

(xxvi) Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews)
auf Seite 444;

(xxvii) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property
and equipment) auf Seite 445;

(xxviii) Hauptaktiondre (Major shareholders) auf Seite 445;
(xxix)  Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und
(xxx)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483;

6. die Pressemitteilung ,RBS gibt geplante Verdnderungen im Management bekannt* (RBS
announces planned management changes), der RBSG, die am 9. Mai 2013 Uber RNS

veroffentlicht wurde;

7. die Pressemitteilung ,Stephen Hester verlasst RBS" (Stephen Hester to leave RBS) der
RBSG, die am 12. Juni 2013 tber RNS verdéffentlicht wurde;

8. die Pressemitteilung ,Ross McEwan zum Vorstandsvorsitzenden der RBS Gruppe ernannt”
(Ross McEwan appointed as RBS Group Chief Executive) der RBSG, die am 2. August 2013
Uber RNS veroffentlicht wurde; und

9. der ungeprifte Halbjahresbericht 2013 (unaudited Interim Results 2013) der RBSG fur das
am 30. Juni 2013 endende Halbjahr, der am 2. August 2013 Giber RNS veréffentlicht wurde.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA bzw. der FCA eingereicht. Wahrend der
Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt
begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien

dieser Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group



Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Koénigreich, Telefon: +44 207
672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.



London, 7. August 2013

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

BENJAMIN A. WEIL
Zeichnungsberechtigter

uU-1



< RBS

The Royal Bank of Scotland
24. Juni 2013

The Royal Bank of Scotland plc

(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem
Companies Act 1948 to 1980)

SECHSTER NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012 IN DER DURCH DIE VORHERGEHENDEN NACHTRAGE
GEANDERTEN FASSUNG
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
haben das Recht, diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Verodffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemaR § 16 Abs.1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen

Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist
die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung ausreichend.

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,



280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle
anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.



Anlass dieses Nachtrags ist:

(i) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf die Bekanntmachung der The Royal Bank of
Scotland Group plc (,RBSG") lber geplante Veranderungen im Management, die am 9. Mai 2013
verdffentlicht wurde;

(ii) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf die Bekanntmachung der RBSG vom
12. Juni 2013, dass Stephen Hester als Vorstandsvorsitzender der Gruppe (Group Chief Executive)

zurucktreten wird; und

(iii) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf geplante Veranderungen in dem
Geschaftsbereich Markets der The Royal Bank of Scotland plc (die ,Emittentin“), die am 13. Juni
2013 bekannt gegeben wurden.



1. Im Basisprospekt wird im Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE
DOKUMENTE®, Unterabschnitt "Aktuelle Entwicklungen", der Absatz mit der Uberschrift "Regelungen

tiber GroBkredite" durch die folgenden Absatze ersetzt:
Ersetzung der FSA

Am 1. April 2013 wurde die britische Finanzaufsichtsbehérde Financial Services Authority (FSA)
durch die Prudential Regulation Authority und die Financial Conduct Authority ersetzt. Mit Wirkung
vom diesem Tag ist die Emittentin, die vorher von der FSA beaufsichtigt wurde, von der Prudential
Regqulation Authority (,PRA®) zugelassen und wird von der Financial Conduct Authority (,FCA*) und
der Prudential Regulation Authority beaufsichtigt.

Regelungen (iber Gro3kredite

Die Emittentin unterliegt den Regelungen der PRA Uber Grof3kredite und deren Anwendung auf
konzerninterne Kredite. Infolge einer von der PRA erlassenen Verfugung versto3t die Emittentin nicht
mehr gegen bestimmte geltende Regelungen Uber konzerninterne Kredite und arbeitet nicht mehr im

Rahmen des mit der PRA vereinbarten Abhilfeplans.
Geplante Anderungen im Management

Am 9. Mai 2013 hat die RBSG geplante Veranderungen im Management und Vorstand bekannt
gegeben. Bruce Van Saun (derzeit Finanzvorstand der Gruppe (Group Finance Director)) wird
Vorsitzender (Chairman) und Vorstandsvorsitzender (Chief Executive) der RBS Citizens Financial
Group (,Citizens®). Er ersetzt Ellen Alemany, die nach mehr als 5-jahriger Tatigkeit bei Citizens
ausscheidet. Nathan Bostock (derzeit Leiter des Risikomanagement (Chief Risk Officer)) wird neuer
Finanzvorstand der Gruppe, seine bisherige Position wird von David Stephen (derzeit
Stellvertretender Leiter des Risikomanagement der Gruppe (Deputy Group Chief Risk Officer))
Ubernommen. Die jeweiligen Ernennungen werden zum 1. Oktober 2013 wirksam. Zu diesem
Zeitpunkt wird Nathan Bostock Bruce Van Saun als Vorstandsmitglied (Executive Director) der RBSG
ersetzen. Die genannten Personen werden Mitglieder des Leitungsausschusses der Gruppe (Group

Executive Committee).
Stephen Hester verlasst die Gruppe

Am 12. Juni 2013 hat der Verwaltungsrat der RBSG bekannt gegeben, dass Stephen Hester im Laufe
des Jahres von seinem Amt als Vorstandsvorsitzender der Gruppe (Group Chief Executive)
zuriicktreten wird. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass ein geordnetes Nachfolgeverfahren einem
neuen Vorstandvorsitzenden (CEQ) die erforderliche Zeit flir die Vorbereitung der Privatisierung und
fur die Flhrung der Bank in den folgenden Jahren geben wird. Stephen Hester war nach seiner
bisherigen funfjahrigen Tatigkeit in dem Amt nicht in der Lage, sich weiter langfristig in dieser Weise
an die Bank zu binden. Die Suche nach einem Nachfolger beginnt mit sofortiger Wirkung und wird
von Philip Hampton im Namen des Verwaltungsrats geleitet. Sie umfasst sowohl interne als auch
externe Kandidaten. Falls nicht vorzeitig ein Nachfolger ernannt wird, wird Stephen Hester die

Geschéfte bis Dezember 2013 weiterfiihren, um einen reibungslosen Ubergang sicherzustellen.



Neuausrichtung des Geschéftsbereich Markets der Emittentin

Am 13. Juni 2013 hat die Emittentin bekannt gegeben, dass sie ihren Geschaftsbereich Markets neu
ausrichten wird, um sich auf ihre Starken im Grof3kundensegment in den Bereichen fir Zins-,
Wahrungs- und Verbriefungsprodukte (Asset Backed-Produkte) sowie im Kredit- und
Fremdkapitalmarktbereich zu konzentrieren. Im Rahmen dieser Ausrichtung plant die Emittentin, sich
aus allen strukturierten Produkten fiir Privatanleger (einschlieRlich der unter diesem Basisprospekt im
Primdrmarkt neu  begebenen  Wertpapiere),  Aktienderivaten  (ausgenommen liquide
Aktienindexprodukte in ihren Bereichen Dynamische Strategien (Dynamic Strategies) und hybride
Wertpapiere) sowie Market-Making-Aktivitaten in Randbereichen zurilickzuziehen. Die betreffenden
Geschaftsteile werden in eine Geschaftseinheit der Emittentin Ubertragen, die als Teil des
Geschaftsbereichs Markets gefihrt werden wird. Es ist geplant, die betreffenden Geschéftsteile von
dort im Rahmen eines Verkaufsprozesses zu veraufern oder sich aus ihnen durch eine geordnete
Abwicklung zurlckzuziehen. Die Emittentin beabsichtigt, fur alle betroffenen Produkte weiterhin
Liquiditat im Sekundarmarkt im Rahmen ihrer gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur
Verfiigung zu stellen. Das Geschéaft der Emittentin fir bérsengehandelte Produkte (Exchange Traded
Products) wird bis auf weiteres die Neuemission von bestimmten Produkten wahrend des
Verkaufsprozesses fortsetzen. Aulderhalb des Geschafts flir Exchange Traded Products wird es nur in
Ausnahmefallen Primarmarktgeschéaft geben. Die Emittentin wird unverandert ihre bestehenden

Verbindlichkeiten gegenuber ihren Kunden einhalten.



2. Im Basisprospekt wird im Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE

DoKUMENTE" der Unterabschnitt "Per Verweis einbezogene Dokumente" wie folgt ersetzt:
Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gema® § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. das Registrierungsformular, unter Ausschluss:
(i) des Unterabschnitts ,Assets, owner’s equity and capital ratios* auf Seite 25;
(i) des Unterabschnitts ,Large exposure regime* auf Seite 26;

(iii) des Unterabschnitts ,No Significant Change and No Material Adverse Change“ auf
Seite 59; und

(iv) die Buchstaben (a) bis (f) im Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference® auf
Seite 63 bis 65;

2. der Geschaftsbericht 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der Emittentin (der
.Geschéftsbericht 2012 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbezlglichen Prufbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember 2012 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors® auf Seite 7 und ,Additional
Information — Risk Factors® auf Seite 323 bis 335), der am 5. April 2013 verdffentlicht wurde;

3. der Geschaftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.Geschiftsbericht 2011 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbezlglichen Prufbericht (audit report)) flir das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors® auf Seite 6 und ,Additional
Information — Risk Factors® auf Seite 283 bis 296), der am 26. Marz 2012 veroffentlicht wurde.

4, die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der
RBSG, der am 27. Marz 2013 verdffentlicht wurde:

(i) Bericht des unabhangigen Abschlussprifers (Independent auditor’'s report) auf Seite
352;

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 353;

(i) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 354;
(iv) konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) auf Seite 355;

(v) Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated Statement of changes in equity) auf
Seite 356 bis 358;



(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Kapitalflussrechnungen (Consolidated cash flow statement) auf Seite 359;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 360 bis
372,

Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 373 bis 474;

Abschluss und Anhangangaben der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 475 bis 486;
Grundlegendes (Essential reading - Highlights) auf Seite 2 bis 3;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 10 bis 11;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschaftsleitung der Gruppe (Group Chief
Executive’s review) auf Seite 12 bis 13;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 15;

Unser Geschéaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 16 bis
20;

Bereichsiiberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 32;

Geschaftsluberblick (Business review) auf Seite 36 bis 293 (mit Ausnahme des letzten
Absatzes der rechten Spalte auf Seite 89 und des vorletzten Absatzes der linken
Spalte auf Seite 136);

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 303 bis 308;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chair of
the Remuneration Committee) auf Seite 320 bis 321;

Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 322
bis 342;

Compliance-Bericht (Compliance report) auf Seite 343 bis 344;
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 345 bis 349;

Verantwortlichkeitsbereiche der  Geschéaftsleitung (Statement of directors’

responsibilites) auf Seite 350;
Finanzibersicht (Financial Summary) auf Seite 488 bis 497;
Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 498;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 499;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 500;

Beschreibung des Anlagevermoégens und der Betriebsmittel (Description of property
and equipment) auf Seite 501;



(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 501;

(xxix)

(xxx)

Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 501 bis 502; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 528 bis 535;

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG, der am 9. Méarz 2012 verdéffentlicht wurde:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers (Independent auditor’s report) auf Seite
306;

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 307;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 308;

konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite
309;

konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in
equity) auf Seite 310 bis 312;

konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 314 bis
326;

Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327
bis 419;

Finanzangaben und Anhange der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 420 bis 431;
Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 10 bis 11;
Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14
bis 18;

Bereichsiiberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;
Geschaftsliberblick (Business review) auf Seite 32 bis 249;

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;



(xviii) Schreiben des Vorsitzenden des Vergiitungsausschusses (Letter from the Chair of
the Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;

(xix)  Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274
bis 295;

(xx) Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;

(xxi)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;
(xxii)  Finanzulbersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;

(xxiii) Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;

(xxiv) Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 442;

(xxv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

(xxvi)  Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews)
auf Seite 444;

(xxvii) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property

and equipment) auf Seite 445;
(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 445;
(xxix) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und
(xxx)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483;

6. der ungeprifte Zwischenbericht Q1 2013 des Managements (Interim Management Statement
Q17 2013) der RBSG fur das am 31. Marz 2013 endende erste Quartal, der am 3. Mai 2013
veroffentlicht wurde;

7. die Pressemitteilung ,RBS gibt geplante Veranderungen im Management bekannt® (RBS
announces planned management changes), der RBSG, die am 9. Mai 2013 Uber RNS

veroffentlicht wurde;

8. die Pressemitteilung ,Stephen Hester verlasst RBS* (Stephen Hester to leave RBS) der
RBSG, die am 12. Juni 2013 tber RNS veroffentlicht wurde.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA bzw. der FCA eingereicht. Wa&hrend der
Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt
begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien
dieser Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group
Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207

672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.



Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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London, 24. Juni 2013

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter

U-1



< RBS

The Royal Bank of Scotland
3. Mai 2013

The Royal Bank of Scotland plc

(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem
Companies Act 1948 to 1980)

FUNFTER NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012 IN DER DURCH DIE VORHERGEHENDEN NACHTRAGE
GEANDERTEN FASSUNG
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
haben das Recht, diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Verodffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemaR § 16 Abs.1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen

Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist
die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung ausreichend.

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,



280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle
anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.



Anlass dieses Nachtrags ist die Aktualisierung des Basisprospekts im Zusammenhang mit dem
ungepriften Zwischenbericht Q1 2013 des Managements (Interim Management Statement Q1 2013)
der The Royal Bank of Scotland Group plc (,RBSG*) fiir das am 31. Marz 2013 endende erste Quartal
2013, der am 3. Mai 2013 veréffentlicht wurde.



1. In dem Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG“ wird im Basisprospekt der zweite Absatz unter der

Uberschrift ,Allgemeine Informationen iiber die Emittentin und die Gruppe*® wie folgt ersetzt:
Nach dem ungepruften Zwischenbericht Q1 2013
des Managements (Interim  Management
Statement Q171 2013) der RBSG flr das am
31. Marz 2013 endende erste Quartal 2013
betrugen die GesamtvermOgenswerte der
Gruppe zum 31. Marz 2013 £1.308 Mrd., und
das Eigenkapital der Gruppe betrug £71 Mrd. Die
Kapitalquoten der Gruppe zu diesem Datum
betrugen 15,5% fur die Gesamtkapitalquote,
10,8% fur die Kernkapitalquote (Core Tier 1) und
12,9% fur die Kapitalquote (Tier 7).



2. In dem Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird

im Basisprospekt der Unterabsatz "Per Verweis einbezogene Dokumente" wie folgt ersetzt:
Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gema® § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. das Registrierungsformular, unter Ausschluss:
(i) des Unterabschnitts ,Assets, owner’s equity and capital ratios* auf Seite 25;
(i) des Unterabschnitts ,Large exposure regime* auf Seite 26;

(iii) des Unterabschnitts ,No Significant Change and No Material Adverse Change“ auf
Seite 59; und

(iv) die Buchstaben (a) bis (f) im Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference® auf
Seite 63 bis 65;

2. der Geschaftsbericht 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der Emittentin (der
.Geschéftsbericht 2012 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbezlglichen Prufbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember 2012 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors® auf Seite 7 und ,Additional
Information — Risk Factors® auf Seite 323 bis 335), der am 5. April 2013 verdffentlicht wurde;

3. der Geschaftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.Geschiftsbericht 2011 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbezlglichen Prufbericht (audit report)) flir das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors® auf Seite 6 und ,Additional
Information — Risk Factors® auf Seite 283 bis 296), der am 26. Marz 2012 veroffentlicht wurde.

4, die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der
RBSG, der am 27. Marz 2013 verdffentlicht wurde:

(i) Bericht des unabhangigen Abschlussprifers (Independent auditor’'s report) auf Seite
352;

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 353;

(i) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 354;
(iv) konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) auf Seite 355;

(v) Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated Statement of changes in equity) auf
Seite 356 bis 358;



(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Kapitalflussrechnungen (Consolidated cash flow statement) auf Seite 359;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 360 bis
372,

Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 373 bis 474;

Abschluss und Anhangangaben der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 475 bis 486;
Grundlegendes (Essential reading - Highlights) auf Seite 2 bis 3;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 10 bis 11;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschaftsleitung der Gruppe (Group Chief
Executive’s review) auf Seite 12 bis 13;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 15;

Unser Geschéaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 16 bis
20;

Bereichsiiberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 32;

Geschaftsluberblick (Business review) auf Seite 36 bis 293 (mit Ausnahme des letzten
Absatzes der rechten Spalte auf Seite 89 und des vorletzten Absatzes der linken
Spalte auf Seite 136);

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 303 bis 308;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chair of
the Remuneration Committee) auf Seite 320 bis 321;

Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 322
bis 342;

Compliance-Bericht (Compliance report) auf Seite 343 bis 344;
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 345 bis 349;

Verantwortlichkeitsbereiche der  Geschéaftsleitung (Statement of directors’

responsibilites) auf Seite 350;
Finanzibersicht (Financial Summary) auf Seite 488 bis 497;
Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 498;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 499;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 500;

Beschreibung des Anlagevermoégens und der Betriebsmittel (Description of property
and equipment) auf Seite 501;



(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 501;

(xxix)

(xxx)

Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 501 bis 502; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 528 bis 535;

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG, der am 9. Méarz 2012 verdéffentlicht wurde:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers (Independent auditor’s report) auf Seite
306;

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 307;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 308;

konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite
309;

konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in
equity) auf Seite 310 bis 312;

konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 314 bis
326;

Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327
bis 419;

Finanzangaben und Anhange der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 420 bis 431;
Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 10 bis 11;
Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14
bis 18;

Bereichsiiberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;
Geschaftsliberblick (Business review) auf Seite 32 bis 249;

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;



(xviii) Schreiben des Vorsitzenden des Vergiitungsausschusses (Letter from the Chair of

the Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;

(xix)  Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274
bis 295;

(xx) Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;

(xxi)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;
(xxii)  Finanzulbersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;

(xxiii) Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;

(xxiv) Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 442;

(xxv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

(xxvi)  Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews)
auf Seite 444;

(xxvii) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property

and equipment) auf Seite 445;
(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 445;
(xxix) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und
(xxx)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483;

6. der ungeprifte Zwischenbericht Q1 2013 des Managements (Interim Management Statement
Q17 2013) der RBSG fur das am 31. Marz 2013 endende erste Quartal, der am 3. Mai 2013

veroffentlicht wurde.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses
Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere
an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,
280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kdnigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.



London, 3. Mai 2013

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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< RBS

The Royal Bank of Scotland

18. April 2013

The Royal Bank of Scotland plc

(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem
Companies Act 1948 to 1980)

VIERTER NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012 IN DER DURCH DIE VORHERGEHENDEN NACHTRAGE
GEANDERTEN FASSUNG
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
haben das Recht, diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Verodffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemaR § 16 Abs.1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen

Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist
die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung ausreichend.

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,



280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle
anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.



Anlass dieses Nachtrags ist:

(i) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf das Registrierungsformular der The Royal
Bank of Scotland plc (der ,Emittentin“) vom 12. Marz 2013, das am 13. Marz 2013 verdffentlicht

wurde;

(i) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf die Bekanntmachung vom 13. Marz 2013
der The Royal Bank of Scotland Group plc (,RBSG*) Gber einen weiteren Verkauf von durch die
RBSG gehaltenen Stammaktien an der Direct Line Group (,DLG");

(iii) die Aktualisierung der Basisprospekts im Hinblick auf den Geschéftsbericht 2012 (Annual Report
and Accounts 2012) der RBSG zum 31. Dezember 2012, der am 27. Marz 2013 veroffentlicht wurde;
und

(iv) die Aktualisierung der Basisprospekts im Hinblick auf den Geschéaftsbericht 2012 (Annual Report
and Accounts 2012) der Emittentin zum 31. Dezember 2012, der am 5. April 2013 verdffentlicht

wurde.



1. Auf der Titelseite des Basisprospekts wird der zweite Absatz wie folgt ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 12. Marz 2013 (das ,Registrierungsformular), das von der zustdndigen britischen
Finanzaufsichtsbehoérde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde, sowie mit etwaigen
von der BaFin gemall § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtragen zu diesem Basisprospekt (die

.Nachtrage®) zu lesen.



2. In dem Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG" wird im Basisprospekt der erste Absatz wie folgt ersetzt:

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
,Basisprospekt”) verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal
Bank of Scotland plc begebene strukturierte Anleihen (die ,,Wertpapiere“ oder die ,,Anleihen)
durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten Basisprospekts, einschlieBlich des
Registrierungsformulars der The Royal Bank of Scotland plc vom 12. Médrz 2013 (das
»Registrierungsformular®), das von der zustdndigen britischen Finanzaufsichtsbehérde
(Financial Services Authority) gebilligt wurde, etwaiger von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgiiltigen Bedingungen*) gestiitzt werden. Die
he Royal Bank of Scotland plc kann in Bezug auf diese Zusammenfassung einschlie8lich
Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht
in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,,EWR-Staat“) Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten

die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.



3. In dem Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG*“ wird im Basisprospekt der zweite und dritte Absatz unter

der Uberschrift ,Allgemeine Informationen iiber die Emittentin und die Gruppe* wie folgt ersetzt:

Nach dem Geschaftsbericht 2012 (Annual Report and
Accounts 2012) der RBSG betrugen die
Gesamtvermdgenswerte der Gruppe zum 31. Dezember
2012 £1.312 Mrd., und das Eigenkapital betrug £68 Mrd.
Die Kapitalquoten der Gruppe zu diesem Datum betrugen
14,5% fur die Gesamtkapitalquote, 10,3% fur die
Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 12,4% fur die
Kapitalquote (Tier 1).

Nach dem Geschaftsbericht 2012 (Annual Report and
Accounts  2012) der Emittentin  betrugen die
Gesamtvermdgenswerte der Emittentengruppe zum
31. Dezember 2012 £1.284 Mrd., und das Eigenkapital
betrug £59 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe
zu diesem Datum betrugen 154% fur die
Gesamtkapitalquote, 9,5% fir die Kernkapitalquote (Core
Tier 1) und 11,0% fir die Kapitalquote (Tier 1).



4. In dem Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG* wird im Basisprospekt der Unterabschnitt ,Risikofaktoren

in Bezug auf die Emittentin® wie folgt ersetzt:

Risikofaktoren in Bezug auf die

Emittentin:

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein wesentlicher
Teil der konsolidierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und Geschaftsgewinne der RBSG entfallt. Daher sind die
nachfolgenden Risikofaktoren, die sich auf die RBSG und
die Gruppe beziehen, auch fir die Emittentin und die

Emittentengruppe relevant.

e Die Geschéfte und die Entwicklung der Gruppe kdnnen
durch die tatsachlichen oder vermuteten weltweiten
wirtschaftlichen und finanziellen Marktbedingungen

beeintrachtigt werden.

o Die Gruppe ist in wesentlichem MalRe Risiken aus der

anhaltenden Wirtschaftskrise in Europa ausgesetzt.

e Die Gruppe ist in sehr wettbewerbsintensiven Markten
tatig, und ihr Geschaft sowie ihr Betriebsergebnis

kénnen beeintrachtigt werden.

o Die Gruppe unterliegt politischen Risiken. Obwohl es
nicht moéglich ist, die Auswirkungen einer moglichen
Unabhangigkeit Schottlands vom Vereinigten
Kénigreich oder eines Referendums zur EU-
Mitgliedschaft des Vereinigten Kdnigreichs
abschlieBend zu beurteilen, kann der Eintritt eines
dieser Ereignisse zu einer wesentlichen
Beeintrachtigung des Geschéfts der Gruppe, ihrer
Finanzlage, ihres Betriebsergebnisses und ihrer

Aussichten fihren.

o Die Gruppe und ihre Banktochtergesellschaften im
Vereinigten Konigreich kdénnen dem Risiko der

vollstandigen Verstaatlichung ausgesetzt sein.

o Das britische Schatzamt (HM Treasury) (bzw. die UK
Financial Investments Limited (UKFI) als Vertreter)
kann einen wesentlichen Einfluss auf die Gruppe
auslben, und ein eventuelles Angebot bzw. eine
eventuelle Veraulerung seiner Beteiligung kann den

Preis der Wertpapiere der Gruppe beeintrachtigen.



Die Gruppe unterliegt weiteren globalen Risiken. Durch
die weltweite Prasenz der Gruppe ist sie Risiken aus
geopolitischen Ereignissen ausgesetzt, wie z.B.
bestehenden Handelsbeschrankungen, der Einrichtung
von Devisenkontrollen sowie weiteren Maflinahmen
souveraner Staaten, die Wirtschafts- oder
Finanzaktivitdten behindern kdénnen. Dariber hinaus
kénnen nachteilige politische, militarische oder
diplomatische  Ereignisse, bewaffnete  Konflikte,
Ubergreifende Epidemien sowie terroristische
Handlungen und Bedrohungen und die daraus
resultierenden staatlichen MaRnahmen
Wirtschaftsaktivitdten beeintrachtigen und nachteilige
Auswirkungen auf das Geschaft, die Finanzlage und

das Betriebsergebnis der Gruppe haben.

Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde durch
die sich aus dem schwachen Marktumfeld ergebende
niedrige Vermdgensbewertung erheblich beeintrachtigt
und kann dadurch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.

Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde und wird
weiter durch die Verschlechterung der Kreditwirdigkeit
von Schuldnern und Geschéftspartnern erheblich
beeintrachtigt, und weitere Verschlechterungen kdnnten
durch  die  vorherrschenden  Wirtschafts- und
Marktverhaltnisse sowie rechtliche und regulatorische

Entwicklungen eintreten.

Der Wert und die Wirksamkeit von
Kreditabsicherungen, die die Gruppe gekauft hat, hangt
von dem  Wert der  zugrunde liegenden
Vermdgenswerte sowie von der Finanzlage der

Versicherer und Geschéftspartner ab.

Anderungen von Zinssatzen, Wechselkursen, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreisen, Basis-,
Volatilitdts- und  Korrelationsrisiken und weitere
Marktfaktoren haben das Geschaft sowie das
Betriebsergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigt

und werden sie weiter beeintrachtigen.



Die Gruppe muss im Vereinigten Konigreich und in
anderen  Rechtsordnungen Beitrdge zu dem
Entschadigungssystem fir Banken und andere
zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen
leisten, die ihre Verbindlichkeiten gegenuber ihren

Kunden nicht erfiillen kénnen.

Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fur ihr
Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert der
Vermdgenswerte in  den Pensionsfonds nicht
ausreichend ist, um potenzielle Verbindlichkeiten zu

decken.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihre Verpflichtungen,
einschlieRlich ihrer Refinanzierungsanforderungen, zu
erfillen, hangt von der Fahigkeit der Gruppe ab,
Zugang zu Liquiditat und Refinanzierungsmdglichkeiten

zu erhalten.

Die  Geschéaftsentwicklung der  Gruppe  kann
beeintrachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient
verwaltet wird oder wenn Kapitaladaquanz- und

Liquiditatsanforderungen geandert werden.

Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr Zugang
zu den Anleihekapitalmarkten sowie ihre Liquiditat
hangen entscheidend von dem Kreditrating der Gruppe

sowie von dem Kreditrating des britischen Staates ab.

Falls die Gruppe keine bedingten B-Aktien an das
britische Schatzamt ausgeben kann, kann dies die
Kapitalsituation, die Liquiditdt, das Betriebsergebnis
und die zukiinftigen Aussichten der Gruppe

beeintrachtigen.

Die aufsichtsrechtliche Eigenmittelbehandlung
bestimmter von der Gruppe bericksichtigter latenter
Steueranspriche hangt davon ab, dass sich
aufsichtsrechtliche Anforderungen nicht in nachteiliger

Weise andern.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihren Strategieplan
umzusetzen, hangt von dem Erfolg der Gruppe ab, sich

wieder auf ihre Kernstarken und ihr Programm zur



Verkiirzung ihrer Bilanz zu konzentrieren.

Die Gruppe unterliegt einer Vielzahl von Risiken, die
sich aus der Umsetzung des Restrukturierungsplans im

Zusammenhang mit der Staatshilfe ergeben.

Alle Geschaftsbereiche der Gruppe sind starkem Malle
reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche
aufsichtsrechtliche Veranderungen und Veranderungen
bei den wichtigsten Aufsichtsbehdrden fir die Gruppe
kénnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit sowie
das Betriebsergebnis und die Finanzlage der Gruppe

auswirken.

Die Gruppe unterliegt sowohl nach den derzeitigen als
auch den fur die zuklnftige Umsetzung vorgesehenen
Abwicklungs- und Verwertungsverfahren (resolution
and recovery schemes) einem Abwicklungsverfahren,
das verschiedene MalRnahmen im Hinblick auf
Wertpapiere der Gruppe zu Folge haben kann und u.a.
Abschreibungen oder  Wertberichtigungen auf
Wertpapiere der Gruppe und die Umwandlung von

Wertpapieren der Gruppe beinhaltet.

Die Gruppe unterliegt verschiedenen regulatorischen
Vorhaben, die das Geschaft der  Gruppe
beeintrachtigen kdénnen. Der Abschlussbericht zum
Wettbewerb und zu mdglichen Strukturreformen im
Bankwesen des Vereinigten Konigreichs  der
Unabhangigen Kommission zum Bankwesen
(Independent Commission on Banking) wurde von der
Regierung des Vereinigten Konigreichs tbernommen.
Die Regierung beabsichtigt, die darin enthaltenen
Empfehlungen im Wesentlichen umzusetzen. Daneben
kénnten weitere Initiativen, bestimmte
Geschéftsaktivitaten abzuschirmen sowie  das
Vorhaben der US-amerikanischen Zentralbank (Federal
Reserve), auf Teile der US-amerikanischen
Geschaftsaktivitaten der Gruppe die US-Anforderungen
im Hinblick auf Kapitalausstattung, Liquiditat und
erweiterte Aufsicht anzuwenden, zusammen mit den

Reformen im Vereinigten Konigreich strukturelle
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Veranderungen im Geschaft der Gruppe erforderlich
machen. Solche Veranderungen konnten wesentliche

nachteilige Auswirkungen auf die Gruppe haben.

Die Gruppe ist verschiedenen Klagen,
aufsichtsrechtlichen Verfahren und Untersuchungen
ausgesetzt. Nachteilige Entscheidungen im Rahmen
dieser Klagen, Verfahren und Untersuchungen kénnen
die operativen Ergebnisse und die Reputation der

Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Marktwert
angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen ermittelt
wird, die Annahmen, Beurteilungen und Schatzungen
beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit andern kdnnen

oder die sich als nicht richtig herausstellen.

Die Ergebnisse der Gruppe kdnnten durch eine

Wertminderung des Goodwill beeintrachtigt werden.

Die Werthaltigkeit bestimmter von der Gruppe
berlicksichtigter latenter Steueranspriiche hangt von
der Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukuinftige

steuerpflichtige Gewinne zu erzielen.

Das Geschaft der Gruppe birgt betriebsbedingte

Risiken.

Der Geschaftsbetrieb der Gruppe ist in hohem Male
von ihren IT-Systemen abhangig.

Die Gruppe kann durch Fehlverhalten von Mitarbeitern

Verluste erleiden.

Die Geschaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.

Es ist mdéglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
FUhrungskréfte, einschlief3lich Verwaltungsrat-
mitglieder, und andere Mitarbeiter in
Schlisselpositionen zu gewinnen oder zu halten, und
sie konnte Schaden erleiden, wenn sie kein gutes

Verhaltnis zu ihren Arbeitnehmern unterhalt.
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5. In dem Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN“ wird im Basisprospekt der zweite Absatz wie folgt ersetzt:

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle Kéufer der
Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die (ibrigen Informationen lesen, die in
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland plc (die
»~Emittentin®) vom 12. Mérz 2013 (das ,,Registrierungsformular®), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority) gebilligt wurde, sowie in
etwaigen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtrdgen zu
diesem Basisprospekt und in den sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgiiltigen
Bedingungen®) aufgefiihrt sind. Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen
Einschétzung zu gelangen, sollten potenzielle Kéiufer der Wertpapiere ihre eigenen
Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwailte, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-,
Steuer- oder Finanzberater zurate ziehen und sorgféltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundenen Risiken priifen sowie ihre Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer

persénlichen Umstédnde abwégen.
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6. Der Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE® wird im

Basisprospekt wie folgt ersetzt:

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder Uber ihre
Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschaftsstelle in London oder eine andere
Geschaftsstelle, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 12. Marz 2013 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustandigen britischen
Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde und das (unter
Ausschluss des Unterabschnitts ,Assets, owner’s equity and capital ratios“ auf Seite 25 des
Registrierungsformulars, des Unterabschnitts ,Large exposure regime® auf Seite 26 des
Registrierungsformulars, des Unterabschnitts ,No Significant Change and No Material Adverse
Change” auf Seite 59 des Registrierungsformulars und der Buchstaben (a) bis (f) in dem Abschnitt
,Documents Incorporated by Reference” auf Seite 63 bis 65 des Registrierungsformulars) geman § 11
Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird (siehe Unterabschnitt ,Per

Verweis einbezogene Dokumente®).

Die im Registrierungsformular enthaltenen Angaben werden durch die folgenden Unterabschnitte

.vermogenswerte, Eigenkapital und Kapitalquoten® und ,Aktuelle Entwicklungen® aktualisiert.
Vermogenswerte, Eigenkapital und Kapitalquoten

Zum 31. Dezember 2012 betrugen die Gesamtvermdgenswerte der The Royal Bank of Scotland
Group plc zusammen mit ihren gemaR Internationalen Rechnungslegungsstandards (/International
Financial Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften (die ,Gruppe®) £1,312 Mrd., und
das Eigenkapital der Gruppe betrug £68 Mrd. Die Kapitalquoten der Gruppe zum 31. Dezember 2012
betrugen 14,5% fiir die Gesamtkapitalquote, 10,3% fiir die Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 12,4%
fur die Kapitalquote (Tier 1).

Die Gesamtvermtgenswerte der Emittentin zusammen mit ihren gemafl Internationalen
Rechnungslegungsstandards  (International  Financial Reporting  Standards) konsolidierten
Tochtergesellschaften (die ,Emittentengruppe®) betrugen zum 31. Dezember 2012 £1.284 Mrd., und
das Eigenkapital zu diesem Datum betrug £59 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe zum
31. Dezember 2012 betrugen 15,4% fir die Gesamtkapitalquote, 9,5% fir die Kernkapitalquote (Core
Tier 1) und 11,0% fur die Kapitalquote (Tier 1).
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Aktuelle Entwicklungen

Direct Line Group — Verkauf weiterer Aktien

Am 13. Marz 2013 gab die Gruppe den weiteren Verkauf von Stammaktien an der Direct Line Group

(,DLG") bekannt, die von der Gruppe gehalten werden. Dies reduziert die Beteiligung der Gruppe an

DLG auf unter 50%. Infolgedessen ist die DLG kein Haupttochterunternehmen der RBSG mehr.

Regelungen (iber Gro3kredite

Infolge einer von der britischen Aufsichtsbehdrde (Prudential Regulation Authority) erlassenen

Verfugung verstdoRt die Emittentin nicht mehr gegen bestimmte geltende Regelungen Uber

konzerninterne Kredite.

Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemal® § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1.

das Registrierungsformular, unter Ausschluss:
() des Unterabschnitts ,Assets, owner’s equity and capital ratios“ auf Seite 25;
(i) des Unterabschnitts ,Large exposure regime* auf Seite 26;

(iii) des Unterabschnitts ,No Significant Change and No Material Adverse Change“ auf
Seite 59; und

(iv) die Buchstaben (a) bis (f) im Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference® auf
Seite 63 bis 65;

der Geschaftsbericht 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der Emittentin (der
.Geschéftsbericht 2012 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbezlglichen Prufbericht (audit report)) flir das Jahr, das am 31. Dezember 2012 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors® auf Seite 7 und ,Additional
Information — Risk Factors® auf Seite 323 bis 335), der am 5. April 2013 verdffentlicht wurde;

der Geschaftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.Geschéftsbericht 2011 der Emittentin®) (einschlieBlich des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin mit dem
diesbezliglichen Prufbericht (audit report)) flr das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete
(mit Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review — Risk Factors” auf Seite 6 und ,Additional
Information — Risk Factors® auf Seite 283 bis 296), der am 26. Marz 2012 veréffentlicht wurde.

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2012 (Annual Report and Accounts 2012) der
RBSG, der am 27. Marz 2013 veroffentlicht wurde:

(i) Bericht des unabhangigen Abschlussprufers (Independent auditor’s report) auf Seite
352;
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(ii)

(iif)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 353;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 354;
konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) auf Seite 355;

Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated Statement of changes in equity) auf
Seite 356 bis 358;

Kapitalflussrechnungen (Consolidated cash flow statement) auf Seite 359;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 360 bis
372,

Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 373 bis 474;

Abschluss und Anhangangaben der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 475 bis 486;
Grundlegendes (Essential reading - Highlights) auf Seite 2 bis 3;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 10 bis 11;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 12 bis 13;
Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 15;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 16 bis
20;

Bereichslberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 32;

Geschaftsluberblick (Business review) auf Seite 36 bis 293 (mit Ausnahme des letzten
Absatzes der rechten Spalte auf Seite 89 und des vorletzten Absatzes der linken
Spalte auf Seite 136);

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 303 bis 308;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chair of

the Remuneration Committee) auf Seite 320 bis 321;

Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 322
bis 342;

Compliance-Bericht (Compliance report) auf Seite 343 bis 344;
Bericht der Direktoren (Report of the Directors) auf Seite 345 bis 349;

Verantwortlichkeitsbereiche der Geschéftsleitung (Statement of directors’

responsibilites) auf Seite 350;
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(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)
(xxix)

(xxx)

Finanzibersicht (Financial Summary) auf Seite 488 bis 497;
Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 498;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 499;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 500;

Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property

and equipment) auf Seite 501;
Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 501;
Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 501 bis 502; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 528 bis 535;

die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG, der am 9. Marz 2012 verdffentlicht wurde:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

Bericht des unabhangigen Abschlussprifers (Independent auditor’s report) auf Seite
306;

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf
Seite 307;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive

income) auf Seite 308;

konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite
309;

konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in
equity) auf Seite 310 bis 312;

konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 314 bis
326;

Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327
bis 419;

Finanzangaben und Anhange der Muttergesellschaft (Parent company financial

statements and notes) auf Seite 420 bis 431;
Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschaftsleitung der Gruppe (Group Chief

Executive’s review) auf Seite 10 bis 11;
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(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14
bis 18;

Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;
Geschéaftsuberblick (Business review) auf Seite 32 bis 249;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chair of

the Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;

Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274
bis 295;

Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;
Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;
Finanzibersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;

Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf
Seite 442;

Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews)
auf Seite 444;

Beschreibung des Anlagevermogens und der Betriebsmittel (Description of property

and equipment) auf Seite 445;
Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 445;
Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses

Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere

an einer Boérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,
280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf

bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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Wesentliche Veranderungen
In der Finanzlage der Emittentin und der Emittentengruppe als Ganzes gesehen ist seit dem
31. Dezember 2012 (dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fiir den gepriifte Finanzinformationen

der Emittentengruppe veroffentlicht wurden) keine wesentliche Veranderung eingetreten.

Seit dem 31.Dezember 2012 (dem Stichtag der letzten veréffentlichten gepriften
Finanzinformationen der Emittentengruppe) hat es keine wesentlichen negativen Veranderungen in

den Aussichten der Emittentin oder der Emittentengruppe als Ganzes gesehen gegeben.
Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auller den gemaf
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusatzliche Informationen zur
Verfligung zu stellen.
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7.

In dem Abschnitt ,ALLGEMEINE ANGABEN"“, wird im Basisprospekt der Unterabschnitt ,Einsehbare

Dokumente“ wie folgt ersetzt:

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem

Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,

werden Kopien der folgenden Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank

of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich,

Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, und den in den mafgeblichen

Endglltigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen bereitgehalten.

Ferner sind die nachstehend unter (1.) sowie (4.)-(5.) genannten Dokumente auf der in den

Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin erhaltlich:

1.

2.

das Registrierungsformular;

der Geschaftsbericht 2012 der Emittentin;

der Geschaftsbericht 2011 der Emittentin;

dieser Basisprospekt einschlielich jeglicher Nachtrage; und

die jeweiligen Endglltigen Bedingungen, jedoch mit der MalRgabe, dass Endgiiltige
Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere, die weder an einem organisierten Markt innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums zum Handel zugelassen sind noch innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums unter Umstéanden angeboten werden, unter denen eine Ver-
pflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemafR der Prospektrichtlinie besteht,
ausschlieBlich Wertpapierinhabern zur Verfligung gestellt werden, die der Emittentin oder der
Hauptzahlstelle einen ausreichenden Nachweis ihres Wertpapierbesitzes und ihrer Identitat

vorgelegt haben.

Vor einem Erwerb von Wertpapieren sollten Anleger unbedingt alle einsehbaren Dokumente

lesen.
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London, 18. April 2013

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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< RBS

The Royal Bank of Scotland

8. Februar 2013

The Royal Bank of Scotland plc

(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem
Companies Act 1948 to 1980)

DRITTER NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012 IN DER DURCH DIE VORHERGEHENDEN NACHTRAGE
GEANDERTEN FASSUNG
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
haben das Recht, diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Verodffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemaR § 16 Abs.1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen

Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist
die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung ausreichend.

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,



280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle
anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.



Anlass dieses Nachtrags ist:

(i) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf die Pressemitteilung ,Aktuelle Informationen
zu in der Vergangenheit verkauften Zinssicherungsprodukten® (Update on past sales of Interest Rate
Hedging Products), die am 31. Januar 2013 durch die The Royal Bank of Scotland Group plc
(,RBSG") veroffentlicht wurde; und

(ii) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf die Pressemitteilung ,RBS schlie3t Vergleich
im Hinblick auf den Londoner Interbanken-Zinssatz (LIBOR)“ (RBS reaches LIBOR settlement), die
am 6. Februar 2013 durch die RBSG ver6ffentlicht wurde.



1. In dem Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE"
wird im Basisprospekt der Unterabschnitt ,Vereinbarung mit der FSA im Hinblick auf Zinsswap-

Produkte fiir kleine und mittlere Unternehmen” wie folgt ersetzt:

Vereinbarung mit der FSA im Hinblick auf Zinsswap-Produkte fur kleine und

mittlere Unternehmen

Am 29. Juni 2012 hat die Emittentin mitgeteilt, gemeinsam mit einer Reihe anderer Banken im
Vereinigten Koénigreich eine Vereinbarung mit der FSA hinsichtlich der Vorgehensweise bei Fallen
moglicher Falschberatung im Zusammenhang mit Zinsswap-Produkten fir kleine und mittlere
Unternehmen (KMU) getroffen zu haben. Die Vereinbarung sieht ein unabhdngiges
Uberpriifungsverfahren vor, das betroffenen Kunden und anderen Beteiligten Klarheit bringen soll.
Die Emittentin hat sich verpflichtet, weniger erfahrene Kunden, die komplexere Swap-Vereinbarungen

eingegangen sind, umgehend und unmittelbar zu entschadigen.

In ihrem Zwischenbericht fir das zweite Quartal 2012 hat die RBSG GBP 50 Mio. fir die
voraussichtlich zu leistenden Entschadigungszahlungen an Privatkunden zurlickgestellt, an die
strukturierte Absicherungsprodukte (structured collar products) verkauft wurden. Infolge einer
Veroffentlichung der FSA vom 31. Januar 2013 zu Zinssicherungsprodukten wird die RBSG in ihren
Jahresergebnissen 2012 diese Ruckstellung erheblich erhéhen, um die zusatzlichen
Entschadigungskosten ihres erweiterten Bestands von KMU-Zinssicherungsprodukten abzudecken
(in erster Linie im Hinblick auf Produkte, die zwischen 2001 und 2008 bei hoéheren Zinsséatzen
verkauft wurden). Der Betrag dieser Riickstellung wird festgelegt, sobald sich die RBSG mit der FSA
Uber deren Position abgestimmt hat. Die RBSG erwartet, dass sich die erhéhte Riickstellung nicht auf

ihre angestrebten Eigenkapitalquoten auswirkt.



2. In dem Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE"
wird im Basisprospekt der Absatz mit der Uberschrift ,LIBOR* im Unterabschnitt ,Untersuchungen®

wie folgt ersetzt:
LIBOR

Am 6. Februar 2013 hat die RBSG mitgeteilt, dass sich die Gruppe mit der FSA im Vereinigten
Konigreich, der US-Aufsichtsbehorde fir den Warenterminhandel (Commodity Futures Trading
Commission, ,CFTC*) und dem US-amerikanischen Justizministerium (Department of Justice, ,DOJ")
im Hinblick auf Untersuchungen zu Eingaben, Mitteilungen und Verfahrensablaufen im Rahmen der
Festsetzung des Londoner Interbanken-Zinssatzes (,LIBOR) verglichen hat. Um die Ermittlungen
zum Abschluss zu bringen, hat sich die Gruppe mit der Zahlung von Geldstrafen in Héhe von
£87,5 Mio., USD 325 Mio. und USD 150 Mio. jeweils an die FSA, die CFTC und das DOJ
einverstanden erklart. Als Teil der Einigung mit dem DOJ ist die Emittentin eine Vereinbarung tber die
Aussetzung der Strafverfolgung (deferred prosecution agreement) in einem Fall des Betrugs unter
Einsatz von Telekommunikationsmitteln (wire fraud) bezogen auf den Schweizer Franken-LIBOR und
in einem Fall des Kartellrechtsversto? bezogen auf den Yen-LIBOR eingegangen. Die RBS Securities
Japan Limited hat sich ebenso bereit erklart, sich im Hinblick auf einen Fall des Betrugs unter Einsatz
von Telekommunikationsmitteln bezogen auf den Yen-LIBOR fiir schuldig zu erklaren. Unter anderem
hat die Gruppe infolge ihrer diesbezlglichen Ermittlungen eine Reihe von Mitarbeitern wegen

Fehlverhaltens entlassen.

Die Gruppe wird die Untersuchungen der FSA, der CFTC und des DOJ wie auch Untersuchungen
verschiedener anderer Regierungs-, Aufsichts- und Wettbewerbsbehérden weiterhin unterstiitzen und
mit diesen zusammenarbeiten. Zu den anderen Behorden gehdren die Europaische Kommission und

die japanische Finanzbehorde (Financial Services Agency).



London, 8. Februar 2013

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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< RBS

The Royal Bank of Scotland

6. November 2012

The Royal Bank of Scotland plc
(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem
Companies Act 1948 to 1980)

ZWEITER NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012 IN DER DURCH DEN VORHERGEHENDEN NACHTRAG
GEANDERTEN FASSUNG
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
haben das Recht, diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen
nach Verodffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemaR § 16 Abs.1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss des o6ffentlichen

Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist
die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung ausreichend.

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf

Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280



Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle

anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.



Anlass dieses Nachtrags ist:

(iydie Bekanntgabe von Informationen Uber eine Vereinbarung mit der britischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority) hinsichtlich der Vorgehensweise bei
Fallen mdglicher Falschberatung im Zusammenhang mit Zinsswap-Produkten fur kleine und mittlere

Unternehmen, die am 29. Juni 2012 veroffentlicht wurden;

(ii) die Aktualisierung von Informationen zur geplanten Ubertragung eines wesentlichen Teils der
Geschéftsaktivitaten der The Royal Bank of Scotland N.V. auf die The Royal Bank of Scotland plc (die
,Emittentin“) im Hinblick auf Bekanntmachungen vom 4. Juli2012 und 10. September 2012
verdffentlicht wurden;

(iii) die  Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf Informationen zu laufenden
Gerichtsverfahren und Untersuchungen im Zusammenhang mit der Festsetzung des Londoner
Interbanken-Zinssatzes (LIBOR) und im Zusammenhang mit einer technischen Stérung bei der
Gruppe der The Royal Bank of Scotland Group plc (,RBSG*), die am 3. August 2012 verdffentlicht

wurden;

(iv) die Aktualisierung des Basisprospekts im Zusammenhang mit dem ungepriiften Halbjahresbericht
der Emittentin zum 30. Juni 2012 (Results for the half year ended 30 June 2012), der am
31. August 2012 veréffentlicht wurde;

(v) die Aktualisierung des Basisprospekts im Hinblick auf die Pressemitteilung ,Erklarung zum Verkauf
des britischen Filialgeschafts® (Statement on disposal of UK Branch-based Business), die am
15. Oktober 2012 durch die RBSG verdffentlicht wurde, und die Pressemitteilung ,RBS beendet
Teilnahme am Schutzprogramm der britischen Regierung fir Risiken aus bestimmten
Vermogenswerten” (RBS exits UK Government’s Asset Protection Scheme), die am 17. Oktober 2012
durch die RBSG verdffentlicht wurde; und

vi) die Aktualisierung des Basisprospekts im Zusammenhang mit dem ungepriiften Zwischenbericht
Q3 2012 des Managements (Interim Management Statement Q3 2012) der RBSG fir das am
30. September 2012 endende dritte Quartal 2012, der am 2. November 2012 veréffentlicht wurde.



1. Der zweite und dritte Absatz im Abschnitt ,,ZUSAMMENFASSUNG* unter der Uberschrift ,,Allgemeine

Informationen liber die Emittentin und die Gruppe“ wird im Basisprospekt wie folgt ersetzt:

Nach dem ungepruften Zwischenbericht Q3 2012 des
Managements (Interim Management Statement Q3 2012)
der RBSG fiir das am 30. September 2012 endende dritte
Quartal 2012 betrugen zum 30. September 2012 die
Gesamtvermogenswerte der RBSG Gruppe £1,377 Mrd.,
und das Eigenkapital der RBSG Gruppe betrug £73 Mrd.
Die Kapitalquoten der Gruppe zu diesem Datum betrugen
14,6% fur die Gesamtkapitalquote, 11,1% fur die
Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 13,4% fur die
Kapitalquote (Tier 1).

Nach den ungepriften Finanzinformationen der Emittentin
zum 30. Juni 2012 (Results for the half year ended 30 June
2012) betrugen die Gesamtvermogenswerte der
Emittentengruppe zum 30. Juni 2012 £1.359 Mrd. und das
Eigenkapital betrug £62 Mrd. Die Kapitalquoten der
Emittentengruppe zu diesem Datum betrugen 15,4 % fir
die Gesamtkapitalquote, 9,9 % flr die Kernkapitalquote
(Core Tier 1) und 11,6 % flr die Kapitalquote (Tier 7).



2. Der Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird im
Basisprospekt wie folgt ersetzt:

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder U(ber ihre
Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschaftsstelle in London oder eine andere
Geschaftsstelle, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 24. Februar 2012 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustandigen

britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde.

Die im Registrierungsformular enthaltenen Angaben werden durch die folgenden Unterabschnitte
.vermogenswerte, Eigenkapital und Kapitalquoten®, ,Niederlandisches Verfahren®, ,Informationen
zum Rating®, ,Vereinbarung mit der FSA im Hinblick auf Zinsswap-Produkte fiir kleine und mittlere

Unternehmen®, ,Gerichtsverfahren“ und ,Untersuchungen® aktualisiert.
Vermogenswerte, Eigenkapital und Kapitalquoten

Zum 31. Dezember 2011 betrugen die Gesamtvermdgenswerte der The Royal Bank of Scotland
Group plc zusammen mit ihren gemal Internationalen Rechnungslegungsstandards (/nternational
Financial Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften (die ,Gruppe®) £1.507 Mrd., und
das Eigenkapital der Gruppe betrug £75 Mrd. Die Kapitalquoten der Gruppe zum 31. Dezember 2011
betrugen 13,8% fir die Gesamtkapitalquote, 10,6% flr die Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 13,0%
fur die Kapitalquote (Tier 7).

Die Gesamtvermbgenswerte der Emittentin zusammen mit ihren gemafl Internationalen
Rechnungslegungsstandards  (International  Financial Reporting  Standards) konsolidierten
Tochtergesellschaften (die ,Emittentengruppe®) betrugen zum 31. Dezember 2011 £1.433 Mrd., und
das Eigenkapital zu diesem Datum betrug £62 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe zum 31.
Dezember 2011 betrugen 14,6% fur die Gesamtkapitalquote, 9,2% fir die Kernkapitalquote (Core
Tier 1) und 11,0% fir die Kapitalquote (Tier 7).

Niederlandisches Verfahren

Am 26. Marz 2012 haben die RBSG und die Emittentin mitgeteilt, dass (1) die The Royal Bank of
Scotland N.V. als abspaltende Gesellschaft (,RBS N.V.“) und die RBS Il B.V. als Gbernehmende
Gesellschaft an diesem Tag bei dem niederlandischen Handelsregister einen Abspaltungsantrag
eingereicht haben und (2) die Emittentin und die RBS Il B.V. an diesem Tag nach einer vorlaufigen
Anhoérung vor dem schottischen Zivilgerichtshof (Court of Session) Antrage auf eine geplante

grenziiberschreitende Verschmelzung der RBS 1l B.V. auf die Emittentin (zusammen mit dem



Abspaltungsantrag das ,Niederldandische Verfahren“) bei dem Companies House im Vereinigten
Konigreich bzw. dem niederlandischen Handelsregister eingereicht haben. Im Zuge des
Niederlandischen Verfahrens wurde ein wesentlicher Teil der Geschéaftstatigkeit der RBS N.V. in den
Niederlanden sowie in bestimmten Niederlassungen der RBS N.V. in einer Reihe von Staaten in
Europa auf die Emittentin tibertragen (die ,Ubertragenen Geschiftsbereiche®). Die Umsetzung des
Niederlandischen Verfahrens erfolgte durch Abspaltung der Ubertragenen Geschéftsbereiche in die
RBS Il B.V. im Wege einer Abspaltung nach niederlandischem Recht (die ,Abspaltung®) mit
anschlieBender Verschmelzung der RBS Il B.V. auf die Emittentin im Wege einer
grenzlberschreitenden Verschmelzung (die ,Verschmelzung“). Die RBS Il B.V. ist eine in den
Niederlanden als Bank zugelassene Gesellschaft, die eigens fir Zwecke des Niederlandischen
Verfahrens gegriindet wurde. Die Emittentin und die RBS N.V. haben das Niederlandische Verfahren
ausfuhrlich mit der niederlandischen Zentralbank (De Nederlandsche Bank) und der FSA erdrtert. Die
Umsetzung des Niederlandischen Verfahrens war u.a. abhdngig von aufsichtsrechtlichen und
gerichtlichen Genehmigungen. Die aufsichtsrechtlichen Genehmigungen wurden unter dem
Vorbehalt gewahrt, dass die Abspaltung nicht hatte vorgenommen werden kénnen, sofern nicht
danach auch die Verschmelzung erfolgt ware. Am 18. Juni 2012 hat der schottische Zivilgerichtshof
unter anderem die Durchfiihrung der Verschmelzung nach Art. 11 der Richtlinie 2005/56/EG des

Européischen Parlaments und des Rates der Europaischen Union genehmigt.

Am 4. Juli 2012 haben die RBSG, die Emittentin, RBS Holdings N.V., RBS N.V. und RBS Il B.V.
beschlossen, die Umsetzung des Niederlandischen Verfahrens, die urspringlich am 9. Juli 2012
erfolgen sollte, im Hinblick auf technische Probleme der Gruppe im Vereinigten Kdnigreich und in
Iland vorsorglich zu verschieben. Die britische Finanzmarktaufsichtsbehérde wurde Uber die
Verschiebung unterrichtet und hatte keine Einwande. Die niederlandische Zentralbank wurde tber

die Verschiebung unterrichtet.

Am 10. September 2012 haben die RBSG, die Emittentin, RBS Holdings N.V., und die RBS N.V.
mitgeteilt, dass der letzte Teil des Niederlandischen Verfahrens zu diesem Datum abgeschlossen

wurde.
Informationen zum Rating

Moody’s Investors Service Limited (,Moody’s“) wird erstrangigen Schuldverschreibungen der
Emittentin voraussichtlich folgende Ratings zuweisen: erstrangigen Schuldverschreibungen der
Emittentin mit einer Laufzeit von mindestens einem Jahr das Rating ,A3“ und erstrangigen
Schuldverschreibungen der Emittentin mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr das Rating ,P-2%;
Rating-Einstufungen fir Nachranganleihen der Emittentin mit Laufzeit und Tier 2-Anleihen der

Emittentin ohne Laufzeit werden auf Grundlage einer Einzelfallbewertung erfolgen.

Wie durch Moody’s definiert, bedeutet ein ,A“Rating, dass die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verbindlichkeiten aus den von ihr begebenen betreffenden Schuldverschreibungen nachzukommen,
als ,obere Mittelklasse® mit einem geringen Kreditrisiko angesehen wird. Wie durch Moody’s definiert,

weist ein Zusatz ,3“ darauf hin, dass sich die Verbindlichkeit im unteren Drittel dieser Kategorie



befindet. Wie durch Moody’s definiert, bedeutet ein ,P-2“-Rating, dass die Emittentin in hohem Male

Uber die Fahigkeit verfligt, ihre betreffenden kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Die oben aufgeflhrten Rating-Definitionen sind Informationen Dritter und stammen in englischer
Sprache aus der Verdffentlichung mit dem Titel ,Rating-Symbole und Definitionen — Juni 2012 (Rating
Symbols and Definitions - June 2012)“ die durch Moody’s (verfugbar auf www.moodys.com)
veroffentlicht wurde. Die oben aufgefiihrten Rating-Definitionen wurden korrekt aus der zuvor
identifizierten Quelle wiedergegeben und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den
von Moody'’s verdffentlichten Informationen ableiten kann — es wurden keine Tatsachen ausgelassen,

die die wiedergegebenen Rating-Definitionen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren und steht
unter dem Vorbehalt einer jederzeitigen Anderung, Aufhebung oder Riicknahme durch die

zuweisende Ratingagentur.

Die in diesem Unterabschnitt ,Informationen zum Rating“ enthaltenen bzw. erwdhnten Kreditratings
wurden durch Moody’s Investors Service Limited erteilt, die in der Europaischen Union ansassig und
unter der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.

September 2009 lber Ratingagenturen registriert ist.

Vereinbarung mit der FSA im Hinblick auf Zinsswap-Produkte fiir kleine und

mittlere Unternehmen

Am 29. Juni 2012 hat die Emittentin mitgeteilt, gemeinsam mit einer Reihe anderer Banken im
Vereinigten Konigreich eine Vereinbarung mit der FSA hinsichtlich der Vorgehensweise bei Fallen
moglicher Falschberatung im Zusammenhang mit Zinsswap-Produkten fir kleine und mittlere
Unternehmen (KMU) getroffen zu haben. Die Vereinbarung sieht ein unabhangiges
Uberpriifungsverfahren vor, das betroffenen Kunden und anderen Beteiligten Klarheit bringen soll.
Die Emittentin hat sich verpflichtet, weniger erfahrene Kunden, die komplexere Swap-Vereinbarungen
eingegangen sind, umgehend und unmittelbar zu entschadigen. Die Emittentin ist derzeit nicht in der

Lage, die finanziellen Auswirkungen dieser Vereinbarung verlasslich einzuschatzen.
Gerichtsverfahren

Londoner Interbanken-Zinssatz (,LIBOR")

Einige Unternehmen der Gruppe wurden als Beklagte bei verschiedenen in den Vereinigten Staaten
hinsichtlich der LIBOR-Festsetzung angestrengten Sammel- und Einzelklagen benannt. Es ist
moglich, dass in den Vereinigten Staaten oder andernorts weitere Klagen hinsichtlich der Festsetzung
von Zinssatzen oder Handelsaktivitaten im Zusammenhang mit Zinssatzen angedroht oder anhangig

gemacht werden kénnten.
Untersuchungen

LIBOR

Die Gruppe kooperiert weiterhin vollumfanglich mit verschiedenen Regierungs- und



Aufsichtsbehoérden im Rahmen von deren Ermittlungen zu Vorlagen, Mitteilungen und Verfahren der
Gruppe im Rahmen der Festsetzung des LIBOR und anderer Zinssatze. Zu den zusténdigen
Behdrden zahlen u. a. die US-Aufsichtsbehdrde fir den Warenterminhandel (Commodity Futures
Trading Commission), das US-amerikanische Justizministerium (Department of Justice) (Abteilung
Betrug (Fraud Division)), die FSA und die japanische Finanzbehdrde Financial Services Agency. Die
Gruppe hat infolge der eigenen diesbeziiglichen Ermittlungen eine Reihe von Mitarbeitern wegen

Fehlverhaltens entlassen.

Darliber hinaus unterliegt die Gruppe in einer Reihe von Rechtsordnungen Ermittlungen durch
Wettbewerbsbehodrden, darunter die Europaische Kommission, das US Department of Justice
(Abteilung Kartellrecht (Antitrust Division)) und das kanadische Competition Bureau. Diese
Ermittlungen beziehen sich auf die Handlungen bestimmter Einzelpersonen im Zusammenhang mit
der Festsetzung des LIBOR und anderer Zinssatze sowie Handelsaktivitdten im Zusammenhang mit

Zinssatzen. Auch bei diesen Ermittlungen kooperiert die Gruppe vollumfanglich.

Welche Auswirkungen diese Ermittlungen, etwaige aufsichtsrechtliche Feststellungen und damit
zusammenhangende Entwicklungen maéglicherweise auf die Gruppe haben werden, Iasst sich nicht
verlasslich abschatzen; dies gilt auch fir den zeitlichen Rahmen und den Umfang etwaiger BuRRgelder

oder Vergleichskosten.
Technische Stérung

Am 19.Juni2012 kam es bei der Gruppe zu einer technischen Stérung, die erhebliche
Verzégerungen bei der Bearbeitung bestimmter Kundenkonten und Zahlungen zur Folge hatte.
Unabhangige externe Anwalte wurden mit einer unabhangigen Uberpriifung zur Ursache der Stérung
beauftragt und verfolgen derzeit ihre Ermittiungen mit der Unterstitzung externer Berater. Die Gruppe
hat sich bereit erklart, Kunden fiir etwaige aus der Storung erwachsende Verluste zu entschadigen,
und hat dafir in ihrem ungepriften Zwischenbericht 2012 (Interim Results 2012) eine Riickstellung in
Hoéhe von £ 125 Mio. gebildet. Mdglicherweise kdnnen sich zusatzliche Kosten ergeben, wenn
Klarheit Gber die Gesamtheit der betreffenden Entschadigungen und Betriebsstorungen besteht;

aktualisierte Informationen werden im dritten Quartal vorgelegt werden.

Die Stdérung, der Umgang der Gruppe mit der Stérung und die Systeme und Kontrollen im
Zusammenhang mit den betroffenen Verfahren sind Gegenstand aufsichtsrechtlicher Untersuchungen
(sowohl im Vereinigten Konigreich als auch in Irland) und die Gruppe konnte als Partei in
Rechtsstreitigkeiten einbezogen werden. Insbesondere kénnte sich die Gruppe Rechtsanspriichen
von Personen gegenilibersehen, deren Konten betroffen waren; zudem koénnten der Gruppe ihrerseits

Anspriche gegen Dritte zustehen.
Wesentliche Veranderungen

In der Finanzlage der Emittentin und der Emittentengruppe als Ganzes gesehen ist seit dem 30. Juni

2012 keine wesentliche Veranderung eingetreten.



Seit dem 31. Dezember 2011 hat es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten

der Emittentin oder der Emittentengruppe als Ganzes gesehen gegeben.
Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auller den gemaf
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusatzliche Informationen zur
Verfligung zu stellen.

Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gema® § 11 Abs. 1 WpPG per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. Das Registrierungsformular, unter Ausschluss:
(i) der folgenden Angaben innerhalb des Abschnitts ,Introduction®:

(x) der letzte Satz des vierten Absatzes dieses Abschnitts auf Seite 1, der mit den

Worten ,Moody’s Investors Service Limited” beginnt;

(y) der siebte Absatz dieses Abschnitts auf Seite 2, der mit den Worten ,As
defined by Moody’s“ beginnt; und

(2) Unterpunkt (ii) des achten Absatzes dieses Abschnitts auf Seite 2, der mit den
Worten ,the publication entitled ,Rating Symbols and Definitions December 2011“
beginnt;

(i) des Unterabschnitts ,Assets, owners’ equity and capital ratios” im Abschnitt ,Description of
the Royal Bank of Scotland plc* auf Seite 26;

(iii) des Unterabschnitts ,No Significant Change and No Material Adverse Change“ im Abschnitt
,General Information® auf Seite 63; und

(iv) der Buchstaben (a) bis (f) im Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference* auf Seite 67
bis 69.

2. Die folgenden Abschnitte des Geschéaftsberichts 2010 (Annual Report and Accounts 2010) der
RBSG fur das am 31. Dezember 2010 endende Jahr, der am 17. Marz 2011 veréffentlicht wurde:

(i) Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers (Independent auditor’s report) auf Seite 267;

(ii) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 268;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 269;

(iv) Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2010 auf Seite 270;
(v) Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 271 bis 273;

(vi) Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 274;



(vii)
(viii)
(ix)

(x)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)
(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 275 bis 286;
Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 287 bis 385;

Grundlegendes — Wir haben die Zielvorgaben fir das zweite Jahr unseres Strategieplans und
in einigen Fallen sogar mehr als das erreicht (Essential reading — We have met, and in some

cases exceeded, the targets for the second year of our Strategic Plan) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Rickblick des Vorsitzenden der Geschéaftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 4 bis 5;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 7;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 10 bis 19;
Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 21 bis 41;

Geschaftsiberblick (Business review) auf Seite 50 bis 224 (mit Ausnahme der
Finanzinformationen auf Seite 51, Seite 56 bis 77, Seite 106 bis 118 und Seite 131, die als

~pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 230 bis 234;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 235 bis 245;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergltungsausschusses (Letter from the Chair of the
Remuneration Committee) auf Seite 246 bis 247;

Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 248 bis 263;
Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 264;
Finanzibersicht (Financial summary) auf Seite 387 bis 395;

Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 395;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite 396;
Aufsicht (Supervision) auf Seite 397;

Regulatorische Entwicklungen und Rickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 398 bis 399;

Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and
equipment) auf Seite 399;

Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 399;
Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 399 bis 404; und

Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 434 bis 439.
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3. Der Geschéaftsbericht 2010 (Annual Report and Accounts 2010) der Emittentin (der
.,Geschiftsbericht 2010 der Emittentin“) (einschliellich (i) des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin und (ii) der
nicht-konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit
dem diesbezlglichen Prifbericht (audit report)) fur das Jahr, das am 31. Dezember 2010 endete (mit
Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review* auf Seite 5 und ,Additional Information — Risk factors*
auf Seite 238 bis 254), der am 15. April 2011 veréffentlicht wurde.

4. Die folgenden Abschnitte des Geschaftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG fir das am 31. Dezember 2011 endende Jahr, der am 9. Marz 2012 veréffentlicht wurde:

(i) Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers (Independent auditor’s report) auf Seite 306;

(i) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 307;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 308;

(iv) konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite 309;

(v) konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in equity)

auf Seite 310 bis 312;
(vi) konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313;
(vii) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 314 bis 326;
(vii)  Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327 bis 419;

(ix) Finanzangaben und Anhange der Muttergesellschaft (Parent company financial statements
and notes) auf Seite 420 bis 431;

(x) Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1;
(xi) Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

(xii) Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 10 bis 11;
(xiii)  Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;
(xiv)  Unser Geschéaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14 bis 18;
(xv) Bereichsuberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;
(xvi)  Geschéftsiiberblick (Business review) auf Seite 32 bis 249;
(xvii)  Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;

(xviii)  Schreiben des Vorsitzenden des Vergitungsausschusses (Letter from the Chair of the

Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;

(xix)  Bericht zur Vergltung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274 bis 295;
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(xx) Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;

(xxi)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;
(xxii)  Finanzlbersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;

(xxiii) Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;

(xxiv)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite
442;

(xxv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

(xxvi) Regulatorische Entwicklungen und Riickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 444;

(xxvii) Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and
equipment) auf Seite 445;

(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 445;
(xxix)  Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und
(xxx)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483.

5. Der Geschéaftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.,Geschiftsbericht 2011 der Emittentin“) (einschlieBlich (i) des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin und (ii) der
nicht-konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit
dem diesbezlglichen Prifbericht (audit report)) fur das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete (mit
Ausnahme der Abschnitte ,Financial review — Risk factors® auf Seite 6 und ,Additional Information —
Risk Factors® auf Seite 283 bis 296), der am 26. Marz 2012 veréffentlicht wurde.

6. Die Pressemitteilung ,Neuordnung der Geschéftsbereiche und Anderungen der Rechnungslegung
der Gruppe (zum 1. Januar 2012)“ (Divisional Reorganisation and Group Reporting Changes
(effective 1 January 2012)), die am 1. Mai 2012 durch die RBSG verdéffentlicht wurde.

7. Der ungeprifte Zwischenbericht Q3 2012 des Managements (Interim Management Statement Q3
2012) der RBSG fir das am 30. September 2012 endende dritte Quartal (mit Ausnahme des letzten
Satzes in dem Absatz mit der Uberschrift ,Beizulegender Wert von eigenen
Fremdkapitalverbindlichkeiten und derivativen Verbindlichkeiten® (Fair value of own debt and

derivative liabilities) auf Seite 5), der am 2. November 2012 verdéffentlicht wurde.

8. Der ungeprifte Halbjahresbericht zum 30. Juni 2012 (Results for the half year ended 30 June
2012) der Emittentin (der ,Ungepriifte Halbjahresbericht der Emittentin"), der am 31. August 2012
veroffentlicht wurde.

9. Die Pressemitteilung ,Erklarung zum Verkauf des britischen Filialgeschafts® (Statement on disposal
of UK Branch-based Business), die am 15. Oktober 2012 durch die RBSG veréffentlicht wurde.
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10. Die Pressemitteilung ,RBS beendet Teilnahme am Schutzprogramm der britischen Regierung fir
Risiken aus bestimmten Vermdgenswerten (RBS exits UK Government’s Asset Protection Scheme),
die am 17. Oktober 2012 durch die RBSG veroffentlicht wurde.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses
Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere
an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,
280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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3.

Im Abschnitt ,ALLGEMEINE ANGABEN" wird der Unterabschnitt ,Einsehbare Dokumente“ in dem

Basisprospekt wie folgt ersetzt:

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem

Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,

werden Kopien der folgenden Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank

of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich,
Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, und den in den Endglltigen

Bedingungen angegebenen Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen bereitgehalten. Ferner sind

die nachstehend unter (a) sowie (e)-(f) genannten Dokumente auf der in den Endglltigen

Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin erhaltlich:

(@)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)

das Registrierungsformular;

der Geschaftsbericht 2011 der Emittentin;

der Geschaftsbericht 2010 der Emittentin;

der Ungepriifte Halbjahresbericht der Emittentin;

dieser Basisprospekt einschlieRlich jeglicher Nachtrage; und

die jeweiligen Endgultigen Bedingungen, jedoch mit der MaRgabe, dass Endglltige
Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere, die weder an einem organisierten Markt innerhalb
des Europaischen Wirtschaftsraums zum Handel zugelassen sind noch innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums unter Umstanden angeboten werden, unter denen eine
Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts gemald der Prospektrichtlinie besteht,
ausschlieBlich Wertpapierinhabern zur Verfiigung gestellt werden, die der Emittentin oder der
Hauptzahlstelle einen ausreichenden Nachweis ihres Wertpapierbesitzes und ihrer Identitat

vorgelegt haben.

Vor einem Erwerb von Wertpapieren sollten Anleger unbedingt alle einsehbaren Dokumente

lesen.
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London, 6. November 2012

The Royal Bank of Scotland plc

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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%< RBS

The Royal Bank of Scotland

26. Juni 2012

The Royal Bank of Scotland plc
(errichtet in Schottland mit beschrénkter Haftung unter der Nummer SC090312 nach dem Companies
Act 1948 to 1980)

ERSTER NACHTRAG
GEMASS 8 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT VOM 30. APRIL 2012
(DER ,,BASISPROSPEKT")
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN (DIE ,WERTPAPIERE")

Anleger, die vor der Vertffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiltigen Bedingungen zu dem Basisprospekt bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kdnnen diese gemalR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach

Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begrindet werden muss) ist in Textform gegeniber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegenlber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniber der The Royal Bank
of Scotland plc, Geschéftsstelle London, GBM, Legal Department/German Equities,
250 Bishopsgate, London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fir die Wahrung der

Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erklarung ausreichend.

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280
Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:



investor.relations@rbs.com, und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fur Anleger
in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fur Anleger in Osterreich und www.rbs.com/markets fiir alle
anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn Teile des Basisprospekts, die
durch diesen Nachtrag geandert wurden, in Endgultigen Bedingungen vorkommen, die bis zum
Datum dieses Nachtrags verdffentlicht worden sind, gelten diese Endglltigen Bedingungen ebenfalls

als durch diesen Nachtrag geandert.



1. Der Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG* bis (und einschlieRlich) zum Absatz mit der Uberschrift

.Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin“ wird im Basisprospekt wie folgt ersetzt:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
»Basisprospekt") verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal
Bank of Scotland plc begebene strukturierte Anleihen (die , Wertpapiere* oder die ,, Anleihen®)
durch den Anleger sollte auf die Prufung des gesamten Basisprospekts, einschlief3lich des
Registrierungsformulars der The Royal Bank of Scotland plc vom 24. Februar 2012 (das
. Registrierungsformular*), das von der zustédndigen britischen Finanzaufsichts-behérde
(Financial Services Authority) gebilligt wurde, etwaiger von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungs—-aufsicht gebilligter Nachtrdage zu diesem Basisprospekt und der
sogenannten endgiltigen Bedingungen (die ,Endglltigen Bedingungen*) gestiitzt werden. Die
The Royal Bank of Scotland plc kann in Bezug auf diese Zusammenfassung einschlief3lich
Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fur den Fall, dass vor einem Gericht
in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,EWR-Staat“) Anspriche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten

die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland plc (die ,Emittentin“ oder
,RBS")

Allgemeine Informationen Uber die Die Emittentin (zusammen mit ihren gemaf Internationalen
Emittentin und die Gruppe: Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften,
die ,Emittentengruppe") ist eine Aktiengesellschaft, die in
Schottland unter der Registrierungsnummer SC090312
eingetragen ist und am 31. Oktober 1984 nach schottischem
Recht gegrindet wurde. Die Emittentin ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der The Royal Bank
of Scotland Group plc (die ,RBSG"), der Holdinggesellschaft
einer grolRen Bank- und Finanzdienstleistungsgruppe
(RBSG zusammen mit ihren gemafl Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial

Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften,



Risikofaktoren:

die ,Gruppe"). Die Gruppe mit Hauptsitz in Edinburgh ist im
Vereinigten Konigreich, in den Vereinigten Staaten und
international durch ihre Haupttochterunternehmen, die
Emittentin und die National Westminster Bank Plc
(,Natwest"), tatig. Die Emittentin und die Natwest sind
bedeutende Clearingbanken im Vereinigten Konigreich. In
den Vereinigten Staaten ist die Citizens Financial Group,
Inc., eine Tochtergesellschaft der Gruppe, eine grol3e
Geschaftsbank. Die Gruppe hat weltweit eine diversifizierte
Kundenbasis und stellt Privat- und Geschaftskunden sowie
GroRRunternehmen und institutionellen Kunden eine breite

Palette von Produkten zur Verfligung.

Nach dem ungepriften Zwischenbericht Q1 2012 des
Managements (Interim Management Statement Q1 2012)
der RBSG fiir das am 31. Marz 2012 endende erste Quartal
2012 betrugen zum 31. Marz 2012 die Gesamt-
vermogenswerte der Gruppe £1.403 Mrd., und das
Eigenkapital der Gruppe betrug £73 Mrd. Die Kapitalquoten
der Gruppe zu diesem Datum betrugen 14,0% fur die
Gesamtkapitalquote, 10,8% fiir die Kernkapitalquote (Core
Tier 1) und 13,2% fiir die Kapitalquote (Tier 1).

Nach dem Geschéftsbericht 2011 (Annual Report and
Accounts 2011) der Emittentin betrugen die Gesamtver-
mdogenswerte der Emittentengruppe zum 31. Dezember
2011 £1.433 Mrd., und das Eigenkapital betrug £62 Mrd. Die
Kapitalquoten der Emittentengruppe zu diesem Datum
betrugen 14,6% fir die Gesamtkapitalquote, 9,2% fiur die
Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 11,0% fir die
Kapitalquote (Tier 1).

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kaufer der Wertpapiere vor dem Erwerb von Anlagen zu
schitzen, die nicht fir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Kéaufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wertpapiere

verbundenen Risiken bedenken.



Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin:

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein wesentlicher
Teil der konsolidierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und Geschéftsgewinne der RBSG entfallt. Daher sind die
nachfolgenden Risikofaktoren, die sich auf die RBSG und
die Gruppe beziehen, auch fur die Emittentin und die

Emittentengruppe von Bedeutung.

e Die Geschéafte und die Entwicklung der Gruppe kdnnen
durch die tatsachlichen oder vermuteten weltweiten
wirtschaftlichen und finanziellen Marktbedingungen
sowie durch andere geopolitische Risiken beeintrachtigt

werden.

e Die Fahigkeit der Gruppe, ihre Verpflichtungen,
einschliellich ihrer Refinanzierungsanforderungen, zu
erfillen, hangt von der Fahigkeit der Gruppe ab, Zugang
zu Liquiditat und Refinanzierungsmdoglichkeiten zu

erhalten.

e Die Unabhangige Kommission zum Bankwesen
(Independent Commission on Banking), die durch die
Regierung des Vereinigten Konigreichs im Juni 2010
eingesetzt wurde, um maogliche Strukturmalinahmen zur
Reform des Bankensystems im Vereinigten Kdnigreich
zu prifen, hat ihren Abschlussbericht zum Wetthewerb
und zu mdglichen Strukturreformen in der Bankindustrie
im Vereinigten Konigreich (der ,Abschlussbericht®)
veroffentlicht. Der Abschlussbericht enthalt eine Reihe
von Empfehlungen, u.a. im Hinblick auf (i) die
Abschirmung der Bankgeschéftstatigkeit mit
Privatkunden, (ii) die Erhohung der Féahigkeit zur
Verlustaufnahme (etwa indem der private Sektor
zwangsweise an UmstrukturierungsmaflRnahmen beteiligt
wird (sogenanntes ,bail-in“) durch die Madoglichkeit,
Verbindlichkeiten abzuwerten oder sie unter bestimmten
Umstédnden in Stammaktien eines Emittenten zu
wandeln) und (iii) die Forderung des Wettbewerbs. Die
Regierung des Vereinigten Koénigreichs hat angedeutet,
dass sie die Empfehlungen weitgehend wie
vorgeschlagen unterstitzt und beabsichtigt, sie

umzusetzen; dies konnte die Gruppe erheblich



beeintrachtigen.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihren Strategieplan
umzusetzen, hangt von dem Erfolg der Gruppe ab, sich
wieder auf ihre Kernstarken und ihr Programm zur

Verkirzung ihrer Bilanz zu konzentrieren.

Die Verschiebung der Umsetzung (oder ein Scheitern
der Umsetzung) der genehmigten vorgesehenen
Ubertragungen eines wesentlichen Teils der Geschéfts-
tatigkeiten der The Royal Bank of Scotland N.V. (,RBS
N.V.“) auf die Emittentin kann die Gruppe wesentlich

beintrachtigen.

Die Gruppe unterliegt einer Vielzahl von Risiken, die sich
aus der Umsetzung des Restrukturierungsplans im
Zusammenhang mit der Staatshilfe ergeben, und sie darf
keine im Ermessen stehende Dividenden- und
Zinszahlungen auf Hybridkapitalinstrumente  (ein-
schlieBlich Vorzugsaktien und B-Aktien) leisten. Dies
kann die Fahigkeit der Gruppe beeintrachtigen, neues

Kernkapital zu beschaffen.

Die RBSG und ihre Banktochtergesellschaften im
Vereinigten Konigreich kénnen dem Risiko der
vollstandigen Verstaatlichung oder anderen Auflédsungs-
verfahren nach dem englischen Bankgesetz von 2009
(Banking Act 2009) ausgesetzt sein, was verschiedene
MaRnahmen hinsichtlich der Wertpapiere zur Folge

haben kann.

Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde und wird
weiter durch die Verschlechterung der Kreditqualitat von
Schuldnern und Geschaftspartnern erheblich
beeintrachtigt, und weitere Verschlechterungen kdnnen
durch die vorherrschenden Wirtschafts- und Markt-
verhdltnisse sowie rechtliche und regulatorische

Entwicklungen eintreten.

Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde durch die
sich aus dem schwachen Marktumfeld ergebende
niedrige Vermodgensbewertung erheblich beeintrachtigt
und kann dadurch weiter erheblich beeintrachtigt

werden.



Der Wert und die Wirksamkeit eines Kreditschutzes, den
die Gruppe gekauft hat, hangt von dem Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie von der

Finanzlage der Versicherer und Geschéftspartner ab.

Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreise, Basis-,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken sowie anderer Markt-
faktoren haben das Geschaft  sowie das
Betriebsergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigt

und werden sie weiter beeintrachtigen.

Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr Zugang
zu den Anleihekapitalméarkten sowie ihre Liquiditat
hangen entscheidend von dem Kreditrating der Gruppe

sowie von dem Kreditrating des britischen Staates ab.

Die Geschaftsentwicklung der Gruppe kann beein-
trachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient verwaltet
wird oder wenn Kapitaladdquanz- und Liquiditats-

anforderungen geandert werden.

Die Gruppe ist Rechtsstreitigkeiten und aufsichts-
rechtlichen Untersuchungen ausgesetzt und kann dies
auch in  Zukunft sein, was zu wesentlichen

Geschaftsbeeintrachtigungen fihren kann.

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Marktwert
angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird,
die Annahmen, Beurteilungen und Schéatzungen
beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit &ndern kdnnen

oder die sich als nicht richtig herausstellen.

Die Gruppe ist in sehr kompetitiven Markten tatig, und ihr
Geschaft sowie ihr  Betriebsergebnis  kdnnen

beeintrachtigt werden.

Es ist moglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
Fuhrungskréfte (einschlie3lich Verwaltungsratmitgliedern
und anderen Mitarbeitern in Schllsselpositionen) zu
gewinnen oder zu halten, und sie konnte Schaden
erleiden, wenn sie kein gutes Verhdltnis zu ihren

Arbeitnehmern unterhalt.



Alle Geschéaftsbereiche der Gruppe sind weitgehend
reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche aufsichts-
rechtliche Veranderungen (einschlieRlich Anderungen
des Steuerrechts) konnten sich nachteilig auf die
Geschéaftstatigkeit sowie das Betriebsergebnis und die

Finanzlage der Gruppe auswirken.

Die Ergebnisse der Gruppe koénnten durch eine

Wertminderung des Goodwill beeintrachtigt werden.

Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fir ihr
Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert der
Vermdgenswerte in Pensionsfonds nicht ausreichend ist,

um potenzielle Verbindlichkeiten zu decken.
Das Geschéaft der Gruppe birgt betriebsbedingte Risiken.

Das britische Schatzamt (HM Treasury) (bzw. die UK
Financial Investments Limited als Vertreter) kann einen
wesentlichen Einfluss auf die Gruppe austben, und ein
eventuelles Angebot bzw. eine eventuelle Veraul3erung
seiner Beteiligung kann den Preis der Wertpapiere

beeintrachtigen.

Die Geschéaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.

Im  Vereinigten  Konigreich sowie in  anderen
Jurisdiktionen muss die Gruppe Beitrage zu dem
Entschadigungssystem fir Banken und andere
zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen leisten,
die ihre Verbindlichkeiten gegeniber ihren Kunden nicht

erfillen kdénnen.

Die  Werthaltigkeit und die aufsichtsrechtliche
Eigenmittelbehandlung bestimmter von der Gruppe
bertcksichtigter latenter Steueranspriiche hangt von der
Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukinftige
steuerpflichtige Gewinne zu erzielen und davon, dass
sich  Steuergesetzgebung, aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Bilanzierungsgrundséatze nicht in

nachteiliger Weise andern.

Die Beteiligung der Gruppe an dem staatlichen britischen

Schutzprogramm  fir  Risiken aus  bestimmten



Vermdgenswerten (asset protection scheme) ist teuer
und konnte nicht die erwarteten Vorteile erzielen. Der
Eintritt von dazugehérigen Risiken kann das Geschéft,
die Kapitalsituation, die Finanzlage und das Betriebs-

ergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Die umfangreichen Anforderungen an die
Unternehmensfiihrung (Governance) und Verwaltung
von Vermogenswerten sowie die umfangreichen
Informationsanforderungen gemal den Bedingungen
des Programms (scheme) kénnen sich negativ auf die
Gruppe und die erwarteten Vorteile des staatlichen
Schutzprogramms  fur  Risiken aus bestimmten

Vermdgenswerten auswirken.

Anderungen der erwarteten aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittelbehandlung des staatlichen Schutzprogramms fir
Risiken aus bestimmten Vermdgenswerten, der von der
RBSG ausgegebenen B-Aktien und der bedingten
B-Aktien, die die RBSG ausgeben kann, kdnnen die

Gruppe erheblich beeintrachtigen.

Die RBS hat ein Kreditderivat und einen Finanzgarantie-
vertrag mit der RBS N.V. abgeschlossen, die die
Ergebnisse der Emittentengruppe beeintrachtigen

kdnnen.

Falls die Gruppe keine bedingten B-Aktien an das
britische Schatzamt ausgeben kann, kann dies die
Kapitalsituation, die Liquiditat, das Betriebsergebnis und

die zuklnftigen Aussichten der Gruppe beeintrachtigen.

2. Der Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird

im Basisprospekt wie folgt ersetzt:

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal

Bank of Scotland plc, handelnd entweder Uber ihre

Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschéftsstelle in London oder eine andere

Geschaftsstelle, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der



Wertpapiere (die ,Emittentin“) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 24. Februar 2012 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustandigen

britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde.

Die im Registrierungsformular enthaltenen Angaben werden durch die folgenden Unterabschnitte
.-vermogenswerte, Eigenkapital und Kapitalquoten® und ,Geplantes Niederléandisches Verfahren®

aktualisiert.
Vermdgenswerte, Eigenkapital und Kapitalquoten

Zum 31. Dezember 2011 betrugen die Gesamtvermdgenswerte der The Royal Bank of Scotland
Group plc zusammen mit ihren gemalR Internationalen Rechnungslegungsstandards (International
Financial Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften (die ,Gruppe®) £1.507 Mrd., und
das Eigenkapital der Gruppe betrug £75 Mrd. Die Kapitalquoten der Gruppe zum 31. Dezember 2011
betrugen 13,8% fir die Gesamtkapitalquote, 10,6% fiur die Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 13,0%
fur die Kapitalquote (Tier 1).

Die Gesamtvermogenswerte der Emittentin zusammen mit ihren gemal Internationalen
Rechnungslegungsstandards  (International Financial Reporting Standards) konsolidierten
Tochtergesellschaften (die ,Emittentengruppe”) betrugen zum 31. Dezember 2011 £1.433 Mrd., und
das Eigenkapital zu diesem Datum betrug £62 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe zum 31.
Dezember 2011 betrugen 14,6% fur die Gesamtkapitalquote, 9,2% fir die Kernkapitalquote (Core
Tier 1) und 11,0% fiir die Kapitalquote (Tier 1).

Geplantes Niederlandisches Verfahren

Am 26. Marz 2012 haben die RBSG und die Emittentin mitgeteilt, dass (1) die The Royal Bank of
Scotland N.V. als abspaltende Gesellschaft (,RBS N.V.”) und die RBS Il B.V. als Ubernehmende
Gesellschaft an diesem Tag bei dem niederlandischen Handelsregister einen Abspaltungsantrag
eingereicht haben und (2) die Emittentin und die RBS Il B.V. an diesem Tag nach einer vorlaufigen
Anhérung vor dem zusténdigen Gericht in Schottland (Court of Session) Antréage auf eine geplante
grenziberschreitende Verschmelzung der RBS 1l B.V. auf die Emittentin (zusammen mit dem
Abspaltungsantrag das ,Geplante Niederlandische Verfahren“) bei dem Companies House im
Vereinigten Konigreich bzw. dem niederlandischen Handelsregister eingereicht haben. Nach
Umsetzung des Geplanten Niederlandischen Verfahrens wird ein wesentlicher Teil der
Geschaftstatigkeit der RBS N.V. in den Niederlanden sowie in bestimmten Niederlassungen der
RBS N.V. in einer Reihe von Staaten in Europa auf die Emittentin bertragen (die ,Ubertragenen
Geschéftsbereiche”). Die Umsetzung des Geplanten Niederlandischen Verfahrens erfolgt durch
Abspaltung der Ubertragenen Geschéftsbereiche in die RBS Il B.V. im Wege einer Abspaltung nach
niederlandischem Recht (die ,Abspaltung”) mit anschlieBender Verschmelzung der RBS Il B.V. auf
die Emittentin im Wege einer grenziberschreitenden Verschmelzung (die ,Verschmelzung®). Die
RBS Il B.V. ist eine in den Niederlanden als Bank zugelassene Gesellschaft, die eigens fir Zwecke
des Geplanten Niederlandischen Verfahrens gegriindet wurde. Die Emittentin und die RBS N.V.

haben das Niederlandische Verfahren ausfuhrlich mit der niederlandischen Zentralbank (De
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Nederlandsche Bank) und der FSA erortert. Die Umsetzung des Geplanten Niederlandischen
Verfahrens ist u.a. abhangig von aufsichtsrechtlichen und gerichtlichen Genehmigungen. Im Falle
einer Gestattung werden die aufsichtsrechtlichen Genehmigungen unter dem Vorbehalt gewahrt,
dass die Abspaltung nicht vorgenommen wird, sofern nicht danach auch die Verschmelzung erfolgt.
Am 18. Juni 2012 hat der schottische Zivilgerichtshof (Court of Session) unter anderem die
Durchfihrung der Verschmelzung nach Art. 11 der Richtlinie 2005/56/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates der Europaischen Union genehmigt. Es wird erwartet, dass das Geplante
Niederlandische Verfahren am 9. Juli 2012 wirksam wird. Sollte sich dieses Datum noch andern, wird

die Emittentin einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt verdéffentlichen.
Informationen zum Rating

Nach einer Veroffentlichung von Moody’s Investors Service Limited (,Moody’s") vom 22. Juni 2012 zu
Anderungen der zu erwartenden Ratings von Schuldverschreibungen der Emittentin sowie
bestimmter anderer globaler Banken und Wertpapierunternehmen, die die Anderungen in der Rating-
Methodik von Moody’s im Hinblick auf die Bewertung von globalen Kapitalmarkt-Geschaftsmodellen
und die Bedenken von Moody's in Bezug auf zusétzlichen Druck aus dem schwierigen
Geschaftsumfeld der Euro-Zone widerspiegeln, wird Moody's die durch die Emittentin begebenen

Schuldverschreibungen voraussichtlich wie folgt einstufen:

Bisher Aktuell
Erstrangige A2 A3

Schuldverschreibungen

mit einer Laufzeit von

mindestens einem Jahr

Erstrangige P-1 P-2
Schuldverschreibungen
mit einer Laufzeit von

weniger als einem Jahr

Die Gruppe glaubt, dass die Auswirkungen dieser Herabstufung unter Berlicksichtigung ihres
Liquiditatsportfolios zum 31. Marz 2012 von £153 Milliarden zu bewaltigen sind. Der Umfang der
Sicherheiten, die durch die Gruppe nach dieser Herabstufung durch Moody’'s mdoglicherweise

hinterlegt werden missen, wird auf £9 Milliarden zum 31. Mai 2012 geschatzt.

Wie durch Moody's definiert, bedeutet ein ,A“-Rating, dass die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verbindlichkeiten aus den von ihr begebenen Schuldverschreibungen nachzukommen, als ,obere
Mittelklasse” mit einem geringen Kreditrisiko angesehen wird. Wie durch Moody’'s definiert, weist ein

Zusatz ,3" darauf hin, dass sich die Verbindlichkeit im unteren Drittel dieser Kategorie befindet. Wie

11



durch Moody’'s definiert, bedeutet ein ,P-2“-Rating, dass die Emittentin in hohem Maf3e Uber die

Fahigkeit verfiigt, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Die oben aufgefiuihrten Rating-Definitionen sind Informationen Dritter und stammen in englischer
Sprache aus der Verdffentlichung mit dem Titel ,Rating-Symbole und Definitionen — Juni 2012 (Rating
Symbols and Definitions - June 2012)", die durch Moody's (verfugbar auf www.moodys.com)
veroffentlicht wurden. Die Informationen, die auf der im vorhergehenden Satz genannten Internetseite
zu finden sind, sind nicht Teil dieses Nachtrags und sind nicht per Verweis in diesen Nachtrag
einbezogen. Die oben aufgeflihrten Rating-Definitionen wurden korrekt aus der zuvor identifizierten
Quelle wiedergegeben und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von Moody's
veroffentlichten Informationen ableiten kann — es wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die

wiedergegebenen Rating-Definitionen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren und steht
unter dem Vorbehalt einer jederzeitigen Anderung, Aufhebung oder Riicknahme durch die

zuweisende Ratingagentur.

Die in diesen Nachtrag enthaltenem bzw. erwahnten Kreditratings wurden durch Moody’s Investors
Service Limited erteilt, die in der Europaischen Union anséassig und unter der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 {ber

Ratingagenturen registriert ist.
Wesentliche Veranderungen

In der Finanzlage der Emittentin und der Emittentengruppe als Ganzes gesehen ist seit dem
31. Dezember 2011 (dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fiir den geprifte Finanzinformationen

der Emittentengruppe veroffentlicht wurden) keine wesentliche Verénderung eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2011 (dem Stichtag der letzten verd6ffentlichten gepruften
Finanzinformationen der Emittentengruppe) hat es keine wesentlichen negativen Veréanderungen in

den Aussichten der Emittentin oder der Emittentengruppe als Ganzes gesehen gegeben.
Veroffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auf’er den gemafd
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusatzliche Informationen zur

Verfligung zu stellen.
Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemaR 8§ 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. Das Registrierungsformular (unter Ausschluss des Unterabschnitts ,Assets, owners’ equity and
capital ratios" auf Seite 26 des Registrierungsformulars, des Unterabschnitts ,No Significant Change

and No Material Adverse Change" auf Seite 63 des Registrierungsformulars und der Buchstaben (a)
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bis (f) in dem Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference* auf Seite 67 bis 69 des

Registrierungsformulars).

2. Die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts 2010 (Annual Report and Accounts 2010) der
RBSG fur das am 31. Dezember 2010 endende Jahr, der am 17. Marz 2011 verdéffentlicht wurde:

0]
(ii)
(iii)

(iv)
(v)
(Vi)
(vii)
(viii)
(ix)

)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Bericht der unabhéangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 267;
konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 268;

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 269;

Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2010 auf Seite 270;

Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 271 bis 273;
Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 274;

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 275 bis 286;
Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 287 bis 385;

Grundlegendes — Wir haben die Zielvorgaben fir das zweite Jahr unseres Strategieplans und
in einigen Fallen sogar mehr als das erreicht (Essential reading — We have met, and in some

cases exceeded, the targets for the second year of our Strategic Plan) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 4 bis 5;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 7;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 10 bis 19;
Bereichsiberblick (Divisional review) auf Seite 20 bis 41;

Geschéaftsuberblick (Business review) auf Seite 50 bis 224 (mit Ausnahme der
Finanzinformationen auf Seite 51, Seite 56 bis 77, Seite 106 bis 118 und Seite 131, die als

»pro forma“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 230 bis 234;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 235 bis 245;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergitungsausschusses (Letter from the Chair of the

Remuneration Committee) auf Seite 246 bis 247;
Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 248 bis 263;
Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 264;

Finanzubersicht (Financial summary) auf Seite 387 bis 395;
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(xxii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 395;
(xxiii)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite 396;
(xxiv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 397;

(xxv)  Regulatorische Entwicklungen und Riickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 398 bis 399;

(xxvi) Beschreibung des Anlagevermégens und der Betriebsmittel (Description of property and

equipment) auf Seite 399;
(xxvii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 399;
(xxviii) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 399 bis 404; und
(xxix) Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 434 bis 439.

3. Der Geschéftsbericht 2010 (Annual Report and Accounts 2010) der Emittentin (der
.,Geschaftsbericht 2010 der Emittentin“) (einschlieBlich (i) des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin und (ii) der
nicht-konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit
dem diesbeziglichen Prufbericht (audit report)) fur das Jahr, das am 31. Dezember 2010 endete (mit
Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review" auf Seite 5 und ,Additional Information — Risk factors"
auf Seite 238 bis 254), der am 15. April 2011 verdffentlicht wurde.

4. Die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG fir das am 31. Dezember 2011 endende Jahr, der am 9. Marz 2012 veréffentlicht wurde:

® Bericht der unabhéangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 306;

(ii) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 307;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 308;

(iv) konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite 309;

(v) konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in equity)

auf Seite 310 bis 312;
(vi) konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313;
(vii) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze (Accounting policies) auf Seite 314 bis 326;
(viii)  Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327 bis 419;

(ix) Finanzangaben und Anhange der Muttergesellschaft (Parent company financial statements
and notes) auf Seite 420 bis 431;

) Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1;

(xi) Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

14



(xii) Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 10 bis 11;
(xiii) Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;
(xiv)  Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14 bis 18;
(xv) Bereichsiiberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;
(xvi)  Geschaftstiberblick (Business review) auf Seite 32 his 249;
(xvii)  Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;

(xviii)  Schreiben des Vorsitzenden des Vergutungsausschusses (Letter from the Chair of the

Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;
(xix)  Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274 bis 295;
(xx) Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;
(xxi)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;
(xxii)  Finanzlbersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;
(xxiii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;
(xxiv)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite 442;
(xxv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

(xxvi) Regulatorische Entwicklungen und Riickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 444,

(xxvii) Beschreibung des Anlagevermégens und der Betriebsmittel (Description of property and
equipment) auf Seite 445;

(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 445;
(xxix) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und
(xxx)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483.

5. Der Geschéaftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.Geschéaftsbericht 2011 der Emittentin“) (einschlieBlich (i) des gepriuften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin und (ii) der
nicht-konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit
dem diesbeziiglichen Priifbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete (mit
Ausnahme der Abschnitte ,Financial review — Risk factors" auf Seite 6 und ,Risk Factors" auf Seite
283 bis 296), der am 26. Marz 2012 veréffentlicht wurde.

6. Die Pressemitteilung ,Neuordnung der Geschéftsbereiche und Anderungen der Rechnungslegung
der Gruppe (zum 1. Januar 2012)“ (Divisional Reorganisation and Group Reporting Changes
(effective 1 January 2012)), die am 1. Mai 2012 durch die RBSG verdéffentlicht wurde.
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7. Der ungeprifte Zwischenbericht Q1 2012 des Managements (Interim Management Statement Q1
2012) der RBSG fur das am 31. Méarz 2012 endende erste Quartal (mit Ausnahme des letzten Satzes
auf Seite 5 des Ungepriften Zwischenberichts der RBSG), der am 4. Mai 2012 verdéffentlicht wurde.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wéahrend der Gultigkeitsdauer dieses
Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere
an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,
280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fur Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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The Royal Bank of Scotland plc
(errichtet in Schottland mit beschrankter Haftung unter der Nummer SC090312
nach dem Companies Act 1948 to 1980)

BASISPROSPEKT
GEMASS
§ 6 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ
FUR

STRUKTURIERTE ANLEIHEN

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

LAUNCHPAD-PROGRAMM

Dieser Basisprospekt (der ,Basisprospekt”) fir strukturierte Anleihen (die ,Wertpapiere" oder
»LAnleihen“), die von der The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder uber ihre
Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschéftsstelle in London oder eine andere
Geschaftsstelle, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben,
(die ,Emittentin®) unter ihnrem LaunchPAD-Programm begeben werden, wurde von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin“) gemaR 8§13 Abs.1 Wertpapierprospektgesetz
(wWpPG") am oder nach dem Datum dieses Basisprospekts gebilligt. Die BaFin hat diesen
Basisprospekt nicht auf inhaltliche Richtigkeit gepruft, sondern hat den Basisprospekt lediglich
aufgrund einer Vollstandigkeitsprifung einschlieBlich einer Prifung der Kohéarenz und

Verstandlichkeit der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen gebilligt.

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 24. Februar 2012 (das ,Registrierungsformular®), das von der zustandigen britischen

Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde und das gemaf



§ 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der
BaFin gemal § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtragen zu diesem Basisprospekt (die ,Nachtrége®)

zu lesen.

Fur jede auf Grundlage dieses Basisprospekts begebene Tranche von Wertpapieren werden
sogenannte endgiltige Bedingungen (die ,Endgiltigen Bedingungen®“) in einem gesonderten
Dokument veréffentlicht, in dem neben einer Angabe der fur die Wertpapiere geltenden Bedingungen
bereits in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen wiederholt werden kénnen (aber nicht
missen). In den Endglltigen Bedingungen werden maoglicherweise derzeit nicht in diesem Basis-
prospekt enthaltene Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen Platzhaltern erganzt
oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gestrichen, falls sie in eckige
Klammern gesetzt sind, oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gemaf den

Angaben in diesem Basisprospekt angepasst.

Eine ausfiihrliche Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
kann den Abschnitten , Risikofaktoren“ entnommen werden, die in diesem Basisprospekt und
dem Registrierungsformular oder etwaigen Nachtrdgen sowie moglicherweise in den Endgul-

tigen Bedingungen enthalten sind.

Vollstéandige Informationen zur Emittentin und einer bestimmten Emission kénnen ausschlieBlich
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular, etwaigen Nachtragen sowie den betreffenden

Endgtiltigen Bedingungen entnommen werden.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfuhrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
,Basisprospekt") verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal
Bank of Scotland plc begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschliellich des Registrierungsformulars der The Royal Bank of
Scotland plc vom 24. Februar 2012 (das , Registrierungsformular”), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority) gebilligt wurde, etwaiger von
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-aufsicht gebilligter Nachtrage zu diesem
Basisprospekt und der sogenannten endgultigen Bedingungen (die ,Endgultigen
Bedingungen*) gestitzt werden. Die The Royal Bank of Scotland plc kann in Bezug auf diese
Zusammenfassung einschlieBlich Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass
vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,, EWR-Staat") Anspriche aufgrund der
in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Staaten die Kosten fur die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen

haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland plc (die ,Emittentin® oder
.,RBS")

Allgemeine Informationen Uber die  Die Emittentin (zusammen mit ihren gemaR Internationalen
Emittentin und die Gruppe: Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften,
die ,Emittentengruppe”) ist eine Aktiengesellschaft, die in
Schottland unter der Registrierungsnummer SC090312
eingetragen ist. Die Emittentin wurde am 31. Oktober 1984
nach schottischem Recht gegriindet. Die Emittentin ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der The Royal Bank
of Scotland Group plc (die ,RBSG"), der Holdinggesellschaft
einer groBen Bank- und Finanzdienstleistungsgruppe
(RBSG zusammen mit ihren gemal Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards) konsolidierten Tochtergesellschaften,
die ,Gruppe"). Die Gruppe mit Hauptsitz in Edinburgh ist im
Vereinigten Konigreich, den Vereinigten Staaten und

international durch ihre Haupttochterunternehmen, die



Geplantes Niederlandisches

Verfahren:

Emittentin und die National Westminster Bank Plc
(,Natwest"), tatig. Die Emittentin und die Natwest sind
bedeutende Clearingbanken im Vereinigten Kénigreich. In
den Vereinigten Staaten ist die Citizens Financial Group,
Inc., eine Tochtergesellschaft der Gruppe, eine grol3e
Geschaftsbank. Die Gruppe hat eine grolle und
diversifizierte  Kundenbasis und stellt Privat- und
Geschaftskunden sowie Grofunternehmen und institu-
tionellen Kunden eine breite Palette von Produkten zur

Verflgung.

Nach dem Geschéaftsbericht 2011 (Annual Report and
Accounts 2011) der RBSG fir das am 31. Dezember 2011
endende Jahr betrugen zum 31. Dezember 2011 die
Gesamtvermdgenswerte der Gruppe £1.506,9 Mrd., und das
Eigenkapital der Gruppe betrug £74,8 Mrd. Die
Kapitalquoten der Gruppe zu diesem Datum betrugen 13,8%
fir die Gesamtkapitalquote, 10,6% fir die Kernkapitalquote
(Core Tier 1) und 13,0% fir die Kapitalquote (Tier 1).

Nach dem Geschéftsbericht 2011 (Annual Report and
Accounts 2011) der RBS betrugen die
Gesamtvermdgenswerte der Emittentengruppe zum 31.
Dezember 2011 £1.432,8 Mrd., und das Eigenkapital betrug
£61,7 Mrd. Die Kapitalquoten der Emittentengruppe zu
diesem Datum betrugen 14,6% fur die Gesamtkapitalquote,
9,2% flr die Kernkapitalquote (Core Tier 1) und 11,0% fur
die Kapitalquote (Tier 1).

Am 26. Méarz 2012 haben die RBSG und die Emittentin
mitgeteilt, dass (1) die The Royal Bank of Scotland N.V. als
abspaltende Gesellschaft (,RBS N.V.") und die RBS Il B.V.
als Ubernehmende Gesellschaft an diesem Tag bei dem
niederlandischen Handelsregister einen Abspaltungsantrag
eingereicht haben und (2) die Emittentin und die RBS Il B.V.
an diesem Tag nach einer vorlaufigen Anhérung vor dem
zustandigen Gericht in Schottland (Court of Session)
Antrage  auf eine geplante  grenziberschreitende
Verschmelzung der RBS Il B.V. auf die Emittentin
(zusammen mit dem Abspaltungsantrag das ,Geplante
Niederlandische Verfahren“) bei dem Companies House

im Vereinigten Konigreich bzw. dem niederlandischen



Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin:

Handelsregister eingereicht haben. Nach Umsetzung des
Geplanten  Niederlandischen  Verfahrens  wird ein
wesentlicher Teil der Geschéaftstatigkeit der RBS N.V. in den
Niederlanden sowie in bestimmten Niederlassungen der
RBS N.V. in einer Reihe von Staaten in Europa auf die
Emittentin Ubertragen (die ,Ubertragenen
Geschéftsbereiche"). Die Umsetzung des Geplanten
Niederlandischen Verfahrens erfolgt durch Abspaltung der
Ubertragenen Geschéiftsbereiche in die RBS Il B.V. im
Wege einer Abspaltung nach niederlandischem Recht (die
LAbspaltung”) mit anschlieRender Verschmelzung der
RBS 1l B.V. auf die Emittentin im Wege einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung. Die RBS Il B.V. ist
eine in den Niederlanden als Bank zugelassene
Gesellschaft, die eigens fir Zwecke des Geplanten
Niederlandischen Verfahrens gegriindet wurde. Die
Umsetzung des Geplanten Niederlandischen Verfahrens ist
u.a. abhangig von aufsichtsrechtlichen und gerichtlichen
Genehmigungen. Im Falle einer Gestattung werden die
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen unter dem Vorbehalt
gewahrt, dass die Abspaltung nicht vorgenommen wird,
sofern nicht danach auch die Verschmelzung erfolgt. Unter
diesen Voraussetzungen wird erwartet, dass das Geplante

Niederlandische Verfahren am 9. Juli 2012 wirksam wird.

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kaufer der Wertpapiere vor dem Erwerb von Anlagen zu
schiitzen, die nicht fur ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen. Potenzielle
Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlage-
entscheidung die mit einer Anlage in die Wertpapiere

verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein wesentlicher
Teil der konsolidierten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten
und Geschéaftsgewinne der RBSG entfallt. Daher sind die
nachfolgenden Risikofaktoren, die sich auf die RBSG und
die Gruppe beziehen, auch fir die Emittentin und die

Emittentengruppe von Bedeutung.



Die Geschafte und die Entwicklung der Gruppe kdnnen
durch die tatsachlichen oder vermuteten weltweiten
wirtschaftlichen und finanziellen Marktbedingungen
sowie durch andere geopolitische Risiken beeintrachtigt

werden.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihre Verpflichtungen,
einschliellich ihrer Refinanzierungsanforderungen, zu
erfillen, hangt von der Fahigkeit der Gruppe ab, Zugang
zu Liquiditat und Refinanzierungsmdglichkeiten zu

erhalten.

Die Unabhangige Kommission zum Bankwesen
(Independent Commission on Banking) hat ihren
Abschlussbericht zum Wettbewerb und zu mdglichen
Strukturreformen in der Bankindustrie im Vereinigten
Kdnigreich veroffentlicht. Die Regierung des Vereinigten
Kdnigreichs hat angedeutet, dass sie die Empfehlungen
weitgehend wie vorgeschlagen unterstiitzt und
beabsichtigt, sie umzusetzen; dies konnte die Gruppe

erheblich beeintrachtigen.

Die Fahigkeit der Gruppe, ihren Strategieplan
umzusetzen, hangt von dem Erfolg der Gruppe ab, sich
wieder auf ihre Kernstarken und ihr Programm zur

Verkiirzung ihrer Bilanz zu konzentrieren.

Die Verschiebung der Umsetzung (oder ein Scheitern der
Umsetzung) der genehmigten vorgesehenen
Ubertragungen  eines  wesentlichen  Teils  der
Geschaftstatigkeiten der The Royal Bank of Scotland
N.V. (,RBS N.V.*) auf die RBS kann die Gruppe

wesentlich beintrachtigen.

Die Gruppe unterliegt einer Vielzahl von Risiken, die sich
aus der Umsetzung des Restrukturierungsplans im
Zusammenhang mit der Staatshilfe ergeben, und sie darf
keine im Ermessen stehende Dividenden- und
Zinszahlungen auf  Hybridkapitalinstrumente  (ein-
schlieBlich Vorzugsaktien und B-Aktien) leisten. Dies
kann die Fahigkeit der Gruppe beeintrachtigen, neues

Kernkapital zu beschaffen.

Die RBSG und ihre Banktochtergesellschaften im



Vereinigten Konigreich kdénnen dem Risiko der
vollstandigen Verstaatlichung oder anderen
Auflésungsverfahren nach dem englischen Bankgesetz
von 2009 (Banking Act 2009) ausgesetzt sein, was
verschiedene MalRnahmen hinsichtlich der Wertpapiere

zur Folge haben kann.

Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde und wird
weiter durch die Verschlechterung der Kreditqualitat von
Schuldnern und Geschaftspartnern erheblich
beeintrachtigt, und weitere Verschlechterungen kdnnen
durch die vorherrschenden Wirtschafts- und
Marktverhaltnisse sowie rechtliche und regulatorische

Entwicklungen eintreten.

Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde durch die
sich aus dem schwachen Marktumfeld ergebende
niedrige Vermoégensbewertung erheblich beeintrachtigt

und kann dadurch weiter erheblich beeintrachtigt werden.

Der Wert und die Wirksamkeit eines Kreditschutzes, den
die Gruppe gekauft hat, hédngt von dem Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie von der

Finanzlage der Versicherer und Geschéftspartner ab.

Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreise, Basis-,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken sowie anderer Markt-
faktoren haben das Geschéaft sowie das Betriebsergebnis
der Gruppe wesentlich beeintrdchtigt und werden sie

weiter beeintrachtigen.

Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr Zugang
zu den Anleihekapitalmarkten sowie ihre Liquiditat
hangen entscheidend von dem Kreditrating der Gruppe

sowie von dem Kreditrating des britischen Staates ab.

Die Geschaftsentwicklung der Gruppe kann beein-
trachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient verwaltet
wird oder wenn Kapitaladaquanz- und

Liquiditatsanforderungen geandert werden.

Die Gruppe ist Rechtsstreitigkeiten und aufsichts-
rechtlichen Untersuchungen ausgesetzt und kann dies

auch in Zukunft sein, was zu wesentlichen



Geschaftsbeeintrachtigungen fihren kann.

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Marktwert
angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird,
die Annahmen, Beurteilungen und Schéatzungen
beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit &ndern kdénnen

oder die sich als nicht richtig herausstellen.

Die Gruppe ist in sehr kompetitiven Markten tatig, und ihr
Geschaft sowie  ihr  Betriebsergebnis  kénnen

beeintrachtigt werden.

Es ist moglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
Fuhrungskrafte (einschlie3lich Verwaltungsratmitgliedern
und anderen Mitarbeitern in Schlisselpositionen) zu
gewinnen oder zu halten, und sie koénnte Schaden
erleiden, wenn sie kein gutes Verhdltnis zu ihren

Arbeitnehmern unterhélt.

Alle Geschaftsbereiche der Gruppe sind weitgehend
reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche
aufsichtsrechtliche Veranderungen (einschlieBlich
Anderungen des Steuerrechts) kénnten sich nachteilig
auf die Geschaftstatigkeit sowie das Betriebsergebnis

und die Finanzlage der Gruppe auswirken.

Die Ergebnisse der Gruppe koénnten durch eine

Wertminderung des Goodwill beeintrachtigt werden.

Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fiir ihr
Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert der
Vermdgenswerte in Pensionsfonds nicht ausreichend ist,

um potenzielle Verbindlichkeiten zu decken.
Das Geschaft der Gruppe birgt betriebsbedingte Risiken.

Das britische Schatzamt (HM Treasury) (bzw. die UK
Financial Investments Limited als Vertreter) kann einen
wesentlichen Einfluss auf die Gruppe ausiiben, und ein
eventuelles Angebot bzw. eine eventuelle VerauRerung
seiner Beteiligung kann den Preis der Wertpapiere

beeintrachtigen.

Die Geschaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.



Im  Vereinigten Konigreich sowie in  anderen
Jurisdiktionen muss die Gruppe Beitrage zu dem
Entschadigungssystem fur Banken und andere
zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen leisten,
die ihre Verbindlichkeiten gegeniber ihren Kunden nicht

erfullen kénnen.

Die  Werthaltigkeit und die aufsichtsrechtliche
Eigenmittelbehandlung bestimmter von der Gruppe
berlicksichtigter latenter Steueranspriiche hangt von der
Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukiinftige
steuerpflichtige Gewinne zu erzielen und davon, dass
sich  Steuergesetzgebung, aufsichtsrechtliche An-
forderungen und Bilanzierungsgrundsatze nicht in

nachteiliger Weise andern.

Die Beteiligung der Gruppe an dem staatlichen britischen
Schutzprogramm  fir  Risiken aus  bestimmten
Vermdgenswerten (asset protection scheme) ist teuer
und konnte nicht die erwarteten Vorteile erzielen. Der
Eintritt von dazugehorigen Risiken kann das Geschéft,
die Kapitalsituation, die Finanzlage und das Betriebs-

ergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Die umfangreichen Anforderungen an die
Unternehmensfiihrung (Governance) und Verwaltung
von Vermodgenswerten sowie die umfangreichen
Informationsanforderungen gemani den Bedingungen des
Programms (scheme) koénnen sich negativ auf die
Gruppe und die erwarteten Vorteile des staatlichen
Schutzprogramms  fur  Risiken aus  bestimmten

Vermdgenswerten auswirken.

Anderungen der erwarteten  aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelbehandlung des staatlichen
Schutzprogramms  fir Risiken aus bestimmten
Vermogenswerten, der von der RBSG ausgegebenen
B-Aktien und der bedingten B-Aktien, die die RBSG
ausgeben kann, koénnen die Gruppe erheblich

beeintrachtigen.

Die RBS hat ein Kreditderivat und einen

Finanzgarantievertrag mit der RBS N.V. abgeschlossen,
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Risikofaktoren in Bezug auf die

Wertpapiere:

die die Ergebnisse der Emittentengruppe beeintrachtigen

kdnnen.

e Falls die Gruppe keine bedingten B-Aktien an das
britische Schatzamt ausgeben kann, kann dies die
Kapitalsituation, die Liquiditat, das Betriebsergebnis und

die zukinftigen Aussichten der Gruppe beeintrachtigen.

Bestimmte Faktoren sind fir die Einschatzung der
Marktrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind, von
wesentlicher Bedeutung. Zu diesen Risiken zéhlen unter
anderen: die Tatsache, dass (i) die Wertpapierinhaber einen
vollstdandigen  Verlust ihrer Anlage erleiden konnen,
(i) Zahlungen nach einer Auslbung der Wertpapiere
abhangig von der Vorlage von Dokumenten sind, (iii) die
Emittentin berechtigt sein kann, die Wertpapiere (ohne
Einhaltung einer Kuindigungsfrist) vorzeitig zu kindigen,
(iv) die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen
automatisch gekindigt werden, (v) die Wertpapiere
maoglicherweise nicht fiir alle Anleger eine geeignete Anlage
darstellen, (vi) der Wert der Wertpapiere schwanken kann,
(vii) der Ausgabepreis der Wertpapiere einen Ausgabe-
aufschlag, Provisionen und/oder sonstige Gebihren
enthalten kann, (viii) méglicherweise kein Sekundarmarkt fiir
die Wertpapiere besteht, (ix) der Gesamtbetrag des
Angebots der Wertpapiere nicht unbedingt der Anzahl der
tatsachlich  begebenen oder noch  ausstehenden
Wertpapiere entspricht, (x) ein Kauf der Wertpapiere fur
Absicherungszwecke maoglicherweise nicht effizient ist, (xi)
sich Malnahmen der Emittentin auf den Wert der
Wertpapiere auswirken koénnen, (xii) die Wertpapierinhaber
Uber keine Eigentumsrechte an dem Basiswert (wie nach-
stehend definiert unter ,Beschreibung der Wertpapiere®)
verfligen, (xiii) die Emittentin und/oder die Berechnungs-
stelle Anpassungen der Bedingungen aufgrund von den
Basiswert betreffenden Ereignissen vornehmen koénnen,
(xiv) es zu Verzoégerungen bei der Abrechnung der Wert-
papiere kommen kann und (xv) Wertpapierinhaber magli-

cherweise zur Zahlung von Steuern verpflichtet sind.

Zu den sonstigen Risiken, die mit den Wertpapieren

verbunden sind, kénnen gehéren: (i) Risiken im Zusammen-
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Endgultige Bedingungen:

hang mit den Wertpapieren, die durch Globalurkunden (wie
nachstehend definiert unter ,Allgemeine Bedingungen/Form
der Wertpapiere") verbrieft bzw. die in dematerialisierter
Form begeben werden, (ii) Risiken im Zusammenhang mit
Vereinbarungen, die Wertpapierinhaber mit Dienstleistern
Uber das Halten von Wertpapieren (Nominee-
Vereinbarungen) abschlieRen, (iii) das Risiko, dass die mit
einer Anlage in die Wertpapiere erzielte Rendite durch
Gebihren beeintrachtigt wird, die fir die Wertpapierinhaber
anfallen, (iv) das Risiko, dass Gesetzesanderungen den
Wert der Wertpapiere beeintrachtigen kénnten, (v) das
Risiko, dass die der Emittentin oder gegebenenfalls den
Wertpapieren zugewiesenen Ratings nicht alle Risiken
widerspiegeln, (vi) das Risiko, dass rechtliche Anlage-
vorschriften bestimmte Anlagen in die Wertpapiere ein-
schranken, (vi)) im Falle einer Finanzierung des Kaufs der
Wertpapiere mittels eines Darlehens durch den Wert-
papierinhaber das Risiko, dass er maoglicherweise nicht in
der Lage sein wird, den Darlehensbetrag zuziglich Zinsen
zurlickzuzahlen, (viii) besondere Risiken im Zusammenhang
mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen Arten
von Wertpapieren, (ixX) besondere Risiken im Zusammen-
hang mit den besonderen Merkmalen der verschiedenen
Zinsarten unter den Wertpapieren und (x) besondere Risiken
im Zusammenhang mit bestimmten Basiswerten der Wert-

papiere (Uberall Indizes, Inflationsindizes oder Zinsséatze).

Fiur jede gemalR diesem Basisprospekt begebene Tranche
von Wertpapieren werden sogenannte ,Endgiltige Be-
dingungen® veréffentlicht, in denen neben der Angabe der
fir die Wertpapiere maRRgeblichen Bedingungen einige der
bereits in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
wiederholt sein kdnnen (aber nicht missen). In den
Endgultigen Bedingungen werden mdoglicherweise derzeit
nicht in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen in
den in diesem Basisprospekt enthaltenen Platzhaltern
erganzt oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene
Informationen gestrichen, falls sie sich in eckigen Klammern
befinden, oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene

Informationen gemaf den Angaben in diesem Basisprospekt
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Wertpapierbedingungen:

Beschreibung der Wertpapiere:

angepasst.

Die fiur die Wertpapiere geltenden Wertpapierbedingungen
sind die unter ,Allgemeine Bedingungen“ aufgefihrten all-
gemeinen Bedingungen (die ,Allgemeinen Bedingungen®)
und die unter ,Produktbedingungen aufgefihrten wert-
papierspezifischen Produktbedingungen (die ,Produkt-
bedingungen®). Die auf eine Tranche von Wertpapieren
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen kénnen die Allge-
meinen Bedingungen und/oder die wertpapierspezifischen
Produktbedingungen wiederholen, vervollstandigen oder
anpassen, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige
Tranche von Wertpapieren anwendbar ist, zu reflektieren.
Werden die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft,
werden der die betreffende Tranche der Wertpapiere
verbriefenden Globalurkunde die Allgemeinen Bedingungen
und die wertpapierspezifischen  Produktbedingungen
beigefiigt. Die Allgemeinen Bedingungen und die fiir eine
bestimmte Tranche von Wertpapieren geltenden Produkt-
bedingungen werden als ,Bedingungen” bezeichnet.

Die Wertpapiere, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden kénnen, haben eine feste Laufzeit und
werden an dem in den Endgultigen Bedingungen ange-
gebenen Ausibungstag automatisch ausgeiibt, wenn sie
nicht zuvor von den Wertpapierinhabern ausgetibt, von der
Emittentin  gekiindigt oder bei Eintreten bestimmter
Ereignisse automatisch gekindigt worden sind (was
allerdings nur moglich ist, wenn diese Austbungs- und
Kindigungsrechte bzw. automatischen Kiindigungen in den

Endgultigen Bedingungen vorgesehen sind).

AuBer bei Kapitalgeschitzten Anleihen, Teilgeschitzten
Anleihen, Verzinslichen Anleihen und Unverzinslichen
Anleihen (jeweils sog. ,Nicht-Strukturierte Anleihen®)
haben alle Wertpapiere, die im Rahmen dieses Basis-
prospekts begeben werden konnen, einen Basiswert.
Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind Indizes,

Inflationsindizes sowie Zinssatze (jeweils ein ,Basiswert").

In den Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob die
Wertpapiere verzinst werden. Falls die Wertpapiere verzinst

werden, wird in den Endgiltigen Bedingungen ebenfalls
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Quanto Wertpapiere:

Ausgabepreis:

angegeben, ob Zinsen auf der Grundlage eines festen
Zinssatzes, eines variablen Zinssatzes oder eines struktu-
rierten Zinssatzes (z.B. abhéngig von der Wertentwicklung
des Basiswerts) errechnet werden, oder ob Bezugs-
verhaltnisse, sonstige Partizipationsfaktoren, Caps
(Begrenzung nach oben), Floors (Begrenzung nach unten),
eine Kombination aus diesen Merkmalen oder sonstige
Merkmale bei der Verzinsung zur Anwendung kommen. Die
Endgultigen Bedingungen kénnen weitere Angaben zur

Verzinsung beinhalten.

Die Wertpapiere verbriefen keinesfalls einen Anspruch auf

Dividenden.

Welche Zahlungen (gegebenenfalls aulRer Zinsen) erfolgen,
wird nachstehend unter ,Produktbedingungen/Ausiibung der
Wertpapiere”, ,Produktbedingungen/Kiindigung durch die
Emittentin“ und »Produktbedingungen/Automatische

Kindigung“ beschrieben.

Falls die Abrechnungswahrung und die Referenzwéhrung
nicht identisch sind, kénnen die Wertpapiere mit einem
Quanto-Merkmal ausgestattet werden, d.h. es gibt einen
festen Wechselkurs zwischen den beiden Wé&hrungen
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, wodurch die Wert-

papiere eine Wahrungsabsicherung erhalten.

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin
festgelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der
Festlegung des Preises neben anderen Faktoren den Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts, das mal3gebliche Bezugs-
verhdltnis und etwaige anwendbare Devisenkurse be-
ricksichtigen. Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf
internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
aufgrund von Provisionen und/oder anderen Gebihren im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der
Wertpapiere (einschliellich an Vertriebsstellen oder Dritte
gezahlter oder von der Emittentin einbehaltener Aufschlage)
sowie aufgrund von Betragen, die fur die Absicherung der
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren
verwendet werden, hoéher als deren Marktwert sein.
Vertriebsstellen der Wertpapiere, die eine Provision, Gebihr

oder Zuwendung, die nicht in Geldform ist, erhalten, sind
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Bdrsennotierung:

Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

moglicherweise im Rahmen von einschlagigen gesetzlichen
Vorschriften zur Offenlegung des Bestehens, des Wesens
und der Hohe entsprechender Provisionen, Gebuhren oder
Zuwendungen gegeniber Anlegern verpflichtet. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie vor dem Kauf von Wert-
papieren Uber eine Vertriebsstelle von dieser entsprechend

informiert werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob
die Notierung einer Tranche von Wertpapieren an einer oder
mehreren Borsen oder an einem oder mehreren nicht
organisierten Markten, beispielsweise im Freiverkehr einer

deutschen Borse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung Uber die Billigung dieses
Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz
kénnen die Wertpapiere zum Handel an den organisierten
Markten der Borsen verschiedener EWR-Staaten oder zur
Aufnahme in den nicht organisierten Handel an diesen
Borsen und/oder zur Notierung an diesen Boérsen zuge-
lassen werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten 6ffent-

lich angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter wich-
tiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen aufge-
fuhrt, die fur alle im Rahmen dieses Basisprospekts

begebenen Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in
dematerialisierter Form begeben werden) Inhaberpapiere,
die durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,Global-
urkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt
wird und nur gemaR anwendbarem Recht sowie nach
MaRgabe der Regeln und Verfahren der Clearingstelle, Gber
deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere

erfolgt, Gbertragen werden.

Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben
werden, werden sie in das Buchungssystem der Clearing-
stelle eingetragen. In diesem Fall werden die Rechte an den
Wertpapieren zwischen den Inhabern von Konten bei der
Clearingstelle gemanR den jeweils geltenden Gesetzen sowie

den Vorschriften und Verfahren, die auf die Clearingstelle
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Wertpapierinhaber:

Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

Ersetzung der Emittentin:

anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, (die

~Anwendbaren Vorschriften®) Gbertragen.

Die Endgultigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere
durch eine Globalurkunde verbrieft werden oder in

dematerialisierter Form begeben werden.

Unabhangig davon, ob die Wertpapiere in einer Global-
urkunde verbrieft werden oder in dematerialisierter Form
begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausge-

geben.

Wertpapierinhaber" bezeichnet (im Fall der Verbriefung
der Wertpapiere durch eine Globalurkunde) den Inhaber
eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die Wert-
papiere in dematerialisierter Form begeben werden) eine
Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungssystem
der Clearingstelle eingetragen ist oder jede andere Person,
die nach den Anwendbaren Vorschriften als Inhaber der

Wertpapiere gilt.

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme der Verbindlich-
keiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen

ein Vorrang eingeraumt wird.

Alle Mitteilungen gemalf3 den Bedingungen werden entweder
(i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht und gelten mit dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die
Clearingstelle tibermittelt und gelten mit der Ubermittlung als
wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung sieht
ein anderes Datum fir die Wirksamkeit vor. Auf welche
Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen angegeben. Zusatzliche Veroffent-
lichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetzlicher
Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder Vorschriften

mafgeblicher Borsen bleiben hiervon unberihrt.

Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der

Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wertpapiere
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Besteuerung:

Produktbedingungen:

Ausiibung der Wertpapiere:

im Hinblick auf samtliche Rechte, Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren durch eine andere Gesellschaft ersetzen (die
.Ersatzemittentin“), sofern die diesbeziiglich in den Endgl-
tigen Bedingungen genannten Voraussetzungen (u.a. Mit-

teilung an die Wertpapierinhaber) erflllt sind.

Der Wertpapierinhaber (und nicht die Emittentin) haftet fir
und/oder tragt samtliche Steuern, Abgaben oder Lasten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Uber-
tragung und/oder einer Zahlung in Bezug auf die von ihm
gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von
an Wertpapierinhaber zu zahlenden Betrdgen solche
Betrdge einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur
Deckung bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben oder
Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten von

Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind.

Auf die unterschiedlichen Arten von Wertpapieren, die in
diesem Basisprospekt beschrieben sind, sind unter-
schiedliche Produktbedingungen anwendbar. Nachfolgend
ist eine Zusammenfassung bestimmter wichtiger Be-
stimmungen der Produktbedingungen aufgefihrt, die fur alle

Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden an dem in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Ausibungstag automatisch aus-
gelibt, wenn sie nicht zuvor von den Wertpapierinhabern
ausgelbt, von der Emittentin gekindigt oder bei Eintreten
bestimmter Ereignisse automatisch gekiindigt worden sind
(was allerdings nur moglich ist, wenn diese Ausiibungs- und
Kindigungsrechte bzw. automatischen Kiindigungen in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen sind). Im Fall einer
automatischen Auslibung erfolgt die Zahlung vorbehaltlich
der Vorlage einer Bescheinigung durch den Wertpapier-

inhaber.

AuRerdem kodnnen die Wertpapiere durch Einreichung einer
Ausiibungserklarung bei der Hauptzahlstelle durch den
Wertpapierinhaber ausgelibt werden, sofern dies in den

Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist.

Jede entsprechende Bescheinigung oder Auslbungser-
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Kindigung durch die Emittentin:

klarung muss die in den Produktbedingungen aufgefiihrten
Angaben enthalten, unter anderem eine Erklarung dahin-
gehend, dass der Wertpapierinhaber weder eine US-Person

ist noch sich in den Vereinigten Staaten befindet.

Im Fall einer automatischen Austibung bzw. einer Ausiibung
durch den Wertpapierinhaber gemaR den Endgultigen
Bedingungen zahlt die Emittentin am Falligkeitstag den
sogenannten ,Auszahlungsbetrag”. Wie der Auszahlungs-
betrag berechnet wird, wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt. Es kann sein, dass festgelegt wird, dass der
Auszahlungsbetrag einem bestimmten Prozentsatz des
Nominalbetrags entspricht. Wenn der Prozentsatz 100 %
entspricht oder dartber liegt, handelt es sich um ein
sogenanntes kapitalgeschitztes Produkt. Wenn der
Prozentsatz niedriger als 100 % ist, handelt es sich um ein
teilgeschitztes Produkt. Es kann jedoch auch vorgesehen
werden, dass sich der Auszahlungsbetrag (gegebenenfalls
unter Beriicksichtigung des fur das jeweilige Wertpapier
festgelegten Bezugsverhaltnisses) nach der
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit
(gegebenenfalls unter Berucksichtigung eines
Partizipationsfaktors) oder dem Wert eines Basiswerts an
einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten(en) Tag(en) richtet, ohne dass das Kapital
vollstandig oder teilweise geschitzt wird, oder es kann
vorgesehen werden, dass der Auszahlungsbetrag nach

oben oder unten begrenzt ist.

Sofern dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist,
ist die Emittentin berechtigt, die Wertpapiere ab der in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen frihesten
Kindigungsmaglichkeit vorzeitig unter Einhaltung der in den
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Kindigungsfrist zu
kindigen. Bei einer solchen Kindigung erhalt der

Wertpapierinhaber den Auszahlungsbetrag.

Die Emittentin ist dariiber hinaus berechtigt, die Wertpapiere
jederzeit (ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist) vorzeitig

zu kindigen,

(i) wenn sie nach ihrem billigem Ermessen festgelegt hat,

dass die Erfillung der Verbindlichkeiten aus den

18



Wertpapieren fir die Emittentin aufgrund der nach Treu und
Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem
Gericht erlassenen gegenwartigen oder zuklnftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht") vollstandig oder

teilweise rechtswidrig ist oder wird, oder

(i) falls sich bestimmte in den Endgultigen Bedingungen

angegebene Absicherungsstérungen ereignet haben, oder

(iii) (falls der Basiswert ein Index bzw. ein Inflationsindex ist)
wenn der Index-Sponsor oder gegebenenfalls der
Nachfolgesponsor, wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, eine wesentliche Anderung an der Formel oder
der Methode =zur Berechnung des Index bzw. des
Inflationsindex vornimmt oder den Index bzw. den
Inflationsindex anderweitig wesentlich andert (mit Ausnahme
von Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur
Fortfihrung des Index bzw. des Inflationsindex bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen

routineméaRigen Ereignissen vorgeschrieben sind), oder

(iv) (falls der Basiswert ein Index bzw. ein Inflationsindex ist)
wenn der Index-Sponsor den Index bzw. den Inflationsindex
oder die Berechnung des Index bzw. des Inflationsindex

dauerhaft einstellt und es keinen Nachfolgeindex gibt.

Kindigt die Emittentin in den Fallen (i)-(iv), zahlt sie jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von einem solchen Wertpapier-
inhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die
Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin
im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschafte
entstanden sind, die zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden. Nur in Fallen, in denen die
Wertpapiere  Bestimmungen  beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, darf ein entsprechend zu
zahlender Betrag nicht niedriger sein als der von der

Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen festgelegte
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Automatische Kiindigung:

aktuelle Wert der zugesicherten Mindestriickzahlung bzw.

sonstiger zugesicherter Betrage.

Die Wertpapiere werden, sofern dies in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen ist, in den folgenden Fallen

automatisch gekundigt:

(i) Bei Eintritt eines sogenannten  Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses. Ein ,Vorzeitiges Auszahlungs-
ereignis“ liegt vor, wenn der in den Endgultigen
Bedingungen naher spezifizierte Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen naher
spezifizierten Zeitpunkt, Tag oder Monat hoéher als bzw.
niedriger als die in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene  Schwelle, das sogenannte Vorzeitige
Auszahlungslevel, ist bzw. ihm entspricht. Welche der
vorgenannten Varianten fiir eine Tranche von Wertpapieren
gilt, wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Im Fall
einer automatischen Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses wird der sogenannte Vorzeitige
Auszahlungsbetrag bezahlt. Ein Vorzeitiges Auszahlungs-
ereignis setzt eine Ausiibung durch den Wertpapierinhaber
und/oder eine fristgeméale Kindigung durch die Emittentin
gegebenenfalls auBer Kraft. Wie der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag berechnet wird, wird in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt. Es kann sein, dass festgelegt wird,
dass der Vorzeitige Auszahlungsbetrag einem bestimmten
Prozentsatz des Nominalbetrags entspricht. Es kann jedoch
auch vorgesehen werden, dass sich der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
des fur das jeweilige Wertpapier festgelegten
Bezugsverhéltnisses) nach der Wertentwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit (gegebenenfalls
multipliziert mit einem Partizipationsfaktor) oder dem Wert
eines Basiswerts an einem oder mehreren in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten(en) Tag(en) richtet,
ohne dass das Kapital vollstdndig oder teilweise geschitzt
wird, oder es kann vorgesehen werden, dass der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag nach oben oder unten begrenzt ist. Es
kann sein, dass der Vorzeitige Auszahlungsbetrag anders

berechnet wird als der Auszahlungsbetrag.
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Zahlstelle, Hauptzahlstelle und

Berechnungsstelle:

Clearingstelle:

Marktstorung:

Marktstérung in Schwellenlandern:

(i) Falls der Basiswert ein Index ist und ein sogenanntes
Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index eintritt. Ein
sVvorzeitiges Beendigungsereignis des Index“ liegt vor,
wenn die Gesamtanzahl der in dem Index enthaltenen
Indexbestandteile unter die Mindestanzahl der
Indexbestandteile fallt, die in der den Produktbedingungen
als Anlage beigefiigten Indexbeschreibung angegeben ist,
oder in einem anderen in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Fall. Im Fall einer automatischen Kindigung
aufgrund eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des
Index wird der Auszahlungsbetrag bezahlt. Ein Vorzeitiges
Beendigungsereignis des Index setzt eine Ausiibung durch
den Wertpapierinhaber und/oder eine fristgemalie
Kindigung durch die Emittentin und/oder eine automatische
Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungs-

ereignisses gegebenenfalls aul3er Kraft.

The Royal Bank of Scotland plc oder ein anderer in den

Endgultigen Bedingungen genannter Rechtstrager.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF"), Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg (,CBL") und
Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-
Systems (,Euroclear”) und/oder etwaige andere oder
weitere in den Endgultigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Bei Vorliegen einer Marktstérung (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) kann es fir die Wertpapierinhaber
zu einer Verzogerung bei der Bestimmung von fir die
Abwicklung bedeutsamen Parametern sowie bei der
Abwicklung selbst kommen. Dariber hinaus kann es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die fur die Abwicklung
bedeutsamen Parameter (z B. Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts) kommen. Marktstérungen sind in den End-
glltigen Bedingungen fir alle Arten von Wertpapieren
(auBer bei Nicht-Strukurierten Anleihen) angegeben. Sie

sind je nach Art des Wertpapiers unterschiedlich.

Bei Vorliegen einer Marktstérung in Schwellenlandern (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) kann es fir die
Wertpapierinhaber zu einer Verzégerung bei der Bestim-

mung von fir die Abwicklung bedeutsamen Parametern
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Absicherungsstérung:

Anpassungen im Hinblick auf die

Europaische Wahrungsunion:

Anwendbares Recht:

Erfullungsort und Gerichtsstand:

sowie bei der Abwicklung selbst kommen. Dartber hinaus
kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf die fur die
Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs, Preis bzw.
Stand des Basiswerts) kommen. Marktstérungen in
Schwellenlandern sind nur anwendbar, wenn die End-

glltigen Bedingungen dies vorsehen.

Im Falle einer Stérung der Absicherung der Emittentin
(Absicherungsstérung) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) ist die Emittentin berechtigt, (i) die Wertpapiere
zu kundigen (siehe vorstehend unter ,Kiindigung durch die
Emittentin“) oder (ii) gegebenenfalls den Basiswert durch
einen anderen Basiswert zu ersetzen oder (iii) eine
Anpassung der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren
Wert der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die
betreffende Absicherungsstérung bedingten Anpassungen

zu erhalten.

Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapier-
inhaber dafur entscheiden, mit Wirkung ab dem in der
betreffenden Mitteilung genannten Tag die Wahrung fur
bestimmte Bedingungen der Wertpapiere auf Euro umzu-
stellen, wie in der betreffenden Produktbedingung naher

beschrieben.

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder einem
anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Recht

und werden nach diesem ausgelegt.

Erfullungsort und Gerichtsstand fur die Wertpapiere ist
Frankfurt am Main, Deutschland, oder ein anderer in den
Endgultigen Bedingungen genannter Erfullungsort und

Gerichtsstand.
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RISIKOFAKTOREN

Ziel des Abschnitts , Risikofaktoren” ist es, potenzielle Kaufer von strukturierten Anleihen (die
» Wertpapiere") vor der Tatigung von Anlagen zu schiitzen, die nicht fir ihre Zwecke geeignet
sind, sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer Anlage in die

Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.

Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle Kaufer der
Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die uUbrigen Informationen lesen, die in
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland plc (die
» Emittentin“) vom 24. Februar 2012 (das , Registrierungsformular”), das von der zustandigen
britischen Finanzaufsichtsbehodrde (Financial Services Authority) gebilligt wurde, sowie in
etwaigen von der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtragen zu
diesem Basisprospekt und in den sogenannten endgiltigen Bedingungen (die , Endgdltigen
Bedingungen®) aufgefuhrt sind. Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen
Einschatzung zu gelangen, sollten potenzielle Kaufer der Wertpapiere ihre eigenen
Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwalte, Wirtschaftsprifer oder sonstigen Rechts-,
Steuer- oder Finanzberater zurate ziehen und sorgféltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundenen Risiken prifen sowie ihre Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer

persoénlichen Umstande abwagen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachstehend und in dem Registrierungsformular
beschriebenen Faktoren ihre Fahigkeit, ihren Verpflichtungen im Rahmen der begebenen
Wertpapiere nachzukommen, beeintrachtigen kénnen. Darliber hinaus sind nachstehend auch
Faktoren beschrieben, die fir die Einschatzung der mit den Wertpapieren verbundenen
Marktrisiken von wesentlicher Bedeutung sind. Bei den meisten dieser Faktoren ist es
ungewiss, ob sie eintreten werden oder nicht; die Emittentin ist nicht in der Lage, eine

Aussage beziiglich der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens zu treffen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass es sich bei den nachstehend sowie in dem
Registrierungsformular dargestellten Faktoren um die wesentlichen Risiken handelt, die mit
einer Anlage in die Wertpapiere verbunden sind. Allerdings kénnen auch andere Grinde dazu
fiuhren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, Zahlungen auf die Wertpapiere oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmen. Dies kdénnte beispielsweise auf den
Umstand zurtickzufiihren sein, dass die Emittentin auf Grundlage der Informationen, die ihr bis
zu dem auf diesem Basisprospekt angegebenen Datum zur Verfigung standen, wesentliche

Risiken nicht erkannt oder deren Eintritt nicht vorhergesehen hat.
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1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere sollten die im Abschnitt ,Risikofaktoren“ (Risk Factors) des
Registrierungsformulars enthaltene Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der begebenen Wertpapiere beeintrachtigen kénnen,

beachten.
2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen die in diesem Abschnitt aufgefihrten Risikofaktoren teilweise
oder ganz wiederholen und, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wert-
papieren anwendbar ist, zu reflektieren, zuséatzliche Risikofaktoren enthalten. Falls die in diesem
Abschnitt aufgefiihrten Risikofaktoren in den Endgultigen Bedingungen wiederholt werden, kénnen
sie erganzt werden, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren

anwendbar ist, zu reflektieren.

2.1 Allgemeine Risiken

Die Wertpapiere sind mit besonderen Risiken verbunden
Die Wertpapierinhaber kdnnen einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und werden an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Ausiibungstag nur dann automatisch ausgeutbt, wenn sie nicht zuvor von den
Wertpapierinhabern ausgetbt, von der Emittentin gekiindigt oder bei Eintreten bestimmter Ereignisse
automatisch gekindigt worden sind (was allerdings nur mdéglich ist, wenn diese Ausiibungs- und
Kindigungsrechte bzw. automatischen Kindigungen in den Endglltigen Bedingungen vorgesehen
sind).

~Wertpapierinhaber" bezeichnet (im Fall der Verbriefung der Wertpapiere durch eine Globalurkunde
(die ,Globalurkunde®)) den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die Wertpapiere in
dematerialisierter Form begeben werden) eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im
Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen ist oder jede andere Person, die nach den
Vorschriften, die auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, als Inhaber
der Wertpapiere gilt. ,Clearingstelle" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt, Clearstream Banking,
société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems

und/oder etwaige andere oder weitere in den Endgdltigen Bedingungen genannte Clearingstellen.

AuRer bei [Kapitalgeschitzten] [Teilgeschiitzten] [Verzinslichen] [Unverzinslichen] Anleihen (sog.
.Nicht-Strukturierte Anleihen®) haben alle Wertpapiere, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden kdnnen, einen Basiswert. Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind Indizes,
Inflationsindizes sowie Zinssatze (jeweils ein ,Basiswert"). Wertpapiere, die einen Basiswert haben,

sind mit einem Risiko verbunden, das von der Bewertung des Basiswerts abhangt.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie ihre gesamte Anlage verlieren kdnnen und/oder

die Verzinsung Null betragt, falls der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts erheblich sinkt.

24



Im Gegensatz zu direkten Anlagen in dem Basiswert kénnen Anleger in den Wertpapieren die
Wertpapiere nicht Uber das Ende der Laufzeit oder den Kindigungstag hinaus in Erwartung einer

Erholung des Kurses, Preises bzw. Stands des Basiswerts halten.

In den Endglltigen Bedingungen wird angegeben, ob die Wertpapiere (und gegebenenfalls wie sie)
verzinst werden. Fir den Fall, dass keine Zinsen zahlbar sind, generieren die Wertpapiere keine

laufenden Zinsertréage. Die Wertpapiere verbriefen keinesfalls einen Anspruch auf Dividenden.

Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere vor ihrer Austibung oder Kiindigung moglicherweise nur mit
einem erheblichen Abschlag gegeniiber dem Ausgabepreis und/oder dem Marktwert der Wertpapiere
verkaufen.

Zahlungen nach einer Ausubung der Wertpapiere sind abhangig von der

Vorlage von Dokumenten

Im Fall einer automatischen Ausibung am Laufzeitende erfolgt die Zahlung nur vorbehaltlich der
Vorlage einer Bescheinigung durch den Wertpapierinhaber bei der in den Endgiiltigen Bedingungen

angegebenen Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahlstelle®).

Wenn der Wertpapierinhaber seine Wertpapiere vor dem Ende der Laufzeit ausibt (sofern dies nach
den Endgiltigen Bedingungen zuldssig ist), muss er u.a. bei der Hauptzahilstelle eine

Ausiibungserklarung einreichen.

Jede entsprechende Bescheinigung oder Austbungserklarung muss die in den Produktbedingungen
aufgefuhrten Angaben enthalten, unter anderem eine Erklarung dahingehend, dass der

Wertpapierinhaber weder eine US-Person ist noch sich in den Vereinigten Staaten befindet.

Die Wertpapiere kdnnen von der Emittentin unter Umstanden vor dem fir sie

genannten Tag gekundigt werden

Sofern dies in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Wertpapiere ab der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen frihesten Kiindigungsmaoglichkeit
vorzeitig unter Einhaltung der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Kindigungsfrist zu

kundigen. Bei einer solchen Kiindigung erhélt der Wertpapierinhaber den Auszahlungsbetrag.

Die Emittentin ist dartiber hinaus berechtigt, die Wertpapiere jederzeit (ohne Einhaltung einer

Kindigungsfrist) vorzeitig zu kiindigen,

(a) wenn sie nach ihrem billigem Ermessen festgelegt hat, dass die Erfillung der Verbindlichkeiten
aus den Wertpapieren fur die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung
der von einem Staat, einer Verwaltungsbehoérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zuklnftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse oder

Richtlinien (das ,Anwendbare Recht") vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird, oder

(b) falls sich bestimmte in den Endgiltigen Bedingungen angegebene Absicherungsstérungen

ereignet haben, oder
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(c) (falls der Basiswert ein Index bzw. ein Inflationsindex ist) wenn der Index-Sponsor oder
gegebenenfalls der Nachfolgesponsor, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, eine
wesentliche Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung des Index bzw. des
Inflationsindex vornimmt oder den Index bzw. den Inflationsindex anderweitig wesentlich andert (mit
Ausnahme von Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfilhrung des Index bzw.
des Inflationsindex bei Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen routinemafRigen

Ereignissen vorgeschrieben sind), oder

(d) (falls der Basiswert ein Index oder ein Inflationsindex ist) wenn der Index-Sponsor den Index bzw.
den Inflationsindex oder die Berechnung des Index bzw. des Inflationsindex dauerhaft einstellt und es

keinen Nachfolgeindex gibt.

Kindigt die Emittentin in den Fallen (a)-(d), zahlt sie jedem Wertpapierinhaber fir jedes von einem
solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen
Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung
festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der
Geschafte entstanden sind, die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden. Nur in Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen beinhalten, die eine zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte
Zahlungen vorsehen, darf ein entsprechend zu zahlender Betrag nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle nach ihrem biligen Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten

Mindestriickzahlung bzw. sonstiger zugesicherter Betrage.

Die Wertpapiere werden bei Eintritt bestimmter Voraussetzungen automatisch
gekindigt

Die Wertpapiere werden, sofern dies in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, in den

folgenden Féllen automatisch gekindigt:

(&) Bei Eintritt eines sogenannten Vorzeitigen Auszahlungsereignisses. Ein ,Vorzeitiges
Auszahlungsereignis* liegt vor, wenn der in den Endgultigen Bedingungen naher spezifizierte Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts zu dem in den Endgiltigen Bedingungen naher spezifizierten
Zeitpunkt, Tag oder Monat hoher als bzw. niedriger als die in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene Schwelle, das sogenannte Vorzeitige Auszahlungslevel, ist bzw. ihm entspricht. Welche
der vorgenannten Varianten fir eine Tranche von Wertpapieren gilt, wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt. Im Fall einer automatischen Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses wird der sogenannte Vorzeitige Auszahlungsbetrag bezahlt. Ein Vorzeitiges
Auszahlungsereignis setzt eine Austubung durch den Wertpapierinhaber und/oder eine fristgeméaRe
Kindigung durch die Emittentin gegebenenfalls aul3er Kraft. Es kann sein, dass der Vorzeitige

Auszahlungsbetrag anders berechnet wird als der Auszahlungsbetrag.

(b) (Falls der Basiswert ein Index ist) Bei Eintritt eines sogenannten Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index. Ein ,Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index“ liegt vor,

wenn die Gesamtanzahl der in dem Index enthaltenen Indexbestandteile unter die Mindestanzahl! der
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Indexbestandteile fallt, die in der den Produktbedingungen als Anlage beigefligten Indexbeschreibung
angegeben ist, oder in einem anderen in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Fall. Im Fall
einer automatischen Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index wird
der Auszahlungsbetrag bezahlt. Ein Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index setzt eine Ausiibung
durch den Wertpapierinhaber und/oder eine fristgemé&fRe Kiindigung durch die Emittentin und/oder
eine automatische Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses gegebenenfalls

aulRer Kraft.

Die Wertpapiere sind mdglicherweise nicht fur alle Anleger eine geeignete

Anlage

Jeder potenzielle Anleger hat zu prifen, ob eine Anlage in die Wertpapiere angesichts seiner

personlichen Situation fur ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(a) Uber ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine aussagekréftige
Bewertung der Wertpapiere, der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Vorteile
und Risiken sowie der Informationen, die in diesem Basisprospekt oder in den Endgultigen

Bedingungen enthalten sind oder per Verweis einbezogen wurden, durchfiihren zu kénnen;

(b) Zugang zu und Kenntnisse von geeigneten Analyseinstrumenten haben, um im Hinblick auf
seine personliche finanzielle Lage eine Anlage in die Wertpapiere und die Auswirkungen der

Wertpapiere auf sein gesamtes Anlageportfolio beurteilen zu kdnnen;

(c) Uber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle Risiken tragen zu
kénnen, die mit einer Anlage in die Wertpapiere (einschlieRlich Wertpapieren, bei denen
Zahlungen in einer oder mehreren Wahrungen zu erfolgen haben oder bei denen die
Wahrung fiir eine Zahlung nicht identisch ist mit der Wahrung des Landes, in dem der

potenzielle Anleger wohnt) verbunden sind;

(d) die Bedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit dem Verhalten aller

malfgeblichen Indizes und Finanzmarkte vertraut sein; und

(e) in der Lage sein (alleine oder mit Unterstitzung eines Finanzberaters), mdgliche
Entwicklungsszenarien von Wirtschafts-, Zinssatz- und sonstigen Faktoren, die sich auf seine
Anlage und seine Fahigkeit zum Tragen der betreffenden Risiken auswirken kénnen, zu

bewerten.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle
Anleger kaufen komplexe Finanzinstrumente in der Regel nicht als Einzelanlage. Sie kaufen
komplexe Finanzinstrumente vielmehr, um Risiken zu verringern oder um im Rahmen einer
durchdachten, bewerteten und angemessenen Risikoergénzung ihres Gesamtportfolios Renditen zu
erhbhen. Ein potenzieller Anleger sollte nicht in Wertpapiere, bei denen es sich um komplexe
Finanzinstrumente handelt, anlegen, es sei denn, er verfugt (alleine oder mit Unterstitzung eines

Finanzberaters) Uber das erforderliche Fachwissen, um die Entwicklung der Wertpapiere unter sich
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verdndernden Bedingungen, die sich daraus ergebenden Auswirkungen auf den Wert der

Wertpapiere und den Einfluss dieser Anlage auf sein Gesamtportfolio abschéatzen zu kénnen.

Der Wert der Wertpapiere kann schwanken

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in die Wertpapiere sicherstellen, dass sie die

Funktionsweise der Wertpapiere vollstandig verstehen, da der Wert der Wertpapiere stark schwanken

kann.

Zahlreiche Faktoren, von denen viele auRRerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen, wirken

sich jederzeit auf den Wert der Wertpapiere aus. Dazu zahlen u. a. die folgenden:

(@)

(b)

()

Bewertung des Basiswerts. Es ist davon auszugehen, dass der Marktpreis der Wertpapiere
(auBer bei Nicht-Strukturierten Anleihen, die keinen Basiswert haben) in erster Linie von
Veranderungen im Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts, auf den sich die betreffenden
Wertpapiere beziehen, beeinflusst wird. Es ist nicht mdglich vorherzusagen, wie sich der
Kurs, Preis bzw. Stand des betreffenden Basiswerts im Laufe der Zeit verdndern wird. Zu den
Faktoren, die sich auf den Kurs, Preis bzw. Stand bestimmter Basiswerte auswirken kénnen,
zéhlen u. a. die Rendite des Basiswerts sowie die Finanzlage und die Geschaftsaussichten
des Emittenten des Basiswerts oder eines Bestandteils des Basiswerts. Dartber hinaus kann
der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts von einer Reihe miteinander verbundener
Faktoren abhangen, wie etwa wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen und
deren Auswirkungen auf die Kapitalmarkte im Allgemeinen sowie auf die mafgeblichen
Borsen. Potenzielle Anleger sollten ferner beriicksichtigen, dass — obwohl der Marktwert der
Wertpapiere an den betreffenden Basiswert gebunden ist und von diesem (positiv oder
negativ) beeinflusst wird — Anderungen in der Entwicklung der Wertpapiere moglicherweise
nicht mit den Anderungen des Basiswerts vergleichbar oder hierzu unverhaltnismaRig sind.
Es ist moglich, dass trotz steigenden Werts des Basiswerts der Wert der Wertpapiere fallt.
Ferner kann die The Royal Bank of Scotland plc in ihrer Funktion als Berechnungsstelle oder
ein anderer in den Endgiltigen Bedingungen genannter Rechtstrager (die
.Berechnungsstelle) in Féllen, in denen fir einen Basiswert kein Marktwert verfiigbar ist,
dessen Wert auf Null festlegen, obwohl unter Umstanden keine Marktstérung, Marktstérung in
Schwellenlandern oder sonstige Storung und/oder kein Anpassungsereignis (jedes dieser

Ereignisse wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) vorliegt.

Zinssatze. Anlagen in die Wertpapiere sind moglicherweise mit einem Zinsrisiko in Bezug auf
die Wahrung, auf die der Basiswert und/oder die Wertpapiere lauten, verbunden. Zinssatze
werden von zahlreichen Faktoren beeinflusst, darunter gesamtwirtschaftliche, politische und
spekulative Faktoren sowie die Marktstimmung. Derartige Schwankungen kénnen sich auf

den Wert der Wertpapiere auswirken.

Volatilitat. Der Begriff ,Volatilitat* bezeichnet die tatséchliche und die erwartete Haufigkeit von
Anderungen des Marktpreises eines Basiswerts sowie deren AusmaR. Die Volatilitat wird von

einer Reihe von Faktoren beeinflusst, wie etwa von gesamtwirtschaftlichen Faktoren,
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(d)

()

(f)

spekulativem Handel sowie von Angebot und Nachfrage auf den Markten fiir Optionen,
Futures und andere Derivate. Die Volatilitat eines Basiswerts wird im Laufe der Zeit zu- und
abnehmen (zu bestimmten Zeitpunkten starker als zu anderen), und verschiedene Basiswerte
werden zu einem bestimmten Zeitpunkt normalerweise eine unterschiedliche Volatilitat

aufweisen.

Wechselkurse. Auch in Fallen, in denen Zahlungen auf die Wertpapiere nicht ausdriicklich an
einen oder mehrere Wechselkurse gebunden sind, kann der Wert der Wertpapiere unter
bestimmten Umstanden von Faktoren wie Schwankungen des Wechselkurses zwischen einer
Wahrung, in der Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten sind, und einer Wahrung, in der
der Basiswert gehandelt wird, sowie Wertsteigerungen oder Wertminderungen dieser
Wahrungen und bestehenden oder kiinftigen staatlichen oder sonstigen Beschrankungen der
Konvertibilitat dieser Wahrungen beeinflusst werden. Es kann nicht garantiert werden, dass
die am Ausgabetag der Wertpapiere geltenden Wechselkurse zwischen den mafgeblichen
Wahrungen fir diejenigen Wechselkurse reprasentativ sind, die zu einem spéateren Zeitpunkt
bei der Berechnung des Werts der betreffenden Wertpapiere zugrunde gelegt werden. Bei
Wertpapieren mit der Angabe ,Quanto” wird der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an
dem Tag und in der Weise wie in den Endgiltigen Bedingungen dargelegt unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung (die ,Referenzwéhrung*) in
eine andere Wahrung (die ,Abrechnungswahrung“) umgerechnet. Es kann nicht garantiert
werden, dass ein Quanto-Merkmal bei einem Wertpapier bei Berlcksichtigung der relativen
Wechselkurs- und Zinssatzschwankungen zwischen der Referenzwdhrung und der
Abrechnungswahrung zu irgendeinem Zeitpunkt zu einer Verbesserung der Rendite

gegeniber einem vergleichbaren Wertpapier ohne Quanto-Merkmal fiihrt.

Stérungen. Die Berechnungsstelle kann festlegen, dass eine Stbérung, insbesondere eine
Marktstdérung oder eine Marktstérung in Schwellenlandern (jedes dieser Ereignisse wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) eingetreten ist oder zu einem bestimmten Zeitpunkt
besteht. Eine solche Festlegung kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und auf
Auszahlungen im Rahmen der Wertpapiere auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei der
Abrechnung von Wertpapieren fihren. Potenzielle Anleger sollten die Endgultigen
Bedingungen prufen, um festzustellen, ob und in welcher Weise entsprechende

Bestimmungen fiir die Wertpapiere gelten.

Bonitat. Kaufer der Wertpapiere vertrauen auf die Bonitat der Emittentin und haben keine
Anspriche gegen sonstige Personen. Die Wertpapiere begrtinden lediglich unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Wertpapiere sind untereinander und
gegenuber allen anderen gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, mit Ausnahme der
Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang

eingeraumt wird.
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Preisbildung fur die Wertpapiere und Einfluss von Ausgabeaufschlagen,

Provisionen, Gebuhren etc. auf die Preisbildung

Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher als deren Marktwert sein. Der Preis, zu dem die Wertpapiere gegebenenfalls auf dem
Sekundarmarkt verkauft werden koénnen, ist mdglicherweise niedriger als der Ausgabepreis der
betreffenden Wertpapiere. Insbesondere kann der Ausgabepreis (ohne Beriicksichtigung
gegebenenfalls zu zahlender Ausgabeaufschlage) Provisionen und/oder Gebihren im
Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der Wertpapiere (einschlieRlich an
Vertriebsstellen oder Dritte gezahlter oder von der Emittentin einbehaltener Aufschlage) sowie
Betrdge im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren beinhalten; es ist wahrscheinlich, dass diese Betrdge in den Sekundarmarktpreisen
unbericksichtigt bleiben. Dartber hinaus kdnnen die Preisbildungsmodelle anderer Marktteilnehmer

sich von denen der Emittentin unterscheiden oder zu abweichenden Ergebnissen fuhren.
Moglicherweise entwickelt sich kein Sekundarmarkt flir die Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass Anleger die Wertpapiere Uber deren gesamte Laufzeit hinweg halten
missen und diese nicht vor einer Ausiibung oder Kindigung verkaufen kénnen. Art und Umfang
eines etwaigen Sekundarmarktes fir die Wertpapiere kdnnen nicht vorhergesehen werden. Es
besteht daher das Risiko fehlender Liquiditat der Wertpapiere. Falls die Wertpapiere an einer Borse
oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, impliziert dies keine héhere oder niedrigere Liquiditat
als diejenige von vergleichbaren Wertpapieren, die nicht entsprechend notiert sind. Falls Wertpapiere
nicht an einer Borse oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, kénnte dies jedoch zu fehlender
Transparenz in Bezug auf Preisangaben fuhren. Die Liquiditdt kdonnte ferner durch rechtliche
Beschrankungen fir Verkaufsangebote in bestimmten Rechtsordnungen beeintrachtigt werden.
Moglicherweise beeinflusst die Emittentin die Liquiditat der Wertpapiere durch den Kauf und das
Halten der Wertpapiere fir eigene Rechung wahrend des Handels im Sekundarmarkt. Die von der

Emittentin zuriickgekauften Wertpapiere kénnen jederzeit auf dem Markt wieder verkauft werden.

Gesamtbetrag des Angebots entspricht nicht unbedingt der Anzahl der

tatsachlich begebenen oder noch ausstehenden Wertpapiere

Der fiir eine Tranche von Wertpapieren in den Endgdltigen Bedingungen angegebene Gesamtbetrag
des Angebots entspricht der maximalen Anzahl von Wertpapieren dieser Tranche, die angeboten
werden. Dies bedeutet jedoch nicht, dass diese Anzahl auch tatsachlich begeben wird. Die Anzahl
der tatsachlich begebenen Wertpapiere kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern und
hangt von verschiedenen Faktoren ab. Ferner kénnen Riickkaufe durch einen etwaigen Market-Maker
oder die Emittentin (bzw. durch mit ihr verbundene Unternehmen) die fir die Anleger verfligbare
Anzahl von Wertpapieren reduzieren. Potenzielle Anleger sollten daher den in den Endgultigen
Bedingungen fir eine Tranche von Wertpapieren angegebenen Gesamtbetrag des Angebots nicht als
Hinweis auf die Marktliquiditdt oder -tiefe oder die Nachfrage nach einer solchen Tranche von

Wertpapieren verstehen. Dies gilt auch dann, wenn es einen Sekundarmarkt fir die Wertpapiere gibt.
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Der Kauf von Wertpapieren als Absicherung ist moglicherweise nicht effizient

Personen, die beabsichtigen, die Wertpapiere als Absicherungsinstrumente einzusetzen, sollten das
Korrelationsrisiko beachten. Die Wertpapiere sind moglicherweise keine vollkommene Absicherung
fur einen Basiswert oder fur ein Portfolio, das den Basiswert als einen Bestandteil enthalt. Dariiber
hinaus ist es moglicherweise nicht mdglich, die Wertpapiere zu einem Kurs zu verauf3ern, der den
Preis des Basiswerts oder Portfolios, das den Basiswert als einen Bestandteil enthalt, unmittelbar

widerspiegelt.

Von der Emittentin ergriffene Mal3Bhahmen kénnen den Wert der Wertpapiere

beeinflussen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen fiihren mdglicherweise Aktivitdten durch,
darunter Transaktionen fir eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden sowie das Halten von
Long- oder Short-Positionen in dem Basiswert, die der Verringerung von Risikopositionen oder
anderen Grinden dienen. Dariiber hinaus schlieBen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot von Wertpapieren maglicherweise eines oder
mehrere Absicherungsgeschafte in Bezug auf den Basiswert ab. Die Emittentin und/oder mit ihr
verbundene Unternehmen fihren méglicherweise im Zusammenhang mit solchen Absicherungs- oder
mit Market-Maker-Aktivitdten oder im Zusammenhang mit Eigenhandels- oder anderen
Handelsaktivitaten der Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen Geschéafte mit dem
Basiswert durch, die den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
und/oder der Wertpapiere beeinflussen koénnten und als den Interessen der Wertpapierinhaber
zuwiderlaufend angesehen werden kdnnten. Es ist wahrscheinlich, dass die Emittentin und/oder mit
ihr verbundene Unternehmen ihre Absicherungspositionen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
durch Geschafte mit dem Basiswert oder mit an den Basiswert gebundenen Derivaten verandern
werden. Ferner ist es moglich, dass sich die Beratungsdienstleistungen, die die Emittentin und/oder
mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen ihrer Ublichen Geschaftstatigkeit erbringen, sich

nachteilig auf den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts auswirken kénnen.
Die Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte an dem Basiswert

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, den Basiswert zu halten oder an den Basiswert
gebundene Derivatkontrakte abzuschlieBen. Selbst fir den Fall, dass sich die Emittentin hierzu
entschlielen sollte, verleihen die Wertpapiere den Wertpapierinhabern keine Eigentumsrechte an
dem Basiswert. Dariiber hinaus sind die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen
uneingeschrankt dazu berechtigt, samtliche Rechte, Eigentumstitel und Beteiligungen an von
ihr/ihnen gehaltenen Basiswerten oder von ihr/ihnen abgeschlossenen, an Basiswerte gebundenen

Derivatkontrakten zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Gibertragen.
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MalRnahmen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle infolge von

Ereignissen mit Auswirkungen auf den Basiswert

Die Berechnungsstelle ist die Beauftragte der Emittentin und nicht die Beauftragte aller oder einzelner
Wertpapierinhaber. Die Emittentin kann selbst als Berechnungsstelle tatig werden. Die
Berechnungsstelle nimmt alle Anpassungen an den Allgemeinen Bedingungen und den
Produktbedingungen, die eine bestimmte Tranche der Wertpapiere erfassen, (zusammen, die
.Bedingungen®) vor, die sie infolge von Stdérungen oder bestimmten MalRhahmen (beispielsweise
gesellschaftsrechtlicher MaBnahmen) mit Auswirkungen auf den Basiswert flir angemessen erachtet.
Die ,Allgemeinen Bedingungen“ sind die allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und die
wertpapierspezifischen Produktbedingungen sind die ,Produktbedingungen®. Bei der Vornahme
dieser Anpassungen ist die Berechnungsstelle berechtigt, erhebliche Ermessensspielrdume
auszuuben und kénnte bei der Ausiibung dieser Ermessensspielrdume in Interessenkonflikte geraten.
Die Berechnungsstelle ist nicht dazu verpflichtet, bei jeder einzelnen Stérung oder MalRnahme
(beispielsweise gesellschaftsrechtlichen Malhahme) mit Auswirkungen auf den Basiswert

Anpassungen vorzunehmen.
Es kann zu Verzdgerungen bei der Durchfihrung der Abrechnung kommen

Es kann zu einer Zeitverzégerung zwischen der Austibung bzw. der Kiindigung der Wertpapiere und
der Ermittlung zu zahlender Betrdge kommen. Darlber hinaus kann es zu Verzégerungen bei der
Abrechnung aufgrund von beispielsweise einer Marktstérung, einer Marktstérung in Schwellenlandern
oder einer Absicherungsstérung kommen. Zahlungen unter den Wertpapieren kdnnen niedriger als

ohne die entsprechende Verzdgerung sein.

Falls die Wertpapiere durch Einreichung einer Ausibungserklarung durch die Wertpapierinhaber
ausgelbt werden kdnnen, werden Auslbungserklarungen, die nicht bis zu dem in den Endgiiltigen

Bedingungen angegebenen Zeitpunkt eingereicht wurden, als ungultig behandelt.

Werden Bescheinigungen oder Austbungserklarungen, die gemafR den Bedingungen erforderlich
sind, nicht ordnungsgemaf eingereicht, kann dies dazu fuhren, dass der Anleger Zahlungsanspriche

verliert, die anderenfalls im Rahmen der Wertpapiere geschuldet waren.

Potenzielle Anleger sollten die Bedingungen prifen, um festzustellen, ob und in welcher Weise

entsprechende Bestimmungen fir die Wertpapiere gelten.
Wertpapierinhaber kdnnen einer Steuerpflicht unterliegen

Potenzielle Anleger und Verkaufer der Wertpapiere sollten beriicksichtigen, dass sie moéglicherweise
Steuern, Abgaben oder sonstige Gebihren gemal den Gesetzen und Gepflogenheiten des Landes,
in dem die Wertpapiere Ubertragen werden, zu zahlen haben. Gemal} den Bestimmungen der
Allgemeinen Bedingung 7 Ubernimmt die Emittentin weder die Haftung noch eine sonstige Ver-
pflichtung im Hinblick auf die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von Quellen-
abziigen oder dhnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der Ubertragung oder

der Ausiibung der Wertpapiere anfallen kénnen. Die Emittentin ist berechtigt, von zahlbaren Betragen
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solche Betrage einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur Beriicksichtigung bzw. Zahlung
solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten von Quellenabziigen oder
sonstigen Zahlungen erforderlich sind. Zudem ist die Zahlung aller gemafR} den Produktbedingungen

anfallenden Kosten Voraussetzung fur die Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere.

Potenzielle Anleger, die sich beziglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten ihre eigenen
unabhéngigen Steuerberater zurate ziehen. Dariiber hinaus sollten potenzielle Anleger bedenken,
dass sich Steuervorschriften und deren Anwendung durch die mafgeblichen Finanzbehodrden
gegebenenfalls andern kdnnen. Dementsprechend ist es nicht mdglich, die genaue steuerliche

Behandlung zu einem bestimmten Zeitpunkt vorherzusehen.

Risiken im Zusammenhang mit als Globalurkunde gehaltenen Wertpapieren

bzw. mit Wertpapieren in dematerialisierter Form

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in dematerialisierter Form begeben
werden) Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, die bei der Clearingstelle
hinterlegt wird und nur gemaR anwendbarem Recht sowie nach Maf3gabe der Regeln und Verfahren
der Clearingstelle, (iber deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt, Gibertragen
werden. Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form (die ,Dematerialisierten Wertpapiere®)
begeben werden, werden sie in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall
werden die Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemall den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, (bertragen. Sowohl bei
Wertpapieren, die in einer Globalurkunde verbrieft werden, als auch bei Wertpapieren, die in

dematerialisierter Form begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausgegeben.

Unabhangig davon, ob die Wertpapiere in einer Globalurkunde verbrieft oder als Dematerialisierte
Wertpapiere begeben werden, haftet die Emittentin nicht fir Handlungen und Unterlassungen der
mafigeblichen Clearingstelle, daraus fur Wertpapierinhaber entstehende Schaden oder fir

Aufzeichnungen in Bezug auf die Wertpapiere oder Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere.
Risiken im Zusammenhang mit Nominee-Vereinbarungen

In Féllen, in denen ein Wertpapierinhaber einen Dienstleister (sog. Nominee-Dienstleister) mit dem
Halten von Wertpapieren beauftragt (Nominee-Vereinbarung), oder ein Wertpapierinhaber
Beteiligungen an Wertpapieren Uber Depots bei einer Clearingstelle halt, erhalt der Wertpapierinhaber
Zahlungen allein auf Grundlage der Vereinbarungen, die der Wertpapierinhaber mit dem Nominee-
Dienstleister bzw. der Clearingstelle geschlossen hat. Ferner ist der Wertpapierinhaber gezwungen,
darauf zu vertrauen, dass der Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle alle auf die maRRgeblichen
Wertpapiere entfallenden Zahlungen ausschittet. Dementsprechend ist ein solcher Wertpapier-
inhaber einem Kreditrisiko und Ausfallrisiko sowohl in Bezug auf den Nominee-Dienstleister bzw. die

Clearingstelle als auch in Bezug auf die Emittentin ausgesetzt.
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Darliber hinaus ist ein entsprechender Wertpapierinhaber nur mit Unterstiitzung des Nominee-
Dienstleisters in der Lage, von ihm gehaltene Wertpapiere vor deren angegebener Falligkeit zu

verkaufen.

Weder die Emittentin noch die The Royal Bank of Scotland plc in ihrer Funktion als Zahlstelle oder ein
anderer in den Endgiiltigen Bedingungen genannter Rechtstrager (die ,Zahlstelle*) haften fiir die
Handlungen oder Unterlassungen eines Nominee-Dienstleisters oder einer Clearingstelle oder geben
ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung oder Gewahrleistung beziglich der von einem

Nominee-Dienstleister oder einer Clearingstelle erbrachten Dienstleistungen ab.

Den Wertpapierinhabern entstehende Kosten haben Auswirkungen auf die

Rendite einer Anlage in Wertpapieren

Die Gesamtrendite eines Wertpapierinhabers aus einer Anlage in den Wertpapieren wird von der
Hohe der von seinem Nominee-Dienstleister und/oder seiner Clearingstelle berechneten Gebihren
beeinflusst. Eine solche Person oder ein solches Institut berechnet mdglicherweise Gebihren fir die
Eroffnung und das Fihren des Anlagedepots, die Ubertragung von Wertpapieren und fir
Verwahrdienstleistungen sowie auf Zahlungen. Potenziellen Wertpapierinhabern wird daher geraten,
sich darlber zu informieren, auf welcher Grundlage entsprechende Gebihren auf die betreffenden

Wertpapiere erhoben werden.

Eine Anderung des geltenden Rechts kdonnte den Wert der Wertpapiere

beeinflussen

Die Bedingungen basieren auf dem in der betreffenden Produktbedingung genannten Recht; dabei
kann es sich um deutsches Recht oder um ein anderes in den Endgiiltigen Bedingungen genanntes
Recht handeln. Es kann keine Zusicherung beziiglich der Auswirkungen mdglicher Anderungen
dieses Rechts, der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis in der betreffenden Rechtsordnung,

die nach dem Datum dieses Basisprospekts erfolgen, abgegeben werden.
Kreditbewertungen spiegeln moéglicherweise nicht alle Risiken wider

Mdglicherweise weisen eine oder mehrere unabhangige Ratingagenturen der Emittentin oder den
Wertpapieren eine Kreditbewertung zu. Die Bewertungen spiegeln mdglicherweise nicht die
potenziellen Auswirkungen aller Risiken im Zusammenhang mit der Struktur der Wertpapiere, den
vorstehend beschriebenen Markt- und zusétzlichen Faktoren sowie anderen Faktoren, die
mdoglicherweise den Wert der Wertpapiere beeinflussen, wider. Eine Kreditbewertung ist keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren und kann von der Ratingagentur

jederzeit verandert oder zuriickgenommen werden.
Rechtliche Anlagevorschriften kénnen bestimmte Anlagen einschranken

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleger unterliegt Investmentgesetzen und -vorschriften oder der
Uberprufung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seine

Rechtsberater zurate ziehen, um festzustellen, ob und in welchem Umfang (a) die Wertpapiere fur ihn
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zulassige Anlagen darstellen, (b) die Wertpapiere zur Besicherung verschiedener Arten von
Mittelaufnahmen eingesetzt werden kénnen und (c) ob sonstige Beschrankungen fir den Kauf oder
die Verpfandung der Wertpapiere gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater zurate ziehen oder
die zustéandigen Regulierungsbehtérden konsultieren, um die angemessene Behandlung von
Wertpapieren im Rahmen anwendbarer Vorschriften fur risikobehaftetes Kapital oder vergleichbarer

Vorschriften zu ermitteln.
Finanzierung durch Darlehen

Falls ein Anleger den Kauf der Wertpapiere durch ein Darlehen finanziert, muss er fur den Fall, dass
die Wertpapiere nicht die erwartete Wertentwicklung aufweisen, nicht nur die Verluste in Kauf
nehmen, sondern auch den Darlehensbetrag zuziglich Zinsen zuriickzuzahlen. Dadurch erhéht sich
das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten niemals darauf vertrauen, Zinsen und
Kapital mit Gewinnen aus einer Anlage in Wertpapieren zahlen zu kénnen. Vielmehr sollten
potenzielle Kaufer von Wertpapieren zunéachst ihre finanzielle Lage analysieren, um festzustellen, ob
sie in der Lage sein werden, die Zinsen zu zahlen und erforderlichenfalls das Darlehen kurzfristig

zurlickzuzahlen, falls statt der erwarteten Gewinne Verluste entstehen.

2.2 Besondere Risiken

Faktoren, die fur die Einschatzung der mit den Wertpapieren verbundenen

Marktrisiken von wesentlicher Bedeutung sind

Im Fall einer automatischen Ausiibung bzw. einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber geman
den Endgiltigen Bedingungen zahlt die Emittentin am Falligkeitstag den sogenannten
+~Auszahlungsbetrag”. Wie der Auszahlungsbetrag berechnet wird, wird in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt. Es kann sein, dass festgelegt wird, dass der Auszahlungsbetrag einem
bestimmten Prozentsatz des Nominalbetrags entspricht. Wenn der Prozentsatz niedriger als 100 %
ist, handelt es sich um ein nur teilkapitalgeschiitztes Produkt. Es kann jedoch auch vorgesehen
werden, dass sich der Auszahlungsbetrag (gegebenenfalls unter Bertcksichtigung des fur das
jeweilige Wertpapier festgelegten Bezugsverhaltnisses) nach der Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit (gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor) oder dem Wert
eines Basiswerts an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten(en) Tag(en)
richtet, ohne dass das Kapital vollstdndig oder teilweise geschiitzt wird, oder es kann vorgesehen
werden, dass der Auszahlungsbetrag begrenzt ist. Wenn es sich nicht um ein kapitalgeschitztes
Produkt handelt, kann der Anleger, der die Wertpapiere am Ausgabetag zu 100 % gekauft hat, einen

Verlust, gegebenenfalls auch einen Totalverlust, erleiden.
2.3 Risiken im Zusammenhang mit der Verzinsung

In den Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, ob die Wertpapiere verzinst werden. Falls die
Wertpapiere verzinst werden, wird in den Endgultigen Bedingungen ebenfalls angegeben, ob Zinsen
auf der Grundlage eines festen Zinssatzes, eines variablen Zinssatzes oder eines strukturierten

Zinssatzes (z.B. abhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts) errechnet werden, oder ob
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Bezugsverhaltnisse, sonstige Partizipationsfaktoren, Caps (Begrenzung nach oben), Floors
(Begrenzung nach unten), eine Kombination aus diesen Merkmalen oder sonstige Merkmale bei der

Verzinsung zur Anwendung kommen.
Festverzinsliche Wertpapiere

Ein Wertpapierinhaber eines Wertpapiers mit fester Verzinsung (das ,festverzinsliche Wertpapier®)
ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs dieses Wertpapiers infolge von Anderungen des
Marktzinssatzes féallt. Wahrend sich der in den Endgiltigen Bedingungen angegebene
Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers tber die Laufzeit des Wertpapiers hinweg nicht
verandert, verandert sich der Marktzinssatz in der Regel taglich. Bei einer Anderung des
Marktzinssatzes kann sich auch der Kurs eines festverzinslichen Wertpapiers andern — allerdings in
die entgegengesetzte Richtung. Falls der Marktzinssatz steigt, kann der Kurs eines festverzinslichen
Wertpapiers solange fallen, bis die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Marktzinssatz fir
vergleichbare Emittenten entspricht. Nur wenn der Wertpapierinhaber eines festverzinslichen
Wertpapiers das betreffende Wertpapier bis zu seiner Faélligkeit héalt, sind Anderungen des
Marktzinssatzes fur ihn ohne Bedeutung, weil das Wertpapier in diesem Fall gem&R den Angaben in

den Endgtiltigen Bedingungen zurtickgezahlt wird.
Variabel verzinsliche Wertpapiere

Ein Wertpapier mit variabler Verzinsung (das ,variabel verzinsliche Wertpapier®) ist haufig eine
volatile Anlageform. Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzinslichen Wertpapiers ist insbesondere
dem Risiko schwankender Zinssatzniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Schwankende
Zinssatzniveaus machen eine vorherige Bestimmung der Rendite von variabel verzinslichen

Wertpapieren unmaoglich.

Weder der gegenwartige noch der historische Wert des betreffenden variablen Zinssatzes sollten als
Anhaltspunkt fir die kinftige Entwicklung des variablen Zinssatzes wahrend der Laufzeit von

Wertpapieren angesehen werden.
Wertpapiere mit strukturierter Verzinsung

Wertpapiere kénnen eine strukturierte Verzinsung aufweisen, die vom Basiswert abhéngig ist oder
Bezugsverhaltnisse, sonstige Partizipationsfaktoren, Caps (Begrenzung nach oben), Floors
(Begrenzung nach unten), eine Kombination aus diesen Merkmalen oder sonstige Merkmale umfasst
(die ,Wertpapiere mit strukturierter Verzinsung"). In diesem Fall kann ihr Marktwert volatiler sein
als der Marktwert von Wertpapieren ohne diese Merkmale. Falls die H6he der zu zahlenden Zinsen
unter Einbeziehung eines Bezugsverhaltnisses, das grol3er als eins ist, oder unter Bezugnahme auf
einen anderen Hebelfaktor ermittelt wird, verstarken sich die Auswirkungen von Zinssatzanderungen
auf die zu zahlenden Zinsen. Ein Cap bewirkt, dass die Héhe der Zinsen stets auf den im Voraus
festgelegten Cap begrenzt bleibt, so dass der Wertpapierinhaber nicht von einer tGber dem Cap
hinausgehenden vorteilhaften Entwicklung profitieren wird. Die Rendite kénnte daher erheblich

niedriger sein als diejenige vergleichbarer Wertpapiere mit strukturierter Verzinsung ohne Cap.
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2.4 Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bestimmte Basiswerte, auf die sich die Wertpapiere beziehen, sind mit

besonderen Risiken verbunden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Indizes (einschliefilich

Inflationsindizes)

Risiko aufgrund einer kurzen Historie. Zum Tag der Begebung von auf einen Index (einschlieflich
Inflationsindex) bezogenen Wertpapieren besteht der zugrunde liegende Index mdoglicherweise erst
seit kurzem. Zudem wurden die von dem zugrunde liegenden Index anzuwendenden Strategien
maoglicherweise zuvor noch nicht eingesetzt und erzielen langerfristig moglicherweise enttauschende

Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index in der
Vergangenheit stellt keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse dar, selbst wenn der Index schon seit

langerer Zeit besteht.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Inflationsindizes. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen
Inflationsindex, kénnen sie mit Risiken verbunden sein, die bei einem konventionellen Index (wie z. B.

einem Aktienindex) nicht bestehen.

Inflationsindizes messen, wie sich Durchschnittspreise von Konsumgitern und Dienstleistungen, die

von Privathaushalten erworben werden, im Laufe der Zeit verandern.

Abhéngig von der Zusammensetzung eines Inflationsindex kann die Entwicklung der Inflationsrate
variieren, und der dem Index zugrunde liegende Waren- und Dienstleistungskorb muss nicht
notwendigerweise dem Konsumverhalten des Anlegers entsprechen. Demzufolge ist eine Anlage in
ein Wertpapier, das sich auf einen Inflationsindex bezieht, moglicherweise nicht geeignet, den

Anleger vor Inflation zu schitzen.

Unter anderem kdnnen Veranderungen in den allgemeinen wirtschaftlichen, finanziellen, politischen
oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen sowie Veranderungen in den Preisen fur verschiedene
Konsumgiiter, Dienstleistungen und/oder Verkaufssteuern (z. B. Mehrwertsteuer) den Inflationsindex

beeinflussen.

Die zuvor beschriebenen Faktoren erschweren die Beurteilung der Entwicklung des malf3geblichen

Inflationsindex und damit des Wertes und Marktpreises der mafR3geblichen Wertpapiere.

Ferner wird ein Inflationsindex i.d.R. nur auf Monatsbasis berechnet und erst mehrere Monate nach
dem betreffenden Bewertungsmonat veréffentlicht. Dadurch erfolgt die Berechnung einer Zahlung
(z.B. einer Zinszahlung) unter Wertpapieren, die sich auf einen Inflationsindex beziehen, sowie die
Zahlung selbst erst mit einer entsprechenden Verzégerung nach dem fir die Berechnung der Zahlung

malfgeblichen Bewertungsmonat.
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Risiken, wenn es sich bei dem Basiswert um einen auf Aktien bezogenen Kursindex handelt. Handelt
es sich bei dem Basiswert nicht um einen Performanceindex, sondern um einen Kursindex, fuhren
ausgeschuttete Dividenden zu einer Verringerung des Indexstands. Daher partizipieren
Wertpapierinhaber nicht an Dividenden oder anderen Ausschittungen auf die in dem Kursindex

enthaltenen Aktien.

Einfluss der Emittentin auf die Zusammensetzung eines zugrunde liegenden Index. Die
Zusammensetzung eines Index kann dergestalt festgelegt werden, dass der Index-Sponsor alleine
oder in Zusammenarbeit mit anderen Personen die Zusammensetzung festlegt und die Berechnung
des Index vornimmt. Ist die Emittentin nicht gleichzeitig der Index-Sponsor, hat sie in der Regel
keinen Einfluss auf die Zusammensetzung des Index, und der jeweilige Index-Sponsor kann gemafn
den Indexregeln Anderungen an der Zusammensetzung oder Berechnung des Index vornehmen, die
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index haben koénnen, oder kann die
Berechnung des Index dauerhaft aussetzen, ohne einen Nachfolgeindex festzulegen. In letzterem Fall
kénnen die Wertpapiere gekindigt werden, wodurch Verluste entstehen kénnen. Andererseits
kénnen, wenn es sich bei dem Index-Sponsor oder der Index-Berechnungsstelle um die Emittentin
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen handelt, Interessenkonflikte in Bezug auf die Emittentin
oder das mit ihr verbundene Unternehmen entstehen, die darauf zuriickzufiihren sind, dass diese
gemal den Bedingungen der Wertpapiere und gemal den Indexregeln eine andere Funktion
ausiiben. In diesem Fall kénnen Interessenkonflikte auch dadurch entstehen, dass die Emittentin oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen Vermdgenswerte begeben hat oder besitzt, die gleichzeitig
Bestandteile des Index sind, oder wenn die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschaftsbeziehungen zu Personen unterhalt, die Vermégenswerte begeben haben oder besitzen,

die gleichzeitig Bestandteile des Index sind.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Zinsséatzen

Ein Wertpapierinhaber eines auf einen Zinssatz bezogenen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige

Bestimmung des Wertes von auf einen Zinssatz bezogenen Wertpapieren unmaoglich.

Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Zinssatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflisse, Mallnahmen durch Zentralbanken und Regierungen

sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden variablen oder
strukturierten Zinssatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur zuklinftige Ergebnisse dar,

selbst wenn die bisherige Wertentwicklung des Zinssatzes schon langere Zeit aufgezeichnet wurde.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten aus Schwellenlandern

Eine Anlage in Wertpapieren, deren Basiswerte aus Schwellenldandern stammen (siehe

nachstehenden Absatz), ist neben den Risiken, die Ublicherweise mit Anlagen in anderen Landern
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und anderen Anlageprodukten verbunden sind, mit erheblichen zusétzlichen (insbesondere recht-
lichen, politischen und wirtschaftlichen) Risiken verbunden. Folglich ist eine Anlage in Wertpapiere,
deren Basiswerte aus Schwellenlandern stammen, nur fir Anleger geeignet, die mit den besonderen
Risiken einer Anlage in Vermogenswerte aus Schwellenldandern vertraut sind und die Uber das
erforderliche Wissen und die erforderlichen Sachkenntnisse in Finanzgeschéften verfiigen, um die

Risiken und die Vorteile einer Anlage in diese Wertpapiere beurteilen zu kénnen.

Schwellenlander sind Lander, deren Wirtschaft an der Schwelle von der eines maRig entwickelten
Landes zu der eines Industrielandes steht. Basiswerte aus Schwellenlandern umfassen
beispielsweise Vermogenswerte, die an einer Borse in einem Schwellenland notiert oder gehandelt
werden, Devisen von Schwellenlandern sowie Indizes, zu denen Aktien oder andere
Finanzinstrumente aus Schwellenldndern gehéren. Schwellenmérkte sind den Risiken politischer
Umstirze und von Wirtschaftskrisen ausgesetzt. Bestimmte politische Risiken kdnnen in
Schwellenlandern gréRer sein als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen

Industrielandern.

So konnen beispielsweise auslandischen Anlegern Beschrankungen auferlegt werden,
Vermogenswerte konnten einer Enteignung oder dieser gleichkommenden Steuern unterliegen,
auslandische Bankguthaben oder sonstige Vermdgenswerte konnen beschlagnahmt oder
verstaatlicht werden, es kann zur Auferlegung von Devisenkontrollbeschrankungen kommen oder es
kénnen sonstige nachteilige politische und/oder gesellschaftliche Ereignisse eintreten. Zudem kann
es an Schwellenméarkten zu nachteiligen Entwicklungen kommen, insbesondere in Bezug auf
Inflationsraten, Wechselkursschwankungen oder die Zahlungsabwicklung. Jede der vorgenannten
Beeintrachtigungen kann nachteilige Auswirkungen auf Anlagen in einem solchen Land haben und
Uber einen langeren Zeitraum (Wochen oder sogar Monate) anhalten. Zudem kann jede der
vorgenannten Beeintrachtigungen eine Marktstérung oder eine Marktstdérung in Schwellenlandern im
Sinne der Bedingungen der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere darstellen. Als
Folge sind in dem entsprechenden Zeitraum fir die von dieser Stérung betroffenen Wertpapiere
maoglicherweise keine Kurse erhdltlich. Legt beispielsweise die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen fest, dass zu dem Bewertungstag eine Marktstérung oder eine Marktstérung in
Schwellenlandern besteht oder andauert, kann der Bewertungstag um einen wesentlichen Zeitraum
verschoben werden. Infolgedessen kdénnen sich Zahlungen, die unter den Wertpapieren zu erfolgen
haben, erheblich verzégern. Dauert die Marktstérung bzw. die Marktstérung in Schwellenlandern
auch am letzten Tag des Zeitraums, um den die Bewertung verschoben wurde, noch an, wird der
Referenzpreis des Basiswerts von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegt und kann sogar

Null betragen.

Die Wertpapiermarkte in Schwellenlandern sind in der Regel wesentlich weniger entwickelt sowie
wesentlich kleiner und waren in der Vergangenheit zeitweilig volatiler und weniger liquide als die
groRen Wertpapierméarkte in stérker entwickelten Landern. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
es kinftig nicht zu einer solchen Volatilitat oder llliquiditait kommen wird. Viele dieser

Wertpapiermarkte verwenden dartber hinaus Clearing- und Abrechnungsverfahren, die weniger
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entwickelt, weniger zuverlassig und weniger effizient sind als diejenigen in starker entwickelten
Landern. Ferner existiert moglicherweise in Schwellenlandern eine allgemein geringere staatliche
Aufsicht und Regulierung der Wertpapierbdérsen und Wertpapierberater als in starker entwickelten

Landern.

Offenlegungs- und Rechnungslegungsstandards sowie regulatorische Standards sind in
Schwellenlandern in vielerlei Hinsicht weniger streng als die Standards in starker entwickelten
Landern; zudem stehen mdoglicherweise weniger offentlich zugéngliche Informationen (Gber
Unternehmen in diesen Landern zur Verfigung als Ublicherweise von oder tber Unternehmen in
starker entwickelten Landern veroffentlicht werden. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie
Gewinne und Verluste, die in den Abschliissen dieser Unternehmen ausgewiesen sind, spiegeln
maoglicherweise ihre Finanz- oder Ertragslage nicht in der Weise wider, wie dies der Fall wéare, wenn
die betreffenden Abschlisse in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten internationalen
Rechnungslegungsgrundsétzen in starker entwickelten Landern aufgestellt worden wéren. Die
Bewertung von Vermdgenswerten, Abschreibungen, Wahrungsdifferenzen, latenten Steuern,
Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen werden mdoglicherweise ebenfalls anders als gemafn
allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen behandelt, was die Bewertung

des Basiswerts beeinflussen kann.

Samtliche vorstehend genannten Faktoren kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert

der jeweiligen Wertpapiere haben.
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ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland plc, handelnd entweder Uber ihre
Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland, ihre Geschéftsstelle in London oder eine andere
Geschaftsstelle, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) sind in dem Registrierungsformular der The Royal Bank of Scotland
plc vom 24. Februar 2012 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustandigen

britischen Finanzaufsichtsbehdrde (Financial Services Authority; die ,FSA®) gebilligt wurde.
Geplantes Niederlandisches Verfahren

Am 26. Marz 2012 haben die RBSG und die Emittentin mitgeteilt, dass (1) die The Royal Bank of
Scotland N.V. als abspaltende Gesellschaft (,RBS N.V.“) und die RBS Il B.V. als ubernehmende
Gesellschaft an diesem Tag bei dem niederlandischen Handelsregister einen Abspaltungsantrag
eingereicht haben und (2) die Emittentin und die RBS Il B.V. an diesem Tag nach einer vorlaufigen
Anhérung vor dem zusténdigen Gericht in Schottland (Court of Session) Antrage auf eine geplante
grenziberschreitende Verschmelzung der RBS |1l B.V. auf die Emittentin (zusammen mit dem
Abspaltungsantrag das ,Geplante Niederlandische Verfahren*) bei dem Companies House im
Vereinigten Konigreich bzw. dem niederlandischen Handelsregister eingereicht haben. Nach
Umsetzung des Geplanten Niederlandischen Verfahrens wird ein wesentlicher Teil der
Geschaftstatigkeit der RBS N.V. in den Niederlanden sowie in bestimmten Niederlassungen der
RBS N.V. in einer Reihe von Staaten in Europa auf die Emittentin tibertragen (die ,Ubertragenen
Geschéftsbereiche”). Die Umsetzung des Geplanten Niederlandischen Verfahrens erfolgt durch
Abspaltung der Ubertragenen Geschéftsbereiche in die RBS Il B.V. im Wege einer Abspaltung nach
niederlandischem Recht (die ,Abspaltung”) mit anschlieBender Verschmelzung der RBS Il B.V. auf
die Emittentin im Wege einer grenziiberschreitenden Verschmelzung. Die RBS Il B.V. ist eine in den
Niederlanden als Bank zugelassene Gesellschaft, die eigens fiir Zwecke des Geplanten
Niederlandischen Verfahrens gegrindet wurde. Die Emittentin und die RBS N.V. haben das
Niederlandische Verfahren ausfiihrlich mit der niederlandischen Zentralbank (De Nederlandsche
Bank) und der FSA erortert. Die Umsetzung des Geplanten Niederlandischen Verfahrens ist u.a.
abhangig von aufsichtsrechtlichen und gerichtlichen Genehmigungen. Im Falle einer Gestattung
werden die aufsichtsrechtlichen Genehmigungen unter dem Vorbehalt gewahrt, dass die Abspaltung
nicht vorgenommen wird, sofern nicht danach auch die Verschmelzung erfolgt. Unter diesen
Voraussetzungen wird erwartet, dass das Geplante Niederlandische Verfahren am 9. Juli 2012

wirksam wird.
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Wesentliche Veranderungen

In der Finanzlage der Emittentin und der Emittentin zusammen mit ihren gemaf Internationalen
Rechnungslegungsstandards  (International Financial Reporting Standards) konsolidierten
Tochtergesellschaften (die ,Emittentengruppe”) als Ganzes gesehen ist seit dem 31. Dezember
2011 (dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fiir den die letzten gepriften Finanzinformationen

veroffentlicht wurden) keine wesentliche Veranderung eingetreten.

Mit Ausnahme (i) des Sachverhalts, auf den auf Seite 119 der vorlaufigen, ungepriften
Jahresergebnisse 2011 (Annual Results 2011) der RBSG fiir das am 31. Dezember 2011 endende
Jahr (die ,Ungepriiften Jahresergebnisse 2011“) hingewiesen wird und der sich auf Ratenzahlungs-
Versicherungen (payment protection insurance) bezieht, fur die die Emittentengruppe Ruckstellungen
gebildet hat, und (ii) der Auswirkungen auf die Erldse des Geschéftsbereichs Global Banking and
Markets infolge des gegenwartigen verhaltenen Geschéaftsumfelds (s. Seite 49-52 der Ungepruften
Jahresergebnisse 2011) hat es seit dem 31. Dezember 2011 (dem letzten Stichtag, zu dem gepriifte
Finanzinformationen der Emittentengruppe erstellt wurden) Kkeine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin oder der Emittentengruppe als Ganzes gesehen

gegeben.
Vero6ffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auf’er den gemafd
§ 16 WpPG anhand eines Nachtrags zu veroffentlichenden Angaben zusétzliche Informationen zur

Verfigung zu stellen.
Per Verweis einbezogene Dokumente

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gema § 11 Abs. 1 WpPG per

Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. Das Registrierungsformular (unter Ausschluss der Buchstaben (a) bis (f) (einschlie3lich) in dem

Abschnitt ,Documents Incorporated by Reference" auf Seite 67 bis 69 des Registrierungsformulars).

2. Die folgenden Abschnitte des Geschéftsberichts 2010 (Annual Report and Accounts 2010) der
RBSG fur das am 31. Dezember 2010 endende Jahr, der am 17. Méarz 2011 von der RBSG

veroffentlicht wurde:

® Bericht der unabhéangigen Abschlussprifer (Independent auditor’s report) auf Seite 267;

(ii) konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 268;

(iii) konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 269;

(iv) Bilanz (Balance sheet) zum 31. Dezember 2010 auf Seite 270;
(v) Veranderungen im Eigenkapital (Statements of changes in equity) auf Seite 271 bis 273;

(vi) Kapitalflussrechnungen (Cash flow statements) auf Seite 274;
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(vii)
(viii)
(ix)

)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xiX)
(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

3. Der

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze (Accounting policies) auf Seite 275 bis 286;
Anhang zur Bilanz (Notes on the accounts) auf Seite 287 bis 385;

Grundlegendes — Wir haben die Zielvorgaben fir das zweite Jahr unseres Strategieplans und
in einigen Fallen sogar mehr als das erreicht (Essential reading — We have met, and in some

cases exceeded, the targets for the second year of our Strategic Plan) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 2 bis 3;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 4 bis 5;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 7;

Unser Geschéaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 10 bis 19;
Bereichsliberblick (Divisional review) auf Seite 20 bis 41;

Geschéftsiberblick (Business review) auf Seite 50 bis 224 (mit Ausnahme der

Finanzinformationen auf Seite 56 bis 131, die als ,pro forma"“ bezeichnet werden);
Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 230 bis 234;
Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 235 bis 245;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergutungsausschusses (Letter from the Chair of the

Remuneration Committee) auf Seite 246 bis 247;

Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 248 bis 263;
Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 264;
Finanzubersicht (Financial summary) auf Seite 387 bis 395;

Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 395;

Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite 396;
Aufsicht (Supervision) auf Seite 397;

Regulatorische Entwicklungen und Ruckblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 398 bis 399;

Beschreibung des Anlagevermdgens und der Betriebsmittel (Description of property and

equipment) auf Seite 399;

Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 399;

Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 399 bis 404; und
Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 434 bis 439.

Geschéaftsbericht 2010 (Annual Report and Accounts 2010) der Emittentin (der

.Geschéaftsbericht 2010 der Emittentin“) (einschlieBlich (i) des gepriuften konsolidierten
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Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin und (ii) der

nicht-konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit

dem diesbeziiglichen Priifbericht (audit report)) fir das Jahr, das am 31. Dezember 2010 endete (mit

Ausnahme der Abschnitte ,Financial Review* auf Seite 5 und ,Additional Information — Risk factors*
auf Seite 238 bis 254), der am 15. April 2011 verdéffentlicht wurde.

4. Die folgenden Abschnitte des Geschéaftsberichts 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der
RBSG fur das am 31. Dezember 2011 endende Jahr, der am 9. Marz 2012 von der RBSG

veroffentlicht wurde:

(i)
(i)
(iii)

(iv)
v)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

()
(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Bericht der unabhéngigen Abschlussprufer (Independent auditor’s report) auf Seite 306;
konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (Consolidated income statement) auf Seite 307,

konsolidierte Gesamterfolgsrechnung (Consolidated statement of comprehensive income) auf
Seite 308;

konsolidierte Bilanz (Consolidated balance sheet) zum 31. Dezember 2011 auf Seite 309;

konsolidierte Veranderungen im Eigenkapital (Consolidated statements of changes in equity)
auf Seite 310 bis 312;

konsolidierte Kapitalflussrechnung (Consolidated cash flow statement) auf Seite 313;
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze (Accounting policies) auf Seite 314 bis 326;
Anhang zur konsolidierten Bilanz (Notes on the consolidated accounts) auf Seite 327 bis 419;

Finanzangaben und Anhange der Muttergesellschaft (Parent company financial statements
and notes) auf Seite 420 bis 431;

Grundlegendes (Essential reading Highlights) auf Seite 1;
Bericht des Vorsitzenden (Chairman’s statement) auf Seite 9;

Ruckblick des Vorsitzenden der Geschéftsleitung der Gruppe (Group Chief Executive’s

review) auf Seite 10 bis 11;

Unsere Hauptziele (Our key targets) auf Seite 13;

Unser Geschaft und unsere Strategie (Our business and our strategy) auf Seite 14 bis 18;
Bereichsliberblick (Divisional review) auf Seite 19 bis 29;

Geschaftsiberblick (Business review) auf Seite 32 bis 249;

Corporate Governance (Corporate governance) auf Seite 258 bis 262;

Schreiben des Vorsitzenden des Vergutungsausschusses (Letter from the Chair of the

Remuneration Committee) auf Seite 272 bis 273;
Bericht zur Vergutung der Direktoren (Directors’ remuneration report) auf Seite 274 bis 295;

Bericht der Direktoren (Report of the directors) auf Seite 298 bis 302;
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(xxi)  Aktienbeteiligungen von Direktoren (Directors’ interests in shares) auf Seite 303;

(xxii)  Finanzibersicht (Financial summary) auf Seite 433 bis 441;

(xxiii)  Wechselkurse (Exchange rates) auf Seite 441;

(xxiv)  Wirtschaftliches und finanzielles Umfeld (Economic and monetary environment) auf Seite 442;
(xxv)  Aufsicht (Supervision) auf Seite 443;

(xxvi) Regulatorische Entwicklungen und Riickblick (Regulatory developments and reviews) auf
Seite 444;

(xxvii) Beschreibung des Anlagevermégens und der Betriebsmittel (Description of property and

equipment) auf Seite 445;
(xxviii) Hauptaktionare (Major shareholders) auf Seite 445;
(xxix) Wesentliche Vertrage (Material contracts) auf Seite 445 bis 450; und
(xxx)  Begriffserklarungen (Glossary of terms) auf Seite 476 bis 483.

5. Der Geschéaftsbericht 2011 (Annual Report and Accounts 2011) der Emittentin (der
.,Geschaftsbericht 2011 der Emittentin“) (einschlieBlich (i) des gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses (audited consolidated annual financial statements) der Emittentin und (ii) der
nicht-konsolidierten Bilanz (non-consolidated balance sheet) der Emittentin, jeweils zusammen mit
dem diesbeziglichen Prufbericht (audit report)) fur das Jahr, das am 31. Dezember 2011 endete (mit
Ausnahme des Abschnitts ,Risk Factors auf Seite 283 bis 296), der am 26. Méarz 2012 veroffentlicht

wurde.

6. Die vorlaufigen, ungepriften Jahresergebnisse 2011 (Annual Results 2011) der RBSG fiir das am
31. Dezember 2011 endende Jahr, die Uber ,Regulatory News Service" der Londoner Borse (London
Stock Exchange plc) am 23. Februar 2012 verdoffentlicht wurden.

Die vorgenannten Dokumente wurden bei der FSA eingereicht. Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses
Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere
an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser Dokumente auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations,
280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:

investor.relations@rbs.com, bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fur Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die The Royal Bank of Scotland plc mit eingetragenem Firmensitz in 36 St Andrew Square,
Edinburgh, EH2 2YB, Schottland, und Hauptniederlassung in RBS Gogarburn, PO Box 1000,
Edinburgh, EH12 1HQ, Schottland, ist fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben
verantwortlich und erklart ferner, dass ihres Wissens die in diesem Basisprospekt enthaltenen

Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt weder fur sich allein noch in Verbindung mit dem Registrierungsformular
oder etwaigen Nachtragen ein Angebot zum Erwerb oder eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren dar und ist auch nicht als eine Empfehlung der

Emittentin fir die Zeichnung oder den Kauf von Wertpapieren zu verstehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts oder anderer Dokumente im Zusammenhang mit dem
LaunchPAD-Programm sowie die Begebung, das Angebot, die Borsennotierung, der Verkauf oder die
Lieferung der Wertpapiere durch die Emittentin sind unter keinen Umstédnden dahingehend
auszulegen, dass die in diesem Basisprospekt beschriebene Finanzlage der Emittentin oder der
Emittentengruppe seit dem Datum dieses Basisprospekts unverandert geblieben sind. Nach
§ 16 Abs. 1 WpPG muss jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug
auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kdnnten und die nach der Billigung dieses Basisprospekts und vor dem endgiiltigen
Schluss des offentlichen Angebots bzw. der Einfihrung oder Einbeziehung in den Handel an einem
geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt

genannt werden.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emittentengruppe andere als die
in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls
solche Angaben gemacht oder solche Zusicherungen abgegeben werden, sind sie nicht als von der

Emittentin oder der Emittentengruppe gebilligt anzusehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts sowie das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere koénnen in einigen Landern auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin fordert Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, hiermit auf, sich selbst tber solche Beschrankungen zu informieren und
diese einzuhalten. Eine Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich der Verbreitung
dieses Basisprospekts und der Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere sowie des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere findet sich im Abschnitt

.verkaufsbeschrankungen®.
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BESTEUERUNG

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere, die sich tber ihre steuerliche Situation hinsichtlich des
Erwerbs, des Eigentums, der Ubertragung oder Einlésung bzw. Nichteinldsung der Wert-

papiere nicht im Klaren sind, sollten den Rat ihres steuerlichen Beraters einholen.
1. ALLGEMEINES

Unter Umstanden haben Kaufer der Wertpapiere nach MaRgabe des anwendbaren Rechts und der
Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere erworben wurden, neben dem Ausgabe- oder

Kaufpreis der Wertpapiere noch Stempelsteuern oder sonstige Abgaben zusatzlich zu entrichten.

Die Emittentin Gbernimmt weder die Haftung noch sonstige Verpflichtungen in Bezug auf die
Entrichtung von Steuern, Abgaben oder &hnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem
Eigentum an den Wertpapieren, ihrer Ubertragung oder Einlésung anfallen kénnen. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass eine Erstattung etwa erhobener Steuern durch die Emittentin nach

den Bedingungen der Wertpapiere nicht vorgesehen ist.
2. VEREINIGTES KONIGREICH

Die folgende Darstellung gilt nur fir Personen, die wirtschaftliche Eigentimer der Wertpapiere
sind. Es handelt sich dabei um eine Zusammenfassung des Verstandnisses der Emittentin im
Hinblick auf das gegenwaértige Steuerrecht im Vereinigten Konigreich und die gegenwartige
Praxis der Steuer- und Zollbehdrde im Vereinigten Kdnigreich (HM Revenue & Customs, die
~HMRC") in Bezug auf bestimmte Aspekte der Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich. Die
sonstigen steuerlichen Auswirkungen im Vereinigten Konigreich hinsichtlich des Erwerbs,
Haltens oder der Verauf3erung von Wertpapieren werden in dieser Darstellung nicht erlautert.
Wertpapierinhaber und zukiinftige Wertpapierinhaber sollten sich hierauf nicht verlassen.
Einige Aspekte gelten nicht fir bestimmte Personengruppen (wie etwa Personen, die
gewerbsmafig mit Wertpapieren handeln, sowie Personen, die mit der Emittentin verbunden
sind); fur diese gelten moéglicherweise besondere Vorschriften. Die steuerliche Behandlung
kianftiger Wertpapierinhaber im Vereinigten Kdnigreich richtet sich nach deren individuellen
Verhaltnissen und kann sich in Zukunft @&ndern. Die genaue steuerliche Behandlung eines
Wertpapierinhabers hangt bei jeder Tranche von den Bedingungen der Wertpapiere ab, wie in
den Wertpapierbedingungen, vervollstdandigt oder angepasst durch die anwendbaren
Endgultigen Bedingungen, angegeben. Kiinftige Wertpapierinhaber, die mdglicherweise in
einer anderen Rechtsordnung auflerhalb des Vereinigten Koénigreichs steuerpflichtig sind,
oder die sich uber ihre steuerliche Situation nicht im Klaren sind, sollten selbst steuerlichen

Rat einholen.
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2.1 Einbehalt fur die Steuer des Vereinigten Kénigreichs

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen ohne Abzug oder Einbehalt fiir die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs erfolgen, falls diese Zahlungen nicht als Zinsen,
Produktzahlungen (wie etwa bestimmte weitergeleitete Zahlungen von Zinsen oder Dividenden auf
den Basiswert, die der Emittent erhalten hat, sogen. manufactured payments) oder als jahrliche

Zahlungen fur Besteuerungszwecke des Vereinigten Kénigreichs eingestuft werden.

Selbst wenn entsprechende Zahlungen als Zinsen, Produktzahlungen oder jahrliche Zahlungen fur
Besteuerungszwecke des Vereinigten Konigreichs eingestuft werden sollten, sollte die Emittentin
nicht dazu verpflichtet sein, von Zahlungen auf die Wertpapiere Abziige oder Einbehalte fir die oder
aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Koénigreichs vorzunehmen, sofern die Zahlungen
dahingehend eingeordnet werden, dass sie auf Derivatkontrakte erfolgen, bei denen die mit diesen
erzielten Gewinne und Verluste gemaf Part 7 des Corporation Tax Act 2009 berechnet werden (was
in der Regel der Fall sein sollte, sofern sie Optionen, Terminkontrakte oder Differenzgeschéfte fir
Zwecke von Part 7 des Corporation Tax Act 2009 und Derivate im Sinne von FRS 25 (bzw.
International Accounting Standard 32) sind und sie nicht aufgrund ihres Basiswerts fir Zwecke von

Part 7 des Corporation Tax Act 2009 ausgeschlossen sind).
2.2  Zinsen auf die Wertpapiere

Wenn Zinsen auf die Wertpapiere zu zahlen sind oder wenn Zahlungen auf die Wertpapiere als
Zinsen fur Besteuerungszwecke des Vereinigten Konigreichs eingestuft werden sollten, kdnnen
solche Zahlungen ohne Abzug oder Einbehalt fir die oder aufgrund der Einkommensteuer des
Vereinigten Konigreichs erfolgen, sofern die Emittentin weiterhin eine Bank im Sinne von Section 991
des Income Tax Act 2007 (der ,Income Tax Act”) ist, und sofern diese Zinsen im Rahmen des
gewdhnlichen Geschéftsgangs der Emittentin im Sinne von Section 878 des Income Tax Act gezahlt

werden.

Zinszahlungen auf die Wertpapiere oder im Hinblick auf die Wertpapiere kbnnen auch ohne Einbehalt
oder Abzug fir die oder aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Kénigreichs erfolgen, wenn
die Wertpapiere an einer ,anerkannten Wertpapierborse* (recognised stock exchange), wie in Section
1005 des Income Tax Act definiert, notiert sind und weiterhin notiert werden. Mit der Mafl3gabe, dass
die Wertpapiere entsprechend notiert sind und weiterhin notiert bleiben, werden Zinsen auf die
Wertpapiere ohne Abzug oder Einbehalt fir die oder aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten

Kdnigreichs gezahlt.

Zinsen auf die Wertpapiere oder im Hinblick auf die Wertpapiere kdnnen auch ohne Einbehalt oder
Abzug fir die oder aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs gezahlt werden,
wenn die Zinsen auf die Wertpapiere oder im Hinblick auf die Wertpapiere von der Emittentin gezahlt
werden, und die Emittentin zum Zeitpunkt der Zahlung (und jede Person, durch oder Uber die Zinsen
auf die oder beziglich der Wertpapiere gezahlt werden) nach billigem Ermessen annimmt, dass der
wirtschaftliche Eigentimer der Kérperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs hinsichtlich der

Zahlung von Zinsen unterliegt; dies gilt jedoch unter dem Vorbehalt, dass die HMRC keine Anweisung
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dahingehend erteilt hat (in Fallen in denen sie hinreichenden Grund zur Annahme hat, dass zum
Zeitpunkt der Zahlung die vorgenannte Befreiung nicht fir die entsprechende Zinszahlung in

Anspruch genommen werden kann), dass die Zinsen unter Abzug von Steuern zu zahlen sind.

Zinsen auf die Wertpapiere oder im Hinblick auf die Wertpapiere konnen auch ohne Einbehalt oder
Abzug fir die oder aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs gezahlt werden,
sofern die Laufzeit der Wertpapiere weniger als 365 Tage betragt und diese Wertpapiere nicht Teil
eines Plans oder einer Vereinbarung zur Kreditaufnahme sind, wonach sie langer als 364 Tage
ausstehen konnen.

In anderen Fallen muss aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs grundsétzlich
ein Betrag in HOhe des Basissatzes (derzeit 20 Prozent) von Zinszahlungen auf die Wertpapiere oder
im Hinblick auf die Wertpapiere einbehalten werden. Ist jedoch gem&R einem anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen ein niedrigerer Quellensteuersatz (oder kein Einbehalt von Steuern)
in Bezug auf einen Wertpapierinhaber vorgesehen, kann die HMRC die Emittentin in einer Mitteilung
anweisen, dem Wertpapierinhaber Zinsen ohne Steuerabzug (oder ggf. Zinsen unter Abzug von

Steuern zu dem im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen vorgesehenen Satz) zu zahlen.

Wertpapierinhaber werden darauf hingewiesen, dass die HMRC unter gewissen Umstanden dazu
ermachtigt ist, Informationen (einschlieBlich des Namens und der Anschrift des wirtschaftlichen
Eigentimers) von jeder Person im Vereinigten Kdnigreich einzuholen, die einem Wertpapierinhaber
entweder Zinsen (oder Betrdge, die als Zinsen behandelt werden) zahlt oder ihm gutschreibt oder
Zinsen (oder Betrage, die als Zinsen behandelt werden) zugunsten dieses Wertpapierinhabers erhalt.
Des Weiteren ist die HMRC unter gewissen Umstanden dazu erméchtigt, Informationen von jeder
Person im Vereinigten Koénigreich einzuholen, die bei Rickzahlung von Wertpapieren (bei denen es
sich fiir Zwecke des Income Tax (Trading and Other Income) Act 2005 um stark abgezinst begebene
Wertpapiere (deeply discounted securities) handelt) zu zahlende Betrage an eine andere Person zahlt
oder entsprechende Betrage zugunsten einer anderen Person erhalt. Anhand der verdffentlichten
Praxis der HMRC ist jedoch erkennbar, dass die HMRC ihre vorstehend genannte Erméchtigung,
diese Informationen hinsichtlich der bei Riickzahlung von stark abgezinst begebenen Wertpapiere zu
zahlenden Betrage zu verlangen, nicht ausiiben wird, falls diese Betrdge am oder vor dem 5. April
2012 gezahlt werden. Bei diesen Informationen kann es sich auch um den Namen und die Anschrift
des wirtschaftlichen Eigentimers des bei Riickzahlung zu zahlenden Betrages handeln. Die HMRC
kann unter bestimmten Umstdnden die erhaltenen Informationen mit den Steuerbehdrden der

Rechtsordnung, in der der Wertpapierinhaber steuerlich ansassig ist, austauschen.

2.3 Stempelsteuer und Stempelersatzsteuer (Stamp Duty Reserve Tax
» SDRT*)

In den nachfolgenden Absétzen wird davon ausgegangen, dass die Wertpapiere Darlehenskapital
(,Darlehenskapital“) fur Zwecke von Section 78 des Finance Act 1986 (,FA 1986“) und Aktien- oder
Darlehenskapital fur Zwecke von Section 99(3) FA 1986 darstellen. Ein Wertpapier wird als

Darlehenskapital angesehen werden, wenn der Inhaber unter allen Umstanden das Recht hat, bei der
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Ruckzahlung einen Betrag zu erhalten, der im Wesentlichen dem Zeichnungsbetrag entspricht, sei es
mit oder ohne einem gegebenenfalls zusatzlich bei der Rickzahlung zu zahlenden Betrag. Des
Weiteren wirde HMRC aller Wahrscheinlichkeit nach ein Wertpapier als Darlehenskapital betrachten,
auch wenn keine Zusicherung vorliegt, dass der Inhaber bei Riickzahlung einen Betrag erhalten wird,
der insgesamt oder im Wesentlichen dem Zeichnungsbetrag entspricht. Dies hangt allerdings von den

Bedingungen der Wertpapiere ab.

In den folgenden Absatzen bezeichnet ,Befreites Darlehenskapital® ein Wertpapier, das
Darlehenskapital darstellt und (a) keine Rechte zum Erwerb von Anteilen oder Wertpapieren (mittels
Umtausch, Umwandlung oder in sonstiger Weise) gewahrt, (b) keinen Anspruch auf Zinsen gewahrt
hat oder gewahrt, deren Hohe einen wirtschaftlich angemessenen Ertrag auf den Nominalbetrag des
betreffenden Wertpapiers Ubersteigt, (c) vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, keinen Anspruch auf
Zinsen gewdahrt hat oder gewahrt, deren Hohe in irgendeiner Weise durch Bezugnahme auf die
Ergebnisse einer Geschéftstatigkeit bzw. eines Teils einer Geschéftstatigkeit oder den Wert eines
Grundstuicks bestimmt wird und (d) keinen Anspruch auf eine Pramie gewahrt hat oder gewahrt, die
nicht in verniinftigem Mal3e vergleichbar mit Betragen ist, die auf an der Londoner Wertpapierborse

notierte Wertpapiere zahlbar sind.

2.4  Stempelsteuer

Stempelsteuer bei Ausgabe von Wertpapieren

Bei der Ausgabe von Wertpapieren fallt grundsatzlich keine Stempelsteuer an.
Stempelsteuer bei Ubertragung von Wertpapieren

Keine Stempelsteuer des Vereinigten Konigreichs sollte bei Ubertragung von Wertpapieren im Wege
der VerduRerung anfallen, vorausgesetzt der Vollzug der VerduRerung erfolgt nicht durch eine

Ubertragungsurkunde.

Eine urkundliche Ubertragung der Wertpapiere im Falle einer VerduRRerung, kann einer Stempelsteuer
in Hohe von 0,5 % von der Gegenleistung, die fir die Wertpapiere gezahlt wird, unterliegen, falls die
Wertpapiere kein Befreites Darlehenskapital darstellen (oder 1,5 % im Fall der Ubertragung an einen
Clearing-Dienstleister (wie nachstehend definiert) oder an eine Person, die Hinterlegungsscheine

ausgibt).
Stempelsteuer bei Ausiibung oder Riickzahlung von Wertpapieren

Keine Stempelsteuer des Vereinigten Konigreichs sollte bei der Ausiibung oder Rickzahlung von

Wertpapieren anfallen.
2.5 SDRT

SDRT bei Ausgabe von Wertpapieren an einen Clearing-Dienstleister

Keine SDRT sollte bei Ausgabe an eine Person, die Clearing-Dienstleistungen zur Verfligung stellt,
oder eine fir eine solche Person handelnde Person (Nominee) im Sinne der Section 96 des FA 1986

(ein ,Clearing-Dienstleister”) fur ein Wertpapier anfallen, soweit es sich um Befreites
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Darlehenskapital handelt.

Vorbehaltlich der Ausfiihrungen im folgenden Absatz zur Entscheidung des Europdaischen
Gerichtshofes und ausgenommen es wurde ein Wabhlrecht fiir ein alternatives Gebuhrensystem
ausgelbt, wie in Section 97A des FA 1986 (eine ,Wahl nach Section 97A") vorgesehen, sollte bei
Ausgabe eines Wertpapiers, das nicht Befreites Darlehenskapital ist, an einen Clearing-Dienstleister
generell SDRT anfallen, aul3er dieses Wertpapier (i) lautet entweder auf Pfund Sterling oder (ii) lautet
nicht auf Pfund Sterling (oder stellt ein Darlehen dar, das allein nach Wahl des Inhabers in Pfund
Sterling zurtickgezahlt wird) und dient jeweils fiir Zwecke der Section 97(3)(b) des FA 1986 entweder
der Kapitalbeschaffung oder wird zum Umtausch gegen ein Instrument ausgegeben, das der
Kapitalbeschaffung dient. In diesem Fall wirde SDRT in Héhe von 1,5 % des Ausgabepreises

anfallen.

Der Europdische Gerichtshof hat in der Sache C-569/07 HSBC Holdings plc und Vidacos Nominees
Ltd gegen The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs (Case C-569/07) entschieden,
dass die Abgabe in Hohe von 1,5 % gegen EU-Gemeinschaftsrecht verstofit, soweit Aktien an einen
Clearing-Dienstleister ausgegeben werden. In der Folgezeit hat die HMRC angedeutet, dass es die
Abgabe auf an einen Clearing-Dienstleister ausgegebene Aktien nicht erheben wird. Es ist nicht klar,
wie weit diese Entscheidung fur die Wertpapiere gilt oder wie eine Rechtsénderung oder Anderung

der Praxis des HMRC in Folge dieser Entscheidung die zuvor dargestellte Situation andern kann.

SDRT bei Ubertragung der bei einem Clearing-Dienstleister gehaltenen Wertpapiere, falls keine Wahl

nach Section 97A getroffen wurde

SDRT sollte generell nicht auf einen Vertrag zur Ubertragung bei einem Wertpapier anfallen, das bei
einem Clearing-Dienstleister gehalten wird, soweit fir das Wertpapier keine Wahl nach Section 97A

Anwendung findet.

SDRT bei Ubertragung von Wertpapieren, die bei einem Clearing-Dienstleister gehalten werden, falls

eine Wahl nach Section 97A getroffen wurde

Im Falle von Wertpapieren, die bei einem Clearing-Dienstleister gehalten werden, und fir die eine
Wahl nach Section 97A gilt, sollte keine SDRT auf einen Vertrag zur Ubertragung eines Wertpapiers

anfallen, soweit es sich jeweils um Befreites Darlehenskapital handelt.

Im Falle von Wertpapieren, die bei einem Clearing-Dienstleister gehalten werden und fur die eine
Wahl nach Section 97A gilt, sollte auf einen Vertrag zur Ubertragung eines Wertpapiers, das kein
Befreites Darlehenskapital darstellt, generell SDRT anfallen, aulBer dieses Wertpapier ist an einer
anerkannten Wertpapierbdrse notiert und verbrieft kein Recht zum Bezug von Wertpapieren, etwa
durch Umwandlung oder Umtausch, die nicht in entsprechender Weise notiert sind. In diesem Fall
wiirde SDRT in Hohe von 0,5% der nach dem Vertrag zur Ubertragung solcher Wertpapiere
gewahrten Gegenleistung anfallen, soweit nicht die Ubertragung an einen Clearing-Dienstleister oder
an eine Person, die Hinterlegungsscheine ausgibt (oder an einen Beauftragten einer solchen Person
oder eine fiir solche Person handelnde Person (Nominee)) erfolgt, in welchem Fall SDRT in H6he von

1,5 % anfallen kann.
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SDRT bei Austibung oder Rickzahlung von Wertpapieren

Keine SDRT sollte bei der Ausiibung oder Riickzahlung eines Wertpapiers anfallen.
3. BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die folgende Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere
beruht auf den zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Steuergesetzen unter Berlcksichtigung der zu diesem Zeitpunkt verdffentlichten
Verwaltungsanweisungen und Rechtsprechung. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen sich auf
Grund von Anderungen der Gesetze, der Rechtsprechung sowie ggf. der Verwaltungspraxis —

unter Umstanden auch rickwirkend — &ndern.

Diese Zusammenfassung gibt die Auffassung der Emittentin in Bezug auf die steuerlichen Folgen
einer Anlage in die Wertpapiere wieder und stellt keine Garantie fur eine bestimmte steuerliche
Behandlung des Erwerbs, der VeraduBBerung oder der Einldsung der Wertpapiere dar. Diese
Darstellung ist zudem nicht geeignet, als alleinige Grundlage fur die Einschatzung der steuerlichen
Folgen einer Anlage in die Wertpapiere zu dienen, da stets die individuellen Verhéltnisse des
Anlegers zu bertcksichtigen sind. Folglich beschrankt sich diese Darstellung auf eine allgemeine
Erérterung bestimmter einkommensteuerlicher Folgen in Deutschland. Anlageinteressenten wird
dringend empfohlen, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die

Wertpapiere ihren eigenen steuerlichen Berater zu Rate zu ziehen.

Die folgenden Ausfuhrungen beriicksichtigen nur die Besteuerung von natiirlichen Personen, deren
Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet und die die Wertpapiere im

Privatvermdgen halten. In diesem speziellen Fall gilt Folgendes:

FlieBen dem Anleger Gewinne aufgrund der VerdulRerung der Wertpapiere oder ihrer Einldsung
(soweit bei der Einlosung Geld an den Anleger gezahlt wird) zu oder werden Zinsen an ihn gezahilt,
so unterliegen diese Gewinne oder Zinsen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 %
(einschlieBlich Solidaritatszuschlag), ggf. zuziglich Kirchensteuer, wenn eine inlandische (d.h.
deutsche) Zweigstelle eines inlandischen oder auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
instituts, eine inlandische Wertpapierhandelsbank oder ein inlandisches Wertpapierhandels-
unternehmen die Wertpapiere seit dem Erwerb durch den Anleger verwahrt oder verwaltet und die
Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt. Mit Abfihrung der Kapitalertragsteuer durch diese
auszahlenden Stellen ist die Einkommensteuer des Anlegers hinsichtlich dieser Einkinfte
grundsétzlich abgegolten (Abgeltungsteuer). Abweichende Kapitalertragsteuer-Regelungen kénnen
anwendbar sein, soweit die Wertpapiere nicht seit ihrem Erwerb durch dieselbe auszahlende Stelle
verwahrt worden sind. Unterliegen die Gewinne oder Zinsen des Anlegers keiner Kapitalertragsteuer,
sind sie im Veranlagungsverfahren anzugeben und unterliegen dann grundsétzlich dem oben

genannten Sondereinkommensteuertarif von 26,375 %, ggf. zuzlglich Kirchensteuer.

Realisiert der Anleger Verluste aufgrund der Verauf3erung oder Einldsung der Wertpapiere (soweit bei
der Einldsung Geld an den Anleger gezahlt wird), so kdnnen diese Verluste prinzipiell mit positiven

Einkinften aus Kapitalvermdégen verrechnet werden. Sind im Veranlagungszeitraum der
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Verlustentstehung keine ausreichenden positiven Einklnfte vorhanden, kénnen die Verluste
vorgetragen werden und mindern die Einkinfte aus Kapitalvermdgen, die der Anleger in den
folgenden Jahren erzielt. Ein Verlustriicktrag in vorangegangene Veranlagungszeitrdume ist jedoch

nicht moglich.
4. OSTERREICH

Die hier gegebenen Hinweise entbinden den Investor nicht davon, zur konkreten steuerlichen
Behandlung des Wertpapiers einen Berater zu konsultieren, und sind auch nicht abschlieGend. Es
besteht keine Garantie, dass die dsterreichischen Finanzbehdrden zu den nachstehenden Punkten
dieselbe Auffassung wie die Emittentin vertreten. Verwiesen wird insbesondere auch darauf, dass
sich die steuerliche Beurteilung innovativer Finanzmarktprodukte durch Finanzverwaltung und
Rechtsprechung (auch riickwirkend) andern und zu anderen als den hier beschriebenen Ergebnissen
fuhren kann. Eine konkrete Entscheidung oder verbindliche Auskunft tiber die steuerliche Behandlung

der gegenstandlichen Wertpapiere in Osterreich liegt nicht vor.
4.1  Steuerliche Behandlung in Osterreich steuerlich ansassiger Investoren

€)) Private Investoren

Gemall § 124b Z 85 des O0sterreichischen Einkommensteuergesetzes ("EStG") gelten
samtliche Ertrage aus ab einschlielich 1. Marz 2004 begebenen Indexanleihen und
ahnlichen strukturierten Produkten als Einkinfte aus Kapitalvermdgen (§ 27 EStG). Nach
Auffassung des 0sterreichischen Bundesministeriums fir Finanzen ("BMF") bestehen
aulBerdem keine Bedenken, § 124b Z 85 EStG analog auch auf Wertpapiere anzuwenden, bei
denen der Anleger einen Anspruch auf Riickzahlung des hingegebenen Kapitals hat und die
Hoéhe der Rickzahlung sich nach der Wertentwicklung einzelner Aktien oder einzelner
anderer Wirtschaftsguiter richtet, die in ihrer Gesamtheit nicht als Index anzusehen sind (BMF,
Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000") Rz 6198a).

Die vom Anleger erzielten Differenzen zwischen Erwerbspreis und Abrechnungsbetrag des
Wertpapiers, die auf die Entwicklung des Basiswertes zuriickgehen, sind aus 6sterreichischer
steuerrechtlicher Sicht als Zinsen (§ 27 Abs 2 Z 2 EStG) zu qualifizieren. Ebenso sind nach
der Verwaltungspraxis auch positive Differenzen, die aufgrund der Entwicklung des
Basiswertes bei der VerdauBerung des Wertpapiers entstehen, Einkiinfte aus

Kapitalvermdgen.

Die Zinsertrage unterliegen nach 6sterreichischem Recht bei einem in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger der Steuerpflicht. In zeitlicher Hinsicht sind die
Zinsertrdge bei Privatanlegern im Zeitpunkt ihres Zuflusses steuerlich zu erfassen, nach der
Verwaltungspraxis somit grundsatzlich bei Abrechnung oder Veraul3erung des Wertpapiers.
Eine laufende steuerliche Erfassung von Wertsteigerungen aufgrund einer positiven
Entwicklung des Basis—wertes oder des Bérsenkurses des Wertpapiers findet bei

Privatanlegern nicht statt.
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Werden Zinsen aus einem Forderungswertpapier gemalR 8§ 93 Abs 3 Z 1 EStG (darunter
fallen alle Wertpapiere, die ein Forderungsrecht in einer Weise verbriefen, dass das Recht
aus dem Papier dem Recht am Papier folgt) von einer inlandischen kuponaus-zahlenden
Stelle i.S.d. § 95 Abs 3 Z 2 EStG (Ublicherweise die Depotbank) ausbezahlt, unterliegen die
Zinsen bei einem in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger, der das
Forderungswertpapier im Privatvermogen hélt, einem 25%igen Kapitalertragsteuerabzug.
Werden Forderungswertpapiere bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in
tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten, hat dieser
Steuerabzug fur unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen Endbesteuerungswirkung,
sodass die Einkommensteuerpflicht damit abgegolten ist. Unterliegt der Anleger in Osterreich
einem unter 25 % liegenden durchschnittlichen Einkommen-steuersatz, ist Uber Antrag eine
Veranlagung der Zinsertrage moglich. In Abwesenheit einer inlandischen kuponauszahlenden
Stelle sind die Ertrdge im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in der Héhe von 25 % (8 37 Abs 8 EStG;
BMF, EStR 2000 Rz 7377a). Der Abzug von Werbungskosten, die mit den Wertpapieren,
deren Ertrage der Endbesteuerung oder dem besonderen Steuersatz von 25 % unter-liegen,

in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig.

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer be-stimmten
Aktie tilgen (sogen. Cash-or-Share Schuldverschreibungen), unterliegen hierauf gezahlte
Zinsen grundsatzlich in voller Hoéhe dem Kapitalertragsteuerabzug. Liegen diese Zinsen
deutlich Uber den jeweiligen Marktzinsen, erachtet das BMF dies als Indiz dafir, dass ein
entsprechender Risikoausgleich damit abgegolten sein soll. Diese hohen Zinsen sind mit ggf.
anfallenden Verlusten bei Einlésung durch Hingabe einer Aktie verrechenbar und unterliegen
insoweit nicht der Kapitalertragsteuer. Wurde zu einem friheren Zeitpunkt fir diese Zinsen
Kapitalertragsteuer einbehalten, kommt es zu einer Gutschrift von Kapitalertragsteuer (8 95
Abs 6 EStG), soweit diese Zinsen zur Verlustdeckung verwendet werden. Ein rickgéangig
gemachter Kapitalertrag kann jedenfalls nur in Hohe des Zinsertrages des letzten
Kuponzeitraumes vorliegen. Eine dartber hinaus gehende Kapitalertragsteuergutschrift kann
im Wege der Veranlagung oder gemaf § 240 Abs 3 BAO beantragt werden (BMF, EStR 2000
Rz 6198).

Einkunfte aus der VerauRerung von Indexanleihen und ahnlich strukturierten Produkten, die
auf Kursgewinnen unterhalb des Ausgabepreises beruhen, unterliegen nur dann der
Einkommensteuer (Regeltarif von bis zu 50 %), wenn die VeraulRerung innerhalb eines
Jahres ab Anschaffung erfolgt (sogenanntes Spekulationsgeschéft; 8§ 30 Abs 1 EStG) und die
Einkunfte aus Spekulationsgeschéften im Kalenderjahr insgesamt EUR 440 Ubersteigen. Bei
nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 entgeltlich erworbenen
Wertpapieren gilt gemal § 124b Z 184 EStG jede VeraulRerung oder sonstige Abwicklung als
Spekulationsgeschaft gemafl § 30 Abs 1 EStG. Fur Einkiinfte aus der Verauf3erung oder

sonstigen Abwicklung nach dem 31. Marz 2012 gilt bereits der besondere Steuersatz von 25
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% gemal § 27a Abs 1 EStG idF nach dem Budgetbegleitgesetz 2011 ("BBG 2011", BGBI |
111/2010; siehe unten).

Nach dem 31. Marz 2012 entgeltlich erworbene Wertpapiere und neue Regelungen ab 1.
April 2012 (unter Bezugnahme auf das EStG idF nach BBG 2011/Abgabenanderungsgesetz
2011 ("AbgAG 2011", BGBI | 76/2011)/Budgetbegleitgesetz 2012 ("BBG 2012", BGBI |
112/2011))

GemaR § 27 Abs 4 EStG gehoren der Differenzausgleich, die Stillhalterpramie, Einklinfte aus
der VerauRerung und Einkinfte aus der sonstigen Abwicklung bei Termingeschaften und
sonstigen derivativen Finanzinstrumenten als Einkiinfte aus Derivaten zu den Einkunften aus
Kapitalvermdgen.  Sonstige  derivative  Finanzinstrumente im  gegenstandlichen
Zusammenhang sind derivative Finanzinstrumente, unabhéngig davon, ob es sich bei dem
Basiswert um Finanzvermdgen, Rohstoffe oder sonstige Wirtschaftsgiter handelt, sodass
auch samtliche Arten von Zertifikaten erfasst sind. Bei Zertifikaten zahlt daher die Differenz
zwischen Anschaffungskosten und VeraufRerungs-, Tilgungs- oder Einlésungspreis zu den
einkommensteuerpflichtigen Einkiinften aus Derivaten. Die tatsadchliche Ausiibung einer
Option oder die tatsachliche Lieferung des Basiswerts fiihrt hingegen noch nicht zu einer

Besteuerung.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in
rechtlicher und tatséachlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis
angeboten werden, unterliegen gemal § 27a Abs 1 EStG der Einkommensteuer mit dem
besonderen Steuersatz in der Héhe von 25 %. Im Fall von Einkinften aus Derivaten (§ 27
Abs 4 EStG) wird die Einkommensteuer bei Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden
Stelle oder, in deren Abwesenheit, einer inlandischen auszahlenden Stelle, die in
Zusammenarbeit mit der depotfihrenden Stelle das Derivatgeschaft abgewickelt hat und in
das Geschéaft eingebunden ist, im Wege des Kapitalertragsteuerabzuges mit
Abgeltungswirkung erhoben (diese Einkinfte sind, von der Regelbesteuerungsoption und der
Verlustausgleichsoption  abgesehen, grundsatzlich nicht in die Steuererklarung
aufzunehmen). Als inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle kommen
Kreditinstitute, inl&ndische Zweigstellen auslandischer Kreditinstitute oder inlédndische
Zweigstellen bestimmter Wertpapierdienstleister in Betracht (§ 95 Abs 2 Z 2 EStG iVm § 97
Abs 1 EStG). Zinszahlungen kénnten auch als Einkiinfte aus Kapitalvermégen in Form von
Zinsen aus Kapitalforderungen jeder Art gemaf § 27 Abs 2 Z 2 EStG erfasst werden. Auch
Zinsen unterliegen dem besonderen Einkommensteuersatz von 25 %, die bei Vorliegen einer
inlandischen auszahlenden Stelle (insbesondere das Kreditinstitut oder der inléandische
Emittent, der die Kapitalertrdge an den Investor auszahlt) im Wege der Kapitalertragsteuer
mit Abgeltungswirkung erhoben wird. Gewinne aus der VerduRerung der Wertpapiere
kénnten auch als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Form von realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermdgen (8§ 27 Abs 3 EStG) erfasst werden. Solche Einkunfte unterliegen der

Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Die Einkommensteuer wird, wie
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(b)

im Fall von Einklnften von Derivaten (8 27 Abs 4 EStG), bei Vorliegen einer inlandischen
depotfilhrenden oder auszahlenden Stelle im Wege der Kapitalertragsteuer mit
Abgeltungswirkung erhoben. In Abwesenheit einer inlandischen depotfiihrenden oder
auszahlenden Stelle sind die Einkinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und

unterliegen dem besonderen Steuersatz von 25 %.

Auf Antrag kann anstelle des besonderen Steuersatzes im Wege der Veranlagung der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (8 27a Abs 5 EStG). Mit bestimmten
Einschrankungen ist im Rahmen der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ein Verlustausgleich
(aber kein Verlustvortrag) zuldssig. Fir einen solchen Verlustausgleich ist grundsatzlich zur
Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption; 8 97 Abs 2 EStG iVm § 27 Abs 8 EStG).
Im Fall einer inlandischen depotfihrenden Stelle ist der Verlustausgleich von der
depotfilhrenden Stelle durchzufiihren (§ 93 Abs 6 EStG). Der Abzug von Werbungskosten,
die im Zusammenhang mit den Wertpapieren, deren Ertrdge dem besonderen Steuersatz von
25 % gemalR § 27a Abs 1 EStG unterliegen, in einem unmittelbaren wirtschaftlichen

Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig (8 20 Abs 2 EStG).
Betriebliche Investoren
Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, liegen betriebliche Einkinfte vor.

Im Fall von Kapitalgesellschaften unterliegen diese Einkiinfte der Kdrperschaftsteuer in der
Hohe von 25 %.

Bei natirlichen Personen bleibt es bei der 25%igen Kapitalertragsteuer mit Endbe-
steuerungswirkung, wenn die Zinsertrage aus dem Wertpapier von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle ausbezahlt werden, oder der Einkommensteuer mit dem
besonderen Steuersatz in der Hohe von 25 %, wenn keine inlandische kuponauszahlende
Stelle vorliegt. Der Abzug von Betriebs-ausgaben, die mit den Wertpapieren, deren Ertrage
der Endbesteuerung oder dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegen, in

unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig.

Gewinne aus der VeraulRerung von Indexanleihen und ahnlich strukturierten Produkten, die
auf Wertsteigerungen unter dem Emissionswert zuriickgehen, unterliegen unabhéngig von
der Haltedauer der Kdrperschaftsteuer in der Hohe von 25 % im Fall von Kdérperschaften als
Investoren und der Einkommensteuer zum Regeltarif von bis zu 50 % im Fall von natirlichen
Personen als Investoren.

Nach dem 31. Méarz 2012 entgeltlich erworbene Wertpapiere und neue Regelungen ab 1.
April 2012 (unter Bezugnahme auf das EStG idF nach BBG 2011/AbgAG 2011/BBG 2012)

Fur Kapitalgesellschaften gilt das bisherige Besteuerungsregime.

Bei natirlichen Personen bleibt es im Hinblick auf Einkunfte aus Derivaten bei der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in der Hohe von 25 %, die bei Vorliegen

einer inlandischen depotfihrenden oder auszahlenden Stelle im Wege des
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(@)

Kapitalertragsteuerabzuges erhoben wird (§ 27a Abs 6 EStG). Gemal § 97 Abs 1 EStG hat
der Kapitalertragsteuerabzug im Fall von nattrlichen Personen als betriebliche Investoren bei
Einkunften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) keine Abgeltungswirkung (die Einkinfte sind
daher in die Einkommensteuererklarung aufzunehmen). Sofern Zinsen als Einklnfte aus
Kapitalvermdégen gemall 8§ 27 Abs 2 Z 2 EStG erfasst werden, ware mit dem
Kapitalertragsteuerabzug grundséatzlich Abgeltungswirkung verbunden. Bei Erfassung von
Gewinnen aus der VerduBerung der Wertpapiere als Einkinfte aus realisierten
Wertsteigerungen von Kapitalvermégen (8 27 Abs 3 EStG), hat der Kapitalertragsteuerabzug
im Fall von betrieblichen Investoren gemal § 97 Abs 1 EStG, wie bei Einkunften aus
Derivaten, keine Abgeltungswirkung. Nach bestimmten Regeln ist ein Verlustausgleich (und -
vortrag) zulassig (8 6 Z 2 lit c EStG). Ein Abzug von Betriebsausgaben, die mit Wertpapieren,
deren Ertrdge dem besonderen Steuersatz von 25 % gemal § 27a Abs 1 EStG unterliegen,
in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, ist nicht zuléassig
(Anschaffungsnebenkosten dirfen aber, anders als bei privaten Investoren, zu den

Anschaffungskosten aktiviert werden).
Risiko der Qualifikation als Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds

Nach Auffassung des BMF kénnen die steuerlichen Sondervorschriften fiir auslandische
Investmentfonds gemalR § 42 Abs 1 des o0sterreichischen Investment-fondsgesetzes
("InvFG") im Grundsatz auch anzuwenden sein, wenn eine Ruckzahlung des
Anlegervermdgens nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index)
abhangig gemacht wird und entweder fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender
tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten, einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhander oder einer direkten oder indirekten Tochter—gesellschaft erfolgt oder
ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen,
deren Wertentwicklung von einem Index abhangig ist, gleichgiltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren" oder jederzeit veranderbaren Index
handelt, gelten aber nicht als Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds (BMF,
Investmentfondsricht-linien 2008; "InvFR 2008" Rz 267). Das Risiko einer Qualifikation
bestimmter Wertpapiere als Anteilscheine an einem ausléndischen Investmentfonds ist im

Einzelfall zu beurteilen.

Steuerliche Behandlung nicht in Osterreich steuerlich ansassiger

Investoren

Osterreichische Einkommensteuerpflicht

GemaR § 98 Abs 1 Z 5 EStG sind Investoren, die fir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
ansassig sind, mit den unter den Wertpapieren empfangenen Zinsen in Osterreich
grundsatzlich nicht einkommensteuerpflichtig. Werden die Zinsen von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle gezahlt, darf im Fall natirlicher Personen, die die Wertpapiere im

Privatvermdgen halten, der Abzug von Kapitalertragsteuer in der Hohe von 25 % nur dann
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(b)

unterbleiben, wenn der Investor der kuponauszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft
nachweist oder glaubhaft macht, indem er einen amtlichen Lichtbildausweis vorlegt, aus dem
zweifelsfrei seine Identitat hervorgeht, und seine Adresse angibt. Osterreichische
Staatsbirger oder Staatsbirger der O6sterreichischen Nachbarlander missen zuséatzlich
schriftlich erklaren, dass sie weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben. Damit der Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben kann, missen sich die
Wertpapiere auRerdem auf dem Depot einer inlandischen Bank befinden (BMF, EStR 2000
Rz 7775 f). Ist der Investor keine natirliche Person, kann der Kapitalertragsteuerabzug
unterbleiben, wenn der Investor seine Auslandereigenschaft durch Ausweisleistung der fir
den Investor einschreitenden physischen Person nachweist, das Wertpapier auf dem Depot
eines inlandischen Kreditinstitutes hinterlegt ist und der Bank schriftlich nachgewiesen wird,
dass das Wertpapierdepot der auslandischen  Korperschaft gehort  (BMF,
Koérperschaftsteuerrichtlinien 2001; "KStR 2001" Rz 1463 f). GemalR § 98 Abs 1 Z 7 EStG
sind fur steuerliche Zwecke nicht in Osterreich ansassige Investoren mit Einkiinften aus
Spekulationsgeschaften mit Forderungswertpapieren (die nicht in einer &sterreichischen
Betriebstatte gehalten werden) in Osterreich grundsétzlich nicht einkommensteuerpflichtig
oder, im Fall einer Korperschaft, kdrperschaftsteuerpflichtig (§ 98 Abs 1 Z 7 EStG).

Nach dem 31. Méarz 2012 entgeltlich erworbene Wertpapiere und neue Regelungen ab 1.
April 2012 (unter Bezugnahme auf das EStG idF nach BBG 2011/AbgAG 2011/BBG 2012)

Gemal § 98 Abs 1 Z 5 EStG sind Investoren, die fiir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
ansassig sind, mit Einkunften aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG) in Osterreich grundsatzlich
nicht einkommensteuerpflichtig oder, im Fall einer fir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich
ansassigen Koérperschaft, die die Derivate nicht in einer Osterreichischen Betriebstatte halt,
korperschaftsteuerpflichtig. Auch fur Zinsen aus Wertpapieren, die ein Forderungsrecht
verbriefen, und Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von Forderungswertpapieren
besteht grundsatzlich keine (beschrankte) Steuerpflicht. § 94 Z 13 EStG sieht im Hinblick auf
Einkunfte, fir die gemal § 98 Abs 1 Z 5 EStG keine (beschrankte) Steuerpflicht besteht, eine
Ausnahme von der Kapitalertragsteuerabzugspflicht vor (die Dokumentationserfordernisse

gemal EStR 2000 Rz 7775 f werden voraussichtlich weiterhin zu beachten sein).
Osterreichische EU-Quellensteuerpflicht

In Osterreich wurde die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 durch das EU-
Quellensteuergesetz ("EU-QuStG") in nationales Recht umgesetzt. Nach dem EU-QuStG
kénnen Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine
in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassige natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in der Hohe von gegenwartig 35 % unterliegen. Ob
unter den Wertpapieren gezahlte Zinsen der EU-Quellensteuer unterliegen, ist im Einzelfall zu

beurteilen.
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5. EU-ZINSRICHTLINIE

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (die
.Richtlinie") sind die EU-Mitgliedstaaten vorbehaltlich der nachstehend aufgefiihrten Ausnahmen
verpflichtet, den Steuerbehérden eines anderen EU-Mitgliedstaats Auskinfte Gber Zinszahlungen
(oder vergleichbare Einnahmen) zu erteilen, die von einer Person in ihrer Rechtsordnung an eine in
diesem anderen EU-Mitgliedstaat ansassige natirliche Person (oder zugunsten einer solchen
Person) oder an bestimmte eingeschrankte Arten von Rechtstragern, die in diesem anderen EU-
Mitgliedsstaat gegriindet wurden, geleistet wurden. Luxemburg und Osterreich sind stattdessen
wahrend eines Ubergangszeitraums (solange sie nicht innerhalb dieses Zeitraums eine andere Wahl
treffen) verpflichtet, eine Quellensteuer auf diese Zahlungen zu erheben. Dabei ist das Ende dieses
Ubergangszeitraums abhéngig von dem Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen iiber die
Auskunftserteilung mit bestimmten anderen Landern. Mehrere Nicht-EU-Staaten und -Gebiete
(einschlieBlich der Schweiz) haben sich zur Einfiihrung gleichwertiger MaBnahmen (im Falle der

Schweiz zur Anwendung einer Quellensteuer) verpflichtet.

Die Europaische Kommission hat bestimmte Anderungen der Richtlinie vorgeschlagen, die im Falle
ihrer Umsetzung den Anwendungsbereich der vorstehend genannten Vorschriften andern oder

ausdehnen kénnen.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Potenzielle Anleger haben unter der
jeweiligen Rechtsordnung sicherzustellen, dass sie die Lieferung der Wertpapiere sowie
jeglicher Vermogenswerte in denen diese abgerechnet werden kénnen, rechtsgultig annehmen
kdnnen. Moéglicherweise verlangen die Emittentin und/oder eine Clearingstelle zum Zeitpunkt

der Ausiibung und/oder Abrechnung zusatzliche Bescheinigungen.
1. ALLGEMEINES

Die Emittentin hat keinerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von Angebotsunterlagen fiir
die Wertpapiere in einer Rechtsordnung ermdglichen, in der zu diesem Zweck entsprechende
MalRnahmen erforderlich wéren, aul3er der Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer
Notifizierung des Basisprospekts in die L&nder, die in den Endgiltigen Bedingungen unter
.Offentliches Angebot* angegeben sind. Das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
Wertpapieren oder die Verteilung von Angebotsunterlagen fiir die Wertpapiere darf innerhalb oder
von einer Rechtsordnung aus nur nach Maligabe der geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Vorschriften erfolgen und soweit der Emittentin hierdurch keine tber die vorgenannte Billigung und

die vorgenannten Notifizierungen hinausgehenden Verpflichtungen entstehen.
2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein ,MaflRgeblicher Mitgliedstaat"), kann ab dem Tag (einschlie3lich), an
dem die Prospektrichtlinie in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der ,Maf3gebliche
Umsetzungstag"), ein offentliches Angebot der Wertpapiere in diesem Mafgeblichen Mitgliedstaat
nur dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erfillt sowie jegliche dariiber hinaus in

einem Mal3geblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

€)) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten nach dem Tag der Veroffentlichung dieses durch die BaFin gebilligten
Basisprospekts und, falls ein offentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen
MaRgeblichen Mitgliedstaat als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen
Nachtrdge gemaR Artikel 18 der Prospektrichtlinie zuséatzlich an die zustandige Behorde

dieses Malgeblichen Mitgliedstaats notifiziert wurden; oder

(b) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die zur Ausibung ihrer Tatigkeit
auf den Finanzmarkten zugelassen oder beaufsichtigt werden oder, falls diese Zulassung
oder Aufsicht nicht besteht, deren einziger Gesellschaftszweck in der Anlage in Wertpapieren
besteht; oder
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(c) die Wertpapiere werden weniger als 100 natirlichen oder juristischen Personen angeboten,

bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(d) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die laut ihrem letzten
Jahresabschluss bzw. Konzernabschluss mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien
erfullen: (1) eine durchschnittliche Beschéftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von mindestens
250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von tUber EUR 43.000.000 und (3) ein Nettojahresumsatz
von uber EUR 50.000.000; oder

(e) die Wertpapiere werden unter anderen Umstanden angeboten, unter denen eine Befreiung

von der Veréffentlichung eines Prospekts geman Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MaRgabe, dass die Emittentin im Falle der unter (b) bis (e) genannten Angebote von
Wertpapieren nicht zur Veroffentlichung eines Prospekts bzw. eines Nachtrags zu diesem

Basisprospekt gemalR der Prospektrichtlinie verpflichtet ist.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren“ in Bezug
auf die Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbezlglichen Bestimmungen von
dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat geandert werden koénnen, und ,Prospektrichtlinie®
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und schliel3t alle einschlagigen Umsetzungsmal3nahmen in

jedem Relevanten Mitgliedstaat ein.
3. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemaR dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United States
Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung (das ,Wertpapiergesetz®) registriert, und der
Handel in den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-Aufsichtsbehorde fir den
Warenterminhandel (United States Commodity Futures Trading Commission) auf der Grundlage des

US-Warenbotrsengesetzes von 1922 (United States Commaodity Exchange Act of 1922) genehmigt.

Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen (unmittelbar oder mittelbar) angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt
oder ausgelibt werden, und US-Personen dirfen zu keinem Zeitpunkt (unmittelbar oder mittelbar)
Positionen in den Wertpapieren halten. Das Angebot, der Verkauf, der Handel oder die Lieferung der
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten oder an, fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen
kann einen Verstol3 gegen das US-Gesetz Uiber den Handel mit Rohstoffen darstellen. Voraussetzung
fur eine Ausiibung der Wertpapiere ist die Bescheinigung, dass es sich bei dem wirtschaftlichen
Eigentimer nicht um eine US-Person handelt. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die

ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene Bedeutung.
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Die Emittentin wird die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen anbieten, verkaufen oder liefern, und sie wird
samtliche Héandler, die in den Vertrieb der Wertpapiere eingebunden sind, dazu verpflichten, zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere (weder unmittelbar noch mittelbar) innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an, fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, zu liefern oder zu
handeln. Ferner wird die Emittentin jedem Handler, an den sie zu irgendeinem Zeitpunkt Wertpapiere
verkauft, eine Bestatigung oder sonstige Mitteilung zukommen lassen, in der die Beschrankungen des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen dargestellt sind. In seiner Verwendung in diesem
sowie dem vorangehenden Abschnitt bezeichnet der Begriff ,Vereinigte Staaten® die Vereinigten
Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, jeden Bundesstaat der Vereinigten Staaten,
den District of Columbia sowie jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, ihre

Behorden oder Institutionen, und der Begriff ,US-Person” bezeichnet:

(a) Personen, bei denen es sich um US-Personen im Sinne der Regulation S des

Wertpapiergesetzes handelt;

(b) jede Person und jeden Rechtstrager mit Ausnahme
(1) einer naturlichen Person, die kein Einwohner der Vereinigten Staaten ist;
(2) einer Personen- oder Kapitalgesellschaft oder eines sonstigen Rechtstragers (mit

Ausnahme hauptsachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteter
Rechtstréager), der nicht nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurde und

der seinen Hauptgeschéftssitz nicht in den Vereinigten Staaten hat;

€)) von Sonder- oder Treuhandvermdgen, deren Einkinfte unabhéngig von ihrer Quelle

nicht der US-Einkommensteuer unterliegen;

4) von hauptsachlich fur Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstragern wie
einem Pool, einer Investmentgesellschaft oder einem vergleichbaren Rechtstrager,
wenn dessen Anteile insgesamt zu weniger als 10 % im wirtschaftlichen Eigentum
von US-Personen gehalten werden, und wenn der betreffende Rechtstrager nicht
hauptsachlich zum Zweck der Vereinfachung von Anlagen durch US-Personen

errichtet wurde;

(5) von Pensionsplanen fur Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane eines
Rechtstragers, der aul3erhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und seinen

Hauptgeschéftssitz auRerhalb der Vereinigten Staaten hat.
4, VEREINIGTES KONIGREICH

Die Emittentin sichert zu, gewahrleistet und verpflichtet sich, dass sie im Zusammenhang mit der
Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren lediglich unter solchen Umstanden Aufforderungen
oder Anreize zur Vornahme von Anlagetatigkeiten (im Sinne der Section 21 des britischen Financial

Services and Markets Act (der ,FSMA") von 2000) mitgeteilt oder deren Mitteilung veranlasst hat bzw.
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mitteilen oder deren Mitteilung veranlassen wird, bei denen Section 21 (1) des FSMA nicht auf die
Emittentin anwendbar wére, wenn es sich bei ihr nicht um eine berechtigte Person (authorised
person) handeln wirde. AuBerdem sichert die Emittentin zu, gewahrleistet und verpflichtet sich, dass
sie bei all ihren Handlungen in Bezug auf Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Konigreich erfolgen,

von diesem ausgehen oder dieses anderweitig betreffen, sémtliche anwendbaren Bestimmungen des

FSMA erfullt hat und erfullen wird.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Ermachtigung

Die Erstellung des Basisprospekts und die Begebung der Wertpapiere wurden durch (i) Beschlisse
des Verwaltungsrats (board of directors) der Emittentin vom 18. November 2009 und 15. Dezember
2009 und (ii) Beschliisse des Group Asset and Liability Management Committee und des sub-
committee des Group Asset and Liability Management Committee jeweils vom 17. April 2012

ordnungsgemal genehmigt.
Borsennotierung

In den Endgiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob die Notierung einer Tranche von
Wertpapieren an einer oder mehreren Borsen oder an einem oder mehreren nicht organisierten

Markten, beispielsweise im Freiverkehr einer deutschen Borse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG
kénnen die Wertpapiere zum Handel an den organisierten Markten der Borsen verschiedener
EWR-Staaten oder zur Aufnahme in den nicht organisierten Handel dieser Borsen und/oder zur
Notierung an diesen Borsen zugelassen werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten 6ffentlich

angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.
Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der folgenden Dokumente (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei The Royal
Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes
Kdnigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com, und den in den
Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der

in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten:
(a) das Registrierungsformular;

(b) der Geschéftsbericht 2011 der Emittentin;

(c) der Geschéftsbericht 2010 der Emittentin;

(d) dieser Basisprospekt einschlieBlich jeglicher Nachtrage; und

(e) die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen, jedoch mit der Mafgabe, dass Endgultige
Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere, die weder an einem organisierten Markt innerhalb
des Europaischen Wirtschaftsraums zum Handel zugelassen sind noch innerhalb des

Europaischen Wirtschaftsraums unter Umstédnden angeboten werden, unter denen eine
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Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospekts gemaf der Prospektrichtlinie besteht,
ausschlieBlich Wertpapierinhabern zur Verfiigung gestellt werden, die der Emittentin oder der
Hauptzahlstelle einen ausreichenden Nachweis ihres Wertpapierbesitzes und ihrer Identitat

vorgelegt haben.

Vor einem Erwerb von Wertpapieren sollten Anleger unbedingt alle einsehbaren Dokumente

lesen.
Mitteilungen hinsichtlich der Wertpapiere

Alle Mitteilungen gemaR den Allgemeinen Bedingungen und/oder den Produktbedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer Nachfolgeseite) veréffentlicht und gelten
mit dem Tag der Verodffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die Clearingstelle Gbermittelt
und gelten mit der Ubermittlung als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung sieht ein
anderes Datum fir die Wirksamkeit vor. Auf welche Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den End-
glltigen Bedingungen angegeben. Zusatzliche Veroffentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender
gesetzlicher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder Vorschriften mal3geblicher Borsen bleiben

hiervon unberihrt.
Reduzierung und Riucknahme

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, vor dem Ausgabetag nach ihrem alleinigen Ermessen:

(a) eine Zeichnung von Wertpapieren ganz oder teilweise abzulehnen, so dass ein potenzieller
Kaufer von Wertpapieren unter bestimmten Umsténden nicht die Anzahl von Wertpapieren

(oder Uberhaupt keine) erhalt, die er urspriinglich gezeichnet hatte (,Reduzierung®); oder

(b) das Angebot der Wertpapiere zu widerrufen, zurickzunehmen oder zu andern

(,Rucknahme").

Die Emittentin kann eine Reduzierung oder eine Riicknahme der Wertpapiere ohne vorherige
Anklindigung vornehmen und wird potenzielle K&ufer von einer solchen Reduzierung oder
Rucknahme informieren, nachdem eine solche Reduzierung oder Ricknahme stattgefunden hat.
Sollten die Wertpapiere nicht emittiert werden, sind potenzielle Kaufer in Bezug auf die Wertpapiere
nicht zur Zahlung von Zeichnungsgebihren an die Emittentin verpflichtet (weder direkt noch indirekt
Uber einen Makler, Finanzberater, Bankangestellten, Finanzintermediar oder einen anderen in solcher
Funktion handelnden Vertreter (jeweils ein ,Verkaufsvertreter®)). Potenzielle K&ufer sollten in
solchen Féallen ihren jeweiligen Verkaufsvertreter beziglich der Einzelheiten der Vereinbarungen tber
die Rickzahlung von Zeichnungsgebihren kontaktieren. Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung im Hinblick auf Anspriiche, die sich aus dem Rechtsverhéltnis zwischen
potenziellen Kaufern und ihren jeweiligen Verkaufsvertretern und Clearingstellenbetreibern ergeben
(einschliel3lich, ohne jedoch hierauf beschréankt zu sein, Vereinbarungen betreffend die Riickzahlung

von Geldern durch solche Personen an ihre Kunden).
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Clearingstellen

Die Wertpapiere kdénnen zum Clearing durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF"),
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,CBL“) und Euroclear Bank S.A./N.V. als
Betreiber des Euroclear-Systems (,Euroclear”) und/oder etwaige andere oder weitere in den
Endgiiltigen Bedingungen genannte Clearingstellen angenommen werden. Des Weiteren werden in
den Endglltigen Bedingungen gegebenenfalls die Wertpapierkennnummer (WKN), die International
Securities Identification Number (ISIN) sowie der Common Code, die bzw. der der jeweiligen
Wertpapiertranche jeweils zugeteilt wurde, sowie andere relevante, einer Wertpapiertranche durch
eine Clearingstelle zugeteilte Kennnummern angegeben. Soll das Clearing fur die Wertpapiere durch
eine zusatzliche oder eine andere Clearingstelle erfolgen, so wird die erforderliche zusatzliche oder
andere Information in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Abwicklung einer Transaktion

erfolgt in der Regel friihestens drei Tage nach dem Tag der Transaktion.
Die Anschriften der CBF, der CBL und der Euroclear sind wie folgt:
— Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland;

— Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxemburg; und

— Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel, Belgien.
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Sonstige Angaben

Notifizierung:

Ausgabetag:
Anfanglicher Ausgabepreis:

Wertpapierkennnummern:

[Borsennotierung und Zulassung zum Handel:
[Aufnahme in einen nicht organisierten Markt:
[Market-Making:

Angebot:

[Zeichnungsfrist:
[Kategorien potenzieller Anleger:

[Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
maglich ist:

Gesamtbetrag des Angebots:

[Mindestzeichnungsbetrag oder -anzahl:
[Héchstzeichnungsbetrag oder -anzahl:

[Methode und Fristen fiur die Bedienung der
Wertpapiere und ihre Lieferung:

[Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht hat [e] eine Bescheinigung Uber die
Billigung des Basisprospekts Ubermittelt, aus der
hervorgeht, dass der Basisprospekt gemafl dem
Wertpapierprospektgesetz erstellt wurde.

[o]'

[e][Falls fungibel mit einer bestehenden Tranche
von Wertpapieren, Details zu dieser Tranche
angeben, einschliel3lich des Tags, zu dem die
Wertpapiere fungibel werden.]

[e]]

[e]]

[e]]

[Offentliches Angebot
Beginn: [e]

[Ende: [e]. Der Angebotszeitraum kann verkirzt
oder verlangert werden.]

Land/Lander: [o]]
[Nicht-6ffentliches Angebot]
[e]]

[e]]

[e]]

[e][lst der Gesamtbetrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunkts fir die offentliche Bekanntmachung
des endgultigen Angebotsbetrags.]

[e]]
[e]]
[e]]

[AuBRer der Emittentin hat keine an der Begebung
oder dem Angebot der Wertpapiere beteiligten

Ausgabeaufschlag ist anzugeben, sofern zutreffend. Ist kein Ausgabepreis angegeben, sind die

Kriterien und/oder Bedingungen, anhand derer der Ausgabepreis ermittelt werden wird,

anzugeben.
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beteiligt sind:

Angaben dariiber, wo Informationen zu dem
Basiswert erhaltlich sind:

[Zusatzliche Risikofaktoren:
[Zusatzliche Angaben in Bezug auf Steuern:
[Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

[Weitere Angaben:

Personen ein wesentliches Interesse hieran.][e]]
Of

[Bei den hierin enthaltenen Angaben zum
Basiswert, auf dessen Grundlage Zahlungen aus
den Wertpapieren ermittelt werden (der
.Basiswert"), handelt es sich um Zusammen-
fassungen  von [6ffentlich zuganglichen]
Informationen [von e] oder Auszligen daraus. Die
Emittentin ist verantwortlich fur die korrekte
Wiedergabe dieser Informationen oder der
Ausziige. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und soweit sie dies aus den verdffentlichten

Informationen ableiten kann, wurden keine
Informationen ausgelassen, die dazu fihren
wirden, dass die wiedergegebenen

Informationen falsch oder irrefihrend wirden. Die
Emittentin  Gbernimmt in Bezug auf diese
Informationen jedoch keine weitere oder sonstige
Verantwortung. Insbesondere Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung fiur die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen
Angaben uber den Basiswert der Wertpapiere
oder dafur, dass kein Ereignis eingetreten ist, das
die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Anga-
ben beeintrachtigen wirde.][e]

[e]l®
[e]]
[e]]
[e]']

Angaben dariber einfigen, wo Informationen zur vergangenen und zukinftigen Wert-

entwicklung sowie zur Volatilitdat des Basiswerts erhaltlich sind. Handelt es sich bei dem
Basiswert um einen Index, Namen des Index angeben sowie eine Indexbeschreibung, wenn
der Index von der Emittentin zusammengestellt wurde, oder — falls der Index nicht von der
Emittentin zusammengestellt wurde — Angaben dariber, wo Informationen Uber den Index
erhéltlich sind. Handelt es sich bei dem Basiswert nicht um einen Index, vergleichbare

Angaben einfligen.

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen zuséatzliche Risikofaktoren enthalten, um die spezifische

Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren anwendbar ist, zu reflektieren.

Angaben zu der jeweiligen Tranche von Wertpapieren.



BEDINGUNGEN: ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Die nachstehenden Allgemeinen Bedingungen beziehen sich auf die in den Produkt-

bedingungen angegebenen Wertpapiere und sind in Verbindung mit den Produktbedingungen

fur diese Wertpapiere zu lesen. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen

bilden zusammen die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbrie-

fenden Globalurkunde beigefiigt]®.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Allgemeinen Bedingungen definiert werden, haben die

ihnen in den Produktbedingungen zugewiesene Bedeutung. Bezugnahmen auf die Bedin-

gungen beziehen sich auf diese Allgemeinen Bedingungen und die fur die betreffenden

Wertpapiere geltenden Produktbedingungen.

2.

(@)

(b)

()

FORM UND STATUS

Form. [Die Wertpapiere sind Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde (die
,Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt wird. Sie werden
nur geman anwendbarem Recht sowie nach Mal3gabe der Regeln und Verfahren der
Clearingstelle, (ber deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere
erfolgt, tibertragen.]’ [Die Wertpapiere werden in dematerialisierter Form begeben
und in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. Die Rechte an den
Wertpapieren werden zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemal den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die
auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, (die
,Anwendbaren Vorschriften®) tbertragen.]” [¢] Es werden keine Einzelurkunden
ausgegeben.

~Wertpapierinhaber" bezeichnet [den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde.]8

[eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle
eingetragen ist oder jede andere Person, die nach den Anwendbaren Vorschriften als

Inhaber der Wertpapiere gilt.]° [e]

Status. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und

zukunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin

© 0 N o O

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
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3.

gleichrangig sind, mit Ausnahme der Verbindlichkeiten, denen durch zwingende

gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

MITTEILUNGEN

Alle Mitteilungen gemal den Bedingungen werden [auf der Internetseite der Emittentin e

(oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht und werden mit dem Tag der Veréffentlichung

wirksam] [an die Clearingstelle ibermittelt und werden mit der Ubermittlung wirksam], es sei

denn, die betreffende Mitteilung sieht ein anderes Datum fur die Wirksamkeit vor. Zusatzliche

Verodffentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im

Rahmen der Regeln oder Vorschriften maf3geblicher Bérsen bleiben hiervon unberthrt.

4.

(@)

(b)

(@)

(b)

()

KAUFE UND WEITERE EMISSIONEN DURCH DIE EMITTENTIN

Kaufe. Die Emittentin, mit der Emittentin verbundene Unternehmen und Dritte sind
berechtigt, Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Tender-
verfahren oder freihdndig zu kaufen. Die solchermalBen erworbenen Wertpapiere

kénnen gehalten, entwertet oder erneut begeben bzw. erneut verkauft werden.

Weitere Emissionen. Der Emittentin steht es frei, jederzeit ohne die Zustimmung aller
oder einzelner Wertpapierinhaber weitere Emissionen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Ausgabetags und des Ausgabepreises) in der
Weise aufzulegen und durchzufiihren, dass sie mit den Wertpapieren zu einer

einheitlichen Serie zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie bilden.
ANDERUNGEN

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in
den Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Wert-
papierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von

einem solchen Anfechtungsgrund gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 zu erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemafd der Allgemeinen
Bedingung 5(a) ein Angebot auf Fortflhrung der Wertpapiere zu berichtigten
Bedingungen verbinden (das ,Angebot“). Das Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungs-
erklarung gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Es gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Anfechtung nicht wirksam
wird), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von vier Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemal der Allgemeinen Bedingung 3 bei der
Hauptzahlstelle die Riickzahlung des Ausgabepreises der Wertpapiere verlangt. Die

Emittentin wird die Wertpapierinhaber in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei

sind gemal dieser Allgemeinen Bedingung 5(c) nur solche Berichtigungen oder
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(@)

Ergadnzungen zuladssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Anderungen werden den Wertpapierinhabern gemaR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ERSETZUNG

Ersetzung der Emittentin. [Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wertpapiere im Hinblick auf
samtliche Rechte, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren ersetzen durch eine andere Gesellschaft (die

.Ersatzemittentin®),
sofern (x)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen Ersetzung mit
einer Frist von mindestens dreiRig Tagen gemaf der Allgemeinen Bedingung

3 mitgeteilt hat; und

(B) die Emittentin zugunsten aller Wertpapierinhaber eine rechtmafige,
wirksame und verbindliche Garantie hinsichtlich der Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten der Ersatzemittentin unter den Wertpapieren abgegeben
hat;

oder (y)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen Ersetzung mit
einer Frist von mindestens drei Monaten gemanR der Allgemeinen Bedingung

3 mitgeteilt hat; und

(B) jeder Wertpapierinhaber berechtigt ist, die von ihm gehaltenen Wertpapiere
ab dem Tag einer solchen Mitteilung (einschlieB3lich) bis zu dem Tag einer
solchen Ersetzung (einschlieBlich) fristlos zu kindigen. In diesem Fall zahlt
die Emittentin jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
anwendbarem Recht zulassig, fir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers
unmittelbar vor einer solchen Kindigung festlegt. Zahlungen an den
Wertpapierinhaber erfolgen in der Weise, die den Wertpapierinhabern gemafn

der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

und sofern (in jedem Fall) sdmtliche Handlungen, Bedingungen und MalBRnahmen, die
vorgenommen, erfillt bzw. ergriffen werden missen (einschlie3lich der Einholung der
erforderlichen Genehmigungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere

rechtméaRige, wirksame und verbindliche Verpflichtungen der Ersatzemittentin

72



begrinden, vorgenommen, erfillt bzw. ergriffen wurden und uneingeschréankt
wirksam und in Kraft sind.J[e]"° Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gelten in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Emittentin von diesem Zeitpunkt an

als Bezugnahmen auf die Ersatzemittentin.

(b) Ersetzung der Geschéftsstelle. Die Emittentin hat das Recht, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 eine Anderung der
Geschaftsstelle vorzunehmen, durch die sie als Emittentin handelt, wobei der Tag

einer solchen Anderung in der betreffenden Mitteilung anzugeben ist.
BESTEUERUNG

Die Emittentin Gbernimmt weder die Haftung noch eine sonstige Verpflichtung im Hinblick auf
die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von Quellenabziigen oder
ahnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der Ubertragung oder der
Ausiibung von Wertpapieren anfallen kénnen. Samtliche Zahlungen in Bezug auf die
Wertpapiere unterliegen in jedem Fall allen geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen
und Vorschriften (einschlieBBlich — sofern zutreffend — Gesetzen, die Abziige von bzw.
Einbehalte fir Steuern, Abgaben oder sonstige(n) Lasten jedweder Art vorschreiben). Der
Wertpapierinhaber haftet fir und/oder tréagt samtliche Steuern, Abgaben oder Lasten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Ubertragung und/oder einer Zahlung in
Bezug auf die von ihm gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von zahlbaren
Betragen solche Betrage einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur Berlicksichtigung
bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten von

Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind.
BEAUFTRAGTE

(a) Hauptzahlstelle und Zahistellen. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die
Bestellung einer Zahlstelle (die ,Zahlstelle") jederzeit zu andern oder aufzuheben
und weitere oder zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Dies gilt mit der MaRgabe,
dass die Aufhebung der Bestellung der Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahlstelle®) erst
mit der Bestellung einer Ersatz-Hauptzahlistelle wirksam wird, und dass es, wenn und
solange die Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder die Wertpapiere in einer
Rechtsordnung 6ffentlich angeboten werden, in jedem Land eine Zahlstelle mit einer
Geschaftsstelle geben muss, wo dies nach den Regeln und Vorschriften der
betreffenden Bdrse und der betreffenden Rechtsordnung vorgeschrieben ist. Die
Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung oder etwaige Anderungen der
angegebenen Geschéftsstelle einer Zahlstelle werden den Wertpapierinhabern
gemall der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Jede Zahlstelle handelt
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen

gegeniiber den Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen, und es wird

Weitere oder andere Voraussetzungen fir die Ersetzung der Emittentin einfligen.
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9.

(b)

kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen der Zahlstelle und den

Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen begrindet.

Berechnungsstelle. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere
Institution als Berechnungsstelle zu bestellen, wobei die Aufhebung der Bestellung
der bisherigen Berechnungsstelle erst mit der Bestellung einer Ersatz-
Berechnungsstelle wirksam wird. Die Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung

wird den Wertpapierinhabern gemalf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

Die Berechnungsstelle handelt ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber den Wertpapierinhabern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Wertpapierinhabern

begrindet.

HAFTUNG

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MaRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit

den Wertpapieren haften die Emittentin, die Berechnungsstelle und eine Zahlstelle nur bei

schuldhafter Verletzung wesentlicher Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den

Bedingungen oder einer vorséatzlichen oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [KAPITALGESCHUTZTE]™ [TEILGESCHUTZTE]"” STRUKTURIERTE [QUANTO] ANLEIHEN

AUF EINEN INFLATIONSINDEX

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

Globalurkunde beigefiigt]™.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

LAbrechnungswéahrung"“ bezeichnet e;

[L,Anfanglicher Referenzpreis" bezeichnet [den Referenzpreis am Preisfeststellungstag,

vorbehaltlich der Produktbedingung 4] [e];]

[L,Anfanglicher Wechselkurs" bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwéhrung
und der Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [#] am Preisfeststellungstag
unter Bezugnahme auf [o (oder eine Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der
Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser Seite verdffentlicht wird, den von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festgelegten Wechselkurs, der den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird] [solche Quellen, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmaRig
erachtet und den Wertpapierinhabern gemanR der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt, festgelegt
wird]] [einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwahrung einer Einheit in

der Abrechnungswahrung entspricht]*® [e];]

[LAuflegungstag“ bezeichnet e;]

»JAusgabetag” bezeichnet o;

[LAustibungserklarung“ bezeichnet eine Erklarung gemafr der Produktbedingung 2;]

JAustibungstag“ bezeichnet e oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, den

nachstfolgenden Geschaftstag;

[L,AusUbungszeitpunkt” bezeichnet ;]

11
12
13
14
15

Im Fall, dass der Kapitalschutz 100 % entspricht oder dariber liegt.

Im Fall, dass der Kapitalschutz unter 100 % liegt.

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

Relevante Seite einfligen, die der Seite aus der Definition ,Wechselkurs" entsprechen sollte.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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~Auszahlungsbetrag” bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4, einen
Betrag [in der [Referenzwahrung] [Abrechnungswahrung]], der von der Berechnungsstelle

anhand der folgenden Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %]
[Nominalbetrag x e %]
[e].

[Der Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein. Der Auszahlungsbetrag ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet)] [Der Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein und ist
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)];
[,Barriere" bezeichnet e, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;]

.Berechnungsstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;

.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2;
.Bewertungsmonat" bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingung 4, e;
[,.Bezugsverhaltnis” bezeichnet o, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;]

[,Cap"“ bezeichnet e, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;]

,Clearingstelle" bezeichnet o;

.-Emittentin® bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschéftsstelle in o] handelt;

[LEndglltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingung 4, [den

Referenzpreis fur den [letzten] Bewertungsmonat] [e];]

[LEndgultiger Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs an dem Tag, an dem eine

Zahlung gemanR den Produktbedingungen erfolgt] [e];]
.Falligkeitstag" bezeichnet e;
[,Fruheste Kindigungsmaoglichkeit der Emittentin“ bezeichnet o;]

.Geschéaftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fur den Geschéaftsverkehr getffnet ist] [o];
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[.Globalurkunde" hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]16

[,Handelstag" bezeichnet [einen Tag, an dem der Index-Sponsor gemaR den Indexregeln

den [Stand] [e] des Index berechnen und veréffentlichen sollte] [o];]

.,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;
[LHochstbetrag” bezeichnet o]
.Index" bezeichnet e, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;

.Indexbestandteile” bezeichnet [die Wertpapiere oder anderen (Finanz-) Instrumente, aus

denen sich der Index zusammensetzt] [e], vorbehaltlich der Produktbedingung 4;

.Index-Sponsor* bezeichnet [die Gesellschaft oder den sonstigen Rechtstrager, die bzw. der
(i) fur die Festlegung und Uberpriifung der Indexregeln und -verfahren sowie der
Berechnungsmethoden und etwaiger Anpassungen hinsichtlich des Index verantwortlich ist
und (ii) (selbst oder durch einen Beauftragten) den Indexstand [regelm&Rig] [monatlich]
veroffentlicht] [e], wobei Bezugnahmen auf den Index-Sponsor auch als Bezugnahmen auf

samtliche Nachfolger des Index-Sponsors gemaf3 der Produktbedingung 4 gelten;

.Kosten" bezeichnet séamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlie3lich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausubung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;
[,Kindigungsfrist der Emittentin“ bezeichnet e;]

[LKindigungstag der Emittentin“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingung 3, den
Tag, der von der Emittentin in ihrer Mitteilung geman der Produktbedingung 2(d) genannt wird

bzw., sofern dieser Tag kein Geschéftstag ist, den nachstfolgenden Geschéftstag;]

.Marktstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Marktstérung

angegeben ist;

[,Marktstorung in Schwellenlandern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenlandern angegeben ist;]
.Malgebliche Anzahl von Geschéftstagen” bezeichnet e;
.Nominalbetrag"“ bezeichnet e;

[,Obere Barriere" bezeichnet e, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;]

[.Obere Zinsbarriere* bezeichnet o;]

16

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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[,Partizipationsfaktor® bezeichnet [e] [einen Partizipationsfaktor, der durch die Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen am Preisfeststellungstag bestimmt und den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird[.][;]]
[Der indikative Partizipationsfaktor [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt e;]]

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet o[. Fiir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag aufgrund einer Marktstérung [oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt];”]

.Referenzpreis* bezeichnet, vorbehaltlich Produktbedingung 4, einen Betrag [in der
[Referenzwahrung] [Abrechnungswahrung]] in Héhe des Indexstandes wie auf der [e-Seite o
(oder einer diese Seite ersetzenden Seite)] [o] [fir den Bewertungsmonat] [e] verdffentlicht,

wobei etwaige nachtréglich verodffentlichte Berichtigungen unberiicksichtigt bleiben;
[,Referenzwahrung” bezeichnet ;]
.Serie* bezeichnet o;

[.Summe der Zinsen" bezeichnet [die Summe aller in den vorhergehenden Zinszeitrumen

gezahlten Zinsbetrage] [e];]
[,Untere Barriere® bezeichnet e, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;]
[,Untere Zinsbarriere" bezeichnet e;]

[.Vorzeitiger Auszahlungsbetrag” bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und
4, einen Betrag [in der [Referenzwahrung] [Abrechnungswéhrung]], der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich

Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %]

[Nominalbetrag x e %]
[o].

[Der Vorzeitige Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein. Der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag ist zu dem Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen,
wobei das Ergebnis gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei
Dezimalstellen zu runden ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)] [Der Vorzeitige

Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein und ist gegebenenfalls in der

17

Im Fall, dass der Preisfeststellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
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Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet)];]

[,Vorzeitiger Auszahlungslevel“ bezeichnet e, vorbehaltlich der Produktbedingung 4;]

[\Vorzeitiger Auszahlungstag” bezeichnet den Tag, an dem das Vorzeitige

Auszahlungsereignis eintritt;]

[,Vorzeitiges Auszahlungsereignis“ bezeichnet den Fall, dass der Referenzpreis fur einen
Bewertungsmonat [hdher als] [niedriger als] [der Vorzeitige Auszahlungslevel ist] [oder] [dem
Vorzeitigen Auszahlungslevel entspricht] [, wobei ein Vorzeitiges Auszahlungsereignis
allerdings nicht vorliegt, wenn der Referenzpreis fiir einen Bewertungsmonat [hoher als]
[niedriger als] [der Vorzeitige Auszahlungslevel ist] [oder] [dem Vorzeitigen Auszahlungslevel

entspricht] und fir diesem Bewertungsmonat eine Anpassung nach Produktbedingung 4
erfolgt]] [e];]

[.\Wechselkurs" bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [an dem Tag, an dem eine Zahlung
gemaR den Produktbedingungen erfolgt] [¢] unter Bezugnahme auf [¢™® (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veroffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird] [solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckm&Rig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]] [einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwéahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]™ [e];]
~Wertpapiere" bezeichnet e;
~Wertpapierinhaber” hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle” bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlistellen, die gemal den
Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;
[und]

.Zahlungstag" bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenméarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fiir Geschafte (einschliellich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) geoffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfigung steht] [e] [;][.]

19

Relevante Seite einfligen.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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[.Zinsberechnungsmethode“ bezeichnet [die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum, dividiert durch 360]°° [die tatsachliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum dividiert durch 365 oder, falls ein Teil dieses Zinszeitraums in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden
Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch 366, und (ii) der tats&chlichen Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch
365]21[0];]22

[.Zinsbetrag" bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4, in Bezug auf einen
Zinszeitraum einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel
berechneten Betrag entspricht:

[Nominalbetrag x Zinssatz [x Zinsberechnungsmethode]23]
[o]:]

[,Zinssatz“ bezeichnet [e] [[(i) fir den [e] [ersten] Zinszeitraum e %, und (ii) fir den [e]
[zweiten bis e] Zinszeitraum] einen Zinssatz, der dem von der Berechnungsstelle anhand der

folgenden Formel berechneten Zinssatz entspricht:
[(Referenzpreis.;.am — Referenzpreisiq; .1sm) / Referenzpreisie 1sm ] [®],
wobei:

[.Referenzpreis,) [av“ bezeichnet den Referenzpreis fir den [e] [dritten]

Bewertungsmonat vor dem entsprechenden Zinszahlungstag; und

.Referenzpreis,; (1sv)° bezeichnet den Referenzpreis flr den [e] [flinfzehnten]

Bewertungsmonat vor dem entsprechenden Zinszahlungstag]
[e]
und der Zinssatz nicht kleiner Null sein kann.]

[einen Zinssatz, der durch die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen am
Preisfeststellungstag bestimmt und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird.]
[Der indikative Zinssatz [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt e];]
[,Zinszahlungstag[e]” bezeichnet ;] [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom [[Ausgabetag (einschliellich)] [e]] bis zum
[ersten] Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieRlich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich)] []**.]

20
21
22
23
24

Actual/360.

Actual/Actual.

Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
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[Gof. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

(@)

(b)

[(c)

(d)

[(e)

RECHTE UND VERFAHREN

Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit jedem Inhaber eines
Wertpapiers das Recht,

(0] die Zahlung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag [entweder]

[(A)] nach einer automatischen Austibung gemafR der Produktbedingung
2(b), sofern die Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle eingereicht

wurde[ oder]

[(B) nach einer Austibung durch den Wertpapierinhaber gemafl der
Produktbedingung 2(c) oder

© nach einer Kindigung durch die Emittentin gemal der
Produktbedingung 2(d) oder]

[(iD) die Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag nach
einer automatischen Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses gemal der Produktbedingung 2(e), sofern die
Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle eingereicht wurde] [und

[(D][(iii)] die Zahlung des Zinsbetrags an [jedem] [dem] Zinszahlungstag] zu
verlangen.

Automatische Austbung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch

ausgedubt.

Ausiibung durch den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere kénnen durch Einreichung
einer ordnungsgemald ausgefillten Ausubungserklarung, die der Hauptzahlistelle vor
dem Auslbungszeitpunkt am Ausibungstag zugehen muss, durch den

Wertpapierinhaber ausgeilibt werden.

Kindigung durch die Emittentin. Die Emittentin kann die Wertpapiere gegeniber den
Wertpapierinhabern insgesamt (aber nicht teilweise) [nur zu e] ab der Friihesten
Kundigungsmdglichkeit der Emittentin  (einschlie3lich) unter Einhaltung der
Kundigungsfrist der Emittentin vorbehaltlich einer wirksamen Ausibung gemaf der
Produktbedingung 2(c) [oder eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses] kiindigen.
Eine solche Kiindigung hat gemaf den Bestimmungen in der Allgemeinen Bedingung

3 unter Angabe des Kiindigungstags der Emittentin zu erfolgen.]

Vorzeitige Auszahlung. Bei Eintritt eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses werden
die Wertpapiere automatisch gekiindigt. Die Emittentin wird dies den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen. [Ein Vorzeitiges
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Auszahlungsereignis setzt eine Ausiibung durch den Wertpapierinhaber gemaf der
Produktbedingung 2(c) und/oder eine Kiindigung durch die Emittentin geman der
Produktbedingung 2(d) aufRer Kraft, wenn das Vorzeitige Auszahlungsereignis vor

dem Faligkeitstag bzw. dem Kindigungstag der Emittentin eintritt.]]

Abrechnung. Die Emittentin zahlt den Auszahlungsbetrag [bzw. den Vorzeitigen
Auszahlungsbetrag] [(i)] fur jedes Wertpapier, fur das die Bescheinigung eingereicht
wurde, an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers
[bzw. (i) fur jedes Wertpapier, fir das die Auslibungserklarung eingereicht wurde, auf
das in der Auslbungserklarung genannte Konto bzw. (iii)) im Fall einer Kindigung
durch die Emittentin gemafl der Produktbedingung 2(d) an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers].

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen (i) bei automatischer Austibung vom [letzten]
Zinszahlungstag (einschlieBlich)[,] [bzw.] [(i) bei Auslibung durch den
Wertpapierinhaber vom Ausubungstag (einschlie3lich)[,] [bzw.] (iii) bei Kundigung
durch die Emittentin vom Kindigungstag der Emittentin (einschlieBlich)] [bzw.
[(D][(iv)] bei automatischer Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungs-
ereignisses vom Tag des Eintritts des Vorzeitigen Auszahlungsereignisses

(einschlieRlich)] keine Zinsen mehr an.

Dies gilt auch, falls die Zahlung eines Betrages wegen einer Marktstérung [oder einer
Marktstorung in Schwellenlandern] verschoben wird. Gesetzliche Anspriche bleiben

unberihrt.

Zahlungstag. [Ist der Tag, fir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néachstfolgenden Zahlungstag]®® [Ist der Tag, fur den in Bezug auf
ein Wertpapier eine Zahlung geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden
Zahlungstag, es sei denn, ein solcher Zahlungstag fallt in den né&chsten
Kalendermonat; in welchem Fall der Tag fur die Zahlung der erste vorausgehende
Zahlungstag ist]26. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser

Verzégerung besteht nicht.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen Geschafts-
zeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich. In der

Bescheinigung ist:

0] zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung

abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den

25
26

Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Following“.
Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Modified Following".
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Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person” (A) eine naturliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist, (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrdger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskérperschaften
gegrundet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat, (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einkinfte der US-Bundeseinkommen-
steuer unterliegt, (D) jedes Treuhandvermdégen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht Uber dessen
Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermogens
befugt sind, (E) einen Pensionsplan fur Mitarbeiter, leitende Angestellte oder
Vorstandsorgane einer Kapital- oder Personengesellschaft oder eines
anderen in (B) angegebenen Rechtstragers, (F) jeden hauptsachlich fir
Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrager, dessen Anteile zu
mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von
(A) bis (E) gehalten werden, wenn der betreffende Rechtstrager
hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von Anlagen durch diese Personen in
einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich
bei den daran beteiligten Personen nicht um US-Personen handelt, von
bestimmten Anforderungen gemaR Teil 4 der Vorschriften der US-
Aufsichtsbehoérde fir den Warenterminhandel (United States Commodity
Futures Trading Commission) befreit ist oder (G) jede andere ,,US-Person”im
Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States
Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung oder im Sinne anderer
Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-Warenbérsengesetzes

(United States Commodity Exchange Act) erlassen wurden und

(i) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstandig ist, so
hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen, dies dem betreffenden

Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

Ausiibungserklarung. Der Ausubungserklarungsvordruck ist wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlstelle erhdltlich. In

der Ausiibungserklarung ist:

0] die Anzahl der Wertpapiere anzugeben, auf die sie sich bezieht,
(i) die Nummer des Kontos anzugeben, von dem die Wertpapiere abzubuchen
sind,
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(o)

(@)

(iii) die Hauptzahlstelle unwiderruflich anzuweisen und zu ermachtigen, diese
Wertpapiere von dem vorgenannten Konto an bzw. vor dem Falligkeitstag

abzubuchen,

(iv) die Nummer des Kontos anzugeben, dem der gegebenenfalls zu zahlende

Auszahlungsbetrag fur diese Wertpapiere gutzuschreiben ist,

(v) zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Ausubungserklarung
abgebenden Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die
Ausiibungserklarung abgegeben wird, um eine US-Person (wie in der
Produktbedingung 2(e) definiert) oder eine Person, die sich in den

Vereinigten Staaten befindet, handelt und

(vi) der Vorlage dieser Ausubungserklarung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Nachweis. Bei jeder Austibungserklarung muss der betreffende Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle seine Inhaberschaft bezuglich der betreffenden Wertpapiere

nachweisen.

Feststellungen. Wird eine Auslbungserklarung nicht ordnungsgemaf auf die oben
beschriebene Art und Weise ausgefillt oder bis zu dem in der Produktbedingung 2(e)
angegebenen Zeitpunkt eingereicht, so wird sie, vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen, als ungultig behandelt. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass
eine Ausibungserklarung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu
bemihen, dies dem betreffenden Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen. Wird
eine solche Ausiibungserklarung nachtraglich vollstandig berichtigt, so gilt sie als
neue Ausibungserklarung, die erst zum Zeitpunkt des Zugangs der berichtigten

Ausiibungserklarung an die Hauptzahlstelle als Ubermittelt gilt.]
MARKTSTORUNG

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an einem Tag, an dem eine Zahlung
gemall den Produktbedingungen zu erfolgen hat, eine Marktstérung [bzw. eine
Marktstérung in  Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der nachstfolgende
Geschaftstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine Marktstérung
[bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt, als Tag, an dem eine Zahlung
gemal den Produktbedingungen zu erfolgen hat, es sei denn, dass nach Festlegung
der Berechnungsstelle an jedem Tag der Mal3geblichen Anzahl von Geschéftstagen,
die unmittelbar auf den Tag folgen, der urspriinglich fir die Zahlung bestimmte Tag
gewesen ware (wenn Kkeine Marktstérung [bzw. keine Marktstdérung in
Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in
Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der Maf3geblichen
Anzahl von Geschéftstagen als der Tag, an dem die Zahlung zu erfolgen hat

(ungeachtet der Marktstorung [bzw. der Marktstoérung in Schwellenlandern]) und (ii)
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(b)

legt

die Berechnungsstelle den Auszahlungsbetrag [bzw. den Vorzeitigen

Auszahlungsbetrag] [bzw. den Zinsbetrag] fest.

.Marktstérung“ bezeichnet den Fall, dass im Hauptfinanzzentrum [der

Referenzwéahrung oder] der Abrechnungswéhrung ein allgemeines Moratorium fur

Bankgeschéfte verhangt wird.

[Gof. erganzende oder alternative Marktstérungen einfligen]

[Falls der Index sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenldnder bezieht, einfligen:

()

.Marktstérung in Schwellenlandern“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

(i)

Quellenstdérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich, oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Héhe (ohne Berilicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Gbernehmen, oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der MaRRgeblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmdglich werden Iasst,

Betrage in der MaRRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich

85



(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

das Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auBerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist, oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MafRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden, oder

llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
Mafgeblichen Wahrung (sofern relevant) fur einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren bendgtigt, oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhéltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRgeblichen Wéahrung zu beeinflussen, oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MalRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlie3lich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschifte, die auf die Mafl3gebliche Wahrung
lauten und sich auf den Index beziehen (die ,MalRgeblichen Geschafte"), (B)
Konten, auf denen die Maf3geblichen Geschéafte verbucht werden oder auf
denen eine Verbuchung erlaubt ist, (C) Zinseinkinfte aus MaRgeblichen

Geschaften oder (D) Kapitalgewinne aus MaRRgeblichen Geschéften, oder

Nichtverfigbarkeit der Abrechnungswéhrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verflgbar, oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdéglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

.MaRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswéahrung, die gesetzliche

Wahrung, in der der Index notiert ist, bzw. des Landes, auf den sich der Index

bezieht, wobei die MalRgebliche Wahrung keine gesetzliche Wahrung umfasst, bei

der es sich um eine Standardwahrung (wie nachstehend definiert) handelt.
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.Staatliche Stelle* bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehdrdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen tber die Finanzmarkte in dem Land
betraut ist (einschlie3lich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der Mal3geblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

.Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong,
Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland, Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowenien, Spanien,

Taiwan, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten von Amerika und Zypern][e].

~Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Maf3geblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]

[Gof. ergdnzende oder alternative Marktstorungen fur Schwellenlander einfligen]

[(©)]I(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemaf dieser Produktbedingung 3

4.

(@)

(b)

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
ANPASSUNGEN UND KUNDIGUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM INDEX

Wird der Index

0] nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einem nach Festlegung der
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index-Sponsors (der

.Nachfolgesponsor®) berechnet und veréffentlicht oder

(i) durch einen Nachfolgeindex ersetzt, der nach Festlegung der
Berechnungsstelle die gleiche oder eine im Wesentlichen gleiche Formel und

Methode zur Indexberechnung verwendet (der ,Nachfolgeindex"),
so gilt der Nachfolgesponsor als Index-Sponsor bzw. der Nachfolgeindex als Index.
Wenn der Index-Sponsor

0] fir oder vor [dem] [einem] Bewertungsmonat eine wesentliche Anderung an
der Formel oder der Methode zur Berechnung des Index vornimmt oder den
Index anderweitig wesentlich andert (mit Ausnahme von Anderungen, die
nach dieser Formel oder Methode zur Fortfiihrung des Index bei Anderungen
der Indexbestandteile und bei sonstigen routinemafigen Ereignissen

vorgeschrieben sind) oder

(i) den Index fir [den] [einen] Bewertungsmonat nicht berechnet und/oder nicht

veroffentlicht,
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()

(d)

()

legt die Berechnungsstelle den maRgeblichen Referenzpreis fest.

Im Fall einer Anderung gemaR der Produktbedingung 4(b)(i) kann die
Berechnungsstelle stattdessen auch den gednderten Index als den auf die
vorstehend beschriebene Art und Weise berechneten und veréffentlichten Index
festlegen bzw. die Emittentin kann stattdessen die Wertpapiere durch Mitteilung an

die Wertpapierinhaber geman der Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen.

Im Fall, dass der Index gemaR der Produktbedingung 4(b)(ii) nicht berechnet
und/oder nicht veréffentlicht wird, kann die Berechnungsstelle stattdessen auch einen
anderen, dem urspringlichen Bewertungsmonat vorhergehenden oder folgenden,

Bewertungsmonat zur Festlegung des Referenzpreises festlegen.

Wenn der Index-Sponsor fir oder vor [dem] [einem] Bewertungsmonat den Index
oder die Berechnung des Index dauerhaft einstellt und es keinen Nachfolgeindex gibt,
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber

gemal der Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen.

Werden die Wertpapiere gemalR der Produktbedingung 4 gekiindigt, so wird die
Emittentin jedem Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier einen
Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen Marktwert des Wertpapiers
unmittelbar vor einer solchen Kindigung festlegt, abziglich der Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Ruickabwicklung der Geschafte, die zur
vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kundigungsbetrag®). [In Fallen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfligen: Ein solcher Betrag darf nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten [Mindestriickzahlung]
[¢] [und e].]

Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Kindigungsbetrag gemal der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag fur
jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers.

Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt ein fir die Indexberechnung wesentliches
Ereignis eintritt und der Index-Sponsor (oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor),
obwohl die von dem Index-Sponsor (oder gegebenenfalls dem Nachfolgesponsor)
veroffentlichten oder angewandten Regeln fir den Index zur Anwendung gekommen
sind, nach Festlegung der Berechnungsstelle keine angemessene Anpassung des
Indexstandes vorgenommen hat, um einem solchen Ereignis in vollem Umfang
Rechnung =zu tragen, nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung des

Indexstandes vor.
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) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein sonstiges Ereignis eingetreten ist,
das es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich machen koénnte, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfillen, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen. [In Fallen, in denen die
Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes
einflgen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise die Verpflichtungen
der Emittentin, Zahlungen mindestens in Hohe der zugesicherten

[Mindestriickzahlung][e][ und e] an die Wertpapierinhaber zu leisten.]
[Gof. ergdnzende oder alternative Anpassungsereignisse einfligen]

(9) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfullung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fur
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht") vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder

wird.

In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
Anwendbarem Recht zuléssig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene
Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung (ohne Beriicksichtigung
der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit
der Rickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der
.vorzeitige Kundigungsbetrag®). [In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich
welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte
Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Ein solcher Betrag darf nicht niedriger sein als der
von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen festgelegte aktuelle Wert der

zugesicherten Mindestriickzahlung [e] [und e].]

Der Vorzeitige Kindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin geman
der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen
Kindigungsbetrag fur jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers.
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6.

(@)

(b)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstorung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

()

(ii)

(iii)

(iv)

ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Index bzw.
(B) Instrumente, die sich auf den Index beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehoérde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlieBlich
steuerbehordlicher MaRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MalRgebliches Absicherungsgeschéaft) auswirkt oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Mal3gebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen téatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstdrung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®) [; In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einflgen: ein solcher Betrag darf jedoch nicht niedriger sein als
der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten

Mindestriickzahlung [e] [und e]]. Die Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag
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()

bei Absicherungsstérung fir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers,

(i) eine Anpassung der Zusammensetzung des Index vorzunehmen oder den

Index durch einen anderen Index zu ersetzen oder

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Fallen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfliigen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestriickzahlung [e] [und e] an die Wertpapier-

inhaber zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen [der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemafd der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

8.

(@)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber geman der
Allgemeinen Bedingung 3 fur eine oder alle der nachstehend aufgefihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

0] handelt es sich bei der Abrechnungswahrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungs-
wahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungs-
regelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und in der
Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden séamtliche
Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlie3lich in Euro
geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen

auf die Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf den Euro,
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(b)

()

(d)

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspringliche
Wahrung") eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion nach Mal3gabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen  enthaltene  Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet, und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR} der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmafig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malgabe des

Vertrags fir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich  der  Europaischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

JAnpassungstag” bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf
den Tag féllt, an dem das Land der Urspriunglichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach MaflRgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs” bezeichnet den Kurs fur die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlie3lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal} Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europdaischen Union festgestellt wird;

.Nationale Wahrungseinheit* bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,

wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
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Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]
[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a) Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland] [e] und werden nach diesem ausgelegt.
(b) Erflllungsort. Erfullungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland] [e].

(c) Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland,] [e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.
[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der dbrigen Bestimmungen davon unberthrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zulassig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [KAPITALGESCHUTZTE]” [TEILGESCHUTZTE]*® STRUKTURIERTE [QUANTO] ANLEIHEN

AUF EINEN REFERENZZINSSATZ

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

Globalurkunde beigefiigt]®.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

LAbrechnungswéahrung“ bezeichnet e;
[LAnféanglicher Referenzpreis” bezeichnet [den Referenzpreis am Preisfeststellungstag] [e];]

[LAnfanglicher Wechselkurs" bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwédhrung
und der Abrechnungswéahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den
Bewertungszeitpunkt] [#] am Preisfeststellungstag unter Bezugnahme auf [¢*° (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veroffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird] [solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]] [einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswéhrung entspricht]** [e];]
[LAuflegungstag“ bezeichnet ;]

LAusgabetag“ bezeichnet e;

[LAustbungserklarung“ bezeichnet eine Erklarung gemafr der Produktbedingung 2;]

JAuslibungstag“ bezeichnet e oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, den

nachstfolgenden Geschéftstag;

[ Austibungszeitpunkt" bezeichnet e;]

27
28
29
30
31

Im Fall, dass der Kapitalschutz 100 % entspricht oder dariber liegt.

Im Fall, dass der Kapitalschutz unter 100 % liegt.

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

Relevante Seite einfligen, die der Seite aus der Definition ,Wechselkurs" entsprechen sollte.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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~Auszahlungsbetrag” bezeichnet einen Betrag [in der [Referenzwdhrung] [Abrechnungs-
wahrung]], der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird,

gegebenenfalls abziglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %]

[Nominalbetrag x e %]
[o].

[Der Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein. Der Auszahlungsbetrag ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet)] [Der Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein und ist
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)];
[.Barriere* bezeichnet o;]
.Basiswert“ bezeichnet [e] [EURIBOR] [LIBOR] [e], vorbehaltlich der Produktbedingung 3;

[.Beobachtungstag” bezeichnet[, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR der
Produktbedingung 3,]* e, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nachstfolgenden

Handelstag;]
[,Beobachtungszeitraum* bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung“ bezeichnet eine Bescheinigung gemal der Produktbedingung 2;

.Bewertungstag” bezeichnet], vorbehaltlich einer Verschiebung gemall der
Produktbedingung 3,]*% e[, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nachstfolgenden

Handelstag];

.Bewertungszeitpunkt bezeichnet [[11 Uhr morgens [mitteleuropéischer Zeit]34 [Londoner
Zeit]35] oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen

festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird]
[];
[.Bezugsverhéltnis* bezeichnet ;]

[,Cap"“ bezeichnet ;]

.Clearingstelle" bezeichnet o;

32
33
34
35

Falls der Basiswert sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlander bezieht.
Falls der Basiswert sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlander bezieht.
Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.
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-Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]
[Geschéftsstelle in o] handelt;

[LEndgultiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingung 3, [den
Referenzpreis [am oder um den Bewertungszeitpunkt] an dem [letzten] Bewertungstag

[.]lozw.] [dem Kiindigungstag der Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen Auszahlungstag]] [e];]

[LEndgultiger Wechselkurs” bezeichnet [den Wechselkurs an dem [letzten] Bewertungstag

[.]lbzw.] [dem Kiindigungstag der Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen Auszahlungstag]] [e];]
.Falligkeitstag” bezeichnet o;
[,Friheste Kindigungsmadglichkeit der Emittentin“ bezeichnet e;]

.Geschéaftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fur den Geschéaftsverkehr gedffnet ist] [o];
[,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]*

.Handelstag“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Referenzwahrung fir Geschafte (einschlielich Devisen- und Einlagengeschéfte in
Fremdwahrungen) gedéffnet sind, oder, wenn es sich bei der Referenzwadhrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfligung steht] [e];

.Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafly der Allgemeinen
Bedingung 8;

[,H6chstbetrag” bezeichnet ;]

.Kosten" bezeichnet séamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlie3lich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Austibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;
[,Kundigungsfrist der Emittentin“ bezeichnet e;]

[,Kindigungstag der Emittentin® bezeichnet[, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaf der

Produktbedingung 3,]° den Tag, der von der Emittentin in ihrer Mitteilung gemaR der

36
37

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Falls der Basiswert sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlander bezieht.
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Produktbedingung 2(d) genannt wird bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den

nachstfolgenden Handelstag;]

.Marktstdérung“ bezeichnet [jedes] [das] Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als

Marktstorung angegeben ist;

[,Marktstérung in Schwellenlandern“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenlandern angegeben ist;]
[,MaRgebliche Anzahl von Handelstagen” bezeichnet ;]

[,MaRgeblicher Beobachtungstag” bezeichnet[, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaf
der Produktbedingung 3, e, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den

nachstfolgenden Handelstag;]
.Nominalbetrag“ bezeichnet e;
[,Obere Barriere" bezeichnet e;]
[,Obere Zinsbarriere" bezeichnet e;]

[,Partizipationsfaktor® bezeichnet [e] [einen Partizipationsfaktor, der durch die Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen am Preisfeststellungstag bestimmt und den
Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird[. Der indikative

Partizipationsfaktor [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt e]];]

[,Preisfeststellungstag® bezeichnet o[. Fur den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag aufgrund einer Marktstérung [oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung”) nicht mdéglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt];*]

.Referenzpreis” bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag"), vorbehaltlich der
Produktbedingung 3, den Basiswert [wie auf der [e-Seite e (oder einer diese Seite
ersetzenden Seite)] [e] [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [e¢] an einem solchen
Referenztag verdffentlicht, wobei etwaige nachtraglich vertffentlichte Berichtigungen

unbericksichtigt bleiben;

Falls eine Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenldndern] an einem anderen
Referenztag als [dem] [einem] Bewertungstag [oder dem Kiindigungstag der Emittentin] [oder
dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [oder einem Beobachtungstag] eintritt, gilt die

Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen Referenztag entsprechend [e];

.Referenzwahrung” bezeichnet eo;

38
39

Falls der Basiswert sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlander bezieht.
Im Fall, dass der Preisfeststellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
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.Serie” bezeichnet e;

[.Summe der Zinsen“ bezeichnet [die Summe aller in den vorhergehenden Zinszeitraumen

gezahlten Zinsbetrage] [e];]
[.Untere Barriere* bezeichnet o]
[,Untere Zinsbarriere" bezeichnet ;]

[.Vorzeitiger Auszahlungsbetrag“ bezeichnet einen Betrag [in der [Referenzwé&hrung]
[Abrechnungswahrung]], der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %]

[Nominalbetrag x e %]
[o].

[Der Vorzeitige Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein. Der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag ist zu dem Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen,
wobei das Ergebnis gegebenenfalls in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei
Dezimalstellen zu runden ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)] [Der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein und ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet)];]

[Vorzeitiger Auszahlungslevel” bezeichnet ;]

[\Vorzeitiger Auszahlungstag" bezeichnet den Tag, an dem das Vorzeitige

Auszahlungsereignis eintritt;]

[.Vorzeitiges Auszahlungsereignis® bezeichnet [in Bezug auf einen [Handelstag]
[Beobachtungstag] den Fall, dass der Referenzpreis [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[zu irgendeinem Zeitpunkt] an einem solchen Tag [hoher als] [niedriger als] [der Vorzeitige
Auszahlungslevel ist] [oder] [dem Vorzeitigen Auszahlungslevel entspricht] [, wobei ein
Vorzeitiges Auszahlungsereignis allerdings nicht vorliegt, wenn der Referenzpreis an einem
[Handelstag][Beobachtungstag] [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [héher als] [niedriger
als] [der Vorzeitige Auszahlungslevel ist] [oder] [dem Vorzeitigen Auszahlungslevel entspricht]
und der Referenzpreis gemal Produktbedingung 3 festgelegt wird [oder zu diesem Zeitpunkt
nach Festlegung der Berechnungsstelle, welche nach billigem Ermessen zu treffen ist, eine

Marktstorung in Schwellenléandern vorliegt]] [e];]

[\Wechselkurs* bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den
Bewertungszeitpunkt] [am Handelstag] [am [letzten] Bewertungstag] [][bzw.] [am

Kindigungstag der Emittentin] [][bzw.] [am Beobachtungstag] [bzw. am Vorzeitigen
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Auszahlungstag] unter Bezugnahme auf [¢*° (oder eine Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw.,
falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser Seite verdffentlicht wird, den von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festgelegten Wechselkurs, der den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird] [solche Quellen, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmafig
erachtet und den Wertpapierinhabern gemanR der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt, festgelegt
wird]] [einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwahrung einer Einheit in

der Abrechnungswahrung entspricht]** [e];]
Wertpapiere" bezeichnet e;
Wertpapierinhaber” hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemaR den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag"“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenméarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschéfte (einschlie3lich Devisen- und Einlagengeschéafte in
Fremdwahrungen) gedéffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfugung steht] [e];

[.Zinsberechnungsmethode” bezeichnet [die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum, dividiert durch 360]42 [die tatséchliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum dividiert durch 365 oder, falls ein Teil dieses Zinszeitraums in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden
Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch
365]43[0];]44

[.Zinsbetrag” bezeichnet in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der dem von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten Betrag entspricht:
[Nominalbetrag x Zinssatz [x Zinsberechnungsmethode]45]
[o]:]

[.Zinssatz“ bezeichnet [den Basiswert [zuzlglich e] [abzlglich e]] [einen Zinssatz, der durch

die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen am Preisfeststellungstag bestimmt und den

40
41
42
43
44
45

Relevante Seite einfligen.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.

Actual/360.
Actual/Actual.

Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
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Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird[. Der indikative

Zinssatz [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt e]][e]; [und]]

[,Zinszahlungstag[e]* bezeichnet [e]*® [den e Geschaftstag nach [dem] [einem]

[Maf3geblichen Beobachtungstag] [Beobachtungstag]][; und][.]]

[.Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom [[Ausgabetag (einschliel3lich)] [e]] bis zum
[ersten] Zinszahlungstag (ausschliel3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] [¢]*".]
[Gdf. ergénzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen)]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. RECHTE UND VERFAHREN

€)) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit jedem Inhaber eines

Wertpapiers das Recht,
(0] die Zahlung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag [entweder]

[(A)] nach einer automatischen Austibung gemafl der Produktbedingung
2(b), sofern die Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle eingereicht

wurde[ oder]

[(B) nach einer Austibung durch den Wertpapierinhaber gemafl der

Produktbedingung 2(c) oder

© nach einer Kindigung durch die Emittentin gemal der
Produktbedingung 2(d) [oder]]

[(iD) die Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag nach
einer automatischen Kuindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungs-
ereignisses gemalf der Produktbedingung 2(e), sofern die Bescheinigung bei
der Hauptzahlstelle eingereicht wurde] [und

[(D][(iii)] die Zahlung des Zinsbetrags an [jedem] [dem] Zinszahlungstag] zu

verlangen.

(b) Automatische Ausibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch

ausgedubt.

[(c) Ausiibung durch den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere kénnen durch Einreichung
einer ordnungsgemaf ausgefilliten Ausubungserklarung, die der Hauptzahistelle vor
dem Auslbungszeitpunkt am Ausibungstag zugehen muss, durch den

Wertpapierinhaber ausgeilibt werden.

46
a7

Nicht ,Falligkeitstag” als letzten Zinszahlungstag angeben.
Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
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(d)

[(e)

(o)

Kindigung durch die Emittentin. Die Emittentin kann die Wertpapiere gegeniber den
Wertpapierinhabern insgesamt (aber nicht teilweise) [zu jedem Geschéftstag] [nur [zu
dem] [zu einem] [Beobachtungstag] [Bewertungstag]] ab der Frihesten Kindigungs-
maoglichkeit der Emittentin (einschlie3lich) unter Einhaltung der Kindigungsfrist der
Emittentin vorbehaltlich einer wirksamen Ausiibung gemal} der Produktbedingung
2(c) [oder eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses] kindigen. Eine solche
Kindigung hat gemafl den Bestimmungen in der Allgemeinen Bedingung 3 unter

Angabe des Kiundigungstags der Emittentin zu erfolgen.]

Vorzeitige Auszahlung. Bei Eintritt eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses werden
die Wertpapiere automatisch gekindigt. Die Emittentin wird dies den
Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen.[Ein Vorzeitiges
Auszahlungsereignis setzt eine Ausiibung durch den Wertpapierinhaber gemaf der
Produktbedingung 2(c) und/oder eine Kindigung durch die Emittentin geman der
Produktbedingung 2(d) aufRer Kraft, wenn das Vorzeitige Auszahlungsereignis vor

dem [letzten] Bewertungstag bzw. dem Kindigungstag der Emittentin eintritt.]]

Abrechnung. Die Emittentin zahlt den Auszahlungsbetrag [bzw. den Vorzeitigen
Auszahlungsbetrag] [(i)] fir jedes Wertpapier, fur das die Bescheinigung eingereicht
wurde, an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers
[bzw. (i) fur jedes Wertpapier, fur das die Ausibungserklarung eingereicht wurde, auf
das in der Ausubungserklarung genannte Konto bzw. (iii) im Fall einer Kindigung
durch die Emittentin gemafl} der Produktbedingung 2(d) an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers].

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen (i) bei automatischer Ausiibung vom [letzten]
Zinszahlungstag  (einschlieBlich)[,J[bzw.]  [(ii) bei Austbung durch den
Wertpapierinhaber vom Austbungstag (einschlieBlich)[,][bzw.] (iii) bei Kundigung
durch die Emittentin vom Kindigungstag der Emittentin (einschlie3lich)] [bzw.]
[[(D][(iv)] bei automatischer Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungs-
ereignisses vom Tag des Eintritts des Vorzeitigen Auszahlungsereignisses

(einschliel3lich)] keine Zinsen mehr an.

[Dies gilt auch, falls die Zahlung eines Betrages wegen einer Marktstérung in

Schwellenlandern verschoben wird.] Gesetzliche Anspriiche bleiben unberihrt.

Zahlungstag. [Ist der Tag, fir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag]48 [Ist der Tag, fur den in Bezug auf
ein Wertpapier eine Zahlung geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden

Zahlungstag, es sei denn, ein solcher Zahlungstag fallt in den né&chsten

48

Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Following”.
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Kalendermonat; in welchem Fall der Tag fur die Zahlung der erste vorausgehende
Zahlungstag ist]*. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser

Verzdgerung besteht nicht.

(o) Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen Geschéafts-
zeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhdltlich. In der

Bescheinigung ist:

0] zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person” (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist, (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrdger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskérperschaften
gegrundet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat, (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einkinfte der US-Bundeseinkommen-
steuer unterliegt, (D) jedes Treuhandvermdégen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht Uber dessen
Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des Treuhandvermogens
befugt sind, (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder
Vorstandsorgane einer Kapital- oder Personengesellschaft oder eines
anderen in (B) angegebenen Rechtstragers, (F) jeden hauptsachlich fir
Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrager, dessen Anteile zu
mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von Personen im Sinne von
(A) bis (E) gehalten werden, wenn der betreffende Rechtstrager
hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von Anlagen durch diese Personen in
einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen Betreiber, dadurch dass es sich
bei den daran beteiligten Personen nicht um US-Personen handelt, von
bestimmten Anforderungen gemaR Teil 4 der Vorschriften der US-
Aufsichtsbehoérde fir den Warenterminhandel (United States Commodity
Futures Trading Commission) befreit ist oder (G) jede andere ,,US-Person”im
Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States
Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung oder im Sinne anderer
Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-Warenbérsengesetzes

(United States Commodity Exchange Act) erlassen wurden und
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(o)

(o)

(i) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstéandig ist, so
hat sie sich nach besten Kréaften zu bemihen, dies dem betreffenden Wertpapier-

inhaber unverzuglich mitzuteilen.

Ausiibungserklarung. Der Ausubungserklarungsvordruck ist wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich. In

der Ausiibungserklarung ist:

0] die Anzahl der Wertpapiere anzugeben, auf die sie sich bezieht,

(i) die Nummer des Kontos anzugeben, von dem die Wertpapiere abzubuchen
sind,

(iii) die Hauptzahlstelle unwiderruflich anzuweisen und zu ermdchtigen, diese

Wertpapiere von dem vorgenannten Konto an bzw. vor dem Félligkeitstag

abzubuchen,

(iv) die Nummer des Kontos anzugeben, dem der gegebenenfalls zu zahlende

Auszahlungsbetrag fiir diese Wertpapiere gutzuschreiben ist,

(v) zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Ausibungserklarung
abgebenden Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die
Ausiibungserklarung abgegeben wird, um eine US-Person (wie in der
Produktbedingung 2(e) definiert) oder eine Person, die sich in den

Vereinigten Staaten befindet, handelt und

(vi) der Vorlage dieser Ausibungserklarung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Nachweis. Bei jeder Ausiibungserklarung muss der betreffende Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle seine Inhaberschaft bezuglich der betreffenden Wertpapiere

nachweisen.

Feststellungen. Wird eine AuslUbungserklarung nicht ordnungsgemafR auf die oben
beschriebene Art und Weise ausgefullt oder bis zu dem in der Produktbedingung 2(e)
angegebenen Zeitpunkt eingereicht, so wird sie, vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen, als ungiiltig behandelt. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass
eine Auslibungserklarung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu
bemiihen, dies dem betreffenden Wertpapierinhaber unverzuglich mitzuteilen. Wird
eine solche Ausiibungserklarung nachtraglich vollstandig berichtigt, so gilt sie als
neue Ausubungserklarung, die erst zum Zeitpunkt des Zugangs der berichtigten

Ausiibungserklarung an die Hauptzahlstelle als Ubermittelt gilt.]
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3. MARKTSTORUNG

€)) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an [dem] [einem] Bewertungstag
[.][bzw.] [dem Kiindigungstag der Emittentin] [bzw. einem Beobachtungstag] eine
Marktstorung eingetreten ist, wird die Berechnungsstelle [e] [von jeder Referenzbank
(wie nachstehend definiert) eine Kursangabe fur den Basiswert anfordern. Sollten
mindestens zwei Kursangaben abgegeben werden, wird der relevante Basiswert der
arithmetische Mittelwert dieser Kursangaben sein. Sollte es nicht mdglich sein, von
mindestens zwei Referenzbanken Kursangaben fiir den Basiswert zu erhalten, wird
die Berechnungsstelle den Basiswert nach ihrem billigen Ermessen festlegen und

den Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen.]*

.Marktstérung“ bezeichnet den Fall, dass der Basiswert auf der betreffenden Seite

am betreffenden Zeitpunkt und Tag nicht verdéffentlicht wird.

.Referenzbank® bezeichnet [jede von [vier] [e] Grof3banken, deren
Hauptniederlassung in [der Euro-Zone]51 [London]52 ist und die Ublicherweise im
[Euro-Interbankengeschéu‘t]53 [Londoner Interbankengescha’n‘t]54 Kurse fur den

Basiswert angeben] [e];

[Falls der Basiswert sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlander bezieht,

einfigen:

(b) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an [dem] [einem] Bewertungstag
[.][bzw.] [dem Kiindigungstag der Emittentin] [bzw. einem Beobachtungstag] eine
Marktstdrung in Schwellenlandern eingetreten ist, gilt der nachstfolgende Handelstag,
an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine Marktstérung in
Schwellenlandern vorliegt, als [der] [ein] Bewertungstag [,][bzw.] [der Kiindigungstag
der Emittentin] [bzw. ein Beobachtungstag], es sei denn, dass nach Festlegung der
Berechnungsstelle an jedem Tag der Mal3geblichen Anzahl von Handelstagen, die
unmittelbar auf den Tag folgen, der urspriinglich [der] [ein] Bewertungstag [,][bzw.]
[der Kundigungstag der Emittentin] [bzw. ein Beobachtungstag] gewesen ware (wenn
keine Marktstérung in Schwellenlandern eingetreten ware), eine Marktstérung in
Schwellenlandern vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der MalRRgeblichen
Anzahl von Handelstagen als [der] [ein] Bewertungstag [,]J[bzw.] [der Kindigungstag
der Emittentin] [bzw. ein Beobachtungstag] (ungeachtet der Marktstérung in
Schwellenlandern) und (i) legt die Berechnungsstelle den mafgeblichen

Referenzpreis fest.
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Im Fall von EURIBOR und LIBOR.
Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.

Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.
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-Marktstdérung in Schwellenlandern“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

()

(ii)

(i)

(iv)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen Wéhrung (wie nach-
stehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte

verhangt, oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
Mafgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdoglich, oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Hohe (ohne Berlcksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Ubernehmen, oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmoglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmdoglich werden lasst,
Betrage in der MalRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefuihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist, oder

106



(v) Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MalRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden oder

(vi) llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren ben6tigt, oder

(vii) Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRRgeblichen Wé&hrung zu beeinflussen, oder

(viii)  Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MalRRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieRlich derivativer Geschéafte) bezogen auf die
Mafgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Mal3gebliche Wahrung
lauten und sich auf den Basiswert beziehen (die ,MaRgeblichen
Geschifte”), (B) Konten, auf denen die MaRgeblichen Geschafte verbucht
werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist, (C) Zinseinkinfte aus
MaRgeblichen Geschaften oder (D) Kapitalgewinne aus Malf3geblichen

Geschéften oder

(ix) Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar oder

x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erftllen.

.Mal3gebliche Wahrung" bezeichnet die Abrechnungswdhrung und die
Referenzwéahrung, wobei die Maf3gebliche Wahrung keine gesetzliche Wahrung
umfasst, bei der es sich um eine Standardwéhrung (wie nachstehend definiert)
handelt.

.Staatliche Stelle" bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehdérdliche oder sonstige

staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-rechtliche)
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Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in dem Land betraut ist
(einschlieBlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der

Wahrungen des Wechselkurses der MalRgeblichen Wahrung befindet, sofern relevant.

.Standardwahrung” bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong,
Irland, ltalien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland, Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowenien, Spanien,

Taiwan, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten von Amerika und Zypern][e].

-Wechselkurs der Malgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Maf3geblichen Wahrung und der Abrechnungswahrung.]
[Gdf. ergénzende oder alternative Marktstérungen fir Schwellenlander einfligen]

[(©)]I(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemal dieser Produktbedingung 3
werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfullung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht") vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fur jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung (ohne
Berlicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschafte, die zur vollstdndigen oder
teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden,
entstanden sind (der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®). [In Fallen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestriickzahlung oder
sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Ein solcher Betrag darf
nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen
festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestriickzahlung [e] [und e].] Der Vorzeitige
Kindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin gemafl der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag
fur jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers.
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5.

(@)

(b)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der folgenden

Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

()

(ii)

(iii)

(iv)

ein wesentlicher Liquiditatsmangel im Markt in Bezug auf den Basiswert bzw.
(B) Instrumente, die sich auf den Basiswert beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u.a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehoérde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlieBlich
steuerbehordlicher MaRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MalRgebliches Absicherungsgeschéaft) auswirkt oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Mal3gebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat

oder

das allgemeine Fehlen von (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen téatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstdrung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abziglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®) [; In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einflgen: ein solcher Betrag darf jedoch nicht niedriger sein als
der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten

Mindestriickzahlung [e] [und e]].
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()

Die Emittentin zahlt den Kiundigungsbetrag bei Absicherungsstérung fir
jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers,

(i) den Basiswert durch einen anderen gleichwertigen Basiswert zu ersetzen
oder
(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert

der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Fallen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestrickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hoéhe der zugesicherten Mindestrickzahlung [e] [und e] an die

Wertpapierinhaber zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen [der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemaf3 der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

[7.

(@)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafR der
Allgemeinen Bedingung 3 fur eine oder alle der nachstehend aufgefihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

0] handelt es sich bei der Abrechnungswahrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspringlichen Abrechnungs-
wahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungs-
regelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und in der
Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden séamtliche

Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlielich in Euro
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(b)

()

(d)

geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen

auf die Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf den Euro,

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrdge in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspringliche
Wahrung") eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion nach Mal3gabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen  enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet, und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmafig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europdaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malgabe des

Vertrags fur die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 7(a) und/oder der
Produktbedingung 7(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich ~ der  Europédischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 7 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

LAnpassungstag” bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Maf3gabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Mal3gabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemafl Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europaischen Union festgestellt wird;
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.Nationale Wahrungseinheit" bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes, wie
an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[7]1[8]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

(b)
(©)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland] [e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erfillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland] [e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland,][e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.

[8][9]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der {brigen Bestimmungen davon unberthrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR [KAPITALGESCHUTZTE]* [ TEILGESCHUTZTE]*® STRUKTURIERTE [QUANTO] ANLEIHEN

AUF INDIZES

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

Globalurkunde beigefiigt]®’.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

LAbrechnungswéahrung"“ bezeichnet e;

[L,Anfanglicher Referenzpreis" bezeichnet [den Referenzpreis am Preisfeststellungstag,

vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4] [e];]

[L,Anfanglicher Wechselkurs" bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwéhrung
und der Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den
Bewertungszeitpunkt] [e¢] am Preisfeststellungstag unter Bezugnahme auf [0 (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veroffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird] [solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]] [einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswéhrung entspricht]™ [e];]
[LAuflegungstag“ bezeichnet e;]

»JAusgabetag” bezeichnet o;

[LAustibungserklarung“ bezeichnet eine Erklarung gemafr der Produktbedingung 2;]

JAustibungstag“ bezeichnet e oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, den

nachstfolgenden Geschaftstag;

[L,AusUbungszeitpunkt” bezeichnet ;]

55
56
57
58
59

Im Fall, dass der Kapitalschutz 100 % entspricht oder dariber liegt.

Im Fall, dass der Kapitalschutz unter 100 % liegt.

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

Relevante Seite einfligen, die der Seite aus der Definition ,Wechselkurs" entsprechen sollte.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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~Auszahlungsbetrag® bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 4, einen Betrag [der als Geldbetrag in der [Referenzwahrung]
[Abrechnungswéahrung] gilt und][,] der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %]
[Nominalbetrag x e %]
[Nominalbetrag x 100 % + Wertentwicklung des Index]

[Nominalbetrag x e % + Wertentwicklung des Index]
[e].

[Der Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein. Der Auszahlungsbetrag ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet)] [Der Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein und ist
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)];
[,Barriere" bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;]

[, Beobachtungstag” bezeichnet[, vorbehaltlich einer Verschiebung gem&R der
Produktbedingung 3,] e, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nachstfolgenden

Handelstag;]

[,Beobachtungszeitraum*“ bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen
Bedingung 8;

.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2;
.Bewertungstag" bezeichnet, vorbehaltlich einer  Verschiebung gemall der

Produktbedingung 3, e[, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nachstfolgenden

Handelstag];

.Bewertungszeitpunkt® bezeichnet [den Zeitpunkt, zu dem der Index-Sponsor den
[Schlussstand] [e] des Index berechnet, oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin
nach ihrem biligen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaf3 der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird] [o];

[,Bezugsverhdaltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4;]

.BOrse" bezeichnet [jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem, der bzw. dem der Index-
Sponsor zur Berechnung des Index die Kurse der Indexbestandteile entnimmt, oder jeden

Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Kursnotierungssystems] [e];
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[,Cap“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der Produktbedingung 4;]
.Clearingstelle” bezeichnet e;

.-Emittentin® bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die Uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschéftsstelle in o] handelt;

[.Endgultiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,
[den Referenzpreis [am oder um den Bewertungszeitpunkt] an dem [letzten] Bewertungstag
[.][bzw.] [dem Kiindigungstag der Emittentin] [,][bzw.] [dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw.

dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index]] [e];]

[LEndgultiger Wechselkurs* bezeichnet [den Wechselkurs an dem [letzten] Bewertungstag
[.][bzw.] [dem Kindigungstag der Emittentin] [,][bzw.] [dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw.

dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index]] [e];]
.Falligkeitstag" bezeichnet e;
[,Fruheste Kindigungsmadglichkeit der Emittentin“ bezeichnet o;]

.Geschéaftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fur den Geschéaftsverkehr getffnet ist] [o];
[,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]®

.,Handelstag" bezeichnet [einen Tag, an dem der Index-Sponsor gemalf3 den Indexregeln den

Schlussstand des Index berechnen und veréffentlichen sollte] [e];

.,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;
[,H6chstbetrag” bezeichnet e;]
.Index" bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

.Indexbestandteile” bezeichnet [die Wertpapiere oder anderen Finanzinstrumente, aus
denen sich der Index zusammensetzt] [e], vorbehaltlich einer Anpassung gemal der

Produktbedingung 4;

.Index-Sponsor* bezeichnet [die Gesellschaft oder den sonstigen Rechtstrager, die bzw. der
(i) fur die Festlegung und Uberpriifung der Indexregeln und -verfahren sowie der
Berechnungsmethoden und etwaiger Anpassungen hinsichtlich des Index verantwortlich ist
und (ii) (selbst oder durch einen Beauftragten) den Indexstand regelmaRig an jedem
Handelstag veroffentlicht] [e], wobei Bezugnahmen auf den Index-Sponsor auch als
Bezugnahmen auf sdmtliche Nachfolger des Index-Sponsors gemaf} der Produktbedingung 4

gelten;

60

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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.Kosten" bezeichnet séamtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlie3lich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausubung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;
[,Kindigungsfrist der Emittentin“ bezeichnet e;]

[,Kindigungstag der Emittentin“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaf der
Produktbedingung 3, den Tag, der von der Emittentin in ihrer Mitteilung geman der
Produktbedingung 2(d) genannt wird bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den

nachstfolgenden Handelstag;]

.Marktstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 als Marktstérung

angegeben ist;

[,Marktstorung in Schwellenlandern“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 als Marktstérung in Schwellenlandern angegeben ist;]
.MalRgebliche Anzahl von Handelstagen"” bezeichnet e;

[,MaRgeblicher Beobachtungstag“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaf der
Produktbedingung 3, e, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nachstfolgenden

Handelstag;]
.Nominalbetrag“ bezeichnet e;

[,Obere Barriere® bezeichnet o, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung
4]
[,Obere Zinsbarriere" bezeichnet ;]

[,Partizipationsfaktor® bezeichnet [e] [einen Partizipationsfaktor, der durch die Emittentin
nach ihrem billigen Ermessen am Preisfeststellungstag bestimmt und den
Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird[. Der indikative

Partizipationsfaktor [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt e]];]

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet o[. Fiir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag aufgrund einer Marktstdérung [oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,

dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
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den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt];*']

[,Referenzbank” bezeichnet [jede von [vier] [e] GroRRbanken, deren Hauptniederlassung in
[der Euro-Zone]62 [London]63 ist und die uUblicherweise im [Euro-Interbankengesché’;ift]64

[Londoner Interbankengeschéaft]® Kurse fir den Zinssatz angeben] [e];]

.Referenzpreis" bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag”) und vorbehaltlich
einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4, einen Betrag [in der [Referenzwahrung]
[Abrechnungswahrung]] in Héhe des Indexstandes wie auf der [e-Seite e (oder einer diese
Seite ersetzenden Seite)] [e] [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [e] an einem solchen
Referenztag verdffentlicht, wobei etwaige nachtraglich veroffentlichte Berichtigungen
unbericksichtigt bleiben. Falls ein solcher Indexstand nicht veréffentlicht wurde und eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] nicht eingetreten ist bzw. nicht
andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle
[am oder um den Bewertungszeitpunkt] an einem solchen Referenztag nach billigem
Ermessen festgelegten Indexstand entspricht und den Wertpapierinhabern gemanR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird.

[Falls ein Indexbestandteil an [dem] [einem] Bewertungstag [oder an dem Kindigungstag der
Emittentin] [oder an dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [oder an einem Beobachtungstag]
[oder an dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] ,limit up* oder ,limit down" an der Borse
schlief3t, wird der Indexstand fir einen solchen Bewertungstag [oder den Kindigungstag der
Emittentin] [oder den Vorzeitigen Auszahlungstag] [oder den Beobachtungstag] [oder den
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] nach billigem Ermessen angepasst, um den ersten
darauf folgenden non-limit Schlusspreis des betreffenden Indexbestandteils an der Borse

widerzuspiegeln.]®

Falls eine Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenlandern] an einem anderen
Referenztag als [dem] [einem] Bewertungstag [oder dem Kindigungstag der Emittentin] [oder
dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [oder einem Beobachtungstag] [oder dem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend,
[,Referenzwahrung” bezeichnet ;]

[,Referenzzinssatz® bezeichnet [e] [EURIBOR] [LIBOR] [e], wie auf der Seite e (oder einer

61
62
63
64
65
66

Im Fall, dass der Preisfeststellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.

Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.

Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.

Im Fall von Wertpapieren, bei denen es sich bei jedem Indexbestandteil um einen

Terminkontrakt auf Rohstoffe handelt.
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Nachfolgeseite) am oder um [11 Uhr morgens [mitteleuropaischer Zeit]®’ [Londoner Zeit]*] [o]
[zwei [Zahlungstage]®® [Referenzzinstage]® vor dem Beginn des betreffenden

Zinszeitraums]'* [¢] angegeben.

Falls der Referenzzinssatz auf der betreffenden Seite am betreffenden Zeitpunkt und Tag
nicht veroffentlicht sein sollte, wird die Berechnungsstelle [e] [von jeder Referenzbank eine
Kursangabe fir den Referenzzinssatz anfordern. Sollten mindestens zwei Kursangaben
abgegeben werden, wird der relevante Referenzzinssatz der arithmetische Mittelwert dieser
Kursangaben sein. Sollte es nicht moglich sein, von mindestens zwei Referenzbanken
Kursangaben fur den Referenzzinssatz zu erhalten, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach ihrem billigen Ermessen festlegen und den Wertpapierinhabern

gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen.]72

[Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern gem&R der Allgemeinen Bedingung 3

gegebenenfalls getroffene Festlegungen fur den Referenzzinssatz mit] [o];]73

[,Referenzzinstag" bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen),
an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Referenzwahrung fur Geschéafte (einschliellich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) geoéffnet sind, oder, wenn es sich bei der Referenzwahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfiigung steht] [¢];]"

.Serie” bezeichnet e;

[.Summe der Zinsen" bezeichnet [die Summe aller in den vorhergehenden Zinszeitraumen

gezahlten Zinsbetrage] [o];]

[,Untere Barriere* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafll der
Produktbedingung 4;]

[,Untere Zinsbarriere" bezeichnet e;]

[.\Vorzeitiger Auszahlungsbetrag“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der
Produktbedingung 4, einen Betrag [der als Geldbetrag in der [Referenzwahrung]
[Abrechnungswéahrung] gilt und][,] der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:

67
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69

70

71
72
73
74

Im Fall von EURIBOR.
Im Fall von LIBOR.
Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wahrung der Abrechnungswéahrung

entspricht.

Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wahrung nicht der Abrechnungs-

wahrung entspricht.

Im Fall von EURIBOR und LIBOR.

Im Fall von EURIBOR und LIBOR.

Im Fall, dass der Zinssatz ein Referenzzinssatz ist.

Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wahrung nicht der Abrechnungs-

wahrung entspricht.
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[Nominalbetrag x 100 %]
[Nominalbetrag x e %]
[Nominalbetrag x 100 % + Wertentwicklung des Index]

[Nominalbetrag x e % + Wertentwicklung des Index]
[o].

[Der Vorzeitige Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein. Der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag ist zu dem Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen,
wobei das Ergebnis gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei
Dezimalstellen zu runden ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)] [Der Vorzeitige
Auszahlungsbetrag kann nicht kleiner Null sein und ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet)];]

[.Vorzeitiger Auszahlungslevel“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der
Produktbedingung 4;]

[\Vorzeitiger Auszahlungstag“ bezeichnet den Tag, an dem das Vorzeitige

Auszahlungsereignis eintritt;]

[.Vorzeitiger Beendigungstag des Index" bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemald der Produktbedingung 3, den Tag, an dem das Vorzeitige Beendigungsereignis des

Index eintritt, bzw., sofern dieser Tag kein Handelstag ist, den nachstfolgenden Handelstag;]

[,Vorzeitiges Auszahlungsereignis“ bezeichnet [in Bezug auf einen [Handelstag]
[Beobachtungstag] den Fall, dass der Referenzpreis [am oder um den Bewertungszeitpunki]
[zu irgendeinem Zeitpunkt] an einem solchen Tag [hoher als] [niedriger als] [der Vorzeitige
Auszahlungslevel ist] [oder] [dem Vorzeitigen Auszahlungslevel entspricht] [, wobei ein
Vorzeitiges Auszahlungsereignis allerdings nicht vorliegt, wenn der Referenzpreis an einem
[Handelstag] [Beobachtungstag] [am oder um den Bewertungszeitpunkt] [h6éher als] [niedriger
als] [der Vorzeitige Auszahlungslevel ist] [oder] [dem Vorzeitigen Auszahlungslevel entspricht]
und zu diesem Zeitpunkt nach Festlegung der Berechnungsstelle, welche nach billigem
Ermessen zu treffen ist, eine Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenlandern]

vorliegt]] [e];]

[.Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index" bezeichnet [den Eintritt eines Ereignisses,
wonach die Gesamtanzahl der im Index enthaltenen Indexbestandteile unter die
Mindestanzahl der Indexbestandteile fallt, die in der den Produktbedingungen als Anlage

beigefugten Indexbeschreibung angegeben ist] [e];]

[\Wechselkurs" bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwéhrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]

[am Handelstag] [am [letzten] Bewertungstag] [][bzw.] [am Kindigungstag der Emittentin]
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[.Ilbzw.] [am Beobachtungstag] [][bzw.] [am Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw. am
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] unter Bezugnahme auf [075 (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veroffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird] [solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]] [einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswéhrung entspricht]” [e];]

[\Wertentwicklung des Index" bezeichnet einen Betrag [in der [Referenzwéhrung]
[Abrechnungswéahrung]], der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel

berechnet wird:

[Endguiltiger Referenzpreis / Anfanglicher Referenzpreis — 1;] [e]]
~Wertpapiere" bezeichnet e;
~Wertpapierinhaber" hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle” bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlistellen, die gemal den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag" bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenméarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fiir Geschafte (einschliellich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) getffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfligung steht] [e];

[.Zinsberechnungsmethode“ bezeichnet [die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum, dividiert durch 360]"" [die tatsachliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum dividiert durch 365 oder, falls ein Teil dieses Zinszeitraums in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden
Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch 366, und (ii) der tats&chlichen Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch
365]78[.];]79

[.Zinsbetrag” bezeichnet in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der dem von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten Betrag entspricht:

75
76
77
78
79

Relevante Seite einfligen.
Im Fall von Quanto Wertpapieren.

Actual/360.
Actual/Actual.

Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
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[Nominalbetrag x Zinssatz [x Zinsberechnungsmethode]®]

[e]}]
[,Zinssatz“ bezeichnet [den Referenzzinssatz [zuzliglich e] [abzliglich e]] [einen Zinssatz, der
durch die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen am Preisfeststellungstag bestimmt und
den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird[. Der indikative

Zinssatz [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt o]] [e];]

[.Zinszahlungstag[e]* bezeichnet [e]** [den e Geschaftstag nach [dem] [einem]

[MaRgeblichen Beobachtungstag] [Beobachtungstag]];]

[.Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom [[Ausgabetag (einschlie3lich)] [e]] bis zum
[ersten] Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] [0]82;] [und]

LZugehdrige Borse" bezeichnet jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Index gehandelt werden.
[Gof. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

2. RECHTE UND VERFAHREN

€)) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit jedem Inhaber eines
Wertpapiers das Recht,

(0] die Zahlung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag [entweder]

[(A)] nach einer automatischen Austibung gemafR der Produktbedingung
2(b), sofern die Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle eingereicht

wurde[ oder]

[(B) nach einer Ausitibung durch den Wertpapierinhaber gemafl der
Produktbedingung 2(c) oder

© nach einer Kindigung durch die Emittentin gemal der
Produktbedingung 2(d)[ oder]]

[[(B)I(D)] nach einer automatischen Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index gemafR der Produktbedingung
5(b), sofern die Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle eingereicht

wurde[ oder]]

80
81
82

Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Nicht ,Falligkeitstag” als letzten Zinszahlungstag angeben.
Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
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(b)

[(c)

(d)

[(e)

[(iD) die Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag nach
einer automatischen Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungs-
ereignisses gemalf der Produktbedingung 2(e), sofern die Bescheinigung bei

der Hauptzahlstelle eingereicht wurde] [ und

[(iD][(iii)] die zZahlung des Zinsbetrags an [jedem] [dem] Zinszahlungstag] zu

verlangen.

Automatische Ausibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch

ausgedibt.

Ausiibung durch den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere kénnen durch Einreichung
einer ordnungsgemalf ausgefilliten Ausiibungserklarung, die der Hauptzahistelle vor
dem Ausilbungszeitpunkt am Ausibungstag zugehen muss, durch den

Wertpapierinhaber ausgelbt werden.

Kindigung durch die Emittentin. Die Emittentin kann die Wertpapiere gegeniiber den
Wertpapierinhabern insgesamt (aber nicht teilweise) [zu jedem Geschéftstag] [nur [zu
dem] [zu einem] [Beobachtungstag] [Bewertungstag]] ab der Frihesten
Kindigungsmdoglichkeit der Emittentin  (einschlieRlich) unter Einhaltung der
Kindigungsfrist der Emittentin vorbehaltlich einer wirksamen Ausibung gemaf der
Produktbedingung 2(c) [oder eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses] [oder eines
Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index] kindigen. Eine solche Kiindigung hat
gemall den Bestimmungen in der Allgemeinen Bedingung 3 unter Angabe des

Kindigungstags der Emittentin zu erfolgen.]

Vorzeitige Auszahlung. Bei Eintritt eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses werden
die Wertpapiere automatisch gekindigt. Die Emittentin wird dies den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen. [Ein Vorzeitiges
Auszahlungsereignis setzt eine Ausiibung durch den Wertpapierinhaber gemaf der
Produktbedingung 2(c) und/oder eine Kindigung durch die Emittentin geman der
Produktbedingung 2(d) aufRer Kraft, wenn das Vorzeitige Auszahlungsereignis vor

dem [letzten] Bewertungstag bzw. dem Kiindigungstag der Emittentin eintritt.]]

Abrechnung. Die Emittentin zahlt den Auszahlungsbetrag [bzw. den Vorzeitigen
Auszahlungsbetrag] [(i)] fir jedes Wertpapier, fur das die Bescheinigung eingereicht
wurde, an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers
[bzw. (i) fur jedes Wertpapier, fir das die Auslibungserklarung eingereicht wurde, auf
das in der Auslbungserklarung genannte Konto bzw. (iii)) im Fall einer Kindigung
durch die Emittentin gemafl} der Produktbedingung 2(d) an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers].

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen (i) bei automatischer Austibung vom [letzten]
Zinszahlungstag  (einschlieB3lich)[,]J[bzw.]  [(ii) bei  Austbung durch den
Wertpapierinhaber vom Austbungstag (einschlieBlich)[,][bzw.] (iii) bei Kundigung
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(o)

(o)

durch die Emittentin vom Kindigungstag der Emittentin (einschlieZlich)] [,][bzw.]
[[(D][(iv)] bei  automatischer  Kindigung aufgrund eines  Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index vom Tag des Eintritts des Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index (einschlieBlich)] [bzw. [(e)] bei automatischer
Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses vom Tag des Eintritts

des Vorzeitigen Auszahlungsereignisses (einschlie3lich)] keine Zinsen mehr an.

Dies gilt auch, falls die Zahlung eines Betrages wegen einer Marktstdérung [oder einer
Marktstdrung in Schwellenlandern] verschoben wird. Gesetzliche Anspriiche bleiben

unberihrt.

Zahlungstag. [Ist der Tag, fir den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag]83 [Ist der Tag, fur den in Bezug auf
ein Wertpapier eine Zahlung geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchstfolgenden
Zahlungstag, es sei denn, ein solcher Zahlungstag féallt in den né&chsten
Kalendermonat; in welchem Fall der Tag fur die Zahlung der erste vorausgehende
Zahlungstag ist]**. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser

Verzégerung besteht nicht.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen Geschéafts-
zeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhdltlich. In der

Bescheinigung ist:

0] zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person” (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist, (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrdger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskérperschaften
gegrundet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat, (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das
unabhéngig von der Quelle seiner Einkinfte der US-Bundes-
einkommensteuer unterliegt, (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit ein
Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare Aufsicht
Uber dessen Verwaltung auszuilben, und soweit ein oder mehrere US-
Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des

Treuhandvermdgens befugt sind, (E) einen Pensionsplan fur Mitarbeiter,

83
84

Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Following“.
Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Modified Following".
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[(e)

(i)

leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers,
(F) jeden hauptsachlich fur Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstréger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Téatigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemafR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fur den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist, oder (G) jede
andere ,US-Person” im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdrsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden und

der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstandig ist, so

hat

sie sich nach besten Kraften zu bemihen, dies dem betreffenden

Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

Ausubungserklarung. Der Ausubungserklarungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich. In

der Ausiibungserklarung ist:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)

die Anzahl der Wertpapiere anzugeben, auf die sie sich bezieht,

die Nummer des Kontos anzugeben, von dem die Wertpapiere abzubuchen

sind,

die Hauptzahlstelle unwiderruflich anzuweisen und zu ermdchtigen, diese
Wertpapiere von dem vorgenannten Konto an bzw. vor dem Félligkeitstag

abzubuchen,

die Nummer des Kontos anzugeben, dem der gegebenenfalls zu zahlende

Auszahlungsbetrag fiir diese Wertpapiere gutzuschreiben ist,

zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Ausibungserklarung
abgebenden Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die
Ausiibungserklarung abgegeben wird, um eine US-Person (wie in der
Produktbedingung 2(e) definiert) oder eine Person, die sich in den

Vereinigten Staaten befindet, handelt und
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(o)

(@)

(vi) der Vorlage dieser Ausibungserklarung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Nachweis. Bei jeder Austibungserklarung muss der betreffende Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle seine Inhaberschaft beziglich der betreffenden Wertpapiere

nachweisen.

Feststellungen. Wird eine AuslUbungserklarung nicht ordnungsgemafR auf die oben
beschriebene Art und Weise ausgefllt oder bis zu dem in der Produktbedingung 2(e)
angegebenen Zeitpunkt eingereicht, so wird sie, vorbehaltlich der nachfolgenden
Bestimmungen, als ungiiltig behandelt. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass
eine Auslibungserklarung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu
bemihen, dies dem betreffenden Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen. Wird
eine solche Ausibungserklarung nachtréaglich vollstandig berichtigt, so gilt sie als
neue Ausubungserklarung, die erst zum Zeitpunkt des Zugangs der berichtigten

Ausuibungserklarung an die Hauptzahlstelle als Ubermittelt gilt.]
MARKTSTORUNG

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an [dem] [einem] Bewertungstag
[.][bzw.] [dem Kindigungstag der Emittentin] [][bzw.] [einem Beobachtungstag] [bzw.
dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine Marktstérung [bzw. eine
Marktstérung in  Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der nachstfolgende
Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine Marktstérung
[bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt, als [der] [ein] Bewertungstag
[.][bzw.] [der Kindigungstag der Emittentin] [,][bzw.] [ein Beobachtungstag] [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index], es sei denn, dass nach Festlegung der
Berechnungsstelle an jedem Tag der Mal3geblichen Anzahl von Handelstagen, die
unmittelbar auf den Tag folgen, der urspriinglich [der] [ein] Bewertungstag [,][bzw.]
[der Kindigungstag der Emittentin] []J[bzw.] [ein Beobachtungstag] [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index] gewesen ware (wenn keine Marktstérung
[bzw. keine Marktstdrung in Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Marktstérung
[bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte
Tag der Malgeblichen Anzahl von Handelstagen als [der] [ein] Bewertungstag
[.][bzw.] [der Kindigungstag der Emittentin] [,][bzw.] [ein Beobachtungstag] [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index] (ungeachtet der Marktstérung [bzw. der
Marktstérung in Schwellenlandern]) und (i) legt die Berechnungsstelle den

malf3geblichen Referenzpreis fest.

Begriindet die Marktstérung [bzw. die Marktstérung in Schwellenlandern] gleichzeitig
ein Anpassungsereignis gemafl der Produktbedingung 4 und nimmt die
Berechnungsstelle eine Anpassung gemal der Produktbedingung 4 vor, finden die

Vorschriften Uber die Marktstérung [bzw. die Marktstérung in Schwellenldndern] ab
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(b)

dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung keine Anwendung auf dieses

Ereignis.

~Marktstérung“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(i)

Moratorium. In dem Land, in dem sich eine Boérse oder eine Zugehtrige
Borse befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte verhangt

oder

Handelsbeschrankung. An einem Handelstag wird der Handel wahrend der
letzten Stunde vor dem offiziellen Handelsschluss an einer Borse oder einer
Zugehoérigen Borse ausgesetzt oder beschrankt (aufgrund von
Kursbewegungen, durch die die von der betreffenden Borse gesetzten
Obergrenzen erreicht oder udberschritten werden, oder aus anderen

Grinden):

(A) an einer Borse fir Indexbestandteile, die mindestens 20 % des
Indexstandes (wie von der Berechnungsstelle festgelegt)
ausmachen, wenn eine solche Aussetzung oder Beschrankung nach
Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Um festzulegen, ob
es sich um eine wesentliche Aussetzung oder Beschrankung
handelt, wird bei einer Aussetzung oder Beschrankung des Handels
in Bezug auf einen Indexbestandteil der jeweilige prozentuale Anteil
des betreffenden Indexbestandteils am Indexstand anhand eines
Vergleichs (x) des auf den betreffenden Indexbestandteil
entfallenden Teils des Indexstandes mit (y) dem Gesamtindexstand
jeweils unmittelbar vor Eintritt der Aussetzung oder Beschrankung

ermittelt oder

(B) an einer Zugehorigen Boérse in Options- oder Terminkontrakten oder
sonstigen Derivatkontrakten auf den Index, wenn eine solche
Aussetzung oder Beschrankung nach Festlegung der Berechnungs-

stelle wesentlich ist.

In jedem Fall stellt eine Beschrankung der Zeiten und der Anzahl der Tage
des Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten
Anderung der reguléaren Geschéftszeiten einer Borse oder einer Zugehérigen
Bdorse ist, wohingegen eine Beschrankung des Handels, die im Laufe des
Tages aufgrund von Kursbewegungen auferlegt wird, die anderenfalls dazu
gefuihrt hatten, dass die von einer Borse oder einer Zugehoérigen Borse
gesetzten Obergrenzen uberschritten worden waren, nach Festlegung durch

die Berechnungsstelle eine Marktstorung darstellen kann.

[Gof. erganzende oder alternative Marktstérungen einfligen]
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[Falls der Index oder ein Indexbestandteil sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlander

bezieht, einfligen:

(c) .Marktstérung in Schwellenlandern“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(i)

(i)

(iv)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte

verhangt, oder

Quellenstdérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdoglich, oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Héhe (ohne Berilicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrage, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Gbernehmen, oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdoglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zuléssige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der MaRRgeblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmdglich werden Iasst,
Betrage in der MalRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu

Uberweisen, die auBerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
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v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uiberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist, oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MalRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden, oder

llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren bendgtigt, oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wéahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhéltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRgeblichen Wahrung zu beeinflussen, oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MalRRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschéafte (einschlie3lich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
Mafgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Mal3gebliche Wahrung
lauten und sich auf den Index oder einen Indexbestandteil beziehen (die
.Malgeblichen Geschéafte), (B) Konten, auf denen die MaRgeblichen
Geschafte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist,
(C) Zinseinkiinfte aus MaRgeblichen Geschéaften oder (D) Kapitalgewinne

aus Mal3geblichen Geschéaften, oder

Nichtverfigbarkeit der Abrechnungswéhrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verflgbar, oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdéglich
machen konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu
erflllen.

.MaRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche

Wahrung, in der der Index oder ein Indexbestandteil jeweils notiert ist, bzw. die

gesetzliche Wahrung des Landes, in dem eine Borse gelegen ist, wobei die

Malgebliche Wahrung keine gesetzliche Wéahrung umfasst, bei der es sich um eine

Standardwahrung (wie nachstehend definiert) handelt.
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.Staatliche Stelle* bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehdrdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen tber die Finanzmarkte in dem Land
betraut ist (einschlie3lich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der Mal3geblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

.Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong,
Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland, Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowenien, Spanien,

Taiwan, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten von Amerika und Zypern][e].

~Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Maf3geblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]

[Gof. ergdnzende oder alternative Marktstorungen fur Schwellenlander einfligen]

[(©)]I(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemaf dieser Produktbedingung 3

4.

(@)

(b)

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ANPASSUNGEN UND KUNDIGUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM INDEX

Wird der Index

0] nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einem nach Festlegung der
Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index-Sponsors (der

.Nachfolgesponsor®) berechnet und veréffentlicht oder

(i) durch einen Nachfolgeindex ersetzt, der nach Festlegung der
Berechnungsstelle die gleiche oder eine im Wesentlichen gleiche Formel und

Methode zur Indexberechnung verwendet (der ,Nachfolgeindex"),
so gilt der Nachfolgesponsor als Index-Sponsor bzw. der Nachfolgeindex als Index.
Wenn der Index-Sponsor

0] an oder vor [dem] [einem] Bewertungstag [bzw. dem Kindigungstag der
Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw. einem
Beobachtungstag] [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine
wesentliche Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung des
Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich andert (mit Ausnahme
von Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfilhrung des
Index bei Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen

routinemanigen Ereignissen vorgeschrieben sind) oder

129



()

(d)

(i) den Index an [dem] [einem] Bewertungstag [bzw. dem Kindigungstag der
Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw. einem
Beobachtungstag] [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] nicht

berechnet und/oder nicht veroffentlicht,

legt die Berechnungsstelle den mafl3geblichen Referenzpreis fest, wobei sie anstelle
eines verdffentlichten Indexstandes an [dem] [einem] Bewertungstag [bzw. dem
Kindigungstag der Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw. einem
Beobachtungstag] [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] den Indexstand
zugrunde legt, der von der Berechnungsstelle anhand der Formel und der Methode
zur Indexberechnung festgelegt wird, die unmittelbar vor der Anderung oder der
versaumten Indexberechnung bzw. -verdéffentlichung galt; in diesem Zusammenhang
sind jedoch nur die Indexbestandteile zu bertcksichtigen, die unmittelbar vor der
Anderung oder dem Versaumnis in dem Index enthalten waren (mit Ausnahme der
Indexbestandteile, deren Notierung an der betreffenden Borse oder einer anderen

Borse, an der die Indexbestandteile notiert sind, inzwischen eingestellt wurde).

Im Fall einer Anderung gemaR der Produktbedingung 4(b)(i) kann die
Berechnungsstelle stattdessen auch den geanderten Index als den auf die
vorstehend beschriebene Art und Weise berechneten und verdffentlichten Index
festlegen bzw. die Emittentin kann stattdessen die Wertpapiere durch Mitteilung an

die Wertpapierinhaber geman der Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen.

Wenn der Index-Sponsor an oder vor [dem] [einem] Bewertungstag [bzw. dem
Kindigungstag der Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen Auszahlungstag] [bzw. einem
Beobachtungstag] [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] den Index oder
die Berechnung des Index dauerhaft einstellt und es keinen Nachfolgeindex gibt,
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber

gemal der Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen.

Werden die Wertpapiere gemafR der Produktbedingung 4 gekiindigt, so wird die
Emittentin jedem Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier einen
Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen Marktwert des Wertpapiers
unmittelbar vor einer solchen Kindigung festlegt, abziglich der Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschafte, die zur
vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kindigungsbetrag®). [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfligen: Ein solcher Betrag darf nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten [Mindestriickzahlung]
[¢] [und e].]
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Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Kindigungsbetrag gemafl der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag fir
jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers.

Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt ein fur die Indexberechnung wesentliches
Ereignis eintritt und der Index-Sponsor (oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor),
obwohl die von dem Index-Sponsor (oder gegebenenfalls dem Nachfolgesponsor)
veroffentlichten oder angewandten Regeln fir den Index zur Anwendung gekommen
sind, nach Festlegung der Berechnungsstelle keine angemessene Anpassung des
Indexstandes vorgenommen hat, um einem solchen Ereignis in vollem Umfang
Rechnung =zu tragen, nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung des

Indexstandes vor.

[Wenn die Indexbestandteile aus Aktien bestehen, kann der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse eine Anpassung gemal dieser Produktbedingung 4(e)
auslésen: (i) eine Ausschittung oder Dividende an die bestehenden Inhaber der
Aktien in Form: (A) der Aktien, (B) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen aus der
Liquidation des Emittenten der Aktien gewahren und die solchen Zahlungen an die
Inhaber der Aktien entsprechen oder anteilig dazu geleistet werden oder (C) von
sonstigen  Wertpapieren, Rechten oder Optionsscheinen bzw. sonstigen
Vermdgenswerten, und zwar jeweils gegen die Leistung einer Zahlung (in bar oder in
sonstiger Weise) in einer Hohe, die unter dem geltenden Marktpreis liegt, (i) eine
freie Ausschittung oder Dividende in Form von Aktien an die bestehenden Aktionére
durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer KapitalmaZnahme
oder einer ahnlichen Emission, (iii) eine aulerordentliche Dividende, (iv) eine
Bekanntgabe von Bardividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der
betreffende Emittent fiur die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf
diese Aktien bekanntgegeben oder gezahlt hat, (v) eine Bekanntgabe von
Sachdividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der betreffende Emittent
fur die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf diese Aktien
bekanntgegeben oder gezahlt hat, (vi) eine sonstige auf3erordentliche Bar- oder
Sachdividende oder eine Ausschittung auf die Aktien, die aufgrund ihrer
Bedingungen oder ihrer Zweckbestimmung aufRerhalb der Gblichen Geschéaftstatigkeit
oder Dividendenpraxis des betreffenden Emittenten bekannt gegeben und gezahlt
wird, vorausgesetzt der betreffende Ex-Dividendentag der Aktien fallt jeweils in den
Zeitraum zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und [dem] [einem]
Bewertungstag [bzw. dem Kindigungstag der Emittentin] [bzw. dem Vorzeitigen
Auszahlungstag] [bzw. einem Beobachtungstag] [bzw. dem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] (ausschlieBlich), (vi) eine Ausschiittung von

Bardividenden auf die Aktien von mindestens 8 % p.a. des jeweiligen Marktwerts der
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(f)

Aktien oder (viii) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwéasserung oder

Konzentration des inneren Werts der Aktien zur Folge hat.]*®

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein sonstiges Ereignis eingetreten ist,
das es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich machen koénnte, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfillen, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen. [In Fallen, in denen die
Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes
einflgen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise die Verpflichtungen
der Emittentin, Zahlungen mindestens in Hohe der zugesicherten

[Mindestriickzahlung][e][ und e] an die Wertpapierinhaber zu leisten.]

[Gof. erganzende oder alternative Anpassungsereignisse einfligen]

(9)

[(a)

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Vorzeitige Kindigung. ]Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen,
wenn sie nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erfullung der
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir die Emittentin aufgrund der nach Treu
und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer Verwaltungsbehérde,
einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwartigen oder zukinftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse oder Richtlinien (das

LAnwendbare Recht") vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, flur jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem
billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor
einer solchen Kindigung (ohne Beriicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt,
abzuglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung
der Geschéfte, die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Vorzeitige
Kundigungsbetrag®). [In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich
welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Ein solcher Betrag darf nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen

festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestriickzahlung [e] [und e].]

85

Wenn es sich bei den Indexbestandteilen um Aktien handelt.
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[(b)

(@)

Der Vorzeitige Kindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin
gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen
Kindigungsbetrag fur jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das

Konto des Wertpapierinhabers.

Vorzeitige  Beendigung des  Index. Bei Eintritt  eines  Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index werden die Wertpapiere automatisch gekindigt.
Die Emittentin wird dies den Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilen. [Ein Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index setzt [eine
Ausiibung durch den Wertpapierinhaber geman der Produktbedingung 2(c) und/oder
eine Kundigung durch die Emittentin gemaR der Produktbedingung 2(d) und/oder]
[eine automatische Kindigung aufgrund eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses
gemall der Produktbedingung 2(e) auler Kraft, wenn das Vorzeitige
Beendigungsereignis des Index vor [dem [letzten] Bewertungstag bzw. dem
Kindigungstag der Emittentin bzw.] [dem Vorzeitigen Auszahlungstag] eingetreten
ist.]]

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

0] ein wesentlicher Liquiditditsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Index oder
einzelne Indexbestandteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Index oder
einzelne Indexbestandteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre

Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert oder

(i) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u.a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehoérde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlie3lich
steuerbehordlicher MaRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.,MalRgebliches Absicherungsgeschéaft) auswirkt oder

(iii) eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Mal3gebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat

oder

(iv) das allgemeine Fehlen von (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MafRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen téatigen.
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(b) Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung
berechtigt:

0] die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®) [; In Fallen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfligen: ein solcher Betrag darf jedoch nicht niedriger sein als
der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten

Mindestriickzahlung [e] [und e]].

Die Emittentin zahlt den Kundigungsbetrag bei Absicherungsstérung fir
jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers,

(i) eine Anpassung der Zusammensetzung des Index vorzunehmen oder den

Index durch einen anderen Index zu ersetzen oder

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Fallen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hoéhe der zugesicherten Mindestrickzahlung [e] [und e] an die

Wertpapierinhaber zu leisten.]

(c) Samtliche Festlegungen und Anpassungen [der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemafd der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.
SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.
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8.

(@)

(b)

()

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber geman der
Allgemeinen Bedingung 3 fur eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

0] handelt es sich bei der Abrechnungswahrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wé&hrungsunion nach MalRgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspringlichen
Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswéhrung Bezugnahmen auf

den Euro,

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspringliche
Wahrung") eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion nach Mal3gabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen  enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet, und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR} der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmafig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malgabe des

Vertrags fir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder

eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fur
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(d)

etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich ~ der  Europédischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

JAnpassungstag” bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf
den Tag féllt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Maf3gabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs” bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlie3lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemafl Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europaischen Union festgestellt wird;

.Nationale Wahrungseinheit" bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes,
wie an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach MaRgabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

()

()
(9)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland] [e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erfillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland] [e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland,][e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.

[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der dbrigen Bestimmungen davon unberthrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zulassig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KAPITALGESCHUTZTE]® [TEILGESCHUTZTE]®

[VERZINSLICHE] [UNVERZINSLICHE] ANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in
Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen
beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen
die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

Globalurkunde beigergt]Bg.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN
LAbrechnungswéahrung“ bezeichnet e;
[LAuflegungstag“ bezeichnet e;]
LAusgabetag“ bezeichnet e;

LJAuslbungstag“ bezeichnet e oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, den nachst-

folgenden Geschaftstag;

~Auszahlungsbetrag” bezeichnet einen Betrag in der Abrechnungswahrung, der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziglich

Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %]
[Nominalbetrag x e %]
[e].

[Der Auszahlungsbetrag ist gegebenenfalls auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet)];

.Berechnungsstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung” bezeichnet eine Bescheinigung gemal der Produktbedingung 2;
.Clearingstelle" bezeichnet o;

.Emittentin®“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland plc, eine in Schottland errichtete Bank
mit Sitz in Edinburgh, die uber ihre [Hauptniederlassung in Edinburgh, Schottland,]

[Geschéftsstelle in o] handelt;

.Falligkeitstag” bezeichnet o;

86
87
88

Im Fall, dass der Kapitalschutz 100% entspricht oder dartber liegt.
Im Fall, dass der Kapitalschutz unter 100% liegt.
Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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.Geschéaftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fur den Geschéaftsverkehr gedffnet ist] [e];
[,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]*

.Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;

.Kosten" bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlielich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Ausiibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier féalligen Zahlung

anfallen;
.Nominalbetrag“ bezeichnet e;
[.Preisfeststellungstag” bezeichnet e;]

[,Referenzbank® bezeichnet [jede von [vier] [e] GroRbanken, deren Hauptniederlassung in
[der Euro-zZone]® [London]® ist und die tiblicherweise im [Euro-Interbankengeschaft]®

[Londoner Interbankengeschéft]® Kurse fiir den Zinssatz angeben] [o];]
[,Referenzwahrung* bezeichnet ;1>

[,Referenzzinssatz“ bezeichnet [EURIBOR] [LIBOR] [e], wie auf der Seite e (oder einer
Nachfolgeseite) am oder um [11 Uhr morgens [mitteleuropaischer Zeit]95 [Londoner Zeit]%] [e]
98

1

[zwei [Zahlungstage]’” [Referenzzinstage] vor dem Beginn des betreffenden

Zinszeitraums]® [e] angegeben.

Falls der Referenzzinssatz auf der betreffenden Seite am betreffenden Zeitpunkt und Tag
nicht verdffentlicht sein sollte, wird die Berechnungsstelle [e] [von jeder Referenzbank eine
Kursangabe fur den Referenzzinssatz anfordern. Sollten mindestens zwei Kursangaben

abgegeben werden, wird der relevante Referenzzinssatz der arithmetische Mittelwert dieser

89
90
91
92
93
94

95

96

97

98

99

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.

Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.

Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.

Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wahrung nicht der
Abrechnungswahrung entspricht.

Im Fall von EURIBOR.

Im Fall von LIBOR.

Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wéhrung der Abrechnungswéhrung
entspricht.

Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wahrung nicht der Abrechnungs-
wahrung entspricht.

Im Fall von EURIBOR und LIBOR.
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Kursangaben sein. Sollte es nicht mdglich sein, von mindestens zwei Referenzbanken
Kursangaben fur den Referenzzinssatz zu erhalten, wird die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach ihrem billigen Ermessen festlegen und den Wertpapierinhabern

gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilen.]100

[Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3

gegebenenfalls getroffene Festlegungen fir den Referenzzinssatz mit] [o];]lOl

[,Referenzzinstag" bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen),
an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Referenzwahrung flr Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) geoffnet sind, oder, wenn es sich bei der Referenzwahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfiigung steht] [¢];]*%

.Serie" bezeichnet e;

[L.Summe der Zinsen" bezeichnet [die Summe aller in den vorhergehenden Zinszeitraumen

gezahlten Zinsbetrage] [e];]
Wertpapiere" bezeichnet e;
Wertpapierinhaber” hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahistellen, die gemaR den
Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;
[und]

.Zahlungstag"“ bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) getffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswéhrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET?2) zur Verfligung steht] [e][.]1[;]

[[.Zinsberechnungsmethode” bezeichnet [die tatséchliche Anzahl von Tagen im

betreffenden Zinszeitraum, dividiert durch 360]103

[die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
betreffenden Zinszeitraum dividiert durch 365 oder, falls ein Teil dieses Zinszeitraums in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden

Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl

100
101
102

103

Im Fall von EURIBOR und LIBOR.

Im Fall, dass der Zinssatz ein Referenzzinssatz ist.

Im Fall, dass die dem Referenzzinssatz zugrundeliegende Wé&hrung nicht der
Abrechnungswahrung entspricht.

Actual/360.
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der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des betreffenden Zinszeitraums, dividiert durch
365]104[.];]105

.Zinsbetrag“ bezeichnet in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der dem von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechneten Betrag entspricht:

Nominalbetrag x Zinssatz [x Zinsberechnungsmethode]m;

»Zinssatz" bezeichnet [e] [den Referenzzinssatz [zuzliglich e] [abzliglich e]] [einen Zinssatz,
der durch die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen am Preisfeststellungstag bestimmt und
den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird[. Der indikative

Zinssatz [am [Auflegungstag] [Ausgabetag]] betragt e];]][; und]
»Zinszahlungstag[e]“ bezeichnet o' [;[Jund

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom [Ausgabetag (einschlieBlich)] [e] bis zum
[ersten] Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] [o].]m]109
[Ggf. ergénzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
RECHTE UND VERFAHREN

€)) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit jedem Inhaber eines
Wertpapiers das Recht,

[D] die Zahlung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag nach einer
automatischen Austbung gemafR der Produktbedingung 2(b), sofern die

Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle eingereicht wurde [; und

(i) die Zahlung des Zinsbetrags an [jedem] [dem] Zinszahlungstag] zu
verlangen.]llo
(b) Automatische Ausibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch
ausgedibt.
(c) Abrechnung. Die Emittentin zahlt den Auszahlungsbetrag fir jedes Wertpapier, fir

das die Bescheinigung eingereicht wurde, an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das

Konto des Wertpapierinhabers.

104
105
106
107
108
109
110

Actual/Actual.

Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Nicht ,Falligkeitstag” als letzten Zinszahlungstag angeben.

Im Fall, dass der Zinssatz auf Basis eines jahrlichen Zinssatzes berechnet wird.
Im Fall einer Verzinslichen Anleihe.

Im Fall einer Verzinslichen Anleihe.
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[(d) Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)

keine Zinsen mehr an.]***

[(D]i(e)] Zzahlungstag. [Ist der Tag, fur den in Bezug auf ein Wertpapier eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf

Zahlung vor dem néchstfolgenden Zahlungstag]112

[Ist der Tag, fur den in Bezug auf
ein Wertpapier eine Zahlung geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden
Zahlungstag, es sei denn, ein solcher Zahlungstag fallt in den né&chsten
Kalendermonat; in welchem Fall der Tag fur die Zahlung der erste vorausgehende

113

Zahlungstag ist]""". Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund

dieser Verzdgerung besteht nicht.

[(e)I(F] Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der dblichen Geschafts-
zeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhdltlich. In der

Bescheinigung ist:

0] zu bestatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person” (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist, (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrdger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskérperschaften
gegrundet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat, (C) ein Sonder- oder Treuhandvermégen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einkiinfte der Us-
Bundeseinkommensteuer unterliegt, (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Gber dessen Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdégens befugt sind, (E) einen Pensionsplan fiir Mitarbeiter,
leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers,
(F) jeden hauptsachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstréger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der

betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von

111
112
113

Im Fall einer Verzinslichen Anleihe.
Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Following“.
Im Fall von Geschéftstagekonvention ,Modified Following".
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Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemafR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist oder (G) jede
andere ,US-Person” im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdrsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden und

(i) der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine Bescheinigung unvollstandig ist, so
hat sie sich nach besten Kraften zu bemuhen, dies dem betreffenden

Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfullung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht") vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fur jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung (ohne
Berlicksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abzuglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (der ,Vorzeitige Kindigungsbetrag®). [In Fallen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestriickzahlung oder
sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen:Ein solcher Betrag darf nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen festgelegte
aktuelle Wert der zugesicherten Mindestrickzahlung [e] [und e].] Der Vorzeitige
Kindigungsbetrag wird den Wertpapierinhabern durch die Emittentin geman der Allgemeinen
Bedingung 3 mitgeteilt. Die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kindigungsbetrag fiir jedes

Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
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4.

(@)

(b)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstorung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

()

(ii)

(iii)

(iv)

ein wesentlicher Liquiditditsmangel im Markt in Bezug auf Instrumente, mit
denen die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder

teilweise absichert oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u.a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behdrde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlieBlich
steuerbehordlicher MaRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein
.MalRgebliches Absicherungsgeschéaft) auswirkt oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Mal3gebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat

oder

das allgemeine Fehlen von (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu tatigen oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschaft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstorung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zulassig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kindigungsbetrag bei
Absicherungsstdorung®) [; In Fallen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einflgen: ein solcher Betrag darf jedoch nicht niedriger sein als
der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten
Mindestriickzahlung [e] [und e]]. Die Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag
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()

(ii)

bei Absicherungsstérung fir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers oder

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die betreffende
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Fallen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestriickzahlung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfiigen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestrickzahlung [e] [und e] an die

Wertpapierinhaber zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen [der Berechnungsstelle und] der

Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen

getroffen und den Wertpapierinhabern gemdaf3 der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

[6.

(@)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-

inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen

Bedingung 3 fir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten Mdglichkeiten mit

Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten Anpassungstag entscheiden:

(i)

(ii)

handelt es sich bei der Abrechnungswahrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wé&hrungsunion nach MalRgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspriinglichen Abrechnungs-
wahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der Rundungsrege-
lungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und in der Mitteilung
angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden samtliche Zahlungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlief3lich in Euro geleistet, als
seien samtliche in den Wertpapieren enthaltenen Bezugnahmen auf die

Abrechnungswahrung Bezugnahmen auf den Euro,

ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrdge in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspringliche

Wahrung") eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
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(b)

()

(d)

Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mal3gabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrage als zu dem Festgestellten Umrech-
nungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet, und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmaRig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des

Vertrags fur die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betragen oder diesbeziiglich vorgenommenen Wahrungs-

umrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils die

folgende Bedeutung:

JAnpassungstag” bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag féllt, an dem das Land der Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungs-
wahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und

Wahrungsunion nach Maf3gabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlie3lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maf3gabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemaR Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europaischen Union festgestellt wird;

.Nationale Wahrungseinheit" bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes, wie
an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und
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.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Européischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]
[6][7]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

€)) Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland] [e] und werden nach diesem ausgelegt.
(b) Erflllungsort. Erfullungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland] [e].

(c) Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main,
Deutschland,][e] fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

Wertpapieren zustandig.
[7][8]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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UNTERSCHRIFTENSEITE

London, 30. April 2012
The Royal Bank of Scotland plc
Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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