BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main
(die "Emittentin™)

LEI 549300TS3U4JKMR1B479
Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. 39853-008

vom 15. Dezember 2021

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 15. November 2021 zur Neuemission
sowie zur Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots und zur Erhohung des
Emissionsvolumens von Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien,
Wahrungswechselkurse, Rohstoffe, Metalle, Terminkontrakte und/oder Depositary
Receipts

zur Begebung von
Put Optionsscheinen

bezogen auf Terminkontrakte

Hinweis: Der vorgenannte Basisprospekt vom 15. November 2021, unter dem die in diesen
Endgiltigen Angebotsbedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert
am 15. November 2022 seine Giiltigkeit. Der Nachfolgebasisprospekt wird unter
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veroffentlicht.

Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endglltigen Angebotsbedingungen fiir diejenigen Optionsscheine, deren Laufzeit
bis zum 15. November 2022 nicht beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt
der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur
Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhéhung des Emissionsvolumens von Optionsscheinen bezogen
auf Indizes, Aktien, Wahrungswechselkurse, Rohstoffe, Metalle, Terminkontrakte und/oder Depositary Receipts zu

lesen, der dem Basisprospekt vom 15. November 2021 nachfolgt.

unbedingt garantiert durch
BNP Paribas S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin™)

und

angeboten durch

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Paris, Frankreich
(die "Anbieterin")
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www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Verordnung (EU) 2017/1129
abgefasst. Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom
15. November 2021 (wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 13. Dezember 2021
einschlieBlich etwaiger zukiinftiger Nachtrage) und einschlieBlich der Dokumente, aus
denen Angaben mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, zu lesen.
Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission
angefugt. Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben mittels Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen werden, etwaige Nachtrage zum Basisprospekt sowie
die Endgiiltigen Bedingungen der Optionsscheine sind am Sitz der Emittentin, Europa-
Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich und konnen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endgultigen Bedingungen
auf der Internetseite https://www.derivate.bnpparibas.com/optionsscheine abgerufen
werden.

Dieses Dokument enthidlt die endgiiltigen Angaben zu den Optionsscheinen und die Endagiiltigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endgiiltigen Bedingungen des Angebotes von Put Optionsscheinen bezogen
auf Terminkontrakte (im Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet) dar.

Die Optionsscheinbedingungen fiir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische
Bedingungen), einen Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen), und einen Abschnitt B (Allgemeine
Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Optionsscheinbedingungen ist durch die nachfolgenden Endgiiltigen
Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen ist bereits vollstdndig im Basisprospekt
vom 15. November 2021 im Abschnitt XIl. Optionsscheinbedingungen aufgefiihrt.

Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt, einschlieBlich der Dokumente, aus denen Angaben mittels
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, und etwaiger Nachtrdge in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument
verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgiiltigen Bedingungen stellen fiir die betreffende Serie von Optionsscheinen die endgiiltigen
Optionsscheinbedingungen dar (die "Endgiiltigen Optionsscheinbedingungen”). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen von den Endgiiltigen Optionsscheinbedingungen abweichen,
sind die Endgiiltigen Optionsscheinbedingungen maRgeblich.
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www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
https://www.derivate.bnpparibas.com/optionsscheine

ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Die den Optionsscheinen zugewiesenen Basiswerte sind der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (§ 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die Offentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf
die vergangene und kiinftige Wert- und Kursentwicklung des jeweiligen Basiswerts und dessen Volatilitat kostenlos abrufbar sind,
zu entnehmen.

Basiswert Internetseite

Henry Hub Natural Gas Futures www.cmegroup.com

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.

Henry Hub Natural Gas Futures

Der Basiswert, Henry Hub Natural Gas Futures, ist ein an der New York Mercantile Exchange (NYMEX), zugehdrig zur Chicago
Mercantile Exchange (CME), gehandelter Terminkontrakt bezogen auf Erdgas.

Die Terminkontrakte sind Vertrage, die auf einer physischen Lieferung basieren. Eine Beschreibung der Vertrage ist auf der
Webseite der CME (www.cmegroup.com) zu finden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die CME in keiner Weise in die Emission der Wertpapiere und/oder ihren Vertrieb involviert ist.
Weder hat die CME der Nutzung des Basiswerts fir den Zweck dieser Wertpapiere noch seiner Bezugnahme in diesem
Dokument zugestimmt, noch bestehen irgendwelche Pflichten (gleich aus welchem Rechtsgrund) der CME gegeniiber den
Wertpapierinhabern im Zusammenhang mit dem Basiswert.

a) Einheit je Vertrag
10.000 Millionen "British thermal units" (MMBtu)

b) Notierung
Die Notierung erfolgt in U.S. Dollar und Cent pro MMBtu

Weitere Informationen, wie zum Beispiel Laufzeit, Handel, letzter Handelstag, Preisfestsetzung und Preisveranderungen, kdnnen
im Internet auf der Webseite der CME (www.cmegroup.com) abgerufen werden.
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ENDGULTIGE OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der fur die Optionsscheine geltende Abschnitt A, unterteilt in Teil I, §§ 1 und 2 (Produktspezifische Bedingungen) der Endglltigen
Optionsscheinbedingungen und Teil 1, §§ 3 wund 4 (Basiswertspezifische Bedingungen) der Endgiiltigen
Optionsscheinbedingungen ist nachfolgend aufgefuhrt. Der fiir die Optionsscheine geltende Abschnitt B der Endgdiltigen
Optionsscheinbedingungen ist dem Abschnitt B, §§ 5-11 (Allgemeine Bedingungen) der Optionsscheinbedingungen des
Basisprospekts zu entnehmen.

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Optionsrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein
sind in der Tabelle am Ende des § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer Serienemission nach MaRgabe
dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

§1

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main ("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber
("Optionsscheininhaber") eines Put Optionsscheines ("Optionsschein", zusammen "Optionsscheine") bezogen auf den
Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt ist, das Recht ("Optionsrecht"),
von der Emittentin nach Malgabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2) bezeichneten
Auszahlungsbetrages in EUR ("Auszahlungswdhrung") gemall § 1 dieser Optionsscheinbedingungen und §7 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen.

(2) Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") im Fall eines Put Optionsscheines ist der in der Referenzwéhrung
bestimmte Differenzbetrag, um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaBgeblicher Betrag"):

MaRgeblicher Betrag = (Basispreis - Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Mafgebliche Betrag wird nach MalRgabe von § 1 Absatz (4) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Ist der so ermittelte MalRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetréage auf die zweite Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.

(3)  Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:
"Bankgeschaftstag": ist

(a) jeder Tag (aulter Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF flr
den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aul’er Samstag und Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) (oder ein Nachfolgesystem) geoffnet ist.

"Basispreis": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Basispreis.
"Basiswert": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Basiswert.
"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.

"Bewertungstag": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Bewertungstag.

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag. Wenn der
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(4)

Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag flir den Basiswert vor einem Verfalltermin fir den Basiswert fallt und der
Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).

Im Fall einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bezugsverhéltnis" ("B"): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene und als
Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland)
oder ihre Nachfolgerin.

"Falligkeitstag": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Falligkeitstag bzw.
falls dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, der nachste unmittelbar folgende Bankgeschaftstag; oder, falls ein spaterer
Tag, spatestens der vierte Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(a) die Referenzstelle fur den regularen Handel geéffnet ist, und
(b) der Kurs des Basiswerts durch die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle bestimmte Referenzstelle
festgestellt wird.
"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als Settlement-Kurs, gegenwartig um 14:30 Uhr (New
York Ortszeit) festgestellte und auf der in der am Ende des §1 stehenden Tabelle aufgefiuhrten Internetseite
veroffentlichte Kurs des Basiswerts Henry Hub Natural Gas Futures.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf § 4 vor, dann
findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.

"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die Referenzwahrung nicht
der Auszahlungswahrung entspricht.

Fir die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am
International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wahrungswechselkurses vornehmen.
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Produkt 1 (Put Optionsscheine)

WKN und ISIN der

h h Basiswert* / Bloomberg-Code und Options- " * Referenz- Bezugs- Basispreis* in Bewertungstag* /
Optionsscheine / I - T Referenzwahrung lle* hiltnis* | Ref sh Filliakei e
Volumen* nternetseite yp stelle verhaltnis eferenz-wahrung alligkeitstag
PHEB84, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?ggOHgI334O / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,0500 31.05.2022
PHBB8S, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEOfggngg’gS” / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,1000 31.05.2022
PHBBSG, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEOngnggSSS / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,1500 31.05.2022
PHBB87, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEOngngggn / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,2000 31.05.2022
PH8B88, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEOngglgggm / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,2500 31.05.2022
PH8B89, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEOP%EIJ%ISSQQ / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,3000 31.05.2022
PHBB9A, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%EE'?B%AQ / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,3500 31.05.2022
PHBB9B, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%I;S%%SSB? / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,4000 31.05.2022
PHBBOC, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%I;Q%%%CS / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,4500 31.05.2022
PH8BID, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%EE'%%?)DS / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,5000 31.05.2022
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WKN und ISIN der

h ) Basiswert* / Bloomberg-Code und Options- u * Referenz- Bezugs- Basispreis* in Bewertungstag* /
Optionsscheine / Int tseit T Referenzwéhrung telle* hiltnis* | Ref sh Filliakeitstaa®
Voluren* nternetseite yp stelle verhiltnis eferenz-wihrung illigkeitstag
PHBBOE, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
PEODOFHEBOET T |/ NGM22 Comty, www.cmegroup.com Put usb Exchange (NYMEX) ! 3:5500 31.05.2022
PHBBOF, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%EE'%ESFB/ / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,6000 31.05.2022
DEOE:F?I-BIE)SS’)GG/ Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 Put USD New York Mercantile 1 36500 25.05.2022 /
1.000.000 / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Exchange (NYMEX) ’ 31.05.2022
PHB8BIH, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%ES%%?)H4/ / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,7000 31.05.2022
PHBBIJ, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO108(F)’OHgg§JO / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put usb Exchange (NYMEX) 1 3,7500 31.05.2022
PHBBIK, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%I;Q%%%KS/ / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,8000 31.05.2022
PHBBIL, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEOngngggLG / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,8500 31.05.2022
PHBBIM, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%%';%%%MA'/ / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,9000 31.05.2022
PHBBON, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%F(;E%%gNz / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 3,9500 31.05.2022
PHBBIP, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022/
DEO?%I;E%%%P7 / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) 1 4,0000 31.05.2022
PHBB9Q, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni 2022 New York Mercantile 25.05.2022 /
DEO?%EE'%%?)QS / / NGM22 Comdty, www.cmegroup.com Put USD Exchange (NYMEX) ! 4,1000 31.05.2022
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* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der §§ 3 und 4

Bei den verwendeten Abkulrzungen fur die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkulrzung "GBp", die fur Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen

Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskirzel zurzeit auch auf der
Internetseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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§2

Ausiibung der Optionsrechte

Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen, ohne weitere
Voraussetzungen nach MaRgabe der Bestimmungen in § 1 am Bewertungstag als ausgelibt und erldschen mit Zahlung des
Auszahlungsbetrages, (sofern sich ein positiver Auszahlungsbetrag ergibt, andernfalls erldschen sie mit Ablauf des betreffenden
Tages wert- und ersatzlos).

(1

)

@)

§3

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs flir den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft
oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und verdoffentlicht,
so wird der mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten
und veroffentlichten Kurses berechnet. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine
Nachfolge-Referenzstelle im Hinblick auf den Basiswert wird unverziglich gemal §9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(a) die Notierung des Basiswerts bzw. der Handel in dem Basiswert ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die Handelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen des Basiswerts durch die Referenzstelle so gedndert werden, dass der Basiswert
nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle im Hinblick auf Berechnungsmethode, Handelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswerts vorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemaf § 4 darstellen,

(e) zum Zeitpunkt eines Roll Over, bei dem der Basiswert durch einen anderen Terminkontrakt ersetzt wird,
(sofern ein solcher wahrend der Laufzeit der Optionsscheine vorgesehen ist) nach Auffassung der
Berechnungsstelle kein Basiswert existiert, der im Hinblick auf seine maRgeblichen Kontraktspezifikationen
mit dem zu ersetzenden Basiswert (ibereinstimmt, dessen Verfalltermin jedoch spater in der Zukunft liegt,
oder

(f) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach Auffassung der Emittentin und der

Berechnungsstelle nach biligem Ermessen in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen
vergleichbar sind und die Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdnnen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, den betreffenden Basiswert
durch einen Nachfolge-Basiswert, der nach Auffassung der Berechnungsstelle ahnliche Kontraktspezifikationen wie der
betreffende Basiswert aufweist, ersetzen ("Nachfolge-Basiswert") und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen in
einer Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der Ma3nahme nach diesem Absatz (2) standen. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Basiswert gilt im Fall der Ersetzung des betreffenden Basiswerts, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert. Eine vorgenommene Ersetzung bzw. Anpassung wird
unverziglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine im Falle eines Anpassungsereignisses
auBerordentlich durch Bekanntmachung gemaR §9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein
("Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kuindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.
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(4)

(1

)

@)

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem Tag der Bekanntmachung
gemal § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin
zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber iberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemal § 7 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) fir die Emittentin
vorgenommen und sind fir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach §9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§4

Marktstorungen

Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der Feststellung des maRgeblichen Kurses eine
Marktstorung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf den unmittelbar nachfolgenden
Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird
der Félligkeitstag entsprechend angepasst.

"Marktstorung" bedeutet:

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der Preisfeststellung /-festlegung
bezogen auf den Basiswert an der Referenzstelle, oder

(b) die Einschrankung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der Referenzstelle
vorgegebenen Grenzen uberschreiten, oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den Handelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen bezogen auf den Basiswert bei der Referenzstelle.

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag geman
§ 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Markistdérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung des
mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Berechnungsstelle bestimmten
Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswerts, die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstérung galten, wobei der Kurs des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) zu bestimmen ist.
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Weitere Informationen

Verwendung des Emissionserléses:

Zweckbestimmung des
Emissionserloses

Zulassung der Optionsscheine zum
Handel:

Borsennotierung und Zulassung zum
Handel

Angebotskonditionen:
Angebotsfrist

Vertriebsstellen

Gegenpartei und Ubernehmerin
Zeichnungsverfahren
Emissionswahrung
Emissionstermin (Valutatag)

Anféanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Die Emittentin wird den Nettoerlds der Emission ausschlieRlich zur Absicherung
ihrer Verbindlichkeiten gegeniber den Optionsscheininhabern unter den
Optionsscheinen verwenden.

Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den Freiverkehr der
Frankfurter Bérse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der
Optionsscheine in den Handel ist (frihestens) fir den 16. Dezember 2021 geplant.

Vom 16. Dezember 2021 bis zum Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts bzw. des
jeweils aktuellen Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 15. November 2021 verliert am 15. November 2022 seine
Gultigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind die Endgiltigen Angebotsbedingungen fir
diejenigen Optionsscheine, deren Laufzeit bis zum 15. November 2022 nicht
beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt
der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur
Erhéhung des Emissionsvolumens von Optionsscheinen zu lesen, der dem
Basisprospekt vom 15. November 2021 nachfolgt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine ohne
Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Banken und Sparkassen

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

Entfallt

EUR

20. Dezember 2021

Der anfangliche Ausgabepreis sowie das Volumen je Optionsschein der einzelnen
Serien von Optionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen. Der
anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein bzw. je Optionsschein der einzelnen
Serien von Optionsscheinen enthalt die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten
produktspezifischen Einstiegskosten.

Danach wird der Verkaufspreis von BNP Paribas Arbitrage S.N.C. fortlaufend
festgesetzt. Die Emittentin behalt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens
Vvor.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Im Anfanglichen Ausgabepreis Volumen
enthaltene produktspezifische

Einstiegskosten (zum Datum dieser

Endgiiltigen Angebotsbedingungen)
DEOOOPH8B840 0,12 0,038 1.000.000
DEOOOPH8B857 0,13 0,046 1.000.000
DEOOOPH8B865 0,14 0,043 1.000.000
DEOOOPH8B873 0,16 0,048 1.000.000
DEOOOPH8B881 0,18 0,043 1.000.000
DEOOOPH8B899 0,19 0,047 1.000.000
DEOOOPH8B9A9 0,21 0,05 1.000.000
DEOOOPH8B9B7 0,23 0,052 1.000.000
DEOOOPH8B9C5 0,25 0,053 1.000.000
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Im Anfanglichen Ausgabepreis Volumen
enthaltene produktspezifische

Einstiegskosten (zum Datum dieser

Endgiiltigen Angebotsbedingungen)
DEOOOPH8B9D3 0,27 0,053 1.000.000
DEOOOPH8B9E1 0,30 0,051 1.000.000
DEOOOPH8B9F8 0,32 0,059 1.000.000
DEOOOPH8B9G6 0,35 0,055 1.000.000
DEOOOPH8B9H4 0,37 0,061 1.000.000
DEOOOPH8B9JO 0,40 0,056 1.000.000
DEOOOPH8B9KS8 0,43 0,059 1.000.000
DEOOOPH8BIL6 0,46 0,062 1.000.000
DEOOOPH8B9M4 0,49 0,054 1.000.000
DEOOOPH8BIN2 0,52 0,055 1.000.000
DEOOOPH8B9P7 0,55 0,055 1.000.000
DEOOOPH8B9Q5 0,61 0,053 1.000.000

Mitgliedstaat(en) fiir die die
Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

Angabe der Tranche, die fiir bestimmte
Markte vorbehalten ist, wenn die
Optionsscheine gleichzeitig an den
Markten zweier oder mehrerer Staaten
angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Platzeur(en)

Verfahren fiir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung
mit den Optionsscheinen gehandelt
werden darf

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

Entfallt

Entfallt
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Zusammenfassung

‘ Abschnitt A - Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

o 0O T Q
= =

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu dem Basisprospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die betreffenden Optionsscheine zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes stiitzen.

Anleger kénnten ihr gesamtes angelegtes Kapital (Totalverlust) oder einen Teil davon verlieren.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,

kénnen als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger
Nachtrage, sowie der dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

e) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die "Emittentin"), die als Emittentin der Optionsscheine die Verantwortung fur
die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat oder die Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und (ibermittelt haben, haften zivilrechtlich, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die betreffenden Optionsscheine fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

f) Anleger sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitende Angaben

Bezeichnung und
Wertpapierkennnummern:

Put Optionsscheine bezogen auf Terminkontrakte (die "Optionsscheine"),
ISIN: / WKN: siehe Tabelle

Identitdt und Kontaktdaten der
Emittentin:

Die Emittentin (mit der Rechtstragerkennung (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479) hat ihren eingetragenen
Sitz in Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Telefonnummer: +49 (0) 69 7193 - 0

Zustidndige Behorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Die Geschéftsadresse der BaFin
(Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland.
(Telefonnummer: +49 (0) 228 41080).

Billigung des Basisprospekts:

15. November 2021

Abschnitt B - Basisinformationen liber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform:

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet: Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gemal deutschem Recht (mit der
Rechtstragerkennung (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479).

Haupttatigkeiten:

Emission von Wertpapieren

Hauptanteilseigner:

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist BNP Paribas
S.A., eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.

Identitit der Hauptgeschiftsfiihrer:

Geschaftsfihrer der Emittentin sind Grégoire Toublanc und Hans Eich.

Identitit der Abschlusspriifer:

Zum Abschlussprifer wurde MAZARS GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-
Kai 1, 60596 Frankfurt am Main bestellt.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

Die nachfolgenden Finanzinformationen sind den gepriiften Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember
2020 sowie dem gepriiften Zwischenabschluss zum 30. Juni 2021 entnommen.

Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung — Nichtdividendenwerte

Jahresabschluss
31. Dezember 2020

Jahresabschluss
31. Dezember 2019

Zwischenrechnung
fiir den Zeitraum

Zwischenrechnung
fiir den Zeitraum

in EUR in EUR 1. Januar bis 30. Juni | 1. Januar bis 30. Juni
2021 in EUR 2020 in EUR
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit
Sonstige Betriebliche Ertrége 525.572,67 1.130.112,99 699.657,79 746.317,57
Sonstige Betriebliche - 525.572,67 -1.130.112,99 -699.657,79 -746.317,57
Aufwendungen
Jahresuberschuss 0 0 0 0

Tabelle 2: Bilanz — Nichtdividendenwerte
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Jahresabschluss
31. Dezember 2020
in EUR

Jahresabschluss
31. Dezember 2019
in EUR

Zwischenabschluss
30. Juni 2021
in EUR

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Forderungen gegen verbundene 82.133.636,23 120.695.281,45 43.139.000,00

Unternehmen

Sonstige Vermdgensgegenstande 2.830.561.707,30 2.339.441.633,25 4.121.592.256,80

(Aktiva/Umlaufvermégen)

Verbindlichkeiten

Anleihen (Passiva/Verbindlichkeiten) 1.664.491.487,06 1.578.897.172,19 2.163.062.710,13

Sonstige Verbindlichkeiten 1.247.529.078,47 880.715.835,51 2.001.668.546,67

(Passiva/Verbindlichkeiten)

Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige 0 0 0
Verbindlichkeiten plus kurzfristige

Schulden abziiglich Barmittel)

Tabelle 3: Kapitalflussrechnung — Nichtdividendenwerte

Fir den Zeitraum Fur den Zeitraum Zwischenrechnung Zwischenrechnung

1. Januar bis 31. | 1. Januar bis 31. | fiir den Zeitraum fiir den Zeitraum

Dezember 2020 Dezember 2019 1. Januar bis 30. Juni | 1. Januar bis 30. Juni

in EUR in EUR 2021 in EUR 2020 in EUR
Netto-Cashflows aus der -282.391,36 -335.437,56 578.790,47 423.568,83

laufenden Geschaftstatigkeit

Netto-Cashflows aus - - - -
Finanzierungstatigkeiten

Netto-Cashflow aus - - - -
Investitionstatigkeiten

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Die Wertpapierinhaber tragen das Emittenten-/Bonitatsrisiko: Wertpapierinhaber sind, vorbehaltlich der Garantie der BNP Paribas S.A. als
Garantin fur die ordnungsgemafe Zahlung von samtlichen Betragen, die nach MalRgabe der durch die Emittentin ausgegebenen Wertpapiere
zahlbar sind, dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht erfillen kann, zum Beispiel im Falle einer
Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung). Eine Insolvenz der Emittentin kann sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags fiihren,
den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko der Nichterfiillung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags: Zwischen BNP Paribas
S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Danach ist die BNP Paribas S.A. insbesondere verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Emittentin
auszugleichen. Anleger, die in die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere investiert haben, sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin, sofern BNP Paribas S.A. ihre Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin unter dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag nicht,
nicht in vollem Umfang oder nicht rechtzeitig erfullt, ihnren Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhaber nicht, nicht in vollem Umfang oder
nicht rechtzeitig erfillen kann. In diesem Fall kdnnen Wertpapierinhaber gegebenenfalls einen vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags erleiden,
den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

Abschnitt C — Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art und Form der Wertpapiere

Die Optionsscheine werden nach deutschem Recht in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793 BGB begeben. Die
Optionsscheine sind frei Gbertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhalt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung einen Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unten unter
Ertragsmodalitaten beschrieben.

Riickzahlung

Die Optionsrechte gelten am Bewertungstag automatisch als ausgedbt.
Der Optionsscheininhaber ist berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.
Vorzeitige Riickzahlung

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, das Optionsrecht in Ubereinstimmung
mit den Optionsscheinbedingungen anzupassen oder die Optionsscheine auRerordentlich zu kiindigen. Im Falle einer solchen aufRerordentlichen
Kindigung zahlt die Emittentin den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung. In diesem
Fall kann der Kiindigungsbetrag unter Umstanden auch erheblich unter dem fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0)
sinken (Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals).

Ertragsmodalitéten
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Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro Optionsschein erfolgt spatestens am Falligkeitstag an den

Optionsscheininhaber.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Put Optionsscheinen der Differenz aus Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.

Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der Referenzwahrung des Basiswerts in die Auszahlungswahrung.

Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin, entspricht der von der Emittentin an die
Optionsscheininhaber zu zahlende Kindigungsbetrag je Optionsschein einem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als angemessen
bestimmten Marktpreis unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis.

Beschrdnkung der mit den Optionsscheinen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der Optionsscheinbedingungen berechtigt. Darliber hinaus kann die
Emittentin berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die Optionsscheine aufllerordentlich zu
kiindigen. Im Falle einer solchen aufierordentlichen Kiindigung zahlt die Emittentin den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschaftstagen
nach der Bekanntmachung der Kiindigung.

Emissionstermin (Valutatag) 20. Dezember 2021

WKN und ISIN der Basiswert* / Bloomberg-Code und Options- Referenz- Bezugs- Basispreis* in Bewertungstag* /
Optionsscheine / . . e % w0 e ; .
. Internetseite Typ stelle verhdltnis* | Referenz-wahrung | Falligkeitstag
Volumen
PH8B84, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE0OOPH8B840 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,0500 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8B85, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8B857 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,1000 25.05.2022
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8B86, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE00OPH8B865 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,1500 25.05.2022
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 WWW.Ccmegroup.com
PH8B87, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEOOOPH8B873 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,2000 25.05.2022/
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8B88, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEOOOPH8B881 / 2022 / NGM22 Comdty, Put New York Mercantile 1 3,2500 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8B89, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE00OPH8B899 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,3000 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 Www.cmegroup.com
PH8BO9A, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BIAQ / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,3500 25.05.2022 f
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 Www.cmegroup.com
PH8B9B, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BIB7 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,4000 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8BOC, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BICS / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,4500 25.05.2022/
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 WwWw.cmegroup.com
PH8B9D, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE00OPH8BID3 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,5000 25.05.2022
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 WwWw.cmegroup.com
PH8BYE, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEOOOPH8BIE / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,5500 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8BIF, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BIFS / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,6000 25.05.2022/
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 Wwww.cmegroup.com
PH8BIG, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE00OPH8BIGE / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,6500 25.05.2022
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 WwWw.cmegroup.com
PH8BYH, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BIH4 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,7000 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8B9J, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEOOOPH8B9JO / 2022 / NGM22 Comdty, put | 'New York Mercantile 1 3,7500 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8BOK, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BIKS / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,8000 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 Www.cmegroup.com
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WKN und ISIN der Basiswert* / Bloomberg-Code und Options- Referenz- Bezugs- Basispreis* in Bewertungstag* /
Optionsscheine / . " e w sire L "
v . Internetseite Typ stelle verhéltnis* | Referenz-wahrung | Faélligkeitstag
olumen
PH8BOL, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEOOOPH8BIL6 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,8500 25.05.2022
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 Www.cmegroup.com
PH8BOM, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEO0OPH8BIM4 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 3,9000 25.05.2022 f
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 Wwww.cmegroup.com
PH8BON, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DEOOOPH8BIN2 / 2022 / NGM22 Comdty, Put New York Mercantile 1 3,9500 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 www.cmegroup.com
PH8BOP, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE00OPH8BIP7 / 2022 / NGM22 Comy, put | New York Mercantile 1 4,0000 25.05.2022 /
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 WwWw.cmegroup.com
PH8B9Q, Henry Hub Natural Gas Futures, Juni .
DE00OPH8BIQS5 / 2022 / NGM22 Comdy, put | 'New York Mercantile 1 4,1000 25.05.2022 f
Exchange (NYMEX) 31.05.2022
1.000.000 WwWw.cmegroup.com
Rangordnung:

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten
bestellt hat. Die Optionsscheine stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften

Vorrang zukommt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Entfallt. Die Optionsscheine werden nicht an einem geregelten Markt notiert. Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den
Freiverkehr der Frankfurter Borse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Optionsscheine in den Handel ist (friihestens) fiir den 16. Dezember 2021 geplant.

Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin") hat eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fir die ordnungsgemafie
Zahlung von samtlichen nach MaRgabe der Optionsscheinbedingungen zahlbaren Betrdgen Gbernommen, soweit und sobald die entsprechende
Zahlung nach den Optionsscheinbedingungen fallig ware.

Wer ist die Garantin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform:

Die Garantin wurde in Frankreich als Aktiengesellschaft nach franzdsischem Recht (société anonyme)
(mit der Rechtstragerkennung (LEI): ROMUWSFPUBMPROB8KS5P83 gegruindet. Ihre Hauptverwaltung hat
die Anschrift 16, boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich.

Haupttatigkeiten:

BNP Paribas S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der flihrenden Banken Frankreichs und unterhalt
Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten.

Hauptanteilseigner:

Zum 30. Juni 2021 sind die Hauptaktiondre die Société Fédérale de Participations et d'Investissement
("SFPI"), eine public-interest société anonyme (Aktiengesellschaft), die im Auftrag der belgischen
Regierung handelt, die 7,7% des Grundkapitals halt, BlackRock Inc. mit einer Beteiligung von 6,0 % des
Grundkapitals sowie das GroRBherzogtum Luxemburg mit einer Beteiligung von 1,0 % des Grundkapitals.
Nach bestem Wissen von BNPP besitzt kein Aktionar auRer SFPI und BlackRock Inc. mehr als 5 % ihres
Kapitals oder ihrer Stimmrechte.

Identitdt der Hauptgeschaftsfiihrer: Jean-Laurent Bonnafé, Chief Executive Officer der BNP Paribas S.A.

Identitit der Abschlusspriifer: Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Frankreich

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Frankreich

Mazars, 28, rue Fernand Forest, Suresnes (92), Frankreich

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Garantin?

Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2020 31.12.2019 9M21 9M20
(gepruft) (gepruft) (ungepriift) (ungeprift)
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Umsatzerlose 44.275 44.597 35.003 33.448
Risikokosten (5.717) (3.203) (2.415) (4.118)
Konzernanteil am 7.067 8.173 7.182 5.475
Jahresuberschuss
Tabelle 2: Bilanz
30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019
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(ungeprift) (gepruft) (gepruft)
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR
Bilanzsumme Konzern 2.725.667 2.488.491 2.164.713
Konsolidierte Kredite und Forderungen an 835.693 809.533 805.777
Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an Kunden 1.022.323 940.991 834.667
Eigenkapital (Konzernanteil) 116.169 112.799 107.453

Die gepriften konsolidierten Jahresabschliisse der Garantin zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2020 sowie die Zwischenfinanzdaten
fir den Neunmonatszeitraum endend am 30. September 2021 wurden nach Internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial
Reporting Standards - IFRS) aufgestellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Garantin spezifisch sind?

Insolvenzrisiko/Liquiditétsrisiko in Bezug auf die Garantin: Jeder Anleger tragt mittelbar, aufgrund der etwaigen Garantie der BNP Paribas S.A.
und des zwischen der Emittentin und der Garantin bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags auch das Insolvenz- und
Liquiditatsrisiko im Hinblick auf die Garantin. Die Geschéftstatigkeit der Garantin als internationalem Finanzkonzern ist durch sieben Hauptrisiken
gepragt (Kreditrisiko, Gegenparteirisiko und Verbriefungsrisiko im Bankenportfolio; Operationales Risiko; Marktrisiko; Liquiditats- und
Refinanzierungsrisiko; Risiken im Zusammenhang mit dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und Marktumfeld; Aufsichtsrechtliches Risiko; Risiken im
Zusammenhang mit dem Wachstum der BNPP in ihrem derzeitigen Umfeld). Eine Insolvenz der Garantin kann sogar zum vollstandigen Verlust des
Kapitalbetrags fithren, den Optionsscheininhaber beim Kauf der Optionsscheine bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

AbwicklungsmaBBnahmen in Bezug auf die Garantin: Zudem kdénnen MalRnahmen, die in Bezug auf BNP Paribas S.A. (in ihrer Funktion als
unter dem bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ausgleichsverpflichtete Vertragspartei) bzw. die BNP Paribas Gruppe in
Frankreich gemal der Umsetzung der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie in franzsisches Recht getroffen werden, mittelbar negative
Auswirkungen auf die Emittentin haben. Anleger sind damit auch dem Risiko ausgesetzt, dass BNP Paribas S.A. ihre Verpflichtungen aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag — beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer
behordlichen Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen nach franzésischem Recht — nicht erfillen kann. AbwicklungsmalRnahmen gegen die
Garantin konnen daher sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags fuhren, den Optionsscheininhaber beim Kauf der Optionsscheine
bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Keine Einlagensicherung. Die Optionsscheine unterliegen keiner Einlagensicherung. Ein Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals ist
moglich.

Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des Basiswerts:

Die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin beruht nicht zwangslaufig auf ihren Einschatzungen beziglich der zukinftigen Wertentwicklung
des ausgewahlten Basiswerts.

Kursanderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert
der Optionsscheine sogar Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines Verlusts, der dem gesamten
Aufgewendeten Kapital entsprechen kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auszahlungsprofil:

Liegt der Referenzpreis bei Put Optionsscheinen auf oder tber dem Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den Basispreis, entsteht dem Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist
als der von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Marktstorungen: Fur Optionsscheininhaber besteht das Risiko, dass der Eintritt einer in den Optionsscheinbedingungen beschriebenen
Marktstérung den Wert der Optionsscheine nachteilig beeinflusst. AuRerdem kann eine Marktstérung die Zahlung des jeweils geschuldeten Betrags
verzogern.

Anpassungen, Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko: Optionsscheininhaber tragen das Risiko, dass die Optionsscheine gemafl den
Optionsscheinbedingungen von der Emittentin angepasst oder gekiindigt werden. Im Fall einer Kiindigung kann der Kindigungsbetrag auch
erheblich unter dem fir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapitalbetrag liegen. Auch ein Totalverlust ist moglich. Zudem sind
Optionsscheininhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrdge nur zu weniger giinstigen Konditionen wieder anlegen kénnen, sog.
Wiederanlagerisiko.

Marktpreisrisiken: Optionsscheininhaber tragen die Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung der Optionsscheine. So steht die
Wertentwicklung des Basiswerts und damit die Wertentwicklung der Optionsscheine wahrend der Laufzeit zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht fest.

Liquiditétsrisiko: Optionsscheininhaber tragen das Risiko, dass es gegebenenfalls keinen liquiden Sekundarmarkt fur den Handel mit den
Optionsscheinen gibt und dass sie die Optionsscheine nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert: Sofern in den Optionsscheinbedingungen ein Roll Over vorgesehen ist, kann es zu
Kursabweichungen kommen, die einen negativen Einfluss auf den Wert der Optionsscheine haben und somit zu einem Verlust bei der Investition
des Anlegers in die Optionsscheine fiihren kénnen. Darliber hinaus unterliegt eine Investition in einen Optionsschein mit einem Terminkontrakt
bezogen auf ein Metall oder einen Rohstoff ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e) oder in diese(s) jeweilige(n)
Metall(e). Diese ist risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie groReren Schwankungen (sog.
Volatilitdt) unterliegen.

Risiken aus méglichen Interessenkonflikten: Die Emittentin, die Garantin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen verfolgen, die
den Interessen der Optionsscheininhaber widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen. Dies kann im Zusammenhang mit der Ausiibung anderer
Funktionen oder bei der Durchfiihrung weiterer Transaktionen erfolgen. Mogliche Interessenkonflikte konnen sich nachteilig auf den Wert der
Optionsscheine auswirken.

Abschnitt D — Basisinformationen iiber das o6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an einem
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geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan konnen Anleger in dieses Wertpapier investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

Die Optionsscheine werden von BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Paris, Frankreich ab dem 16. Dezember 2021 interessierten Anlegern angeboten.
Das offentliche Angebot endet mit Ablauf der Giltigkeit des Prospekts bzw. des jeweils aktuellen Basisprospekts.

Einzelheiten der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Die Optionsscheine werden nicht an einem geregelten Markt notiert. Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den Freiverkehr der
Frankfurter Bérse und der Bérse Stuttgart ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Optionsscheine in den Handel ist (frihestens) fur den 16. Dezember 2021 geplant.
Schatzung der Gesamtkosten

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden Uber den Ausgabepreis bzw. den
Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem
Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine iber Banken und Sparkassen, sonstige Vertriebswege oder die jeweilige Wertpapierborse
entstehen kdnnen und tber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Der Anfangliche Ausgabepreis enthalt jeweils die produktspezifischen Einstiegskosten (zum Datum der Endgliltigen Angebotsbedingungen).

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Anbieterin: BNP Paribas Arbitrage S.N.C. (mit eingetragenem Sitz in 1 Rue Laffitte, Paris, 75009, Frankreich, LEI: 6EWKUOFGVX5QQJHFGT48)
wurde in Frankreich als Personengesellschaft nach franzosischem Recht (Société en Nom Collectif) gegriindet.

Weshalb wird dieser Prospekt erstelit?

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird den Nettoerlds der Emission ausschlieflich zur
Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegentiber den Optionsscheininhabern unter den Optionsscheinen verwenden.
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