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1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP

Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H8he von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Zwischen der Gesellschaft und der Gesellschafterin, der BNP Paribas S.A., wurde mit notarieller
Urkunde vom 26. September 1991 ein Beherrschungs- und Gewinnabflihnrungsvertrag geschlossen.
Hiernach ist die Gesellschaft verpflichtet, ihren gesamten, nach den maBgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Gesellschafterin abzuflhren. Die Gesellschafterin ist verpflichtet,
jeden entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. Die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen werden
mit Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses féllig. Der Vertrag war zunachst bis 31. Dezember
1996 befristet, verléngert sich seitdem automatisch um ein Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von
einem Kalenderjahr durch eingeschriebenen Brief gekiindigt wird.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Aktienanleihen sowie Optionsscheine und Zertifikate
auf Aktien, Aktienkdrbe, Indizes und Rohstoffe) sowie den Abschluss korrespondierender



Deckungsgeschéfte. Die emittierten Wertpapiere wurden grundsétzlich zu Marktpreisen an die BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der
Ubertragung der Kurse wurden in wenigen Einzelfallen Wertpapierverkaufe und korrespondierende
OTC Kéufe zum Markt abweichenden Kursen getétigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das

Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Der gesamtwirtschaftliche Aufschwung in der Bundesrepublik Deutschland und die hohe Liquiditat im
Markt stellten glinstige Rahmenbedingungen flr die Derivatebranche dar. Zum Jahresende entwickelte
sich das Marktumfeld vor allem durch die Diskussion um die Schuldenkrise jedoch negativ. Insgesamt
stieg der Umsatz an den Bérsen Frankfurt und Stuttgart von 55,2 Mrd. EUR in 2010 auf 68,8 Mrd. EUR
in2011.

Die Gesellschaft hat sich im Vergleich zur Branche Uberdurchschnittlich entwickelt und ihren
Umsatzmarktanteil auf 8,9% (Vorjahr 7,78%) ausgebaut. Allerdings machte sich auch bei der
Gesellschaft gegen Ende des Jahres das negative Marktumfeld bemerkbar. Nach positivem Beginn im
ersten Halbjahr aufgrund des signifikant gestiegenen Volumens der emittierten Aktienanleihen, der
hohen Nachfrage nach Hebelprodukten und der erhéhten Emissionsfrequenz hat sich das
Emissionsgeschéft im letzten Quartal des Berichtsjahres nur noch verhalten entwickelt. Aufgrund des
hohen Volumens der in 2011 félligen Wertpapiere (insbesondere Zertifikate mit Laufzeit Gber 1 Jahr)
ergab sich im Gesamtjahr ein Ruckgang der Bilanzsumme von 6.546 Mio. EUR (31.12.2010) um 38 %
auf 4.039 Mio. EUR.

Die externe Platzierungsquote, ermittelt auf Basis des beizulegenden Zeitwertes per 31.12.2011, belief
sich zum Bilanzstichtag auf ca. 21 % (31.12.2010 ca. 23 %).

2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Prdmien flir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschaft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. In Anlehnung an die
IDW Stellungnahme zur handelsrechtlichen Bilanzierung von Bewertungseinheiten (IDW RS HFA 35)
werden die sich ausgleichenden aus der Beendigung der Sicherungsbeziehungen oder aus Zins- oder



sonstigen Zwischenzahlungen resultierenden Zahlungsstréme ohne Beriihrung der Gewinn- und
Verlustrechnung gebucht. Die Zinszahlungen aus dem Kupon der Aktienanleihe werden im Rahmen der
Nettingvereinbarung aufgerechnet und sind stets zahlungsunwirksam. Da sich Zinsertrag und
Zinsaufwand in gleicher Hohe gegentiberstehen, entfallt der Ausweis in der GuV aufgrund der fir die
Zinsertrage/Zinsaufwendungen geltende Nettoausweis.

Die Geschéftsfilhrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht.
Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden generell an die BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Die Reduzierung der der sonstigen
Sachaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr ist auf die in Jahres 2011 in Kraft getretenen, geénderten
Wertpapierprospektverordnung zurlickzufiihren, die eine Reduzierung der Geblhr pro Emission (von
EUR 25 auf EUR 1,55) zugunsten der Bafin vorsieht. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit

unabhéngig vom Emissionsvolumen und betrégt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.
3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieBlich
das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll
eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der
Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewéhrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren
werden  generell  durch  laufzeitkongruente,  wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Vermdgensgegensténde (OTC-Finanzinstrumente) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Kéufe
von OTC-Finanzinstrumenten wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten (BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getétigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfélle ergeben sich nur bezlglich der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebiihren, Publizierungskosten usw.) und beziiglich
deren Weiterbelastung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich (ber das oben erwéhnte
Kontokorrentkonto. Der negative Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit resultiert aus dem
Uberschuss an Auszahlungen fiir Emissionsgebtihren. Der Uberschuss an Auszahlungen ergab sich
durch die Begleichung von Verbindlichkeiten aus im Vorjahr aufwandswirksam gebuchten und von der
BNP PARIBAS Frankfurt bereits erstatteten Aufwendungen.



4. Vermdgenslage

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben und Optionsrechten) bestehen gegeniiber Unternehmen
der BNP PARIBAS Gruppe. Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen
nicht.

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben
sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll
eingezahlten Stammkapitals in Hoéhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfélle
ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise
Refakturierung der von der Gesellschaft beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A,
Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2011 bei der Gesellschaft angefallenen Kosten
waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
erstattet.

Die emittierten Wertpapiere als auch der korrespondierenden Deckungsgeschéften haben sich um Mio.
EUR 2.507,1 auf Mio. EUR 4.039,0 reduziert. Dies ist auf eine rlickldufige Geschaftsentwicklung sowie
auf die Falligstellung von emittierten Wertpapieren mit einem Volumen von Mrd. EUR 1,7 per Dezember
2011 sowie Mrd. EUR 1,5 per September 2011 zurlickzufihren.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft sind geordnet.

5. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht eingetreten.



6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschéfte
ab. Preisénderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte
sowie im Rahmen von Auslbungen stets aufgerechnet werden. Das Prospektrisiko sowie das
operationelle Risiko werden vereinbarungsgeméaB nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen ausschlieBlich
gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegenilber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall
eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein
eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonitat der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der
Verpflichtungen der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten
Liquiditatsrisiken vorhanden.

Nach einem schwierigen 4. Quartal 2011 hat sich der Markt fir Zertifikate und Optionsscheine Anfang
2012 wieder beruhigt. Anleger, die Ende 2011 den Aktienmarkt gemieden hatten, kehren teilweise
zurlick. Der Marktanteil der BNP Paribas im Zertifikate- und Optionsscheinmarkt ist weiterhin auf gutem
Niveau (9% Umsatzmarktanteil .

Die Entwicklung der beiden folgenden Geschéaftsjahre wird in hohem MaBe von der allgemeinen
Marktentwicklung abhéngig sein. Sollten die Aktienmarkte stabil bleiben oder steigen, erwarten wir fir
die Jahre 2012 und 2013 eine Steigerung der Emissionstétigkeit und einen Ausbau des Marktanteils der
Gesellschaft. Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmérkten dirfte sich ein Riickgang der Umsétze und der Emissionsstatigkeit ergeben.
Eine unerwartet starkere Regulierung wirde sich ebenfalls negativ auf die Geschéftsentwicklung der
Gesellschaft auswirken.



Verénderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft werden sich konzeptionsbedingt in den
Geschaftsjahren 2012 und 2013 voraussichtlich nicht ergeben.

Frankfurt am Main, den 26. Méarz 2012

Die Geschéftsfilhrung

Hans Eich Grégoire Toublanc Dr. Friedrich Trockels



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN

L Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
Sonstige Vermogensgegenstinde
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 910.172.338,09
(31.12.10 TEUR 1.758.896)

1I. Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 74.660,92
(31.12.10 TEUR 297)

31.12.2011
EUR

4.039.001.476,37

74.660,92

4.039.076.137,29

31.12.2010

TEUR

6.546.149

297

6.546.446

PASSIVA

A.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

. Anleihen

davon konvertibel EUR 1.513.722.923,00

(31.12.10 TEUR 1.600.433)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 2.619.083.019,07
(31.12.10 TEUR 4.016.909)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 19.183,34
(31.12.010 TEUR 241)

. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 912,99 (31.12.10 TEUR 3)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 509.747.032,20
(31.12.10 TEUR 770.344)

31.12.2011
EUR

25.564,59

29.000,00

3.105.552.878,34

19.183,34

933.449.511,02

4.039.076.137,29

31.12.2010

TEUR

26

30

5.011.264

241

1.534.885

6.546.446



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

01.01.-31.12.2011 2010
EUR TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 738.030,97 2.982
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -738.030,97 -2.982

3. Jahresiiberschuss 0,00 0




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2011

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
im Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
und den erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Erleichterungsvorschriften fir
kleine Kapitalgesellschaften geméaf § 288 Abs. 1 HGB wurden nur teilweise in Annspruch genommen.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren geméas § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss
per 31.12.2010 unverandert.

Sémtliche Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstiande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten ge-
méB § 254 HGB zusammengefasst, bei denen es sich um perfekte Micro Hedges handelt. Bilanziell
werden die Bewertungseinheiten nach der sogenannten Einfrierungsmethode abgebildet und somit zu
den Anschaffungskosten der Deckungsgeschafte bewertet. Die sich ausgleichenden Wertdnderungen
der emittierten Wertpapiere und der Deckungsgeschéfte werden nicht bilanziert. Riicknahmen emittier-
ter Wertpapiere von der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilausibungen werden mit dem
gewogenen Durchschnittskurs ausgebucht. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermé-
gensgegenstande waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdge aus dem Verfall oder der
Auslbung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter An-
wendung des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsét-
zen ordnungsméBiger Buchfilhrung kompensiert.

Die Angaben nach § 285 Nr. 19 und Nr. 23 HGB zu den Bewertungseinheiten sind unter Il. Punkt 5.
des Anhangs tabellarisch dargelegt.



Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien flir den Erwerb der kor-
respondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschéft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. In Anlehnung an
die IDW Stellungnahme zur handelsrechtlichen Bilanzierung von Bewertungseinheiten (IDW RS HFA
35) werden die sich ausgleichenden aus der Beendigung der Sicherungsbeziehungen oder aus Zins-
oder sonstigen Zwischenzahlungen resultierenden Zahlungsstréme ohne Beriihrung der Gewinn- und
Verlustrechnung gebucht. Die Zinszahlungen aus dem Kupon der Aktienanleihe werden im Rahmen der Net-
tingvereinbarung aufgerechnet und sind stets zahlungsunwirksam. Da sich Zinsertrag und Zinsaufwand in glei-
cher Héhe gegenliberstehen, entfallt der Ausweis in der GuV aufgrund der fir die Zinsertrage/Zinsaufwendungen
geltende Nettoausweis.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwéhrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz in den Bilanzposten ,Sonstige Vermdgensge-
gensténde” und ,Anleihen” enthalten (jeweils TCHF 52 umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2011

von CHF/EUR 1,2162 TEUR 43 und TUSD 50 umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2011 von
USD/EUR 1,2936 TEUR 39).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JARHESABSCHLUSS

1. Umlaufvermégen

Die ,Sonstigen Vermdgensgegensténde” enthalten ausschlieBlich die von verbundenen Unternehmen
zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 4.039.001 ein-
schlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 52 und der auf US-Dollar
lautenden OTC-Optionen i.H.v. TUSD 50.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieBlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen® wurden ausschlieBlich flir Kosten im Zusammenhang mit dem Jahres-
abschluss zum 31.12.2011 gebildet.



3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 3.105.553 einschlieBlich der auf Fremdwah-
rung lautenden Zertifikate i.H.v. TCHF 52 und TUSD 50.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht
bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 19.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 933.449

abzuftihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 1.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 3.105.553 2.619.083 388.199 98.271 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 19 19 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 933.449 509.746 46.337 377.366 0

Summe 4.039.021 3.128.848 434.536 475.637 0



5.  Art und Umfang von derivativen Finanzgeschaften sowie Angaben zu den Bewertungs-
einheiten nach § 254 HGB

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen iberwiegend keine Nominalbe-
trage definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Die emittierten Wertpapiere und die
erworbenen OTC-Optionen sind zu vollstandig wirksamen Bewertungseinheiten nach § 254 HGB zu-
sammengefasst (perfect micro hedge), so dass jegliche Wert- und Zahlungsstroménderungstrisiken
(u.a. Preisdnderungs-, Zins-, Fremdwahrungs-, Bonitats-/Ausfall- als auch Liquiditatsrisiken) ausge-
schlossen sind. Die Effekivitat der Bewertungseinheit ist durch die Ubereinstimmung der Bedingungen
und Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaft gegeben. Die Beurteilung der Wirksamkeit erfolgt
nach der Critical Term Match-Methode.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande



Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2011

Anmerkung: Die als borsennotiert bezeichneten Wertpapiere sind im Freiverkehr Frankfurt und/oder Stuttgart notiert. Dabei handelt es
sich nicht um geregelte Mérkte im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG.

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschifte
626.983.947 404.598.495,98 | 179.437.317,99 225.161.177,99
176.302.017 331.735.495,29 | 593.334.106,36 -261.598.611,07
Kategorie :  Rohstoffe
13.777.178 46.120.891,04 25.901.951,70 20.218.939,34
26.309.424 85.241.602,66 | 250.999.478,82 -165.757.876,16
Kategorie : Wahrungen
13.539.373 35.820.991,59 22.841.716,27 12.979.275,32
6.812.629 29.931.121,47 54.465.243,19 -24.534.121,72
Gesamtsumme: Optionsscheine (bérsennotiert)
654.300.498 486.540.378,61  228.180.985,96 258.359.392,65
209.424.070 446.908.219,42  898.798.828,38 -451.890.608,96
863.724.568 933.448.598,03 1.126.979.814,34 -193.531.216,31



WP-Art : Zertifikate (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte
27.842.260 814.210.104,53 | 645.493.630,69 168.716.473,84
23.647.430 634.942.534,92 | 668.156.799,31 -33.214.264,39
Kategorie :  Rohstoffe
179.097 10.431.641,79 9.890.986,23 540.655,56
235.487 22.320.547,95 27.060.961,13 -4.740.413,18
Kategorie :  Sonstige
150.000 | 15.000.000,00 | 13.866.000,00 1.134.000,00
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )
28.171.357 839.641.746,32  669.250.616,92 170.391.129,40
23.882.917 657.263.082,87  695.217.760,44 -37.954.677,57
52.054.274 1.496.904.829,19 1.364.468.377,36 132.436.451,83



WP-Art : Aktienenanleihen (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte
1.177.200 1.184.722.923,00 | 1.013.161.630,00 171.561.293,00
329.000 329.000.000,00 | 332.443.200,00 -3.443.200,00
Gesamtsumme: Aktienanleihen (borsennotiert)
1.177.200 1.184.722.923,00 1.013.161.630,00 171.561.293,00
329.000 329.000.000,00  332.443.200,00 -3.443.200,00
1.506.200 1.513.722.923,00 1.345.604.830,00 168.118.093,00
ohne Bérsennotie-
WP-Art : Zertifikate (EUR) rung
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
28.000 29.095.000,00 20.921.375,06 8.173.624,94
10.231 27.918.750,00 29.262.709,97 -1.343.959,97
Kategorie :  sonstige Geschéfte
1.083 37.830.000,00 |  23.367.009,28 | 14.462.990,72
Gesamtsumme: Zertifikate (nicht borsennotiert)
29.083 66.925.000,00 44.288.384,34 22.636.615,66
10.231 27.918.750,00 29.262.709,97 -1.343.959,97
39.314 94.843.750,00 73.551.094,31 21.292.655,69

Total Opt.Sch./Zert./Aktienanl.

917.324.356,00

4.038.920.100,22 3.910.604.116,01

128.315.984,21




OTC Optionen (EUR) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde

Stiick

Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

92.892.954,42

194.982.965,15

331.735.495,29
404.598.495,98

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

25.550.412,60

11.370.987,50

85.241.602,66
46.120.891,04

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

193.826.797,00

1.006.578.970,00

4. Underlying Zertifikate auf aktien-findexbezogene Geschéfte

23.046.547,14

54.261.143,74

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

235.487,00

179.097,00

29.931.121,47
35.820.991,59

662.861.284,92
843.305.104,53

22.320.547,95
10.431.641,79

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

| 151.083,00 |

52.830.000,00

593.334.106,36
179.437.317,99

250.999.478,82
25.901.951,70

54.465.243,19
22.841.716,27

697.419.509,28
666.415.005,75

27.060.961,13
9.890.986,23

37.233.009,28

7. Underlying Aktienanleihen auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

329.000,00

1.177.200,00

329.000.000,00
1.184.722.923,00

Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

312.270.164,02
1.212.932.922,65

1.525.203.086,67

446.908.219,42
486.540.378,61

933.448.598,03

332.443.200,00
1.013.161.630,00

898.798.828,38
228.180.985,96

1.126.979.814,34

Differenz

261.598.611,07

-225.161.177,99

165.757.876,16
-20.218.939,34

24.534.121,72
-12.979.275,32

34.558.224,36

-176.890.098,78

4.740.413,18
-540.655,56

-15.596.990,72

3.443.200,00

-171.561.293,00

451.890.608,96

-258.359.392,65

193.531.216,31



2. Underlying Zertifikate

23.282.034,14 685.181.832,87  724.480.470,41 39.298.637,54
54.591.323,74 906.566.746,32  713.539.001,26 -193.027.745,06
77.873.357,88 1.591.748.579,19  1.438.019.471,67 -153.729.107,52

3. Underlying Aktienanleihen

329.000,00 329.000.000,00  332.443.200,00 3.443.200,00
1.177.200,00 1.184.722.923,00 1.013.161.630,00 -171.561.293,00
1.506.200,00 1.513.722.923,00 1.345.604.830,00 -168.118.093,00

Total OTC Optionen

1.604.582.644,55 4.038.920.100,22 3.910.604.116,01 -128.315.984,21
WP-Art : Zertifikate (CHF) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte

901 | 52.132,16 | 52.726,77 | 594,61
Gesamtsumme: Zertifikate CHF (borsennotiert)
| 901 | 52.132,16 52.726,77 -594,61
| 0TC Optionen (CHF) Kautf |
Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschafte
| 901,00 | 52.132,16 52.726,77 594,61

Total OTC Optionen (CHF)

| 901,00 | 52.132,16 52.726,77 594,61




WP-Art : Zertifikate (USD) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte
1.401 | 49.818,29 | 53.737,57 | -3.919,28
Gesamtsumme: Zertifikate USD (bérsennotiert)
| 1.401 49.818,29 53.737,57 -3.919,28
| OTC Optionen (USD) Kauf
Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschafte
| 140,10 | 49.818,29 53.737,57 3.919,28
Total OTC Optionen (USD)
| 140,10 | 49.818,29 53.737,57 3.919,28
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2010

Anmerkung: Die als borsennotiert bezeichneten Wertpapiere sind im Freiverkehr Frankfurt und/oder Stuttgart gelistet. Dabei handelt es
sich nicht um geregelte Mérkte im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG.

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
583.952.314 533.641.815,03 375.618.072,43 158.023.742,60
392.923.834 521.200.264,72 965.564.076,71 -444.363.811,99
Kategorie : Rohstoffe
21.803.052 96.828.392,74 58.117.105,54 38.711.287,20
78.856.036 180.809.091,39 666.574.576,85 -485.765.485,46
Kategorie : Wahrungen
25.855.894 96.886.189,36 64.387.675,79 32.498.513,57
28.951.959 105.517.206,87 205.533.522,89 -100.016.316,02
Gesamtsumme: Optionsscheine (bérsennotiert)
631.611.260 727.356.397,13 498.122.853,76 229.233.543,37
500.731.829 807.526.562,98 1.837.672.176,46 -1.030.145.613,48

1.132.343.089 1.534.882.960,11 2.335.795.030,22 -800.912.070,11



WP-Art : Zertifikate (EUR) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte

27.478.247 841.906.562,15 681.263.790,47 160.642.771,67
86.924.227 2.438.801.008,75  2.644.093.468,01 -205.292.459,26
Kategorie :  Rohstoffe
85.043 2.953.067,53 2.938.690,43 14.377,10
706.386 60.340.091,31 72.576.968,85 -12.236.877,54
Kategorie :  Sonstige
151.083 52.830.000,00 13.578.220,73 39.251.779,27

Gesamtsumme: Zertifikate (bérsennotiert)

27.714.373 897.689.629,68 697.780.701,63 199.908.928,05
87.630.613 2.499.141.100,06  2.716.670.436,86 -217.529.336,80
115.344.986 3.396.830.729,74  3.414.451.138,49 -17.620.408,75
WP-Art : Aktienenanleihen (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte

1.711.021
1.245.000

Gesamtsumme:

1.711.021
1.245.000

2.956.021

1.599.190.069,00
1.242.936,60

Aktienanleihen (borsennotiert)

1.599.190.069,00
1.242.936,60

1.600.433.005,60

163.027.236,27
127.525.350,00

163.027.236,27
127.525.350,00

290.552.586,27

1.436.162.832,73
-126.282.413,40

1.436.162.832,73
-126.282.413,40

1.309.880.419,33
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WP-Art : Zertifikate (EUR) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00

Gesamtsumme: Zertifikate (nicht borsennotiert)

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00
68.000 14.000.000,00 5.667.688,67 8.332.311,33

Total Opt.Sch./Zert.

1.250.712.096 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 499.680.251,81

OTC Optionen (EUR) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstinde

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-findexbezogene Geschéfte

164.863.897,94 521.200.264,72 965.564.076,71 444.363.811,99
178.164.700,51 533.641.815,03 375.618.072,43 -158.023.742,60

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

74.880.059,20 180.809.091,39 666.574.576,85 485.765.485,46
17.921.734,50 96.828.392,74 58.117.105,54 -38.711.287,20

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

1.158.405.636,00 105.517.206,87 205.533.522,89 100.016.316,02
2.090.036.881,00 96.886.189,36 64.387.675,79 -32.498.513,57

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

85.275.972,15 2.440.801.008,75  2.646.095.068,01 205.294.059,26
27.451.685,43 853.906.562,15 684.929.879,14 -168.976.683,00



5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

706.386,00
85.043,00

60.340.091,31
2.953.067,53

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

151.083,00 52.830.000,00

72.576.968,85
2.938.690,43

13.578.220,73

7. Underlying Aktienanleihen auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

246.000,00 1.242.936,60
1.711.021,00 1.599.190.069,00
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.398.149.593,14
2.286.123.316,01

807.526.562,98
727.356.397,13

3.684.272.909,15 1.534.882.960,11

2. Underlying Zertifikate

85.982.358,15 2.501.141.100,06
27.687.811,43 909.689.629,68
113.670.169,58 3.410.830.729,74

3. Underlying Aktienanleihen
246.000,00 1.242.936,60
1.711.021,00 1.599.190.069,00
1.957.021,00 1.600.433.005,60

Total OTC Optionen

3.799.900.099,73 6.546.146.695,45

127.525.350,00
163.027.236,27

1.837.672.176,46
498.122.853,76

2.335.795.030,22

2.718.672.036,86
701.446.790,30

3.420.118.827,16

127.525.350,00
163.027.236,27

290.552.586,27

6.046.466.443,64

12.236.877,54
-14.377,10

-39.251.779,27

126.282.413,40
-1.436.162.832,73

1.030.145.613,48
-229.233.543,37

800.912.070,11

217.530.936,80
-208.242.839,38

9.288.097,42

126.282.413,40
-1.436.162.832,73

-1.309.880.419,33

-499.680.251,81



Die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden anhand der Bérsenschluss-
kurse zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht bérsennotierten Zertifika-
ten wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen
Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten
handelt es sich um boérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen
Indexsponsor berechnet werden.

Die genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Marktwert der
Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emit-
tierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizule-
genden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren

Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Auszahlungen fiir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Ergénzende Angaben geméB Tz. 52 des DRS-2:

* Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegenuber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

Gesamtjahr 2011 Gesamtjahr 2010
EUR EUR
707.779,60 3.075.517,52
28.087,42 45.257,34
-902.511,03 -2.822.794,74
- 55.923 47 -45.257,34
- 222.567,48 252.722,78
- 222.567,48 252.722,78
297.228,40 44.505,62
74.660,92 297.228,40
74.660,92 297.228,40
74.660,92 297.228,40

¢ Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.
e |n der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vor-
genommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im
Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbezlglichen Absicherungsgeschéfte getatigt.
¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergéanzende Angaben geméB Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen

keinen Verflgungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen
soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschéftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbrlck, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nie-
derlassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Chief Financial Officer der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main.

Grégoire Toublanc, Bankkaufmann, Frankfurt am Main, Head of Retail Listed Products der BNP Pari-
bas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschéftsfihrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter. Die Geschaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4.  Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital betrdgt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).
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5.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A.
(vormals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH),
Frankfurt am Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag
wurde am 8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum 31. Dezember 1996.
Ab diesem Zeitpunkt betrégt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fir den gréBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARI-
BAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist
in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzdsische Referenzversion des Konzemabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité
des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Ge-
schéftsbericht der BNP Paribas S.A. fiir das Jahr 2011 zur Verflgung.

Frankfurt am Main, den 26. Méarz 2012

Die Geschéftsfihrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Grégoire Toublanc
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
— unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und Han-
delsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiiftsfithrung der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung

iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens , Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsidtze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung
ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens , Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 26. Mirz 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



