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1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H8he von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (lberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien,
Aktienkdrbe, Indizes und Rohstoffe) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Die
emittierten Wertpapiere wurden grundsétzlich zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente
OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung der Kurse wurden in
Einzelfdllen Wertpapierverkdufe und korrespondierende OTC Kéufe zu Markt abweichenden Kursen

getatigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Nach der substanziellen Abkiihlung infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der Finanzkrise hat
sich das Emissionsgeschaft im Berichtszeitraum wieder positiv entwickelt. Aufgrund der gestiegenen



Investitionsneigung der Anleger, aber auch aufgrund des breiteren Angebots und der erhdhten
Emissionsfrequenz ist die Bilanzsumme im Berichtsjahr von 3.980 Mio. EUR (31.12.2009) um 64 % auf
6.546 Mio. EUR angestiegen. Der Stand vom 30.06.2009 (6.711 Mio. EUR) wurde allerdings noch nicht

wieder erreicht.

Die externe Platzierungsquote belief sich per 31.12.2010 auf ca. 23 % (31.12.2009 ca. 38 %). Der
Ruckgang resultiert zu einem groBen Teil aus der Ricknahme einiger bedeutender Privatplatzierungen.

2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Prdmien fiir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschaft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. Sowohl die
Einbuchung als auch die Ausbuchung der Sicherungsbeziehungen erfolgt ohne Berlihrung der Gewinn-

und Verlustrechnung.

Die Geschéftsflihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht.
Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden generell an die BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft

ist somit unabhéngig vom Emissionsvolumen und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

Zwischen der Gesellschaft und der Gesellschafterin, der BNP Paribas S.A., wurde mit notarieller
Urkunde vom 26. September 1991 ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen.
Hiernach ist die Gesellschaft verpflichtet, ihren gesamten, nach den maBgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Gesellschafterin abzuflhren. Die Gesellschafterin ist verpflichtet,
jeden entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. Die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen werden
mit Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses féllig. Der Vertrag war zunéchst bis 31. Dezember
1996 befristet, verldngert sich seitdem automatisch um ein Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von
einem Kalenderjahr durch eingeschriebenen Brief gekiindigt wird.



3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieBlich
das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll
eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der
Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewéhrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren
werden  generell  durch laufzeitkongruente, ~ wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Vermdgensgegensténde (OTC-Finanzinstrumente) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Kaufe
von OTC-Finanzinstrumenten wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten (BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfélle ergeben sich nur bezlglich der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten usw.) und bezlglich
deren Weiterbelastung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich {ber das oben erwdhnte
Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe.
Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben
sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll
eingezahlten Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfélle
ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise
Refakturierung der von der Gesellschaft beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A,
Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei der Gesellschaft angefallenen Kosten
waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (wegen
Rechnungsabgrenzungen und nach dem Bilanzstichtag eingegangene Rechnungen) wurde im Vorjahr
eine Forderung an die BNP PARIBAS S.A., Frankfurt am Main, aktiviert.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft sind geordnet.



5. Nachtragsbericht
Vorgénge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
der Gesellschaft haben kénnten, sind nach dem Schiuss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschéfte
ab. Preisénderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte
sowie im Rahmen von Ausibungen stets aufgerechnet werden. Das Prospekirisiko sowie das
operationelle Risiko werden vereinbarungsgeméB nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen ausschlieBlich
gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegenilber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall
eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages wére dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein
eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonit4t der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der
Verpflichtungen der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten
Liquiditatsrisiken vorhanden.

Nach den auBergewdhnlichen Entwicklungen wahrend der Finanzkrise hat sich das Anlegerverhalten im
Berichtsjahr wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitdt am Markt hat sich beruhigt und befindet sich
auf einem Niveau, welches es erméglicht, mit Zertifikaten attraktive Seitwértsrenditen zu erzielen. Die
Anleger sind zunehmend bereit, in aktiengebundene Strukturen zu investieren, insbesondere in
Produkte mit kurzen Laufzeiten von 3 bis 12 Monaten. Fir die Jahre 2011 und 2012 erwarten wir die
Fortsetzung der aktuellen Trends und einen daraus resultierenden weiteren Anstieg des
Emissionsvolumens im Bereich der Anlagezertifikate. Da die BNP Paribas das Geschaft mit
strukturierten Finanzinstrumenten, die fir private Investoren interessant sind, weiter ausbauen und
Marktanteile gewinnen will, ist generell mit einer verstarkten Emissionstétigkeit zu rechnen. Neue
Produkttypen wie Unlimited Turbo Optionsscheine auf Aktien sollen den Wachstumstrend unterstitzen.
Insgesamt ist von einem kontinuierlich anwachsenden Emissionsvolumen und einer entsprechend

steigenden Bilanzsumme auszugehen.



Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft werden sich konzeptionsbedingt in den
beiden  folgenden  Geschéftsjahren  voraussichtlich  nicht  ergeben.  Aufgrund  der
Kostentibernahmevereinbarung mit der BNP Paribas S.A. Niederlassung Frankfurt am Main wird auch
fir die kommenden beiden Jahre ein ausgeglichenes Ergebnis erwartet.

Frankfurt am Main, den 29. Mérz 2011

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfihrung

Hans Eich Grégoire Toublanc Dr. Friedrich Trockels



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA
A. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1I.

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00
(31.12.09 TEUR 0)
davon gegen Gesellschafter EUR 0,00 (31.12.09 TEUR 139)

. Sonstige Vermogensgegenstinde

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 1.758.895.942,87
(31.12.09 TEUR 1.932.841)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 297.228,40
(31.12.09 TEUR 45)

31.12.2010
EUR

0,00

6.546.149.072,45

297.228,40

6.546.446.300,85

31.12.2009

TEUR

139

3.979.534

45

3.979.718

PASSIVA

A.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.016.909.022,07
(31.12.09 TEUR 1.593.867)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 241.336,38
(31.12.09 TEUR 139)

. Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 770.344.434,94
(31.12.09 TEUR 452.829)
davon aus Steuern EUR 2.704,43 (31.12.09 TEUR 3)

31.12.2010
EUR

25.564,59

30.000,00

5.011.263.735,34

241.336,38

1.534.885.664,54

6.546.446.300,85

31.12.2009

TEUR

26

16

2.950.855

139

1.028.682

3.979.718



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

2010 2009
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.981.881,05 2.105
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.981.881,05 -2.105

3. Jahresiiberschuss 0,00 0




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2010

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG aufge-
stellt. Das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz fand erstmals in vollem Umfang Anwendung.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewéhlt. Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs. 1 HGB.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2009 unveréndert.

Samtliche Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Ver-
mdgensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten geméai §
254 HGB zusammengefasst, bei denen es sich um perfekte Micro Hedges handelt. Bilanziell werden die
Bewertungseinheiten nach der sogenannten Einfrierungsmethode abgebildet und somit zu den Anschaf-
fungskosten der Deckungsgeschéfte bewertet. Die sich ausgleichenden Wertdnderungen der emittierten
Wertpapiere und der Deckungsgeschafte werden nicht bilanziert. Rlicknahmen emittierter Wertpapiere von
der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilauslibungen werden mit dem gewogenen Durch-
schnittskurs ausgebucht. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegensténde
waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Zahlungsstréme aus dem Verfall oder der Auslibung emit-
tierter Wertpapiere und die damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte unter Anwendung des Grund-
satzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise sowie in Anlehnung an die im Entwurf befindliche IDW Stel-
lungnahme zur Rechnungslegung (ERS HFA 35 Tz. 82) nicht erfasst.



Die Angaben nach § 285 Nr. 19 und Nr. 23 HGB zu den Bewertungseinheiten sind unter Punkt 5. des An-
hangs tabellarisch dargelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Héhe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwéhrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermdgens-

gegensténde” und ,Anleihen” des Vorjahres enthalten (jeweils TCHF 151.384 umgerechnet zum Devisen-
kassamittelkurs vom 31.12.2009 von CHF/EUR 1,4840 TEUR 102.011).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermégen

,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® bestanden zum Abschlussstichtag nicht. Im Vorjahr bein-
haltete diese Position ausschlieBlich die Weiterbelastung der nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen an die Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt (noch nicht
bezahlte Rechnungen).

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande” beinhalten die von verbundenen Unternehmen zur Absicherung
der Wertpapiere erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.546.147 sowie einen Riickzahlungsanspruch

gegen die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht aus der Kostenumlage 2009 i.H.v. TEUR 2.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten besteht ausschlieBlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Riickstellungen wurden ausschlieBlich fir Kosten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2010 gebildet.



3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 5.011.264.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht be-
zahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 241.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.534.883
abzuflihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 3.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 5.011.264 4.016.909 913.005 81.350 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 241 241 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.534.886 770.345 170.446 594.095 0

Summe 6.546.391 4.787.495 1.083.451 675.445 0



5.  Art und Umfang von derivativen Finanzgeschéaften sowie Angaben zu den Bewertungseinhei-
ten nach § 254 HGB

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in
den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen tiberwiegend keine Nominalbetrége defi-
niert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Die emittierten Wertpapiere und die erworbenen
OTC-Optionen sind Uber die gesamte Laufzeit der emittierten Wertpapiere zu vollstdndig wirksamen Be-
wertungseinheiten nach § 254 HGB zusammengefasst (perfect micro hedges), so dass Preisanderungsri-
siken ausgeschlossen sind. Die Beurteilung der Wirksamkeit erfolgt nach der Critical Term Match-
Methode.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine
erworbene Optionen

Passivposten Anleihen
Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2010

| Wp-Art :

1.132.343.089

1.534.882.960,11

2.335.795.030,22

Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
583.952.314 533.641.815,03 375.618.072,43 158.023.742,60
392.923.834 521.200.264,72 965.564.076,71 -444.363.811,99
Kategorie :  Rohstoffe
21.803.052 96.828.392,74 58.117.105,54 38.711.287,20
78.856.036 180.809.091,39 666.574.576,85 -485.765.485,46
Kategorie : Wahrungen
25.855.894 96.886.189,36 64.387.675,79 32.498.513,57
28.951.959 105.517.206,87 205.533.522,89 -100.016.316,02
Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
631.611.260 727.356.397,13 498.122.853,76 229.233.543,37
500.731.829 807.526.562,98  1.837.672.176,46 -1.030.145.613,48

-800.912.070,11



WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

29.189.268 2.441.096.631,15 844.291.026,74 1.596.805.604,41
88.169.227 2.440.043.945,35  2.771.618.818,01 -331.574.872,66

Kategorie :  Rohstoffe

85.043 2.953.067,53 2.938.690,43 14.377,10
706.386 60.340.091,31 72.576.968,85 -12.236.877,54

Kategorie :  Sonstige

151.083 52.830.000,00 13.578.220,73 39.251.779,27
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )

29.425.394 2.496.879.698,68  860.807.937,90 1.636.071.760,79
88.875.613 2.500.384.036,66  2.844.195.786,86 -343.811.750,20
118.301.007 4.997.263.735,34  3.705.003.724,75 1.292.260.010,59

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschéfte

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00

Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00
68.000 14.000.000,00 5.667.688,67 8.332.311,33

Total Opt.Sch./Zert.

1.250.712.096 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 499.680.251,81



OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

164.863.897,94
178.164.700,51

521.200.264,72
533.641.815,03

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

74.880.059,20
17.921.734,50

180.809.091,39
96.828.392,74

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

1.158.405.636,00
2.090.036.881,00

105.517.206,87
96.886.189,36

965.564.076,71
375.618.072,43

666.574.576,85
58.117.105,54

205.533.522,89
64.387.675,79

5. Underlying Zertifikate auf aktien-findexbezogene Geschéfte

85.521.972,15
29.162.706,43

2.442.043.945,35
2.453.096.631,15

6. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

706.386,00
85.043,00

60.340.091,31
2.953.067,53

8. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
151.083,00 52.830.000,00
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.398.149.593,14
2.286.123.316,01

807.526.562,98
727.356.397,13

3.684.272.909,15 1.534.882.960,11
2. Underlying Zertifikate

86.228.358,15
29.398.832,43

2.502.384.036,66
2.508.879.698,68

115.627.190,58 5.011.263.735,34

2.773.620.418,01
847.957.115,41

72.576.968,85
2.938.690,43

13.578.220,73

1.837.672.176,46
498.122.853,76

2.335.795.030,22

2.846.197.386,86
864.474.026,57

3.710.671.413,42

Differenz

444.363.811,99
-158.023.742,60

485.765.485,46
-38.711.287,20

100.016.316,02
-32.498.513,57

331.576.472,66
-1.605.139.515,74

12.236.877,54
-14.377,10

-39.2561.779,27

1.030.145.613,48
-229.233.543,37

800.912.070,11

343.813.350,20
-1.644.405.672,12

-1.300.592.321,92



Total OTC Optionen

3.799.900.099,73 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 -499.680.251,81

Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2009

| WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06 -451.045.171,57
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12 193.421.804,36

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63 -87.584.762,25
29.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64 46.142.076,97

Kategorie : Wahrungen
14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01 -23.505.446,95

10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29 13.149.530,49
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )

333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77

317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82

651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

82.428.732 1.650.140.365 1.831.997.111 -181.856.745,65
15.485.063 641.057.163 470.853.827 170.203.336,60

Kategorie : Rohstoffe

418.434 36.355.432 40.451.777 -4.096.345,05
121.003 8.403.842 8.020.166 383.676,02



Kategorie : Sonstige
150.000 15.000.000 13.045.055 1.954.945,35
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )
82.847.166 1.686.495.797 1.872.448.888 -185.953.090,70
15.756.066 664.461.005 491.919.047 172.541.957,97
98.603.232 2.350.956.801,62  2.364.367.934,35 -13.411.132,73
WP-Art : Index/Aktien Optionsscheine ( EUR) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )
Kategorie :  Rohstoffe
40.000 84.000 229.941 -145.940,84
Gesamtsumme: Optionsscheine ( nicht bérsennotiert )
40.000 84.000 229.941 -145.940,84
40.000 84.000,00 229.940,84 -145.940,84
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschéfte
53.000 53.715.000 57.761.506 -4.046.506,42
40.000 23.095.000 22.344.699 750.300,82
Kategorie :  Rohstoffe
36.000 35.833.600 42.342.532 -6.508.932,36
40.000 4.000.000 3.254.066 745.934,28
Kategorie : sonstige Geschafte
781 74.118.750 95.534.710 -21.415.959,51
2.650.933 307.124.200 218.803.449 88.320.750,78
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )
89.781 163.667.350 195.638.748 -31.971.398,29
2.730.933 334.219.200 244.402.214 89.816.985,88
2.820.714 497.886.550,00 440.040.962,41 57.845.587,59



Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793 3.877.523.143,42

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert

4.142.656.598,35

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

93.890.187
209.469.908

343.753.269,48
401.127.424,49

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028
33.416.487

100.570.901,61
90.695.368,38

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751
577.826.014

45.800.787,78
46.732.040,06

150.331.465,12
852.172.596,06

54.428.824,64
178.426.071,47

32.651.257,29
70.237.487,01

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

14.464.680
76.474.704

664.152.163,18
1.703.855.365,22

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003 12.403.841,53
454.434 72.189.031,69

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00
781 74.118.750,00

Gesamtsumme aktien-/findexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966
820.712.409

490.124.958,87
538.554.832,93

1.658.200.375 1.028.679.791,80
2. Underlying Zertifikate

17.426.616
76.929.919

998.680.204,71
1.850.163.146,91

94.356.535 2.848.843.351,62

493.198.525,76
1.889.758.617,29

11.274.231,23
82.794.309,10

231.848.503,87
95.534.709,51

237.411.547,05
1.100.836.154,54

1.338.247.701,59

736.321.260,86
2.068.087.635,90

2.804.408.896,76

-265.133.454,93

Differenz

-193.421.804,36
451.045.171,57

-46.142.076,97
87.730.703,09

-13.149.530,49
23.505.446,95

-170.953.637 42
185.903.252,07

-1.129.610,30
10.605.277,41

-90.275.696,13
21.415.959,51

-2562.713.411,82
562.281.321,61

309.567.909,79

-262.358.943,85
217.924.488,99

-44.434.454,86



Total OTC Optionen

1.752.556.910 3.877.523.143,42  4.142.656.598,35 265.133.454,93
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bdrsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert
Kategorie :  sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

OTC Optionen (CHF ) Kauf |

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert Zeitwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden anhand der Bérsenschlusskur-
se zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht bérsennotierten Zertifikaten
wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen Emis-
sionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten handelt es
sich um bérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen Indexsponsor

berechnet werden.

Die genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Marktwert der

Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden

Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

Differenz

51.171.908,48

51.171.908,48

Differenz

-51.171.908,48

-51.171.908,48
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2010  Gesamtjahr 2009
EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 3.075.517,52 2.051.489,94
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 45.257,34 67.735,35
Auszahlungen flir Emissionsgebiihren -2.822.794,74 -2.061.378,41
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -45.257 34 -67.735,35
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 252.722,78 -9.888,47
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds 252.722,78 -9.888,47
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 44.505,62 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 297.228,40 44.505,62
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 297.228,40 44.505,62
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 297.228,40 44.505,62

Ergénzende Angaben geméB Tz. 52 des DRS-2:

e Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegenuber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

¢ Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e |n der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vorge-
nommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rah-
men des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschafte getatigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben geméB Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Besténde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verfligungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen so-
weit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschéftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Bis zum 14.04.2010 Rupertus Rothenhduser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Pro-
ducts der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Ab 24.09.2010 Grégoire Toublanc, Bankkaufmann, Frankfurt am Main, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsfihrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4.  Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital betrdgt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).
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5.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzerabschluss fiir den groBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzésische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org)  sowie = der  konzeminternen  Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfiigbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschéftsbe-
richt der BNP Paribas S.A. flir das Jahr 2010 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 29. Mérz 2011
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfilhrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Grégoire Toublanc
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschidtzungen der Geschiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 29. Mirz 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (ppa. Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



