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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2002

AKTIVA 31/12/200 31/12/2001
EUR EUR TEUR
A ANLAGEVERMOGEN
l. Fnanzanlagen
1. Sonstige Ausleihungen 32.456.463,29 41.547
B. UMLAUFVERMOGEN
l. Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande
1. Sonstige Vermigensgegenstande 479.635.958,32 8.92®1
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jah
EUR 133.476.308,09 (M. TEUR 4.713.524)
. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 3.157.174.852,70
lll.  Guthaben bei Kreditinstituten 1.160,00 168
davon beim Gesellschafter EUR 1.160,00 (M. TELE 16
3.636.811.971,02 12.918.6%4
C.  RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.936,06 1.162
3.669.270.370, 12.961.40




PASSIVA 31/12/2002 31/12/2001

EUR EUR TEUR
A HGENKAPITAL
CGezeichnetes Kapital 25.564,59 26
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen 17.400,00 17
C. VERBINDUCHHETEN
1 Adlehen 32.417.270,35 46.482

davon nit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR13.770,35 (M. TEUR 16.482)
davon konvertibel: EUR 13.770,35 (Vj. TEUR 16.482)
2. Verbindiichkeiten gegentiber verbundenen Unteamehm  32.460.785,13 41.687
davon mit einer Restlaufzett bis zu einem Jahr
EUR 14.707.783,42 (M. TEUR 12.269)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 3.604.347.414,24 12892,
davon nit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 970.766.640,63 (M. TEUR 8.188.441)
3.669.225.469,72 12.960.198

D. RECHNUNGSABGRENAUNGSPOSTEN 1.936,06 1162

3.669.270.370,: 12.961.4C




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Anlage 2
Frankfurt am Main
Gewinn- und Verlustrechnung fur 2002
2002 2001
EUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrage 6.366,04 3.494.824
Sonstige betriebliche Aufwendungen -82.822,19 -3814.
Zinsen und &hnliche Ertrage 1.840.906,95 4.327
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 9.234,32 (Vj. TEUR 290)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.736.645,69 -4.115
davon an verbundene Unternehmen
EUR 1.736.645,69 (V|. TEUR -4.115)
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 271805, 162
Aufgrund einer Gewinngemeinschatft, eines -27.805,11 162 -
Gewinnabfiihrungs- und eines Teilgewinnabfuhrungags
abgefihrte Gewinne
Jahresiiberscht 0,0C 0




BNP PARIBAS EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH
FRANKFURT AM MAIN

ANHANG FUR DEN JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2002

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas EmissiongHandelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurdeAngnahme der Bewertung der Wertpapier-
und Derivatbilanzpositionen nach den Vorschrities HGB und des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnuogde das Gesamtkostenverfahren gemaf
§ 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

2. Bewertungsmethoden

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2002 erfolgten gegedide Anderungen der angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Aufgrund generell gegebener besonderer Deckungemetk Verbindlichkeiten aus emittierten
Wertpapieren, der Bestand an zurlickgekauften Wagpen aus eigenen Emissionen sowie die
Sicherungsgeschafte (OTC-Optionen) zu verkauftertpapieren nunmehr grundsatzlich mark-to-
market bewertet. Eine Ausnahme bilden lediglich(aieMadrid gelisteten) an die BNP PARIBAS
Arbitrage, Paris, verkauften Emissionen und diedi@ser abgeschlossenen Deckungsgeschafte
(OTC-Optionen), die mit den am Abschlusstag gelercBetrdgen bilanziert wurden, da keine
aktuellen Preise verfugbar waren.

Fremdwahrungsaktiva und -passiva werden nicht mméthinistorischen Devisenkursen, sondern im
Rahmen der Bewertungseinheit mit den Kassamittedudes jeweiligen Bilanzstichtags
umgerechnet.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Béuggsergebnisse aus der mark-to-market
Bewertung und aus Devisenkursveranderungen konmgrénsSbenfalls kompensiert werden die
Aufwendungen und Ertrdge aus dem Verfall oder desibhung emittierter Wertpapiere und der
damit korrespondierenden Sicherungsgeschafte. Biederungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden haben keinen Effekt auf dagsatgebnis vor Gewinnabfiihrung.



Die sonstigen Ausleihungemwurden mit dem Nominalbetrag zuziglich abgegrerziesen
bilanziert. Sie resultieren aus einem in 1997 geteaHangfristigen Kredit in Fremdwahrung. Die
Wahrungsumrechnung erfolgte mit dem KassamitteldessBilanzstichtags.

Die Forderungen undSonstige Vermogensgegenstandathalten im wesentlichen die Absiche-
rungsgeschafte zu emittierten Wertpapieren im UmbMit Ausnahme der Absicherungsgeschafte
fur die in Madrid gelisteten Wertpapiere, fur dene aktuellen Kurse verfiigbar waren und die
daher mit den am Abschlusstag gebuchten Betragageauesen sind, wurden diese Sicherungs-
geschafte mark-to-market bewertet. Fremdwahrungapetvurden mit dem Kassamittelkurs des
Bilanzstichtags umgerechnet. Die Absicherungsgdsehé den unter der Position Anleihen aus-
gewiesenen Reverse Convertibles wurden zuziglighgrenzter Zinsen ausgewiesen. Die in
diesen Absicherungsgeschéften enthaltenen Optiémspn wurden herausgeldst und passiviert (in
Hohe der Differenz zwischen vereinbartem Zins urati¥ins). Wertberichtigungen zu
Forderungen oder Sonstigen Vermégensgegenstanden wiaht erforderlich.

Die Wertpapiere enthalten ausschliel3lich die mark-to-market bestent zuriickgekauften
Wertpapiere aus eigenen Emissionen. Auf Fremdw@hlautende Wertpapiere wurden mit dem
Kassamittelkurs des Bilanzstichtags umgerechnet.

Die Sonstigen Ruckstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und umggen Ver-
pflichtungen.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren im Umlauf sind markrtarket bewertet.

Eine Ausnahme bilden die in Madrid gelisteten Opggcheine, bei denen die am Abschlusstag
gebuchten Betrage beibehalten wurden, da keinelédauKurse verfigbar waren. Die Ubrigen
Verbindlichkeiten sind zum Ruckzahlungsbetrag aegesin den Verbindlichkeiten sind
Fremdwahrungsbetrage in US-Dollar in Hohe von umgjenet TEUR 288.929 und in Schweizer
Franken in Hohe von umgerechnet TEUR 8.981 enthadlée Fremdwahrungsumrechnung erfolgte
zum Kassamittelkurs des Bilanzstichtags. Aus dearuden Anleihen (zuzuglich abgegrenzter
Zinsen) ausgewiesenen Reverse Convertibles wuliggdmtionsrechte herausgeldst und aktiviert.

Der aktive und passivieechnungsabgrenzungsposteanthélt jeweils den Korrekturposten zu den
herausgeldsten Optionspramien aus den Reverse fibieebzw. deren Absicherungsgeschaft, der
pro rata temporis als Korrektur zum tberhéhterfeladen nominalen Zins aufgelost wird.



Il. Erlauterungen zum Jahresabschluss

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstanden enthalterodigerbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenerC&@ptionen (479.582 TEUR), die aus den
Reverse Convertibles herausgeldste Optionsprami&(4R), Forderungen an verbundene
Unternehmen aus abgegrenzten Zinsen (3 TEUR), deovakerungen auf Auslagenerstattung an
BNP PARIBAS Arbitrage (46 TEUR).

2. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten bestehen in wvdéhe bei der alleinigen Gesellschafterin.

3.  Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fur Prafungst 8teuerberatungskosten gebildet.

4.  Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternemen

Die Verbindlichkeiten gegentuiber verbundenen Untemen bestehen in voller Hohe von
TEUR 32.461 gegentber der Gesellschafterin, der BARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

[I. Erganzende Angaben zum Anlagevermdgen

Das Anlagevermdgen besteht nur aus Finanzanlagéorin von sonstigen Ausleihungen und
entwickelte sich wie folgt:

EUR
Anfangsbestand 41.546.766,92
Zugange 5.580.148,43
Abgange -14.670.452,06
Endbestand 32.456.463,29

Abschreibungen (kumuliert) 0,00



V. Erganzende Angaben

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverlsdiénsoweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich
sind.

2.  Geschéftsfihrung

Der Geschaftsfuhrung gehorten im Berichtszeitraom a
Eric Jaques Martin, Frankfurt am Main,
Jean-Paul Bruart, Frankfurt am Main - ausgeschieae 6. August 2002.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.

4.  Konzern- und Beteiligungsverhéaltnisse
Der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von tdetanen wird von der BNP Paribas S.A.,
Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesledift ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 29. Januar 2003

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Die Geschaftsflihrung

Eric Jacques Matrtin
Geschaftsfuhrer



BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehunguwdfiihrung und den Lagebericht der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbHikkree am Main, fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2002 bis 31. Dezember 2002 gepruft. DigchBihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutbeimefelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesledift. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteililmgy den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8H&H unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschenur@sétze ordnungsmaliger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planeh durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstole, die sich auf die Darstellung des durahdhresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmalfiiger Buchfuhrung und durch den Lagditewermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, nmitgichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kmsetriiber die Geschaftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselbltisowie die Erwartungen tber mdégliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden diekgdimkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir diegélmen in Buchfihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tberwiegend auf der Basis von Stichgmdieurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und deentlehen Einschéatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstelldag Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eimeeichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Bidskung zu keinen Einwendungen gefihrt:
Wertpapier- und Derivatpositionen wurden — sowétivisch — entgegen dem § 253 Abs. 1 i.V.m.

Abs. 3 HGB nicht entsprechend dem Anschaffungskested Niederstwertprinzip und — soweit

passivisch — entgegen dem § 253 Abs. 1 HGB nichtdem Rickzahlungsbetrag sondern jeweils zu
Marktwerten am Bilanzstichtag bewertet. Die Bewegtizu Marktwerten fuhrt aktivisch zu einem

Ausweis von TEUR 211.916 innerhalb der Positionngime Vermoégensgegenstdnde’ und von
TEUR 3.157.175 innerhalb der Position ,sonstige tpégsiere’. Passivisch ist in der Position ,sonstige
Verbindlichkeiten’ ein Marktwert von TEUR 3.369.09&nthalten. Da es sich hierbei um

Bewertungseinheiten handelt, hat diese Bewertuimg kkuswirkungen auf das Jahresergebnis.
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Mit dieser Einschrankung vermittelt nach unsereefdbugung der Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung eintdiséchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage deseB&chaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Geselliched stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 28. Februar 2003

Ernst & Young

Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Schmekel Buhring
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2002 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2002

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhéltnisse

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durctanelle Urkunde vom 26. September 1991
gegrundet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. Sept#ni992 als BNP Handels- und Makler

GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. BR5628 in das Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umierungen erfolgten am 21. September 1995
in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und2d. November 2000 in die aktuelle Firma

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umderet aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlasg Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschaftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die Gesellschaft betrieb im Berichtszeitraum wieshler im wesentlichen die Emission von
Optionsscheinen auf die Indizes DAX 30, NEMAX 50ASDAQ 100 und Dow Jones EURO
STOXX 50, auf darin enthaltene Aktien sowie auf tes® amerikanische, japanische und hong-
kong-chinesische Aktien. AuRRerdem emittiert sie tiikate, Kapitalgarantierte Anleihen und
Reverse Convertibles. Im Berichtszeitraum wurdestnesls von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH emittierte Wertpapiere an Biorse in Madrid gelistet, so dass die
Gesellschaft nunmehr in drei Landern (DeutschlaBdhweiz, Spanien) vertreten ist. Zum
31. Dezember 2002 belief sich das Volumen der v@emGesellschaft emittierten Wertpapiere auf
EUR 3,6 Mrd.. Der erhebliche Riickgang von ca. EURré. gegentiber dem Vorjahr resultiert im
wesentlichen aus der Neubewertung sowie aus Féitegkder emittierten Wertpapiere.

Daneben hélt die BNP Paribas Emissions- und Hageeddlschaft mbH einen bis Marz 2005
laufenden Tilgungskredit an ein auslandisches Wetenen (per 31. Dezember 2002
USD 33.672.000,00), der in voller Héhe von der BRNARIBAS refinanziert und garantiert wird.

Wie bereits im Lagebericht zum 31. Dezember 2004iext, wurde die technische Abwicklung der
Emissionen im Berichtszeitraum umgestellt. Bisherde stets das gesamte Emissionsvolumen an
die BNP PARIBAS verkauft. Seit Marz 2002 werden dien der Gesellschaft emittierten
Wertpapiere von der BNP PARIBAS nur noch in der élédngekauft, in der es zur Eindeckung der
Verkaufe an Dritte erforderlich ist. Wie bisher @bt die Emissionsgesellschaft zur Deckung der
an die BNP PARIBAS verkauften Wertpapiere von digemgruente OTC-Optionsrechte.
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Im Rahmen der Umstellung wurden samtliche noch mest&hd der BNP PARIBAS befindlichen

Wertpapiere von der BNP Paribas Emissions- und kelagdsellschaft mbH zurlickgekauft und die
korrespondierenden OTC-Optionen aufgeldst. Gleitigzeerfolgte eine Umstellung des

Bewertungsverfahrens. Wir verweisen auf die detaién Erlauterungen im Anhang.

Die zuruckgekauften Wertpapiere sind mit ihrem Magkt zum Bilanzstichtag (EUR 3,2 Mrd.) in
der Aktivposition Wertpapiere ausgewiesen.

3. Ertragslage

Da die Verkaufserldse und die Pramien fur die Dagkgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschéaft fur die Gesellschaft ergebnisakeutym dies zu verdeutlichen, werden die
bisher in den sonstigen betrieblichen Ertragen Anflvendungen enthaltenen Erlése aus dem
Verkauf der emittierten Wertpapiere und Aufwendungeis verfallenen oder ausgetbten OTC-
Optionen seit Beginn des Berichtszeitraums nichbmieutto ausgewiesen, sondern saldiert. Die
Zinsertrage und -aufwendungen betreffen den obeéherten Kredit, die hierfir aufgenommenen
Refinanzierungsmittel und die Reverse Convertibgsvie die damit zusammenhangenden
Deckungsgeschafte. Der ausschliel3lich aus der tgmaahrung resultierende Gewinn in Héhe von
EUR 27.805,11 ist aufgrund des ErgebnisabfUhruntmges an die Muttergesellschaft abzufihren.

4. Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Zum Ende des Geschaftsjahres 2002 hat die BNP PARIBie bisher die Platzierung der von der
Gesellschaft emittierten Wertpapiere besorgt han Derivatehandel in Frankfurt eingestellt. Zur
Zeit ist noch nicht abschliel3end entschieden, dtizitige Emissionen fir den deutschen Markt
weiterhin durch die BNP Paribas Emissions- und t&sgksellschaft mbH, Frankfurt am Main,
oder durch andere Unternehmen der BNP PARIBAS Gr@pfolgen.

5. Risiken der kinftigen Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsechbfi verkauft die von ihr emittierten Wert-
papiere ausschlie3lich an andere Unternehmen dé BARIBAS-Gruppe und schliel3t gleich-
zeitig mit diesen Unternehmen DeckungsgeschafteDabei werden Verkaufserlése und Kosten
der Deckungsgeschafte stets ergebnisneutral katkukorderungen bestehen entweder direkt an
Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe oder sind vosselh garantiert. Ein eigenstandiges
Risiko ist bei der BNP Paribas Emissions- und Héswsellschaft mbH daher nicht gegeben. Fir
die Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIB Gruppe ausschlaggebend.



