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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehungubifihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbtankfurt am Main, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezen@t gepruft. Die Buchfuhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lageberichh rden deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gelelten Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns dygfithrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfighund (ber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach $#GB7unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutstheGrundsétze ordnungsmaliiger
Abschlusspriufung vorgenommen. Danach ist die gifso zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e,die sich aufl@hestellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRigerfiucimg und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- undrdgslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei aetlEgung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und diasrwirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber moglieahler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungsleduemysyenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung, rdsdbschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurt@ié Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wedwestil Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellwes Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass underéfung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahreshisschuinter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmalfiger Buchfiihrung ein den tatsachlicherhditnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellscbair Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Geselldchad stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 14. Juni 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Griess Trierweiler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin



BINP Panbas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Maim

Bilanz zun 31. Dezember 2004

AKTIVA 311222003
ElR EUR TEUE
A UMLAUFVERMO GEN
L Forderungen und sonstige Vermigensgegensiinde
Sonstige Vermbgensgegenstinde 2076.081 736,36 5.285 261
davon it einer Restlaufzeit von meht als einem Jahr
EUR 235425 921,05 (Vj. TEUR 3433279
1. Guihahen hei Kreditinstituten 0,00 59
davon beitn Gesellschafter EUR 0,00 (Vy. TEUR 53)
2076081 786,36 5283320
2076081 786,36 5285320




PASSIVA 31.12.2003

EUR EUR TEUR
A EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 25.564,59 26
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 15.000,00 15
C. VERBINDLICHEEITEN
1. Anlethen 2023.584.521,05 5163310

dawon it einer Restlaufzeit bis zu emem Jatw
EUR 1.188.154.600,00 (Vy. TEUR 1.752.703)
2. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstititen 119.264,23 i
davon gegenither einem Gesellschafter EUR 119.264,83 (V. TEUR )
dawon it einer Restlaufzeit bis zu emem Jabw EUR 119 264,83 (V). TEUR 0)

3. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 0,00 31
davon gegenither einem Gesellschafter EUR 0,00 (V. TEUR 31)
4. Sonstige Verbindhchkeiten 52337 435,39 121938

dawvon mit einer Restlaufzeit bis zu einemn Jahr EUR 52.337.435,29 (V). TEUR 96.666)

2.076.041 231,77 5225330

2.076.081 786,36 5285320




BNP Paribas Fmissions- und Handelsgesellschaft mbH

Frankfurt am aim

Gewinn- und Verlustrechmung fin 2004

2004 2003

ER TEUR
1. Zonstige betriebliche Ertrédge 37T EALEY 34
2. Bonstige betriebliche Aufiwrendungen 37T 24157 -49
3. Bonstige Zinsen und dhnliche Ertrédge 0,00 634
4. Zingen und dhnliche Aufwendungen 0,00 -588

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (V. TEUE 38%)

5. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigheit 0,00 31
6. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfihrangs- 0,00 -3l

und eines Teilgewinnabfithrungsvertrages abgefiihrte Gewinne

7. Jahrestuberschuss (1,00 I




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbiHrankfurt am Main
Anhang 2004

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions-Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurdénrden Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnungde das Gesamtkostenverfahren ge-
manR § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertunghiowen im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstandeausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Beweiltungse
heiten zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sigsgeschafts bewertet. Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und Sonstige Vegen8gegenstande waren nicht erforderlich.



In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufdéngen und Ertrdge aus dem Verfall
oder der Ausiubung emittierter Wertpapiere und demitl korrespondierenden Deckungsge-
schafte kompensiert.

Die Sonstigen Rickstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und umggam
Verpflichtungen.

Fremdwé&hrungsaktiva oder -passivasind in der Bilanz nicht enthalten.

Il.  ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstadnden enthalten atieverbundenen Unternehmen zur Ab-
sicherug der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optioné¢hv. TEUR 2.075.887
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP IBAR ARBITRAGE SNC i.H.v.
TEUR 195.

2.  Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden fir Jahreséissikosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstitutenstahen in voller H6he gegeniber der al-
leinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben t@grien Optionsscheinen i.H.v.
TEUR 52.302 Verbindlichkeiten aus Lieferungen umistungen i.H.v. TEUR 35.



4. Fristengliederung der Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusamme

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu Uber 1 bis Ubel davon
Betrag 1 Jahr 5 Jahre5 Jahr gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 2.023.585 1.188.155 767.504 67.926 0
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten 119 119 0 0 0
Sonstige Verbindlich
keiten 52.337 52.337 0 0 0

Summe 2.076.041 1.240.611 767.504 67.926 0




5.  Artund Umfang von derivativen Finanzgeschéaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und dar deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellbddaen Emissionen tUberwie-
gend keine Nominalbetrage definiert sind, erfolgt die gabe des Volumens in Stick. Der
beizulegende Zeitwert wurde bei den bdrsennotie@mrtpapieren anhand der in den Wert-
papier-Mitteilungen veroffentlichten Jahresultime@erkurse ermittelt. Bei den sechs nicht
bérsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeigearé3 der im Emissionspros-
pekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit Bierechnungsformel Optionsbestand-
teile enthalt, erfolgte deren Bewertung nach eineodifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optiddptioh auf das von der Gesell-
schaftemittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren bepeiheler Zeitwert stets iden-
tisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten syéasts.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzges&héfe folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivimsi Anleihen

emittierte Optionsscheine Passivposition Sonafigiindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstigeri@yensgegenstande



Zusammenfassende Darstellung der emittierten Wertpaiere per 31.12.2004

Stiick

Buchwert

WP-Art :

Optionsscheine

Kategorie :
Underlying Indices

3.686.300
6.000.000

Kategorie :

Underlying Indices
38.462

aktien-/indexbezogene
Geschafte

30.921.595,00
11.650.000,00

aktien-/indexbezogene
Geschéfte

9.730.886,00

beizulegender
Zeitwert

( bdrsennotiert )

16.735.424,00
16.125.000,00

( nicht bdrsennotiert )

2.271.181,10

Wertveranderung

14.186.171,00
-4.475.000,00

7.459.704,90

WP-Art

Index/Aktien Zertifikate

Kategorie :

Underlying Aktien
33.620.000
167.820.000

Underlying Indices
8.830.000
55.087.150

Underlying Fonds
70.000
62.750

Kategorie :

Underlying Aktien
300.000

Underlying Indices
50

Underlying Fonds
291

Gesamtbestand
275.515.003,00

aktien-/indexbezogene
Geschafte

161.790.000,00
966.030.900,00

47.660.500,00
545.218.724,30

70.000.000,00
184.647.725,75

aktien-/indexbezogene
Geschéfte

2.877.000,00
4.609.671,00

40.750.000,00

2.075.887.002,05

( bdrsennotiert )
143.938.750,00
1.154.714.300,00

46.831.000,00
593.505.895,00

68.321.300,00
196.735.750,00

( nicht bdrsennotiert )

3.045.000,00
4.792.500,00

42.242.650,00

2.289.258.750,10

17.851.250,00
-188.683.400,00

829.500,00
-48.287.170,70

1.678.700,00
-12.088.024,25

-168.000,00

-182.829,00

-1.492.650,00

-213.371.748,05




Samtliche Emissionen sind durch den Abschluss isl@ntausgestatteter OTC-Optionen mit

der BNP Paribas Arbitrage SNC, Paris, vollstandhgesichert.

Zusammenfassende Darstellung der Sicherungsgescléifier 31.12.2004

Stiick

Buchwert

OTC Optionen ( Kauf)

Underlying Optionsscheine a/ Indices

259.762
60.000

Underlying Zertifikate a/ Aktien

26.186.000
88.344.250

Underlying Zertifikate a/ Indices

316.000
2.985.250

Underlying Zertifikate a/ Fonds

70.000
63.041

Gesamtbestand
118.284.303

40.652.481,00
11.650.000,00

161.790.000,00
968.907.900,00

47.660.500,00
549.828.395,30

70.000.000,00
225.397.725,75

2.075.887.002,05

beizulegender
Zeitwert

19.006.605,10
16.125.000,00

143.938.750,00
1.157.759.300,00

46.831.000,00
598.298.395,00

68.321.300,00
238.978.400,00

2.289.258.750,10

Wertveranderung

-21.645.875,90
4.475.000,00

-17.851.250,00
188.851.400,00

-829.500,00
48.469.999,70

-1.678.700,00
13.580.674,25

213.371.748,05



. ERGANZENDE ANGABEN

1.  Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsveris&iénsoweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2.  Geschaftsfuhrung

Eric Jaques Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main bis zum 23.01.2004
Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wied&ak, ab dem 23.01.2004
Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, ab de8r022004.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.



4.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Der Konzernabschluss fiir den groé3ten Kreis von toetanen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Dies@Ischaft ist in diesen Konzernabschluss
einbezogen.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2005

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfuhrung



LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2004 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2004

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnise

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durcitarielle Urkunde vom 26. September
1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie anSetember 1992 als BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter rddr. HRB 35628 in das Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetrag&Veitere Umfirmierungen erfolgten am
21. September 1995 in BNP Emissions- und Handetiigebaft mbH und am 21. November
2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissiomsl Idandelsgesellschaft mbH (nachstehend
Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umdmerettaus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niedestaing Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die im Lagebericht 2003 avisierte Ubertragung Eenission von in Deutschland gelisteten
Zertifikaten auf ein anderes Unternehmen der BNRIBAS-Gruppe wurde nicht realisiert.
Daher hat die Emission von Aktien- und dxzkrtifikaten im Berichtszeitraum wieder
zugenommen. Das Bilanzvolumen der emittiertentigégiere wurde durch Falligkeit sowie
durch Delistings und Mark-Downs von Altbestédndenrdh erheblich reduziert (von 5,3 Mrd.
EUR auf 2,1 Mrd. EUR).

Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisendie BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von B&P PARIBAS ARBITRAGE SNC
kongruente OTC-Optionen erworben.



3.  Ertragslage

Da die Verkaufserlose und die Pramien fir die Dagesgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschatft fur die Gesellschaft ergebnisakldm dies zu verdeutlichen, werden die
Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiwic die Aufwendungen aus verfallenen oder
ausgeilbten OTC-Optionen saldiert. Die Sachaufwegelumwerden an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Das Nett@dmgis der Gesellschaft betragt somit
konzeptionsbedingt 0,00 EUR.

4.  Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist zu erwarten, dafl’ die Emission von Aktierd undexzertifikaten deutlich zunehmen wird.
Eventuell wird die Gesellschaft auch wieder die &iain von in Deutschland gelisteten Warrants
aufnehmen. Daneben dirften einige Privatplatziezarggfolgen. Aul3erdem wird in Erwagung
gezogen, das Emissionsgeschéft der GesellscHafvaitere Produkte (z.B. fondsbezogene
Zertifikate) auszuweiten. In diesem Zusamhamg wird zur Zeit die Beantragung einer
Banklizenz gepruft.

5.  Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Gesellschaft verkauft die von ihr #miten Wertpapiere ausschliellich an amde
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schii#ichzeitig mit Diesen perfect-Hedge-
Deckungsgeschéfte ab. Preis&dnderungsrisiken Hegstiaher nicht. Erfullungsrisiken ergeben
sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem a(driler emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéafte sowie im Rahnwem Auslbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschlief3lich gegen Gesdilsclider BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschaéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisslelEin eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikdbiwng ist die Bonitat der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.

kg






