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Ell ERNST & YOUNG

Bestiitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschiuss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhatg — unter BEmbeziehung der Buchfihnmyg und den Lagebencht der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Muin, fir das Geschifisjahr vom
1. Januar 2005 s 31, Dezember 2005 geprilft. Die Buchfithrung und die Aufstellung von
Jahresubschluss und Lagebcric:ht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften hegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, suf
der Grundiage der von uns durchgefithrion Prifung cine Beurteilung tiber den Jahresabschluss
unter Emnbeziehung der Buchflihrung und Biber den Lageberichi abzugeben, :

Wir haben unsere Juhresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtunyg der vom Instinn
der  Winschoflspritfer  (IDW)  festgestelliten  deutschen  Grundsitze  ordmumgsmaBiger
Abschlusspriiffung vergenommen. Danach ist die Prilfung so »u planen und durcheufiihren,
duss Unrichtigkeiten und VerswiBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss
unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsmiiBiger Buchfibrung und durch den Lagebericht
vermittciten Bildes der Vermogens-, Fivanz- ond Erivagslage wesentlich apswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prisfungshandiungen werden
diz Kenntnisse dber dic Geschifustatigheit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umifeld
der Gesellschafl sowie die Erwartungen tiber mbgliche Fehler berticksichuigt. Im Rahmen der
Prifung werden dic Wirksambkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsysierns
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebencht
iberwiegend auf der Basig von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtedung der
angewandten Bilanzierungsgrundsiitze und der wesentlichen Einschiitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses und des Lage-
hertchts. Wir gind der Auftassung, dass unsere meu;‘lg eine hinreichend sichere Grundlage
flr unsere Beurtetlung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihn,

Nach unserer Beurtetlung avfgrund der bet der Priifung pewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzhichen VYorschnoften und vermilelt unter Beachtung der
Grundsiiize  ordnungsmiiBliger  Buchfilhrung  ein den  tatsiichlichen  Verhiiltnissen
entsprechendes  Bild der Vermogens-, Finang- und Entragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht sieht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankiun am Mamn, den 2. Miiez 2006

AG

Ermnst & {;‘,g

schaf tspriifier Wrrmhafhmuf erin




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2005

AKTIVA 31.12.2004
EUR TEUR

B. UMLAUFVERMOGEN

I.  Forderungen und ige Vermd d

Sonstige Vermogensgegenstinde 6.902.374.235,28 2.076.082
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 3.604.905.461,25 (Vj. TEUR 835.430)

6.902.374.235,28 2.076.082
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 3.274.387.252,20 (Vj. TEUR 1.188.155)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

davon gegeniiber einem Gesellschafter EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 22.850.000,00 (Vj. TEUR 52.337)

31.12.2004

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

20.000,00 15

6.879.292.713,45 2.023.585
185.957,24 119
22.850.000,00 52.337
6.902.328.670,69 2.076.041

6.902.374.235,28 2.076.082




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005

1. Sonstige betriebliche Ertrége

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

05_BNP Em. Handelsges._Anlage 2_05.xls

2005 2004
EUR TEUR
691.992,88 378
691.992,88 378
0,00 0,00




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2005

I.  BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1.  Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
miB § 275 Abs. 2 HGB gewihlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstinde ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschifts bewertet. Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrige aus dem Verfall

oder der Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsge-
schifte kompensiert.
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Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Fremdwiihrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige

Vermogensgegenstande* und ,,Anleihen” enthalten (jeweils 105.215.100,00 CHF umgerech-
net zum Mittelkurs vom 31.12.2005 von 1,5553 in 67.649.392,40 EUR).

II. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1.  Sonstige Vermigensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinden enthalten die von verbundenen Unternehmen zur Ab-
sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.902.143,
einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 105.215,
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC iH.v.
TEUR 231.

2.  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in voller Hohe gegeniiber der al-
leinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten ausschlieBlich emittierte Optionsscheine i.H.v.
TEUR 22.850.
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4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu iiber 1 bis iber davon

Betrag 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleijhen 6.879.293 3.274.387  3.141.304 463.602 0
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 186 186 0 0 0

Sonstige Verbindlichkeiten 22.850 22.850 0 0 0

Summe 6.902.329  3.297.423  3.141.304 463.602 0

5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschiften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen iiberwie-
gend keine Nominalbetrige definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Der
beizulegende Zeitwert wurde bei den bérsennotierten Wertpapieren anhand der in den Wert-
papier-Mitteilungen verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermittelt. Bei den acht nicht
borsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeitwert gemiB der im Emissionspros-
pekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionsbestand-
teile enthélt, erfolgte deren Bewertung nach einem modifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesell-
schaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets iden-

tisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschifte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposition Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstige Vermdgensgegensténde
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2005

WP-Art : Optionscheine (EUR) borsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
Indices
6.500.000 15.150.000,00 10.870.000,00 4.280.000,00
7.500.000 7.700.000,00 13.890.000,00 -6.190.000,00
14.000.000 22.850.000,00 24.760.000,00 -1.910.000,00
(31.12.2004)
(9.724.762) (52.302.481,00) (35.131.605,10) (17.170.875,90)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) biirsennotiert—l
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
74.553.000 451.215.690,00 405.422.150,00 45.793.540,00
367.677.000 3.782.294.490,00 4.298.007.370,00 -515.712.880,00
2. Indices
45.424.000 191.379.000,00 133.415.260,00 57.963.740,00
140.924.150 1.872.597.244,30 2.082.919.230,00 -210.321.985,70
3. Fonds
27.148 27.148.000,00 27.090.446,24 57.553,76
117.662 238.718.475,75 268.806.429,88 -30.087.954,13

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (borsennotiert)

120.004.148 669.742.690,00
508.718.812 5.893.610.210,05
628.722.960 6.563.352.900,05

(31.12.2004)

(265.489.900) (1.975.347.850,05)
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565.927.856,24
6.649.733.029,88

7.215.660.886,12

(2.204.046.995,00)

103.814.833,76
-756.122.819,83
-652.307.986,07

(-228.699.144,95)
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) ohne Borsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00 3.691.455,00 -814.455,00
2. Indices
50 4.609.671,00 4.911.500,00 -301.829,00
3. Fonds
150.000 15.000.000,00 14.700.000,00 300.000,00
1.780.196 225.803.750,00 234.171.398,00 -8.367.648,00
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung)
150.000 15.000.000 14.700.000 300.000
2.080.246 233.290.421 242.774.353 -9.483.932
2.230.246 248.290.421,00 257.474.353,00 -9.183.932,00
(31.12.2004)
(300.341) (48.236.671,00) (50.080.150,00) (-1.843.479,00)
‘Total Opt.Sch./Zert. T TTTTToTToTmmmmmmmmoo
644.953.206 6.834.493.321.05 7.497.895.239.12 -663.401.918.07

(31.12.2004)
(275.515.003)
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(2.075.887.002,05)

(2.289.258.750,10)

(-213.371.748,05)
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OTC Optionen (EUR) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00

2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

39.903.000 451.215.690,00
222.694.500 3.785.171.490,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

725.500 191.379.000,00
12.630.453 1.877.206.915,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds

177.148 42.148.000,00
1.897.858 464.522.225,75

10.870.000,00
13.890.000,00

405.422.150,00
4.301.698.825,00

133.415.260,00
2.087.830.730,00

41.790.446,24
502.977.827,88

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00
140.000 22.850.000,00

(31.12.2004)
(319.762) (52.302.481,00)
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10.870.000,00
13.890.000,00

24.760.000,00

(35.131.605,10)

-4.280.000,00
6.190.000,00

-45.793.540,00
516.527.335,00

-57.963.740,00
210.623.814,70

-357.553,76
38.455.602,13

-4.280.000,00
6.190.000,00
1.910.000,00

(-17.170.875,90)
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2, Underlying Zertifikate

40.805.648
237.222.811

278.028.459

(31.12.2004)
(117.964.541)

Total QTC Optionen
278.168.459

684.742.690,00
6.126.900.631,05

580.627.856,24
6.892.507.382,88

6.811.643.321,05 7.473.135.239,12

(2.023.584.521,05)  (2.254.127.145,00)

6.834.493.321,05 7.497.895.239,12

(31.12.2004)

-104.114.833,76
765.606.751,83
661.491.918,07

(230.542.623,95)

663.401.918,07

(118.284.303) (2.075.887.002,05) (2.289.258.750,10) (213.371.748,05)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (CHF) ohne Bérsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)

Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40
(31.12.2004)
0) (0,00) (0,00) (0,00)
OTC Optionen (CHF) Kauf
Underlying Zertifikate a/ Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40
(31.12.2004)
0) (0,00) (0,00) (0,00)
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III. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschiiftstiitigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fiir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Zinsen

Auszahlungen aus Provisionen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus Gewinnabfiih-
rungsvertrag

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veridnderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erginzende Angaben gemif} Tz. 52 des DRS-2:

2005 2004

EUR EUR
684.564,71 187.456,22
35.637,71 8.083,31
0,00 © 0,00
(685.961,75)  (319.943,56)
(100.933,08) (22.350,04)
0,00 0,00

0,00 0,00
(66.692,41) (146.754,07)
0,00 (31.485,88)

0,00 (31.485,88)
(66.692,41)  (178.239,95)
(119.264.83) 58.975,12
(185.957,24)  (119.264,83)
(185.957,24) (119.264,83)
(185.957,24)  (119.264,83)

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tiglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten.

d) Die Gesellschaft hat in der Berichtsperiode keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finan-
zierungsvorginge und Geschiftsvorfille vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen
wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschiftes und der diesbe-

ziiglichen Absicherungsgeschifte getitigt.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erginzende Angaben gemif Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestinde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und

unterliegen keinen Verfiigungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhiltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2.  Geschiiftsfithrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda- Wiedenbriick

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhiiltnisse

Der Konzernabschluss flir den gréBten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss
einbezogen.

Frankfurt am Main, den 1. Mirz 2006

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2005 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2005

Gliederung

1. Geschift und Rahmenbedingungen
2, Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdégenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschift und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler
GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995
in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingeselischafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschiftliche Aktivitat der Gesellschaft umfaite im Berichtsjahr ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (iiberwiegend Zertifikate auf Aktien, Aktienkérbe und Indizes)
sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Alle emittierten Wertpapiere wurden
zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden
von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC kongruente OTC-Optionen erworben. Der Vertrieb der
Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC und hat
daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Aufgrund des expandierenden Marktes fir Zertifikate und der hohen Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ergab sich ein erheblicher Anstieg des Emissionsvolumens

und der Bilanzsumme.
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2, Ertragslage

Da die Eriése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fur den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft flr die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserlése und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetbten OTC-Optionen saldiert. Die Geschéftsfuhrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen
daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC
weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhédngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in H6he von 25.564,59 EUR (umgerechnet aus
50.000,00 DEM) beinhaltet ausschlielich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Das Stammkapital wurde auf
dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto angelegt.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivititen der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine
stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermégensgegenstande (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die
Optionskaufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfille ergeben sich nur beziglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Priiffungskosten usw.) und
bezuglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC. Sowohl eingehende als

auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich Gber das oben erwdhnte Kontokorrentkonto.

Da dieses Konto von der Gesellschafterin zins- und gebihrenfrei sowie mit unbegrenztem
Uberziehungslimit eingerichtet wurde, ist die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft jederzeit

gegeben.
Alle Forderungen (aus eventuellen Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der

Refakturierung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der
BNP PARIBAS Gruppe. Adressausfallrisiken auf3erhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft
ergeben sich keine Verdnderungen der Netto-Vermégensposition. Sie belduft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC. Die zum 31.12.2005 aus der Weiterberechnung resultierende Forderung in
Héhe von 231.521,83 EUR wurde im Januar 2006 beglichen.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vemadgenslage der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schlielt gleichzeitig mit diesen Perfect-Hedge-
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben
sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Auslbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschlielllich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitdt der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.

7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den expandierenden Markt fir Zertifkate, auf die hohe Nachfrage nach den von der
Geselischaft emittierten Wertpapieren und auf die Emission weiterer Produkttypen (z.B. Open End
Optionsscheine) ist mit einem weiterhin starken Umsatzwachstum und einer weiteren erheblichen
Erhéhung der Bilanzsumme zu rechnen. Auswirkungen auf die Errags-, Finanz- und

Vemaogenslage ergeben sich hieraus konzeptionsbedingt jedoch nicht.
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