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. ZUSAMMENFEASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt ledigbaie Einfihrung zu diesem Prospekt (der
~Prospekt) dar und fasst in knapper Form die wesentlichegrtvhale und Risiken zusammen, die auf
die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsambit! als Emittentin (die Emittentin®), die
Optionsscheine und die jeweils mit ihnen verbundeRisiken zutreffen.

Die Zusammenfassung enthalt daher nicht alle firAldeger wichtigen Informationen. Anleger sollten
deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Opsohsine nur nach sorgféaltiger Prifung desamten
Prospekts,einschliellich der durch Verweis einbezogenen Daatesowie etwaiger Nachtrage, treffen.
Es wird empfohlen, zum vollen Verstandnis der Qmacheine insbesondere auch die
Optionsscheinbedingungen sowie die steuerlichenamuigren bei der Entscheidung tber eine Anlage in
die Optionsscheine wichtigen Gesichtspunkte saigfal studieren und sich gegebenenfalls von einem
Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen Bedadsbezliglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fadilss vor einem Gericht auRerhalb der Bundesrédpubli
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Rkispnthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Klager auftretender Anleger in Angng der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européaischetsaaftsraums oder anderer Staaten die Kostendir d
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zntrapen konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin uadddbieterin nicht auf Grund dieser Zusammenfagsun
haftbar gemacht werden kann, es sei denn, diesanfusenfassung ist irrefiihrend, unrichtig oder
widerspruchlich, wenn sie zusammen mit den andéeden des Prospekts gelesen wird.



1. Angaben uUber die Wertpapiere

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfiigen

[Die vorliegenderi ®] bezogen auj®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfUngn]) stellen eine Aufstockung dé®] am|[®] begebenefi®] bezogen
auf [@], (ISIN: [®@], WKN: [@®]) (die ,zuvor emittierten Optionsscheing) um weitere[®] Options-
scheine auf nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvoluoe®], dar.

Die vorliegenden[®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Optionssahedtie Optionsscheing)
weisen im Ubrigen die gleiche Ausstattung wie diwar emittierten Wertpapiere auf und bilden mit
diesen eine einheitliche Emission und haben dies&lN und ISIN]

[Die Optionsscheine stellen eine Aufstockung deff ®@irbegebenei®] [, aufgestockt arf®] um weitere
[®] Optionsscheinggegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiip®@i ] ([Volumer] [Gesamtvoluméen
der vorliegenden Aufstockungivolumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einf{i@dl) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begen Optionsscheine duf.

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas HEoniss und Handelsgesellschaft mbH (die
»Emittentin“) am Emissionstermin begeben. Sie werden nicht v&rzibie Emittentin ist verpflichtet,
nach Maligabe der Optionsscheinbedingungen in Aligigeig von der Entwicklung[des [jeweild
zugrundeliegenden Referenzbasiswert$der [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswerte
[gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenmbasiseinfliigen [®]] [der [jeweild zugrunde
liegenden Korbwerie [[®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Referenzbasiswerts einfiggé®])] [[®] (jeweils ein [Referenzbasiswert, gemeinsam die
»Referenzbasiswerté [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbéasieinfliigen[®])] [[®]
(jeweils ein Korbwert “, gemeinsam dieKorbwerte“)]

[[(2)] [®][OPEN END TURBO Long Optionsscheine]

[und des Malgeblichen Basiskursefgegebenenfalls Bezugspunkt einfiigefi®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag eimdiisbingsbetrag in EuroEJUR") zu zahlen.

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist delbBungsbetrag die ifEUR] [®] ausgedriicktgund in
EUR umgerechnete Differenz zwischen dem Austibunigdkies Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigg®]] und dem MaRgeblichen Basiskuigegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkBezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
Maf3gebliche Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfliigé®]] auf [bdrsentaglichgr [Angabe
anderer Zeitabstdndeg®]] Basis und unter Berlcksichtigung eines Referesgaitzels] [und eines
Zinsanpassungssatzgand des Roll Over Anpassungssajzésowie gegebenenfalls unter Bertick-
sichtigung vorAusschittungen ddgeweiligeq Fond$ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die[jeweiligg
[Referenzaktip [Korbaktid] [bzw] [fUr die im [jeweiliger] [Referenzindelk [KorbindeX enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu bericksichtigende Fakkirdtigen|[®]] angepasst wird.

Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkufdes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@h zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitgaeinschliel3lich des Zeitpunkts der Feststellung
des Auslubungskursg¢des Referenzbasiswdrifgiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljgh) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorungenug aufden Referenzbasiswkfgegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligef®]] vorliegt, die [jeweiliggl Stop Loss Schwellderreichi [odei
[unterschreitdt und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelie Optionsscheine als automatisch




ausgeulibt und der Tag des Eintritts des Stop Losegjifisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag entspricht in diesem Falle (unapigidavon, ob zuvor eine Austbungserklarung
abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag in EURsidl aus der Differenz zwischen Stop Loss Refe-
renzstandgegebenenfalls Bezugspunkt einflid®j] und dem MaRgeblichen Basiskligegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigerj®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigcktBezugsverhaltnis
errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiklung des Einlésungsbetrages somit davon abepb d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstfaebebenenfalls Bezugspunkt einfigp®]] Uber dem
Maf3geblichen Basiskurfyegebenenfalls Bezugspunkt einfligp®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstanfigegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®j] dem Mal3geblichen Basiskumgegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigef®]] oder unterschreitet er ihn, betragt der Einlésbhatiag EUR 0 (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle eifaalverlust.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfuger] ®]]




[[(0)] [®][OPEN END TURBO Short Optionsscheine]

[und des MalRgeblichen Basiskursefgegebenenfalls Bezugspunkt einfiigef®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag eimdisskingsbetrag in EuroEJUR®) zu zahlen.

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist delbBungsbetrag die ifEUR] [®] ausgedriicktgund in
EUR umgerechnete Differenz zwischen dem Mal3geblicBasiskurs[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] und dem Ausubungskuisles Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkBezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechndes Einlosungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurg§gegebenenfalls Bezugspunkt einfliggé®]] auf [borsentaglichgr [Angabe
anderer Zeitabstandeg®]] Basis und unter Berlcksichtigung eines Referesgaitzels] [und eines
Zinsanpassungssatz¢and des Roll Over Anpassungssalz¢sowie gegebenenfalls unter Berick-
sichtigung vor{Ausschittungen ddgweilige Fond$ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die[jeweiligg
[Referenzaktip [Korbaktid] [bzw] [fir die im [jeweiliger] [Referenzindelk [KorbindeX enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Fakiirdiigen|[®]] angepasst wird.

Einlésungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiiggh zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzemnsaeinschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung
des Ausubungskursg¢des Referenzbasiswdrigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigj) an
einem beliebigen Tag, an dem keine MarktstorunBdnug aufden Referenzbasiswgfgegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligef®]] vorliegt, die [jeweiligel Stop Loss Schwellderreicht [odei
[Uberschreitgt und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geldie Optionsscheine als automatisch
ausgelibt und der Tag des Eintritts des Stop Losegjifisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag entspricht in diesem Falle (unapigidavon, ob zuvor eine Austbungserklarung
abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag in EURsidd aus der Differenz zwischen Mal3geblichen
Basiskurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfid®j] und dem Stop Loss Referenzstggdgebenenfalls
Bezugspunkt einfiigerj®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigcktBezugsverhaltnis
errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiklung des Einlésungsbetrages somit davon abepb d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstpgebebenenfalls Bezugspunkt einflige#]] unter dem
Maf3geblichen Basiskurfyegebenenfalls Bezugspunkt einfligp®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstanfigegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®j] dem Mal3geblichen Basiskumgegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] oder tberschreitet er ihn, betragt der Einlosuegag EUR O (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle eifaalverlust.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting@n einfuger{ ®]]



[[(c)] _[®][TURBO Long Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausgiskursdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligg®]] am Bewertungstag und dem Basispfgsgebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigckt Bezugsverhdltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der ReferenzWulss Referenzbasiswdrtpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [@®]] die in den Optionsscheinbedingundgeweilg festgelegte Knock-Out-Schwelleinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraunjeseichj [oder diesk [unterschreitgt Anderenfalls oder
falls der so ermittelte Differenzbetrag Null odén eegativer Wert ist, betragt der Abrechnungsloetra
EUR Null (0) und es erfolgk EINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in elies-alle einen

Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]




[[(d)] [®][TURBO Short Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Beaisfgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]]

und dem Ausubungskufsles Referenzbasiswdrigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfujefh

am Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimadll ausgedrickten Bezugsverhdltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der ReferenzWulss Referenzbasiswdrtpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] die in den Optionsscheinbedingungfeweild festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraurjeseicht [oder diesg[lberschreitgt Anderenfalls
oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Nuldeo ein negativer Wert ist, betrdgt der
AbrechnungsbetraBUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in
diesem Falle einemotalverlust. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(e)] [®][Down and out Put Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Beaisfgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]]
und dem Ausuibungskufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligmelh,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriuckBerugsverhaltnis entspricht, vorausgesetzt, dass d
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®l} die in den
Optionsscheinbedingungg¢eweilg festgelegte Knock-Out-Schwelle kainem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumegerreicht [oder diesp [unterschreitgt Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tlagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$-alle eineif otalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting@n einfliger] ®]]
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[[(H] [ @] [Down and in Put Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Beaisfgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]]
und dem Ausuibungskufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligmelh,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhaltnis entspriclvprausgesetztdass der
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®i die in den
Optionsscheinbedingunggjeweild festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem el innerhalb
des Referenzzeitraumésrreicht [oder dies[unterschreitét Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$alle eineif otalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(@)] [®][Up and out Call Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausgiskursdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigé®]] und dem Basispreiggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigia],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedruckBerugsverhaltnis entspricht, vorausgesetzt, dass d
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®h} die in den
Optionsscheinbedingunggjeweily festgelegte Knock-Out-Schwelle zu keinem Zeitpunkerhalb des
Referenzzeitraumeperreicht [oder diesg [Uberschreitgt Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$alle eineif otalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(h)] [®][Up and in Call Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausgiskursdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigé®]] und dem Basispreiggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigia],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhaltnis entspriclvprausgesetztdass der
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®hi die in den
Optionsscheinbedingunggjeweild festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem el innerhalb
des Referenzzeitraumésrreich} [oder diesg [lUiberschreitdt Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tlagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$alle eineif otalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]
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“(i)] [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstam édetrag in Euro EUR") zu zahlen, der der
Differenz entspricht, um die der Ausibungskides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]] den Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt einflig®i] [im Fall eines Call
Optionsscheines einflgerim Fall eines Call Optionsscheijesiberschreitgt [im Fall eines Put
Optionsscheines einfugeftozw. im Fall eines Put Optionsscheihasterschreitét[jeweils multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten BezugsverBalider Abrechnungsbetrad). Soweit die
Differenz kleiner als oder gleich Null ist, erfol§EINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in
diesem FalleinenTotalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[()]1 [ ®][Discount Call Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a)

b)

C)

Ist der Ausibungskurfdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher als der Hochstfaegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag proti@ysschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differetraly zwischen Ho6chstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrktBezugsverhaltnis,
entspricht.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Hochstfgegebenenfalls
Bezugspunkt einfigeri®]], aber hoher als der Basiskugegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag proti@ysschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differetrag zwischen Ausubungskuides
Referenzbasisweltgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfli¢®fl und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiig¢®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem BasisKgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabee®Totalverlust. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]
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[[(K)] [ @] [Discount Put Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a) Ist der Ausibungskurfdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [@®]] am Bewertungstag kleiner als der Basiskigegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] und kleiner als der Tiefstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfligem],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro @pschein einen Abrechnungsbetrag in
EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Bassskgegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] und Tiefstkurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfig®i], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaénispricht.

b) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag héher oder gleich dem Tiefstjgggebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen[®]], aber kleiner als der Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro ti@sschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differetraly zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliga®]] und Austbungskurfdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®lh, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

C) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabee®Totalverlust. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]
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[[(h] [ e®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a)

b)

C)

d)

Sofern der Referenzkufsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitsadia[jeweilige] Barriere
[erreich} [odel [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pr
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zaldendem Differenzbetrag zwischen
Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfigg®]] und Basiskurs[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriéckiBezugs-
verhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetramans die[jeweilige]
Barriere [erreich [odel [unterschritteh und ist der Ausiibungskur§des Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®]} am Bewertungstag hoher
als der Hochstkurggegebenenfalls Bezugspunkt einfige®], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Abredmshetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfigé®]] und
Basiskurd gegebenenfalls Bezugspunkt einfig®j], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraans die[jeweilige]
Barriere [erreich [odel [unterschritteh und ist der Ausiibungskur§des Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijg®j) am Bewertungstag kleiner
oder gleich dem Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfid®i], aber hoher als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigé®]], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnuniggipein EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Ausubungskiues Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfliigeri®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfigp®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhaltnis, entspricht.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem BasisKgegebenenfalls
Bezugspunkt einfuge[®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabee®Totalverlust. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]
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[[(m)] [®][Discount Put Plus Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a)

b)

Sofern der Referenzkufsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitsadia[jeweilige] Barriere
[erreich} [odell [Uberschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pr
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zaldendem Differenzbetrag zwischen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] und Tiefstkurs[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfigen[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkt
Bezugsverhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetramans die[jeweilige]
Barriere[erreicht [odel [Uberschrittehundist der Ausibungskufsles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflij®@fi am Bewertungstag kleiner als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] und kleiner als der Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfli@], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EURlerma der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligef®]] und Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiig¢®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraans die[jeweilige]
Barriere[erreicht [odel [Uberschrittehundist der Ausibungskufsles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip®l} am Bewertungstag hdher oder gleich
dem Tiefstkurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiddi], aber kleiner als der Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfli@], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EURlerma der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigi®]] und Ausibungskurgdes
Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®li, multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaénispricht.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabee®Totalverlust. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]

[Die nachfolgenden Angaben finden auf samtliche BktahleichermalRen Anwenduing

Anfanglicher Ausgabepreis
[Der anfangliche Ausgabepreis betrf@j.]

[Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein dezeken Serien von Optionsscheinen ist
nachfolgender Tabelle zu entnehmen.
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
(@] [®]

[[Der anfangliche AusgabeprgifDer anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein deretnen Serien
von Optionsscheingnwird am [®] wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfigef®]][,
zuziglich eines Ausgabeaufschlages [@h(in Worten:[®]) je Optionsschein®].] [Wenn der Tag der
Ermittlung des anfanglichen Ausgabepreidésm Hinblick auf [einer] [der]l [Referenzbasiswdrt
[Korbwerf] kein Geschaftstag ist, dann wird dieser Tag aofridechfolgenden Geschéftstag verschoben,
der [fur den jeweiligen Referenzbasiswd@rt [fir den jeweiligen Korbwer] [fur samtliche
Referenzbasiswertgfur samtliche Korbwerfeein Geschéftstag ist. Sollte an diesem Tad[@sturs [@®]
[des Referenzbasiswdr{gines Referenzbasiswdrfgines Korbwertgdsnicht festgestellt worden sein und
keine Marktstérung im Sinne der Optionsscheinbadhiiggn vorliegen, dann wird der anfangliche
Ausgabepreis ermittelt, sobald dfrekurg [®] [des [jeweilige] Referenzbasisweits[samtlicher
Referenzbasisweit¢des jeweiligen Korbwertégsamtlicher Korbwerfeam nachfolgenden Geschéftstag
festgestellt ist.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen zum anfanglichen Ausgabepreis der
Optionsscheine einflgef®]|

Emissionsvolumen
[Es[wird] [werder} [®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstimgkdes Emissionsvolumens
vor] [®]

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wahrded Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfiistenziiglich verdffentlichi

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Opmfiwiss sollen in den Handg®] einbezogen
werden. Die Einbeziehung in dg®] ist fir den[ ®] geplant] [ @]

[Zudem ist geplant, die Optionsscheine in f@heinzufihren.

[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an eirinsB nicht geplarjt

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
[®] [1 Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfachesmlh

Verbriefung

Die Optionsscheine werdefjeweils§ durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, diei ber
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hintgtieird. Es werden keine effektiven Optionsscheine
ausgegeben. Den Inhabern der Optionsscheine stditergentumsanteile an einer Inhaber-Sammel-
Urkunde zu, die gemal den Regeln und BestimmungeiCl@arstream Banking AG ibertragen werden
kdnnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
[®]
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2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

[[(a)] [®][OPEN END TURBO Long Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf Frankfurt am Main (dieEmittentin®) ist
verpflichtet, nach MaRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswertder [jeweild zugrundeliegenden Referenz-
basiswertg [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbesiseinfigen[®]] [der [jeweild
zugrunde liegenden Korbweltend unter der Voraussetzung, dass[gieeiligel Stop Loss Schwelle bis
zum Auslbungstag (einschlief3lich) nicht erreichéroginterschritten wurde, dem Optionsscheininhaber,
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndémddsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Uberschreitet defmafgeblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag fjeaveiligel Stop Loss Schwelle,
so entspricht der Einlésungsbetrag einem BetragWR, der sich aus der Differenz zwischen dem
[maRgeblichenAusiibungskurs und defjeweiliger] MaRRgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis erréchne

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt darmoh davon ab, ob dé¢maf3geblichp Ausubungskurs
sowohl den[jeweiliger] MaRgeblichen Basiskurs als auch djeweiligg Stop Loss Schwelle am
Auslbungstag Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechries Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malf3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeoigen genannten Zeitabstdnden und unter
Berlcksichtigung des Referenzzinssdtie$und des Zinsanpassungssatzgsnd des Roll Over
Anpassungssatzegsowie gegebenenfalls unter Berlicksichtigung Muasschiittungen ddgeweiligen
Fond§ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die [jeweiliggl [Referenzaktip[Korbaktid] [bzw] [fur die im
[jeweiliger] [Referenzinde)k [Korbindey enthaltenen Aktidh (8 1 der Optionsscheinbedingungen)
[gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Fakirdiigen[®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zjressungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstandgnnerhalb einer festgelegten Bandbrkitund im Fall
zugrundeliegender[Rohstoffe und/oder Metalle [®]] [unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieZlich Markt-ZinsniveandwZinserwartungen des Markteslach MaRRgabe
der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Esereder Emittentin neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malgebliche Basiskurs kartm sdenit erhdhen. Entsprechen die Kurs-
bewegungemdes[jeweilige] Referenzbasisweltder [jeweiliger] Referenzbasisweift¢gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfi®jgrder[jeweiliger] Korbwertg nicht mindestens
den so erfolgten Veranderungen giesveiliger] Maf3geblichen Basiskurses, verlieren die Optioreiseh
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartreskontraktes gegebenenfalls einfligen

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmateitpunkt kann[ein] [de] Mafgeblichf]
[Referenz-FutureskontrgKtKorb-Futureskontraktdurch einen anderen Futureskontrakt mit einemespat
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt wemd(der Roll Over*). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen au$tvewie der ersetzte MalgeblicH&eferenz-
Futureskontrakt [Korb-Futureskontrakt erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
MalRgeblichen Basiskurses und dementsprechend aecHjeiveiliger] Stop Loss Schwelle unter
Berucksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpasssagzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll ¥@r ein Stop Loss Ereignis ausgeldst werden
kann.
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Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeltpdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere wlier zu ersetzend&eferenz-Futureskontrgkt
[jeweiligg] [Korb-Futureskontraktaufweist, hat die Emittentin das Recht, entwetatgn[betreffendeh
[Referenz-Futureskontrgkfjeweiliger] [Korb-Futureskontraktdurch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung defBerechnungsstelle [Emittentii &hnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der[betreffend¢ [Referenz-Futureskontrgkt[jeweiligg [Korb-Futureskontrakt
aufweist, zu ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aul3erdictent: kiindigen.

Wenn der[maf3geblichp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalls &eferenzzeitraumes
(einschliel3lich des Zeitpunktes der Feststellurgy[aveiliged Auslbungskurses) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstérung (8 7 der Optiongstleelingungen) vorlieggie [jeweilige] Stop Loss
Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltés Options-
scheine als automatisch ausgeulbt und der Tag déstt&ides Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitg
Bewertungstag. Der Einlésungsbetrag bei Stop Losigiis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einldsungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — MaBblicher Basiskurs) x Bezugsverhaltnis ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dagisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéil[bzw]
[Korbfondsantelil der fur die Beurteilung dd&rreicheny [bzw] [Unterschreiterisder[jeweiliger] Stop
Loss Schwellgdbzw. fir die Berechnung des Einlésungsbefragaf3gebliche Kursowohlden an der in
den Optionsscheinbedingungfeweily genannten MalRgeblichen Boraks auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabBerbei reicht es

fur ein[Erreichern [bzw] [Unterschreitehder[jeweiliger] Stop Loss Schwelle jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse digjeweiligel Stop Loss Schwellderreicht [odef [unterschreitdt [Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcherbagden Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendkias kann es sich um den fir den Optionsschein-
inhaber unginstigeren Kurs handgin.

Der Einldsungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragennmweer[maRgeblichp Stop Loss Referenzstand
kleiner oder gleich denfjeweiligei MalRgeblichen Basiskurs ist. (Der Einldsungsbekagn nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Werttfahreinem Einlésungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und wevdertlos.

Dabei ist zu bericksichtigen, dass auch ¢jeweiligel Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandefestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des[jeweiligen Maf3geblichen Basiskurses mit d¢jaweiliger] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losglis (8 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufagr Optionsscheine die Zahlung eines Einlésungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einldsungslgtvird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausibt ég ®ptionsscheinbedingungen) oder die Emittengn di
Optionsscheine gekindigt hat (gaf[b][c][d][e][fl[g]l[h] oder & 5 der Optionsscheinbedingungen). Da
eine Kiundigung durch die Emittentin ungewiss isha# der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur
dann einen Einldsungsbetrag, wenn er selbst akévQption ausibt. Eine Austbung der Option ist
jedoch nur an den in den Optionsscheinbedingungaarmten Terminen mdaglich.
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[[(0)] [®][OPEN END TURBO Short Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf Frankfurt am Main (dieEmittentin®) ist
verpflichtet, nach MaRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswerder [jeweild zugrundeliegenden Referenz-
basiswertg [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbesiseinfigen[®]] [der [jeweild
zugrunde liegenden Korbweftend unter der Voraussetzung, dass[jiereiligel Stop Loss Schwelle bis
zum Austbungstag (einschlief3lich) nicht erreicheérodberschritten wurde, dem Optionsscheininhaber,
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndimddsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Unterschreitet defmaf3geblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag [gexveiligel Stop Loss Schwelle,
so entspricht der Einlésungsbetrag einem BetragWiR, der sich aus der Differenz zwischen dem
[jeweiliger] Mal3geblichen Basiskurs und démaRgeblichenhAusibungskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis erréchne

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt damh davon ab, ob d¢mal3geblichE Ausibungskurs
sowohl den[jeweiliger] MaRgeblichen Basiskurs als auch djeweiligg Stop Loss Schwelle am
Auslibungstag unterschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berecprdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malf3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeoigen genannten Zeitabstdnden und unter
Berlcksichtigung des Referenzzinssdtie$und des Zinsanpassungssatzgsnd des Roll Over
Anpassungssatzegsowie gegebenenfalls unter Berlcksichtigung puasschiittungen ddgeweiligen
Fond§ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die [jeweiliggl [Referenzaktip[Korbaktid] [bzw] [fur die im
[jeweiliger] [Referenzinde)k [Korbindey enthaltenen Aktidh (8 1 der Optionsscheinbedingungen)
[gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Fakirdiigen[®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstandgnnerhalb einer festgelegten Bandbrgitund im Fall
zugrundeliegender[Rohstoffe und/oder Metalle [®]] [unter Bericksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieZlich Markt-Zinsniveand winserwartungen des Marktesach MaRRgabe
der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Esereder Emittentin neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malgebliche Basiskurs karnm ssimit vermindern. Entsprechen die Kurs-
bewegungemdes[jeweiliger] Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasisweift¢gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfigjgrider[jeweiliger] Korbwertd nicht mindestens
den so erfolgten Veranderungen giesveilige] Maf3geblichen Basiskurses, verlieren die Optioreiseh
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartireskontraktes gegebenenfalls einfligen

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmteitpunkt kann[ein] [de] Mal3geblichf]
[Referenz-Futureskontrgitkorb-Futureskontraktdurch einen anderen Futureskontrakt mit einenmespat
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt wemd(der Roll Over*). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen auéivewie der ersetzte MalRgeblicH&eferenz-
Futureskontrakt [Korb-Futureskontrakt erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
Maf3geblichen Basiskurses und dementsprechend aecHjedveiligeq Stop Loss Schwelle unter
Berucksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpasssagzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll v@r ein Stop Loss Ereignis ausgeldst werden
kann.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekltpdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere wlier zu ersetzend&eferenz-Futureskontrgkt
[jeweiligg] [Korb-Futureskontraktaufweist, hat die Emittentin das Recht, entwetatgn[betreffendeh
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[Referenz-Futureskontrgkfjeweiliger] [Korb-Futureskontraktdurch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung defBerechnungsstelle [Emittentii &hnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der[betreffend¢ [Referenz-Futureskontrgkt[jeweiligg [Korb-Futureskontrakt
aufweist, zu ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aul3erdictent kiindigen.

Wenn der[malf3geblichp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalls &eferenzzeitraumes
(einschliel3lich des Zeitpunktes der Feststellurgy[aveiliged Ausibungskurses) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstérung (8 7 der Optiongatleelingungen) vorlieggie [jeweilige] Stop Loss
Schwelle [erreicht] [oder] [Uberschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltka Options-
scheine als automatisch ausgeibt und der Tag dédttEides Stop Loss Ereignisses ist gleichzeidg
Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag bei Stop Losigiis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einldsungsbetrag = (Maf3geblicher Basiskurs - Stoposs Referenzstand) x Bezugsverhaltnis ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariei,. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dagisn Hinblick auf einen bérsengehandeltfReferenzfondsantgil[bzw]
[Korbfondsante]] der fiir die Beurteilung dg€rreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger] Stop
Loss Schwelldbzw. fur die Berechnung des Einlosungsbefraga3gebliche Kursowohlden an der in
den Optionsscheinbedingungfeweilg genannten Maf3geblichen Boraks auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfakBéerbei reicht es

fur ein[Erreichen [bzw] [Uberschreitehder[jeweiliger] Stop Loss Schwelle jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse digfjeweiligg Stop Loss Schwellderreichi [odel [Uberschreitgt [Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcherbadétden Kurse zur Berechnung des Einldsungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendkigs kann es sich um den fir den Optionsschein-
inhaber ungunstigeren Kurs handgin.

Der Einldsungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragennmvder[maR3gebliche Stop Loss Referenzstand
groRBer oder gleich derfjeweilige] Mal3geblichen Basiskurs ist. (Der Einlésungsbekagn nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Werttfadhreinem Einlésungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und wevdertlos.

Dabei ist zu bertcksichtigen, dass auch (iieweiligg Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandefestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des[jeweiligen Maf3geblichen Basiskurses mit d¢jaweiliger] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Los®lis (8 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufagr Optionsscheine die Zahlung eines Einlésungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einldsungslgtvird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausibt ég ®ptionsscheinbedingungen) oder die Emittengn di
Optionsscheine gekindigt hat (gaf[b][c][d][e][fl[g]l[h] oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da
eine Kundigung durch die Emittentin ungewiss isha#t der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur
dann einen Einldsungsbetrag, wenn er selbst akévQption ausibt. Eine Austbung der Option ist
jedoch nur an den in den Optionsscheinbedingungaarmten Terminen maglich.
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[[(c)] _[®][TURBO Long Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen defmalgeblichehAustibungskurs am Bewertungstag und dgweiligen
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahkgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Istsder
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiVéert, so betragt der Abrechnungsbetiagdl (0) EUR

und es erfolgkEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kanigobald der [maf3gebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen dyveils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrames [erreicht] [oder diese] [unterschreitet],
verfallt der Optionsschein und wird wertlos — unabléngig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [derjdweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[leweiligen] Korbwerte] [des maligeblichen Korbwert§.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fur eirfErreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined ®] [TURBO Long Optionsscheihsvie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn deurs[des
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerieféllt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [des malRgeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(d)] [®][TURBO Short Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen deijeweiligeq Basispreis und denimafigeblichep Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahsgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.dst d
so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiWert, so betrégt der Abrechnungsbetradl (0)
EUR und es erfolgkEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{eds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwickldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kani®obald der [maf3gebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen dyveils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrames [erreicht] [oder diese] [Uberschreitet],
verfallt der Optionsschein und wird wertlos — unabléngig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [derjdweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[leweiligen] Korbwerte] [des maligeblichen Korbwert§.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger]
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fir eifErreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiligei Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreicht [odel [Uberschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined®] [TURBO Short Optionsscheihwiie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn d€urs [des
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweiligeq Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerjesteigt Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [des malRgeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt.
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[[(e)] [®][Down and out Put Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen deijeweiligeq Basispreis und denimafigeblichep Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahsgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.dst d
so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiWert, so betrégt der Abrechnungsbetradl (0)
EUR und es erfolgkEINE Zahlung.

Sobald der [maRRgebliche] Referenzkurs die in den Qnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhdb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [unterschreitet], verfallt der Optionsscheinund wird wertlos — unabhéngig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen] Referenzlsaswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des malRgebliclen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasiswelt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Boe auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fur eirfErreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiliggl Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines[®] [Down and out Put Optionsschelingie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, werder
Kurs[des[jeweilige] Referenzbasisweitder[jeweiliger] Referenzbasisweit¢bzw] [der[jeweiliger]
Korbwertq [eines der Korbwerjesteigtbzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdesrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingungg¢jeweild festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraurjeseichi [odei] [unterschrittef wird.
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[[(H] [ @] [Down and in Put Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen deijeweiligeq Basispreis und denimafigeblichep Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzatusgedriickten Bezugsverhdltnis, entspricht,
vorausgesetzt dass defmaligebliche Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungemeily
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeiltuinnerhalb des Referenzzeitrauniesreich
[oder diesp[unterschreitdt Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder Begativer Wert, so betragt
der AbrechnungsbetrdgUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung.

Sollte der [mal3gebliche] Referenzkurs die in den Qmnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb desReferenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[unterschreiten], verfallt der Optionsschein und wrd wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verénderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKdaeg[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-In-Schwelldbzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrage#3gebliche Kursowohlden an
der in den Optionsscheinbedingundggweilg genannten Maf3geblichen Borss auchden von dem in
den Optionsscheinbedingung¢eweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfadsiterbei
reicht es fur eirjiErreichen [bzw] [Unterschreitehder[jeweilige] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse difeweiligeg Knock-In-Schwelle [erreich [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineg ®] [Down and in Put Optionssche]nsie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wemer Kurs
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiligen]
Korbwertq [eines der Korbwerjesteigtbzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdesrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingunggaweilg festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunjesreichf [oder] [unterschritteh wird.
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[[(@)] [®][Up and out Call Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen defmalgeblichehAustibungskurs am Bewertungstag und dgweiligen
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahkgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Istsder
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiVéert, so betragt der AbrechnungsbeteddgR Null (0)

und es erfolgkEINE Zahlung.

Sobald der [maRRgebliche] Referenzkurs die in den Qnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhdb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [Uberschreitet], verfallt der Optionsscheirund wird wertlos — unabhangig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen] Referenzlsaswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des malRgebliclen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{eds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKdag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fir eifErreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiligei Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloer der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined®] [Up and out Call Optionssche]nsie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, werter Kurs
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertq [eines der Korbweriefallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdegrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingungg¢jeweild festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrauijreseichi [odel] [Uberschritteh wird.
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[[(h)] [®][Up and in Call Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen defmalgeblichehAustibungskurs am Bewertungstag und dgweiligen
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahusgedriickten Bezugsverhdltnis, entspricht,
vorausgesetzt dass defmaligebliche Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungeneily
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeiltuinnerhalb des Referenzzeitrauniesreich
[oder diesk[uberschreitdt Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder pegativer Wert, so betragt
der AbrechnungsbetrdgUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung.

Sollte der [mal3gebliche] Referenzkurs die in den Qmnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb desReferenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[Gberschreiten], verfallt der Optionsschein und wid wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verénderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Knock-In-Schwelldbzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrage3gebliche Kursowohlden an
der in den Optionsscheinbedingundggweilg genannten Maf3geblichen Bors auchden von dem in
den Optionsscheinbedingung¢eweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfadsiterbei
reicht es fir eiriErreichen [bzw] [Uberschreitehder[jeweiligeri Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse digeweiligg Knock-In-Schwelle [erreicht [ode] [Uberschreitgt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined®] [Up and in Call Optionsscheihwie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wertder Kurs
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiligen]
Korbwertq [eines der Korbweriefallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdegrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingunggaweilg festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunjeseichf [oder] [Uberschritteh wird.
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“(i)] [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
die Zahlung eines Betrages in Eur&(R") zu verlangen, dessen Hohe auf der GrundlageKdeses
[des [jeweil§ zugrundeliegenden Referenzbasiswertgder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasiswerté¢der [jeweild zugrunde liegenden Korbwefteerechnet wird und der der Differenz
entspricht, um die defmalRgeblichp Ausiibungskurs defieweiliger] Basiskurs[im Fall eines Call
Optionsscheines einflgerim Fall eines Call Optionsscheijesiberschreitgt [im Fall eines Put
Optionsscheines einfugeftozw. im Fall eines Put Optionsscheihasterschreitét[jeweils multipliziert

mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsvetkélder Abrechnungsbetrad). Ist die so
ermittelte Differenz Null oder ein negativer West, betragt der AbrechnungsbetidR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verénderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasiswelt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantei] der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags efdiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bords auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweilg§ genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln
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[[()]1 [ ®][Discount Call Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisenhaber, nach Mal3gabe der Optionsschein-
bedingungen abhéngig davon, ob deralgeblichp Austibungskurs am Bewertungstag kleiner oder
gleich dem [jeweiliger] Hochstkurs, jedoch hoher als dfeweiligel Basiskurs ist oder ob der
[maf3geblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag @ienveiligerj Hochstkurs tUbersteigt, Anspruch auf
Zahlung eines Abrechnungsbetrages in EurBUR"), der dem Differenzbetrag zwischen dem
[maRgeblichenAusibungskurs und deffeweiliger] Basiskurs, hdchstens jedoch dem Differenzbetrag
zwischen denfjeweiliger] Hochstkurs und derfjeweiliger] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, eitspri

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéilfbzw]
[Korbfondsanteil der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags efdiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bors auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweilgy genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Sd#e Verlustrisiko im Falle eines Rickgangs des
[maf3geblicheh Ausiibungskurses auf oder untden [jeweiliger] Basiskurs, denndann ist der
Abrechnungsbetragam Ende der Laufzeiull.

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Call Optionsscheihsvie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn deurs [des
[jeweiligen] Referenzbasisweitgder [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweilige] Korb-
wertq [eines der Korbweridallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass des Kes[jeweiligen
Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasiswelitelbzw] [der [jeweiliger] Korbwertd [des
mafgeblichen Korbweltsechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(K)] [ @] [Discount Put Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmssinhaber (nach MalRgabe der Optionsschein-
bedingungen) abhangig davon, ob deral3geblichp Ausibungskurs am Bewertungstag hoher oder
gleich dem[jeweilige] Tiefstkurs, jedoch kleiner als ddjeweiligel Basiskurs ist, oder ob der
[maRgeblichpAusibungskurs am Bewertungstag kleiner alqjdevreiligel Basiskurs undkleiner als der
[jeweiligg Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung eines Abreagaigsbetrages in EuroEJR"), der dem
Differenzbetrag zwischen denjeweiligery Basiskurs und denmimafgeblichen Ausibungskurs,
hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen ¢iemveiligery Basiskurs und denfjeweiliger]
Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantei] der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags efdiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bords auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweily genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Sdas Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[maf3geblichenh Ausibungskurses auf oder Ubden [jeweiliger] Basiskurs, denndann ist der
Abrechnungsbetragam Ende der Laufzeiull.

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Put Optionsscheinwie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn d€uars [des
[jeweiligen] Referenzbasisweitgder [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweilige] Korb-
wertq [eines der Korbwerjesteigt Es kann nicht darauf vertraut werden, dass des Kies[jeweiligen
Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasiswelitelbzw] [der [jeweiliger] Korbwertd [des
mafigeblichen Korbweltsechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt. ]
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[[(h] [ e®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisenhaber, nach Mal3gabe der Optionsschein-
bedingungen abhangig davon, ob f@iealgeblichkp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums digeweiligel Barriere [erreichf [odel [unterschritteh hat oder ob der
[maRgeblichp Austibungskurs am Bewertungstag kleiner oder gleiem [jeweiligei Hochstkurs,
jedoch hoher als defjeweiligel Basiskurs ist oder ob defmaRgeblichp Ausibungskurs am
Bewertungstag defjeweiliger] Hochstkurs Ubersteigt, Anspruch auf Zahlung ea®chnungsbetrages

in Euro ((EUR"), der dem Differenzbetrag zwischen dgmalf3geblicheh Austibungskurs und dem
[jeweiligen] Basiskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetragchen denjjeweiligeri Hochstkurs und
dem [jeweiliger] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als Dealrahl ausgedriickten Bezugs-
verhaltnis, entspricht.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Barriere[bzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragdigebliche Kursowohlden an der in den
Optionsscheinbedingungeljeweild genannten Maf3geblichen Bors¢és auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggfeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfassérbei reicht es

fur ein [Erreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die[jeweiligel Barriere[erreichi [odell [unterschreitdt [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen, welcher der beiden Kurse zureBmmung des Abrechnungsbetrags herangezogen
wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kannsgh um den fir den Optionsscheininhaber
ungunstigeren Kurs handdin.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Sd#e Verlustrisiko im Falle eines Rickgangs des
[maf3geblicheh Ausiibungskurses auf oder untden [jeweiliger] Basiskurs, denndann ist der
Abrechnungsbetragam Ende der Laufzeiull.

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Call Plus Optionsschejnsie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn d€ars
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerieféllt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [des malRgeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(m)] [®][Discount Put Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisenhaber, nach Mal3gabe der Optionsschein-
bedingungen abhangig davon, ob f@iealgeblichkp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums digeweiligel Barriere [erreicht [odel] [Uberschritteh hat oder ob der
[maRgeblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag hoher oder glesch[peweiliger] Tiefstkurs, jedoch
kleiner als defjeweiligg Basiskurs ist, oder ob démafRgeblichp Austibungskurs am Bewertungstag
kleiner als defjeweiliggl Basiskurs undkleiner als defjeweilige] Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung
eines Abrechnungsbetrages in Eur&R"), der dem Differenzbetrag zwischen ddipeweiligen
Basiskurs und defmal3geblichehAustibungskurs, hdchstens jedoch dem Differenzipeirgaschen dem
[jeweiliger] Basiskurs und derfjeweiligen] Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Deralzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Barriere[bzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetraggigebliche Kursowohlden an der in den
Optionsscheinbedingungeljeweild genannten Maf3geblichen Bors¢és auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggfeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfassérbei reicht es

fir ein [Erreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiliger] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die[jeweiligel Barriere [erreicht [odell [Uberschreitdt [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen, welcher der beiden Kurse zureBmmung des Abrechnungsbetrags herangezogen
wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kannsgh um den fir den Optionsscheininhaber
ungunstigeren Kurs handdin.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Sdas Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[maf3geblichenh Ausibungskurses auf oder Ubden [jeweiliger] Basiskurs, denndann ist der
Abrechnungsbetragam Ende der Laufzeiull.

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Put Plus Optionsschdingie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn deuars
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerjesteigt Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiligen] Referenzbasisweitgder [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweilige] Korb-
wertd [des mafigeblichen Korbwert®chtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt.
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[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf sahdlierodukteyleichermalien Anwendung
[Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen grundstlich samtliche Optionsscheine]

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gedam gezahlten Kaufpreises Totalverlus)
einschlielBlich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer unginstigen Kursentwicklurdes
[jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswefter [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswerte
[bzw] [der [jeweild zugrunde liegenden Korbwe}ftdn diesem Zusammenhang ist zu bericksichtigen,
dass die Optionsscheifien Fall von OPEN END TURBO Optionsscheinen gegebeaif@ls einfigen

im Hinblick auf das Kindigungsrecht der Emittengiagebenenfallsnur befristete Rechte verbriefen.
Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aus den Opsdmsinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden
sollen (Absicherungsgeschéfte), konnen moglichesgveicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getatigt werden.

[Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gedeifd Optionsscheinbedingungen nur {i]
Optionsscheine {lindestzahl*) oder darlber hinaus ein ganzzahliges Vielfadteson ausgeubt werden
konnen}

[Weiterhin ist zu beachten, dass dasdienungsrecht[Kindigungsrecht durch den Optionsschein-
inhaber gemal den Optionsscheinbedingungen nur [@]r [Optionsscheinfe [Wertpapierg [®]
(,Mindestwert®) [oder ein ganzzahliges Vielfaches davansgeubt werden karnn.

Die vorliegenderj®] [Optionsscheinjesind Anlageinstrumente, die wirtschatftlich einereRtinvestition
in [den [jeweiliger] Referenzbasiswérf{die [jeweiliger] Referenzbasisweltdbzw] [die [jeweiliger]
Korbwertg [[bzw. i die [dem[jeweiliger] Referenzbasiswgrfden [jeweiliger] Referenzbasiswertgn
[den [jeweilige Korbwerte zugrundeliegenden Referenzwértéhnlich, einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vergleichbar sivel| (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnd
nicht auf Lieferung [des [jeweils] zugrundeliegende Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [bzw.] [derjgweils] zugrunde liegenden Korbwerte]
gerichtet sind, (i) die Laufzeit gegebenenfalls lggenzt ist [bzw. anders bemessen wird], (iii) die
[Einlésung][Abrechnung] zu den oben und in den Optinsscheinbedingungen néher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften
oder ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf [dn [jeweiligen] Referenzbasiswert] [die
[[eweiligen] Referenzbasiswerte] [die [jeweiligen]Korbwerte] entfallen koénnten, erhalten, (v) die
Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (vi) & Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen. ]

[Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspraali Zinszahlung noch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschittungen oder ahnlichen Betragehwerfen keinen laufenden Ertrag ab. Mégliche
Wertverluste der Optionsscheine kénnen daher miohth andere laufende Ertrage der Optionsscheine
kompensiert werdeh[Im Fall von zugesicherten Ertrdgen entsprechendsdirankung einfligeh®].]

[Im Rahmen dieser Hinweise Uber die Risikofaktoranfasst [der Begriff ,Referenzbasiswert
samtliche Referenzbasiswert&] [bzw] [der Begriff Korbwert “ samtliche Korbwerte“].]

Kursanderungelides Referenzbasiswdrtigler Referenzbasisweltgbzw] [der Korbwert¢ (oder auch
schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderud)nen den Wert der Optionsscheine
[gegebenenfalls sogar Uberproportiprib hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts fien Fall von

[®#] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihbaw.[ ] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihen
zusatzlich einfigeriim Fall von[®] [OPEN END TURBQ[Long] [bzw] [Shor] Optionsscheindhim
Hinblick auf die Kindigungsméglichkeit der Emittarjt begrenzten Laufzeit der Optionsscheine kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der PreigOptionsscheine rechtzeitig wieder erholen wisl.
besteht dann das Risiko des Totalverlusts des getimm Kaufpreises fur die Optionsscheine
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einschliellich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

[Zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstadlir die Zahlung des Abrechnungsbetrages
kann ein groRerer, in den Optionsscheinbedingungeieweils festgelegter, Zeitraum von bis zu
mehreren Monaten liegen.]

Kursanderungefdes Referenzbasiswdrisler Referenzbasiswe}tgozw] [der Korbwert¢ und damit der
Optionsscheine kdnnen u.a. auch dadurch entstetess durch Unternehmen der BNP PARIBAS-
Gruppe Absicherungsgeschafte oder sonstige Gesclriffdem Referenzbasiswgrfden Referenz-
basiswerteh [den im Referenzbasiswert enthaltenen Korbwérign Fall eines Referenzindex bzw.
Korbindex zusétzlich einfiigebzw], im Hinblick auf einerjReferenzindex[bzw] [KorbindeX,] in den
[dem Referenzbasiswgrt{den Referenzbasiswerfenbzw] [dem Korbwert [den Korbwerteh
zugrundeliegenden Referenzweitender bezogerauf den Referenzbasiswerfauf die Referenz-
basiswertg [bzw] [auf die im Referenzbasiswert enthaltenen Korbwéite Fall eines Referenzindex
bzw. eines Korbindex zuséatzlich einfiugedef, im Hinblick auf einen[Referenzindek [bzw]
[Korbindey,] auf die[im Referenzbasiswgrfin den Referenzbasiswerlgizw] [im Korbwerf [in den
Korbwerter} enthaltenen Referenzwelrtgetatigt werden[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long
Optionsscheingnbzw. [ @] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihemséatzlich einfugerDies ist
insbesondere der Fall b¢®] [OPEN END TURBO[Longl [bzw] [Shor] Optionsscheingnbei
Einlésung von Optionsscheinen oder Eintreten e8tep Loss Ereignisses. Abhangig von der Anzahl der
einzulésenden Optionsscheine und der im Gegenzuglasenden Absicherungsgeschéfte sowie von der
zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und Ligéidgituation, [kanri [konnery [der
Referenzbasiswdrfdie Referenzbasiswett¢bzw] [die Korbwert¢ und damit auch der zu zahlende
Einldsungsbetrag negativ beeinflusst werflen.

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasisweflte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétztinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindelx [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiliger] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur falgen. Daher sind mit dem Optionsschein auch
hohere Verlustrisiken verbunden als bei anderen itlaplagen. Beim Kauf eines bestimmten
Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, gagsdfRer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins
ist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umgpsiider isi.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewthméin Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Optionsscheine einer Emissitier ein mit ihr verbundenes Unternehmen
i.S.v. § 15 AktG stellen zu lassen, Gbernimmt edorh keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hptles
Zustandekommens oder der permanenten Verflighalesttiger Kurse.

[Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung Béssenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlip®] vor dem[®] der Bérsenhandel der Optionsscheine beendp{&sh
aul3erborslicher Handel findet voraussichtlich bisigjeweiliger] Bewertungstad,®],statt]]

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprmmit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnat wadler sich der Werf[ded [eine§ Referenz-
basiswertk [der Referenzbasisweltgbzw. [eine$ der Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw.
eines Korbindex zusétzlich einfigerdef, im Hinblick auf einerfReferenzindeix[bzw] [KorbindeX,]
einer derKomponenterjdeg [eined [Referenzbasiswelt§bzw] [Korbwertd] in einer solchen fremden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheiinbest hangt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung[des Referenzbasiswdrtgdes Korbwerts [im Fall eines Referenzindex bzw. eines
Korbindex zuséatzlich einfiger(opdef, im Hinblick auf einen[Referenzindeix [bzw] [KorbindeX,]
einzelner Referenzwertgles [jeweilige] Referenzbasiswett§bzw] [des [jeweilige] Korbwertg)],
sondern auch von ungunstigen Entwicklungen desé¥eter fremden Wahrung, Wéahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgagmnfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, fuhren zutiiselastungen.



-37 -

Da die Optionsscheingm Fall von[ @] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihézw.[ @] [OPEN
END TURBO Short Optionsscheifgerusatzlich einfiigerim Fall von[®] [OPEN END TURB(Long]
[bzw] [Shor] Optionsscheindh im Hinblick auf die Kindigungsmdglichkeit der Eieitin
gegebenenfalls nur zeitlich befristete Rechte wvefdn, kdnnen mdglicherweise Geschéfte, mit denen
Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausges@hriasder eingeschrénkt werden sollen (Absicherungs-
geschafte), nicht oder nur zu einem verlustbringerféreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhdht sich, falls der Erwerb @ptionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann
nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit ausden Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft Mptionsscheine bezogen auf Indizes.

Obwohl [von dem Lizenzgebgr[von den Lizenzgebelngegenwartig bestimmte Methoden zur
Berechnunddes[jeweilige] Referenzindek[der[jeweiliger] Referenzindizdgbzw] [des[jeweiliger]
KorbindeX [der [jeweiliger] Korbindize$ angewendet werden, kann keine Gewahrleistung dafir
ubernommen werden, dass die Berechnungsmethodenimieiner Weise abgewandelt oder verandert
werden, die unter Umstanden die Zahlung an diebehaon Optionsscheinen beeinflussen Kann.

[Gegebenenfalls, falls nicht als referenzbasiswedsgcher Risikofaktor nachfolgend aufgefihrt,-ein

figen

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esegenen aullerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eenitin anstatfdes Einldsungsbetral§g [bzw] [des
Abrechnungsbetrajs an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je o@gdchein (den
»Kundigungsbetrag'), der als angemessener Marktpreis des Optionsschummittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt withbei wird der angemessene Markipreis des
Optionsscheins gemaf den Optionsscheinbedingurageder Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreismsn die Emittentin samtliche Faktofen
einschliel3lich etwaiger Anpassungen von Termin-.b@ptionskontrakten ayiden Referenzbasiswgrt
[einen oder mehrere Referenzbasiswdtiew] [einen oder mehrere Korbweleberiicksichtigen, ohne
aber an Malnahmen und Einschatzungen 0Oritténsbesondere an etwaige MalRnahmen und
Einschatzungen der Terminboisgebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaeim 8 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenefEinldésungsbetrdf,] [bzw] [Abrechnungsbetrddiegen]

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin besrilitntscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam softhe an etwaige MaRRnahmen und Einschétzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschloageden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessen festgelegte Marktprei®©pgsnsscheins und damit der Kindigungsbetrag
von einem durch einen Dritten festgelegten Markspryon auf [den Referenzbasiswgrfdie
Referenzbasiswert¢bzw,] [die Korbwerté bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpagigdes
Referenzbasisweltfder Referenzbasisweltgzw] [der Korbwert¢ abweicht]

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Ameeng, wenn aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein offentliches Angebot stagindoll undkeine weitere Zahlstelle aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht

Zahlstelle

Zahlstelle ist gemall 8 8 der Optionsscheinbedingurdje BNP Paribas Securities Services Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine eveiin) Zahlstelle(n) in den Angebotslandgrn.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weigyapezifische Risikofaktoren einflUge®]]
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3. Angaben uUber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschialfl (die ,Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBMP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegrundet. Nach UmfirmierungerBaSeptember 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BhFibas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht dend-(juristischer Name). Sitz der Gesellschafirist
60322 Frankfurt am Main, Gruneburgweg 14 (Telefdd $0)69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrankt. Die Gesellschaft hat keine Tochtettyebaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschialfl betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Ges@riéige werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedmalt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemal § 2 des Gesellschditages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigeeehRung, der Erwerb sowie die Veraufierung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Reghg sowie alle Geschafte, die damit unmittelbar
oder mittelbar zusammenhéngen mit Ausnahme von Haéen, die eine Erlaubnis nach dem

Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfardim Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften
und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zueiBhung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nutzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zwedgmiassungen errichten, sich an Unternehmen gleiche
oder &hnlicher Art beteiligen und Organschafts- smastige Unternehmensvertrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsafiaift sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Recnuie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BAIRIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf deotsthen Markt angebofegeplant ist jedoch auch
ein Angebot dieser Wertpapiere[®]]. Kunftig kdnnen von der Gesellschaft begebene pépiere auch
von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppadimenen und angeboten werden.

4, Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in dergBeung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusdt Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren andégvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verandgem des Zinsniveaus oder mal3geblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschéarfte Wettbewednsppungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdaliaren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gedssibeiirieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietiinanzielle Situation der Emittentin verscliitsrn
kdnnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- unih@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittgrsiolvent wird, was zu einem Zahlungsausfall
fihren kann. Die Emittentin hat aber im Fall desdivenz einen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfuihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf lugeigtder entsprechenden Jahresfehlbetrdge nach
jedem Geschéftsjahresende, die insoweit auch deeBigung der Optionsscheininhaber dienen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnneh son Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschéfte konnen negative Auswirkungen aofWert des Referenzbasisweftzw. eines der
Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindsétziich einfigenoder auf den Wert der
dem [Referenzbasiswdrt{Korbwerf zugrundeliegenden Referenzwértend damit auf den Wert der
Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundengetiehmen kdnnen aul3erdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschéaften beziglich der VerpflichtungenEdeittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
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kdnnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnurglksbei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiend u
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohér uden mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmdndan Anlegern Interessenkonflikte auftreten.
Zudem koénnen mit der Emittentin verbundene Untemexhgegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere
eine andere Funktion auslben, z. B. als Berechstelgs Zahl- und Verwaltungsstel[@nd/oder als
Referenzstellg{und/oder als Hypothetische Invegtor

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmetinden darlber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit deifjeweiliger] Referenzbasiswelftozw. mit einem der Korbweite
ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapiéam Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentid mit ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf dejjeweiligeri Referenzbasiswerfbzw. auf einen der
Korbwertg erhalten und weder die Emittentin noch eines ddr ihm verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen ripapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu
vertffentlichen. Zudem kann ein oder kbnnen mehreiteder Emittentin verbundene(s) Unternehmen
Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbadigvawr. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
[Referenzwerfe [und [Korbwertd] publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konriegstimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich aeri &8Vert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gadriihin unterschiedlicher H6he an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahtolche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheins betitaisund kénnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteimt Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-

vertrag. Gemal § 303 AktG hat die BNP PARIBAS daimeFalle einer Beendigung des Beherrschungs-
und Gewinnabfuhrungsvertrages den Glaubigern detté&rtin fir Forderungen Sicherheit zu leisten, die

vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigles Vertrages ins Handelsregister begriindet
worden sind, wenn die Glaubiger sich innerhalb relvést von sechs Monaten seit Bekanntmachung der
Eintragung der Beendigung des Vertrages bei der BARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hiémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiglsuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem Uberregionalen Bdrsenpflittound durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuankam Main zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bekanntgemacht.

[5. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartreskontraktes gegebenenfalls einfligen

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Rolle®von Futureskontrakten

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimnd@igitpunkt wird [ein] [del Mal3geblichf]
[Referenz-Futureskontrgkbzw] [Korb-Futureskontrakt durch einen anderen Futureskontrakt mit
einem spater in der Zukunft liegenden Verfallterngrsetzt werden Roll Over®). Obwohl der
ersetzende Futureskontrakt die gleichen Spezifikath aufweist wie der ersetzte Malgebliche
[Referenz-FutureskontrgkfKorb-Futureskontrakt kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen
negativen Einfluss auf den Wert der Optionsscheai®n kdnnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekipdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; diee
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere vder zu ersetzendgeweiliggl Malgebliche
[Referenz-Futureskontrgkt[bzw] [Korb-Futureskontrakt aufweist, hat die Emittentin das Recht,
entweder (i) deribetreffendeh MaRRgeblicher{Referenz-Futureskontrgktbzw,] [Korb-Futureskontralkt
durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nachfassiung der[Berechnungsstelle[Emittentir
ahnliche Kontraktspezifikationen und Bedingungene wder [betreffendgé MalRgebliche [Referenz-
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Futureskontrakt{bzw] [Korb-Futureskontraktaufweist, zu ersetzen (de¥achfolge-Futureskontrakt)
und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen anzapasder (ii) die Optionsscheine auf3erordentlich zu
kindigen}

[Gegebenenfalls, falls nicht als allgemeiner Risiktdr bereits aufgefuhrt, einfigen

Risiken in Zusammenhang mit einer in den Optionssthbedingungen vorgesehenen auf3er-
ordentlichen Kindigung durch die Emittentin

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esegenen aul3erordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die BEenitin anstatfdes Einldsungsbetral§g [bzw] [des
Abrechnungsbetrajs an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je o@gdchein (den
»Kundigungsbetrag'), der als angemessener Marktpreis des Optionsschummittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt withbei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins gemaf den Optionsscheinbedinguraggeder Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreismsn die Emittentin samtliche Faktofen
einschliel3lich etwaiger Anpassungen von Termin-.b@ptionskontrakten ayiden Referenzbasiswgrt
[einen oder mehrere Referenzbasiswdtiew] [einen oder mehrere Korbweleberiicksichtigen, ohne
aber an Malnahmen und Einschatzungen 0Oritténsbesondere an etwaige MalRRnahmen und
Einschatzungen der Terminboisgebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaeim 8 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenefEinlésungsbetrdf,] [bzw] [Abrechnungsbetrddiegen]

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin besrilitntscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam softhe an etwaige MaRRnahmen und Einschétzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschloageden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessen festgelegte Marktprei®©pgsnsscheins und damit der Kindigungsbetrag
von einem durch einen Dritten festgelegten Markspron auf [den Referenzbasiswgrfdie
Referenzbasiswert¢bzw,] [die Korbwerté bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpagigdes
Referenzbasisweltfder Referenzbasisweltgzw] [der Korbwert¢ abweicht]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausfiden zu referenzbasiswertspezifischen Risiko-
faktoren einfigen @].]]
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheiduner itken Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die méghfd dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig
prufen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendereschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines
zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwetieh erachteten Risikos kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragale der Emittentin und damit auf den Wert der
Optionsscheine und die Fahigkeit der Emittentin zuZahlung des [Einldsungsbetrags] [,]
[Abrechnungsbetrags] bzw. des Kundigungsbetragesrosbnstiger zu zahlender Betrage auswirken.
Anleger kdnnten hierdurch ihr in die Optionsscheinavestiertes Kapital im Falle des Ausfalls der
Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. teilweise odganz verlieren.Die gewéhlte Reihenfolge stellt
keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheirditliler nachfolgend genannten Risikofaktoren oder
das Ausmal ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Aug&wirgen im Falle ihrer Realisierung dar. Die
Emittentin ist der Auffassung, dass die nachfolgefvdfzahlung die wesentlichen mit einer Anlageién d
Optionsscheine verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lekture der nachfolgend dargestellten Risiktufedn sowie des sonstigen gesamten Prospektes
ersetzt nicht die in einem individuellen Fall udliche Beratung durch die Hausbank oder den
Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in dergBeung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusdt Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anfgvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffméarkten, Verandgem des Zinsniveaus oder mafgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedistpungen kénnen die effektive Umsetzung der
Geschéftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdaliaren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Getsibéitrieb der Emittentin  ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietiinanzielle Situation der Emittentin verschitsrn
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- undn@abfliihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. (,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die émtiittinsolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fuhren kann. Die Emittentat &ber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus
dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag ngeB&IP PARIBAS auf Leistung der
entsprechenden Jahresfehlbetrage nach jedem Gegahédfsende, die insoweit auch der Befriedigung
der Optionsscheininhaber dienen. Die Wertpapiergrimelen unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, diganeinander und mit allen sonstigen gegenwartigen
und kinftigen unbesicherten und nicht nachranglgerbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgmwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdénneh son Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung oder flr
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteilidienmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschéfte sind moglicherweise nicht zum Nutder Glaubiger der Wertpapiere und kénnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Referengiasts[bzw. eines der Korbweitg¢im Fall eines
Referenzindex bzw. eines Korbindex zusatzlich genfinder auf den Wert der defReferenzbasiswért
[Korbwerf zugrundeliegenden Referenzwégnmd damit auf den Wert der Wertpapiere haben. it d
Emittentin verbundene Unternehmen kdénnen aul3erdeger@arteien bei Deckungsgeschaften beziglich
der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpegn werden. Daher kénnen hinsichtlich der Pflichte
der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kutee Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emitteméirbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonfliktétretan. Zudem koénnen mit der Emittentin
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verbundene Unternehmen gegebenenfalls in BezugliautWertpapiere eine andere Funktion ausiiben,
z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwalturedlesfund/oder als Referenzstdllund/oder als
Hypothetische Investpr

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmedinnden dariber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit deifjeweiliger] Referenzbasiswelftozw. mit einem der Korbweite
ausgeben; die Einfiihrung solcher mit den Wertpapiéam Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf
den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentid mit ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf dejjeweiligeri Referenzbasiswerfbzw. auf einen der
Korbwertg erhalten und weder die Emittentin noch eines ddr ihm verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen ripapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu
vertffentlichen. Zudem kann ein oder kbnnen mehreiteder Emittentin verbundene(s) Unternehmen
Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbadigvawr. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
[Referenzwerfe [und [Korbwertd] publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konriegstimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich aeri 8Vert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gadriihin unterschiedlicher H6he an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahtolche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheines behfigksund kdnnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin bestedin Beherrschungs- und Gewinn-

abfihrungsvertrag. Gemald § 303 AktG hat die BNP IBAS daher im Falle einer Beendigung des

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages deiubiern der Emittentin fir Forderungen

Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachueg Eintragung der Beendigung des Vertrages ins
Handelsregister begrundet worden sind, wenn dielig@r sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten
seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigesdv@rtrages bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hiémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem Uberregionalen Bdrsenpflittound durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuankam Main zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bekannt gemacht.
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2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

[[(a)] [®][OPEN END TURBO Long Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf Frankfurt am Main (dieEmittentin ) ist
verpflichtet, nach MaRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswerder [jeweild zugrundeliegenden Referenz-
basiswertg [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbdsiseinfigen[®]] [der [jeweild
zugrunde liegenden Korbweftend unter der Voraussetzung, dass[jiereiligel Stop Loss Schwelle bis
zum Ausibungstag (einschlieflich) nicht erreichéroginterschritten wurde, dem Optionsscheininhaber,
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndimddsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Uberschreitet defmaRgebliche Ausiibungskurs am Bewertungstag fjeweiligel Stop Loss Schwelle,
so entspricht der Einlésungsbetrag einem BetragWR, der sich aus der Differenz zwischen dem
[maRgeblichehAusibungskurs und defjeweilige] MaRgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis erréchne

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt damh davon ab, ob d¢maR3geblichE Ausibungskurs
sowohl den[jeweiliger] MaRgeblichen Basiskurs als auch djeweiligg Stop Loss Schwelle am
Auslibungstag Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berecprdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malf3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeoigen genannten Zeitabstdnden und unter
Berlcksichtigung des Referenzzinssdtie$und des Zinsanpassungssatzgsnd des Roll Over
Anpassungssatzegsowie gegebenenfalls unter Berlicksichtigung Muasschiittungen ddgeweiligen
Fond§ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die [jeweiliggl [Referenzaktip[Korbaktid] [bzw] [fur die im
[jeweiliger] [Referenzinde)k [Korbinde® enthaltenen Aktidh (8 1 der Optionsscheinbedingungen)
[gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Fakirdiigen[®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstandgnnerhalb einer festgelegten Bandbrkitund im Fall
zugrundeliegender[Rohstoffe und/oder Metalle [®]] [unter Bericksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlielich Markt-Zinsniveanudwinserwartungen des Marktesjach MalRRgabe
der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Esereder Emittentin neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malgebliche Basiskurs kartm sdenit erhdhen. Entsprechen die Kurs-
bewegungemdes[jeweiliger] Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasisweift¢gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfi®jgrder[jeweiliger] Korbwertd nicht mindestens
den so erfolgten Veranderungen giesveilige] Maf3geblichen Basiskurses, verlieren die Optioreiseh
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartireskontraktes gegebenenfalls einfligen

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmteitpunkt kann[ein] [de] Mal3geblichf]
[Referenz-Futureskontrgitkorb-Futureskontraktdurch einen anderen Futureskontrakt mit einenmespéat
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt wemd(der Roll Over*). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen auéivewie der ersetzte MalRgeblicH&eferenz-
Futureskontrakt [Korb-Futureskontrakt erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
Maf3geblichen Basiskurses und dementsprechend aecHjedveiligeq Stop Loss Schwelle unter
Bertcksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpasssagzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll v@r ein Stop Loss Ereignis ausgeldst werden
kann.
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Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeltpdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere wlier zu ersetzend&eferenz-Futureskontrgkt
[jeweiligg] [Korb-Futureskontraktaufweist, hat die Emittentin das Recht, entwetatgn[betreffendeh
[Referenz-Futureskontrgkfjeweiliger] [Korb-Futureskontraktdurch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung defBerechnungsstelle [Emittentii &hnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der[betreffend¢ [Referenz-Futureskontrgkt[jeweiligg [Korb-Futureskontrakt
aufweist, zu ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aul3erdictent: kiindigen.

Wenn der[maf3geblichp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalls &eferenzzeitraumes
(einschliel3lich des Zeitpunktes der Feststellurgy[aveiliged Auslbungskurses) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstérung (8 7 der Optiongstleelingungen) vorlieggie [jeweilige] Stop Loss
Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltés Options-
scheine als automatisch ausgeulbt und der Tag déstt&ides Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitg
Bewertungstag. Der Einlésungsbetrag bei Stop Losigiis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einldsungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — MaBblicher Basiskurs) x Bezugsverhaltnis ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dagisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéil[bzw]
[Korbfondsantelil der fur die Beurteilung dd&rreicheny [bzw] [Unterschreiterisder[jeweiliger] Stop
Loss Schwellgdbzw. fir die Berechnung des Einlésungsbefragaf3gebliche Kursowohlden an der in
den Optionsscheinbedingungfeweily genannten MalRgeblichen Boraks auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabBerbei reicht es

fur ein[Erreichern [bzw] [Unterschreitehder[jeweiliger] Stop Loss Schwelle jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse digjeweiligel Stop Loss Schwellderreicht [odef [unterschreitdt [Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcherbagden Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendkias kann es sich um den fir den Optionsschein-
inhaber unginstigeren Kurs handgin.

Der Einldsungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragennmweer[maRgeblichp Stop Loss Referenzstand
kleiner oder gleich denfjeweiligei MalRgeblichen Basiskurs ist. (Der Einldsungsbekagn nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Werttfahreinem Einlésungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und wevdertlos.

Dabei ist zu berlcksichtigen, dass auch (iieweiligg Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandefestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des[jeweiligen Maf3geblichen Basiskurses mit d¢jaweiliger] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losglis (8 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufadér Optionsscheine die Zahlung eines Einlésungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlosungsdgivird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausuiibt €§ ©ptionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di
Optionsscheine gekindigt hat (ga[b][c][d][e][fl[g][h] oder & 5 der Optionsscheinbedingungen). Da
eine Kiundigung durch die Emittentin ungewiss isha#t der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur
dann einen Einldsungsbetrag, wenn er selbst akéivQption ausibt. Eine Ausibung der Option ist
jedoch nur an den in den Optionsscheinbedingungaarmten Terminen mdaglich.
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[[(b)] [®@][OPEN END TURBO Short Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf Frankfurt am Main (dieEmittentin®) ist
verpflichtet, nach MalRRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhangigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswertder [jeweild zugrundeliegenden Referenz-
basiswertg [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbesiseinfigen[®]] [der [jeweild
zugrunde liegenden Korbweltend unter der Voraussetzung, dass[ieeiligel Stop Loss Schwelle bis
zum Austbungstag (einschlief3lich) nicht erreicheérodberschritten wurde, dem Optionsscheininhaber,
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndimddsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Unterschreitet defmalf3geblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag [gexveiligel Stop Loss Schwelle,
so entspricht der Einlésungsbetrag einem BetragWR, der sich aus der Differenz zwischen dem
[jeweiliger] Mal3geblichen Basiskurs und démaRgeblichenAusibungskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis erréchne

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt daroh davon ab, ob démaf3geblichp Austubungskurs
sowohl den[jeweiliger] MaRgeblichen Basiskurs als auch djeweilige Stop Loss Schwelle am
Auslibungstag unterschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berecprdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malf3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeoigen genannten Zeitabstdnden und unter
Berlcksichtigung des Referenzzinssdtie$und des Zinsanpassungssatzgsnd des Roll Over
Anpassungssatzegsowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung Muasschiittungen ddgeweiligen
Fond§ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die [jeweiliggl [Referenzaktip[Korbaktid] [bzw] [fur die im
[jeweiliger] [Referenzinde)k [Korbinde® enthaltenen Aktidh (8 1 der Optionsscheinbedingungen)
[gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Fakirdiigen[®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstandgnnerhalb einer festgelegten Bandbrkitund im Fall
zugrundeliegender[Rohstoffe und/oder Metalle [®]] [unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlielich Markt-Zinsniveanudwinserwartungen des Marktesiach MaRRgabe
der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Esereder Emittentin neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malgebliche Basiskurs karnm ssimit vermindern. Entsprechen die Kurs-
bewegungemdes[jeweiliger] Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasisweift¢gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfi®jgrder[jeweiliger] Korbwertg nicht mindestens
den so erfolgten Veranderungen giesveiliger] MalRgeblichen Basiskurses, verlieren die Optiorsiseh
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartsreskontraktes gegebenenfalls einfligen

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmteitpunkt kann[ein] [de] Mal3geblichf]
[Referenz-Futureskontrgtorb-Futureskontraktdurch einen anderen Futureskontrakt mit einemespat
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt wemd(der Roll Over®). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen auéivewie der ersetzte MalgeblicH&eferenz-
Futureskontrakt [Korb-Futureskontrakt erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
Malgeblichen Basiskurses und dementsprechend anfjeweiliger] Stop Loss Schwelle unter Beriick-
sichtigung des jeweiligen Roll Over Anpassungssatze

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll ¥@r ein Stop Loss Ereignis ausgeldst werden
kann.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekipdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere wier zu ersetzendd&keferenz-Futureskontrgkt
[jeweiligg] [Korb-Futureskontraktaufweist, hat die Emittentin das Recht, entwetatgn[betreffendeh
[Referenz-Futureskontrgkfjeweiliger] [Korb-Futureskontraktdurch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung defBerechnungsstelle [Emittenti] &ahnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der[betreffend¢ [Referenz-Futureskontrgkt[jeweiligg [Korb-Futureskontrakt
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aufweist, zu ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aul3erdictent: kiindiger].

Wenn der[maf3geblichp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalls &eferenzzeitraumes
(einschliel3lich des Zeitpunktes der Feststellung[gaveilige] Ausibungskurses) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstorung (8 7 der Optionsatleelingungen) vorliegtie [jeweilige] Stop Loss
Schwelle [erreicht] [oder] [Uberschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltka Options-
scheine als automatisch ausgeubt und der Tag déstt&ides Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitg
Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag bei Stop Los®gis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einldsungsbetrag = (Maf3geblicher Basiskurs - Stoposs Referenzstand) x Bezugsverhaltnis ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dagisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéil[bzw]
[Korbfondsantej] der fur die Beurteilung dg&rreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger] Stop
Loss Schwellgbzw. fir die Berechnung des Einlésungsbefragaf3gebliche Kursowohlden an der in
den Optionsscheinbedingungfeweilg genannten Malgeblichen Boraks auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabBerbei reicht es

fur ein[Erreichei [bzw] [Uberschreitehder[jeweiliger] Stop Loss Schwelle jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse digfjeweiligeg Stop Loss Schwellderreichi [odel [Uberschreitdt [Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcherbdgden Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendkias kann es sich um den fir den Optionsschein-
inhaber unginstigeren Kurs handgin.

Der Einldsungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragennmvder[maRgebliche Stop Loss Referenzstand
groRBer oder gleich derfjeweiligel Mal3geblichen Basiskurs ist. (Der Einlésungsbekagn nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Werttfidbreinem Einlésungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und wevdertlos.

Dabei ist zu bericksichtigen, dass auch ¢jeweiligel Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandefestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des[jeweiligen Maf3geblichen Basiskurses mit d¢jaweiliger] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Los®ilis (8 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufagr Optionsscheine die Zahlung eines Einlésungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlosungsigtivird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht ausuiibt €§ ©ptionsscheinbedingungen) oder die Emittenten di
Optionsscheine gekindigt hat (gaf[b][c][d][el[fl[g]l[h] oder & 5 der Optionsscheinbedingungen). Da
eine Kundigung durch die Emittentin ungewiss ishd# der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur
dann einen Einldsungsbetrag, wenn er selbst akéivQption ausibt. Eine Ausibung der Option ist
jedoch nur an den in den Optionsscheinbedingungaarmten Terminen maglich.
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[[(c)] _[®][TURBO Long Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen defmalgeblichehAustibungskurs am Bewertungstag und dgweiligen
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahkgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Istsder
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiVéert, so betragt der Abrechnungsbetiagdl (0) EUR

und es erfolgkEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKdaeg[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kani®obald der [maf3gebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen dyveils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrames [erreicht] [oder diese] [unterschreitet],
verfallt der Optionsschein und wird wertlos — unabléngig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [derjdweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[leweiligen] Korbwerte] [des maligeblichen Korbwert§.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fur eirErreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiliggl Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined ®] [TURBO Long Optionsscheihsvie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn deurs[des
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerieféllt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [des malRgeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(d)] [®][TURBO Short Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen deijeweiligeq Basispreis und denimafigeblichep Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahsgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.dst d
so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiWert, so betrégt der Abrechnungsbetradl (0)
EUR und es erfolgkEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{eds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kani®obald der [maf3gebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen dyveils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrames [erreicht] [oder diese] [Uberschreitet],
verfallt der Optionsschein und wird wertlos — unabléngig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [derjdweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[leweiligen] Korbwerte] [des maligeblichen Korbwert§.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger]
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fir eifErreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiligei Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreicht [odel [Uberschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloer der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined®] [TURBO Short Optionsscheihwiie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn d€urs [des
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweiligeq Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerjesteigt Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige] Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [des malRgeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt.
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[[(e)] [®][Down and out Put Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen deijeweiligeq Basispreis und denimafigeblichep Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzalisgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eaggativer Wert, so betragt der Abrechnungsbethaly

(0) EUR und es erfolgKEINE Zahlung.

Sobald der [maRRgebliche] Referenzkurs die in den Qnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhdb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder

diese] [unterschreitet], verfallt der Optionsscheinund wird wertlos — unabhéngig von der weiteren

Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen] Referenzlsaswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]

[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des malRgebliclen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasiswelt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKdag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fur eirErreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiliggl Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines[®] [Down and out Put Optionsschelingie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, werder
Kurs[des[jeweilige] Referenzbasisweitder[jeweiliger] Referenzbasisweit¢bzw] [der[jeweiliger]
Korbwertq [eines der Korbwerjesteigtbzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdesrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingunggjeweild festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraurjeseichi [odei] [unterschrittef wird.
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[[(H] [ @] [Down and in Put Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen deijeweiligeq Basispreis und denimafigeblichep Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzatusgedriickten Bezugsverhdltnis, entspricht,
vorausgesetzt dass defmaligebliche Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungemeily
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeiltuinnerhalb des Referenzzeitrauniesreich
[oder diesp[unterschreitdt Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder Begativer Wert, so betragt
der AbrechnungsbetrdgUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung.

Sollte der [mal3gebliche] Referenzkurs die in den Qmnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb desReferenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[unterschreiten], verfallt der Optionsschein und wrd wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verénderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKdaeg[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-In-Schwelldbzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrage#3gebliche Kursowohlden an
der in den Optionsscheinbedingunggweilg genannten Maf3geblichen Borss auchden von dem in
den Optionsscheinbedingungé¢eweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfadsiterbei
reicht es fur eirjiErreichen [bzw] [Unterschreitehder[jeweilige] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse difeweiligeg Knock-In-Schwelle [erreich [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eine§ ®] [Down and in Put Optionssche]nsie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wemer Kurs
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertq [eines der Korbwerjesteigtbzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdesrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingunggaweilg festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunjesreichf [oder] [unterschritteh wird.



-51-

[[(@)] [®][Up and out Call Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen defmalgeblichehAustibungskurs am Bewertungstag und dgweiligen
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahkgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Istsder
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negatiVéert, so betragt der AbrechnungsbeteddgR Null (0)

und es erfolgkEINE Zahlung.

Sobald der [maRRgebliche] Referenzkurs die in den Qnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhdb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [Uberschreitet], verfallt der Optionsscheirund wird wertlos — unabhangig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen] Referenzlsaswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des malRgebliclen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{eds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasisweljt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKdag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Boe auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fir eifErreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiligei Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloer der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined®] [Up and out Call Optionssche]nsie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, werter Kurs
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertq [eines der Korbweriefallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdegrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingungg¢jeweild festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitrauiregseichi [odel] [Uberschritteh wird.
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[[(h)] [®][Up and in Call Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines AbrechnungsbetrageEuro (EUR") zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen defmalgeblichehAustibungskurs am Bewertungstag und dgweiligen
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahusgedriickten Bezugsverhdltnis, entspricht,
vorausgesetzt dass defmaligebliche Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungeneily
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeiltuinnerhalb des Referenzzeitrauniesreich
[oder diesk[uberschreitdt Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder pegativer Wert, so betragt
der AbrechnungsbetrdgUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung.

Sollte der [mal3gebliche] Referenzkurs die in den Qmnsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb desReferenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[Gberschreiten], verfallt der Optionsschein und wid wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des K{eds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasiswelt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldaeg[jeweiliger] Referenzbasisweit§der[jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger]
Knock-In-Schwelldbzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrage3gebliche Kursowohlden an
der in den Optionsscheinbedingunggweilg genannten Maf3geblichen Borss auchden von dem in
den Optionsscheinbedingung¢eweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfadsiterbei
reicht es fir eiriErreichen [bzw] [Uberschreitehder[jeweiligeri Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse digeweiligg Knock-In-Schwelle [erreicht [ode] [Uberschreitgt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

Unabhéangig von sonstigen Einflussfaktoren fir dieigbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eined®] [Up and in Call Optionsscheihwie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wertder Kurs
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiligen]
Korbwertq [eines der Korbweriefallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werdegrtlos wenn

die in den Optionsscheinbedingunggaweilg festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunjeseichf [oder] [Uberschritteh wird.
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“(i)] [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der @mscheininhaber das Recht, von der Emittentin
die Zahlung eines Betrages in Eur&(R") zu verlangen, dessen Hohe auf der GrundlageKdeses
[des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswertder [jeweild zugrundeliegenden Referenz-
basiswertg [der [jeweild zugrunde liegenden Korbweftdberechnet wird und der der Differenz
entspricht, um die defmalRgeblichp Ausiibungskurs defieweiliger] Basiskurs[im Fall eines Call
Optionsscheines einflgerim Fall eines Call Optionsscheijesiberschreitgt [im Fall eines Put
Optionsscheines einfugeftozw. im Fall eines Put Optionsscheihasterschreitét[jeweils multipliziert

mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsvetkélder Abrechnungsbetrad). Ist die so
ermittelte Differenz Null oder ein negativer West, betragt der AbrechnungsbetidR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verénderung des K{deds[del] dem[jeweiliger] Optionsschein zugrunde
liegender ReferenzbasisweltfReferenzbasiswelt¢bzw] [Korbwertg dazu fihren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der EntwicKldag[jeweiliger] Referenzbasisweit§der [jeweiligen
Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweiliger] Korbwertg erheblich unter den fir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir @ptionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaigfentstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsanteil der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags eidiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bords auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweilgy genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

]
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[[()]1 [ ®][Discount Call Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisenhaber, nach Mal3gabe der Optionsschein-
bedingungen abhéngig davon, ob deralgeblichp Austibungskurs am Bewertungstag kleiner oder
gleich dem [jeweiliger] Hochstkurs, jedoch hoher als dfeweiligel Basiskurs ist oder ob der
[maf3geblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag @ienveiligerj Hochstkurs tUbersteigt, Anspruch auf
Zahlung eines Abrechnungsbetrages in EurBUR"), der dem Differenzbetrag zwischen dem
[maRgeblichenAusibungskurs und deffeweiliger] Basiskurs, hdchstens jedoch dem Differenzbetrag
zwischen denfjeweiliger] Hochstkurs und derfjeweiliger] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, eitspri

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéilfbzw]
[Korbfondsanteil der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags efdiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bors auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweilgy genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher lwden Kurse zur Berechnung des Abrechnungs-
betrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich emdeten Kurs kann es sich um den fir den
Optionsscheininhaber ungunstigeren Kurs hanfeln.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Sd#e Verlustrisiko im Falle eines Rickgangs des
[maf3geblicheh Auslibungskurses auf oder untden [jeweiliger] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufiitl .

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Call Optionsscheihsvie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn deurs [des
[jeweiligen] Referenzbasisweitgder [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweilige] Korb-
wertq [eines der Korbweridallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass des Kes[jeweiligen
Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasiswelitelbzw] [der [jeweiliger] Korbwertd [des
mafgeblichen Korbweltsechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.

[
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[[(K)] [ @] [Discount Put Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmssinhaber (nach MalRgabe der Optionsschein-
bedingungen) abhangig davon, ob deral3geblichp Ausibungskurs am Bewertungstag hoher oder
gleich dem[jeweilige] Tiefstkurs, jedoch kleiner als ddjeweiligel Basiskurs ist, oder ob der
[maRgeblichpAusibungskurs am Bewertungstag kleiner alqjdevreiligel Basiskurs undkleiner als der
[jeweiligg Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung eines Abreagaigsbetrages in EuroEJR"), der dem
Differenzbetrag zwischen denjeweiligery Basiskurs und denmimafgeblichen Ausibungskurs,
hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen ¢iemveiligery Basiskurs und denfjeweiliger]
Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantei] der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags efdiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bords auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweily genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Sdas Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[mal3geblicheh Austbungskurses auf oder ubden [jeweiligerj Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufiitl .

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Put Optionsscheinwie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn d€uars [des
[jeweiligen] Referenzbasisweitgder [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweilige] Korb-
wertq [eines der Korbwerjesteigt Es kann nicht darauf vertraut werden, dass des Kies[jeweiligen
Referenzbasisweltgder [jeweiliger] Referenzbasiswelitelbzw] [der [jeweiliger] Korbwertd [des
mafgeblichen Korbweltsechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt.
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[[(h] [ e®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisenhaber, nach Mal3gabe der Optionsschein-
bedingungen abhangig davon, ob f@iealgeblichkp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums digeweiligel Barriere [erreichf [odel [unterschritteh hat oder ob der
[maRgeblichp Austibungskurs am Bewertungstag kleiner oder gleiem [jeweiligei Hochstkurs,
jedoch hoher als defjeweiligel Basiskurs ist oder ob defmaRgeblichp Ausibungskurs am
Bewertungstag defjeweiliger] Hochstkurs Ubersteigt, Anspruch auf Zahlung ea®chnungsbetrages

in Euro ((EUR"), der dem Differenzbetrag zwischen dgmalf3geblicheh Austibungskurs und dem
[jeweiligen] Basiskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetragchen denjjeweiligeri Hochstkurs und
dem [jeweiliger] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als Dealrahl ausgedriickten Bezugs-
verhaltnis, entspricht.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Barriere[bzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragdigebliche Kursowohlden an der in den
Optionsscheinbedingungeljeweild genannten Maf3geblichen Bors¢és auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggfeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfassérbei reicht es

fur ein [Erreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die[jeweiligel Barriere[erreichi [odell [unterschreitdt [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen, welcher der beiden Kurse zureBmmung des Abrechnungsbetrags herangezogen
wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kannsgh um den fir den Optionsscheininhaber
ungunstigeren Kurs handdin.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Sd#e Verlustrisiko im Falle eines Rickgangs des
[maf3geblicheh Auslibungskurses auf oder untden [jeweiliger] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufiitl .

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Call Plus Optionsschejnsie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn d€ars
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiftgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerieféllt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass ders Kdes
[jeweiliger] Referenzbasiswelts[der [jeweilige Referenzbasisweite[bzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [des malRgeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(m)] [®][Discount Put Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optidmsisenhaber, nach Mal3gabe der Optionsschein-
bedingungen abhangig davon, ob f@iealgeblichkp Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums digeweiligel Barriere [erreicht [odel] [Uberschritteh hat oder ob der
[maRgeblichp Ausiibungskurs am Bewertungstag hoher oder glesch[peweiliger] Tiefstkurs, jedoch
kleiner als defjeweiligg Basiskurs ist, oder ob démafRgeblichp Austibungskurs am Bewertungstag
kleiner als defjeweiliggl Basiskurs undkleiner als defjeweilige] Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung
eines Abrechnungsbetrages in Eur&R"), der dem Differenzbetrag zwischen ddipeweiligen
Basiskurs und defmal3geblichehAustibungskurs, hdchstens jedoch dem Differenzipeirgaschen dem
[jeweiliger] Basiskurs und derfjeweiligen] Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Deralzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Barriere[bzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetraggigebliche Kursowohlden an der in den
Optionsscheinbedingungeljeweild genannten Maf3geblichen Bors¢és auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggfeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfassérbei reicht es

fir ein [Erreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiliger] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die[jeweiligel Barriere [erreicht [odell [Uberschreitdt [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen, welcher der beiden Kurse zureBmmung des Abrechnungsbetrags herangezogen
wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kannsgh um den fir den Optionsscheininhaber
ungunstigeren Kurs handdin.

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetiaig,der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Sdas Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[mal3geblicheh Austbungskurses auf oder ubden [jeweiligerj Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufitl .

Unabhangig von sonstigen Einflu3faktoren fur dieighildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eineq ®] [Discount Put Plus Optionsschdingie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn deuars
[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweiltgbzw] [der [jeweiliger]
Korbwertg [eines der Korbwerjesteigt Es kann nicht darauf vertraut werden, dass des Kdes
[jeweiligen] Referenzbasisweitgder [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [der [jeweilige] Korb-
wertd [des maligeblichen Korbwertechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt.
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[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf sahlierodukte gleichermalRen Anwendung
[Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen grundstzlich samtliche Optionsscheine]

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gedam gezahlten Kaufpreises Totalverlus)
einschliellich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer unginstigen Kursentwicklurdes
[jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswefter [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasiswerte
[bzw] [der [jeweild zugrunde liegenden Korbwe}tdn diesem Zusammenhang ist zu bericksichtigen,
dass die Optionsscheifien Fall von OPEN END TURBO Optionsscheinen gegebeaif@ls einfigen

im Hinblick auf das Kindigungsrecht der Emittengiagebenenfallsnur befristete Rechte verbriefen.
Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aus den Opsdmsinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden
sollen (Absicherungsgeschéfte), konnen moglichesgveicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getatigt werden.

[Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gedeifd Optionsscheinbedingungen nur {i#]
Optionsscheine {lindestzahl*) oder dartber hinaus ein ganzzahliges Vielfad®sn ausgelbt werden
konnen}

[Weiterhin ist zu beachten, dass déasdienungsrecht[Kindigungsrecht durch den Optionsschein-
inhaber gemall den Optionsscheinbedingungen nur [@]r [Optionsscheinfe [Wertpapierg [®]
(,Mindestwert") [oder ein ganzzahliges Vielfaches davansgetbt werden karn.

Die vorliegenderj®] [Optionsscheinjesind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einereRtinvestition
in [den [jeweiliger] Referenzbasiswégrfdie [jeweiliger] Referenzbasisweitdbzw] [die [jeweiligen]
Korbwertg [[bzw. i die [dem[jeweiliger] Referenzbasiswgrfden [jeweiliger] Referenzbasiswertgn
[den [jeweiliger] Korbwerter) zugrundeliegenden Referenzwértéhnlich, einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vergleichbar sivel| (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnd
nicht auf Lieferung [des [jeweils] zugrundeliegende Referenzbasiswerts] [der [jeweils]
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [bzw.] [derjgweils] zugrunde liegenden Korbwerte]
gerichtet sind, (i) die Laufzeit gegebenenfalls lggenzt ist [bzw. anders bemessen wird], (iii) die
[Einlésung][Abrechnung] zu den oben und in den Optinsscheinbedingungen naher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften
oder ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf [dn [jeweiligen] Referenzbasiswert] [die
[leweiligen] Referenzbasiswerte] [die [jeweiligenKorbwerte] entfallen kdnnten, erhalten, (v) die
Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (vi) & Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen. ]

[Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspraali Zinszahlung noch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschiittungen oder ahnlichen Betraged werfen daher keinen laufenden Ertrag ab.
Mdgliche Wertverluste der Optionsscheine kdnnenedaticht durch andere laufende Ertrage der
Optionsscheine kompensiert werddim Fall von zugesicherten Ertrdgen entsprechendedtirdnkung

einfigen[®].]

[Im Rahmen dieser Hinweise Uber die Risikofaktoranfasst [der Begriff ,Referenzbasiswert
samtliche Referenzbasiswert&] [bzw] [der Begriff Korbwert “ samtliche Korbwerte“].]

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft MDptionsscheine bezogen auf Indizes.
Obwohl [von dem Lizenzgebgr[von den Lizenzgebelngegenwartig bestimmte Methoden zur

Berechnunddes[jeweilige] Referenzindek[der[jeweiliger] Referenzindizdgbzw] [des[jeweiliger]
KorbindeX¥ [der [jeweiliger] Korbindize$ angewendet werden, kann keine Gewahrleistung daflr
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ubernommen werden, dass die Berechnungsmethodeninieiner Weise abgewandelt oder verandert
werden, die unter Umstanden die Zahlung an dieb@haon Optionsscheinen beeinflussen Kann.

[Gegebenenfalls, falls nicht als referenzbasiswedsgcher Risikofaktor nachfolgend aufgefihrt.-ein

figen

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esegenen aullerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eenitin anstatfdes Einldsungsbetral§g [bzw] [des
Abrechnungsbetrajs an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je o@gdchein (den
»Kundigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Optionsschummittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt withbei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins gemaf den Optionsscheinbedingurageder Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreismsn die Emittentin s&mtliche Faktofen
einschliel3lich etwaiger Anpassungen von Termin-.b@ptionskontrakten ayiden Referenzbasiswgrt
[einen oder mehrere Referenzbasiswdtiew] [einen oder mehrere Korbweleberiicksichtigen, ohne
aber an Malnahmen und Einschatzungen 0Oritténsbesondere an etwaige MalRnahmen und
Einschatzungen der Terminboisgebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaeim 8 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenefEinlésungsbetrdf,] [bzw] [Abrechnungsbetrddiegen]

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin besrilitntscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sotthe an etwaige MaRRnahmen und Einschétzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschloageden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessen festgelegte Marktprei®©pgsnsscheins und damit der Kindigungsbetrag
von einem durch einen Dritten festgelegten Markspryon auf [den Referenzbasiswgrfdie
Referenzbasiswert¢bzw,] [die Korbwerté bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpagigdes
Referenzbasisweltfder Referenzbasisweltgpzw] [der Korbwert¢ abweicht]

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Optionsscheine wird von einer Reihe Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren
u.a. die Laufzeit, von der Markterwartung abweidemividendenzahlungen und Dividendentermine
bzw. Ausschittungen und Ausschittungstermine sowlie Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen (Volatilitatfdes Referenzbasiswdrt§der Referenzbasiswejtgbzw. der im
[jeweiliger] Referenzbasiswert enthaltenen Korbwlerfem Fall eines Referenzindex bzw. eines
Korbindex zusétzlich einfligefodef [, im Hinblick auf einerfReferenzindelx[bzw] [KorbindeX,] [der
dem [jeweiliger] [Referenzbasiswdrt [bzw] [Korbwerf zugrundeliegenden Referenzwéjte
Kursschwankungen sind von einer Vielzahl von Fadtoabhangig, wie z.B. Schwankungen in der
Bewertung[des [jeweiliger] Referenzbasisweitdder [jeweiliger] Referenzbasisweftdbzw. der im
[jeweiliger] Referenzbasiswert enthaltenen Korbweften Fall eines Referenzindex bzw. eines Korb-
index einfligen [odef [, im Hinblick auf einen[Referenzindeix [bzw] [KorbindeX,] [der dem
[jeweiliger  [Referenzbasiswgdrt [bzw] [Korbwer] zugrundeliegenden  Referenzwégrte
volkswirtschaftlichen Faktoren einschlie3lich  Zindarungsrisiken und Spekulationen. Eine
Wertminderung der Optionsscheine kann selbst darireten, wenn der Kurged [del] [betreffendeh
[ReferenzbasisweltfReferenzbasiswert¢bzw] [Korbwertg konstant bleibt.

[Zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstadlir die Zahlung des Abrechnungsbetrages
kann ein groRerer, in den Optionsscheinbedingungeieweils festgelegter, Zeitraum von bis zu
mehreren Monaten liegen.]

Kursanderungeijdes Referenzbasiswdrtigler Referenzbasisweltgozw] [der Korbwert¢ (oder auch
schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursandekirmg)en den Wert der Optionsschejgegebenen-
falls sogar Uberproportiorjabis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts §ien Fall von[ @] [OPEN

END TURBO Long Optionsscheirjeoew.[ ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihensétzlich
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einfiigen [im Fall von[®] [OPEN END TURBO[Long] [bzw] [Shor] Optionsscheindh im Hinblick
auf die Kiindigungsmaglichkeit der Emitterjtimegrenzten Laufzeit der Optionsscheine kann rakauf
vertraut werden, dass sich der Preis der Optioessehechtzeitig wieder erholen wirls besteht dann
das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpises fur die Optionsscheine einschliel3lich der
aufgewendeten TransaktionskostenDieses Risiko besteht unabhangig von der finarenelleistungs-
fahigkeit der Emittentin.

Kursanderungefdes Referenzbasiswdrisler Referenzbasiswe}tdozw] [der Korbwert¢ und damit der
Optionsscheine kdnnen u.a. auch dadurch entstetess durch Unternehmen der BNP PARIBAS-
Gruppe Absicherungsgeschafte oder sonstige Gesclriffdem Referenzbasiswgrfden Referenz-
basiswerten[bzw] [den im Referenzbasiswert enthaltenen Korbwértan Fall eines Referenzindex
bzw. Korbindex zusatzlich einfigdrzw], im Hinblick auf einerjReferenzindex[bzw] [KorbindeX,] in

den [dem Referenzbasiswgrfden Referenzbasiswerfefibzw] [dem Korbwert [den Korbwerteh
zugrundeliegenden Referenzweijt@der bezogen adtlen Referenzbasiswgfidie Referenzbasiswette
[bzw] [auf die im Referenzbasiswert enthaltenen Korbvdite Fall eines Referenzindex bzw. eines
Korbindex zusétzlich einfligeadef, im Hinblick auf einerfReferenzindex[bzw] [KorbindeX,] auf die

[im Referenzbasiswért[in den Referenzbasiswerlefibzw] [im Korbwer] [in den Korbwerteh
enthaltenen Referenzweltegetatigt werden.[im Fall von [@€] [OPEN END TURBO Long
Optionsscheingnbzw. [ @] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihemséatzlich einfugerDies ist
insbesondere der Fall b¢®] [OPEN END TURBO[Longl [bzw] [Shor] Optionsscheingnbei
Einlésung von Optionsscheinen oder Eintreten e8tep Loss Ereignisses. Abhangig von der Anzahl der
einzulésenden Optionsscheine und der im Gegenzuglasenden Absicherungsgeschéfte sowie von der
zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und Ligéidgituation, [kanri [konnery [der
Referenzbasiswdrfdie Referenzbasiswett¢bzw] [die Korbwert¢ und damit auch der zu zahlende
Einldsungsbetrag negativ beeinflusst werflen.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmsimd jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine berechtigt, im freien Markt oderctiunicht 6ffentliche Geschafte Optionsscheine zu
kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Vettling, die Optionsscheininhaber tber einen solchen
Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Optionsscheimipdr miissen sich ihr eigenes Bild von der
Entwicklung der Optionsscheine und des Kurgdes Referenzbasiswdrt§bzw] [der Kurse der
Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeiigen bzw. [, im Hinblick auf einen
[Referenzindelx [bzw] [KorbindeX,] der dem [Referenzbasiswdrt[bzw] [jeweiligen Korbwer
zugrundeliegenden Referenzwénimd anderen Ereignissen, die auf die Entwickluegeas Kurses einen
Einfluss haben kbnnen, machen.

[Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshsirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage*-
Effekt): Eine Veranderung des Wertpdes Referenzbasiswdrtfder Referenzbasisweltgbzw] [der
Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusftahinfigen (auclf, im Hinblick auf
einen [Referenzinde)x [bzw] [KorbindeX,] durch eine Veranderung nur einer der fjaweiliger
[Referenzindex [bzw] [Korbindey enthaltenen Komponentgn)kann eine (berproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur falgen. Daher sind mit dem Optionsschein auch
hohere Verlustrisiken verbunden als bei anderent&laplagen. Beim Kauf eines bestimmten Options-
scheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass jeegrder Leverage-Effekt eines Optionsscheins isth a
das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso grof¥gr is

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprmmit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnat wadler sich der Werf[ded [eine§ Referenz-
basiswertk [der Referenzbasisweltgbzw. [eine$ der Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw.
eines Korbindex zusétzlich einfigesdef, im Hinblick auf einerfReferenzindex[bzw] [KorbindeX,]
einer derKomponenterjdeg [eineg [Referenzbasiswelt§bzw] [Korbwertd] in einer solchen fremden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheiinbest hangt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung[des Referenzbasiswdrthzw] [des Korbwerts [im Fall eines Referenzindex bzw.
eines Korbindex zusétzlich einfigéodef, im Hinblick auf einerfReferenzindex[bzw] [KorbindeX,]
einzelner Referenzwertgles [jeweilige] Referenzbasiswett§bzw] [des [jeweiliger] Korbwertg)],
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sondern auch von ungunstigen Entwicklungen desé¥eter fremden Wahrung, Wéahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Solche Entwicklungen kdnnenve@alustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdoglicherweise zu empfangefimlosungsbetragdfs] [bzw] [Abrechnungs-
betragekdurch eine Verschlechterung des Wechselkurseprectsend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheingpeathend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgagmnfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, kénnen -essindere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastufidean. Vor dem Erwerb eines Optionsscheins
sollten die erforderlichen Informationen Uber albeim Kauf oder Verkauf des Optionsscheins
anfallenden Kosten eingeholt werden.

Risikoausschliel3ende oder -einschrénkende Geschéfte

Es sollte nicht darauf vertraut werden, dass wahrder Laufzeit der Optionsscheine Geschéfte
abgeschlossen werden kénnen, durch die die Vadikstin aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kdnnen (Absicherungsgeschdfes) hangt von den Markt-verhaltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter tBimden kénnen solche Geschéfte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dasdéarAnleger ein entsprechender Verlust entsteht

Das Verlustrisiko erhdht sich, falls der Erwerb @ptionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann
nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit ausden Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Handel in den Optionsscheinen

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Omtiwisse sollen in den Handg®] [defl [den
vorgenannten Borge] einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Optiorgsehn den Handel kann
nicht zugesichert werden, dass diese Einbezieheitzebalten wird.[®] [Der letzte Bérsenhandelstag
fur die Optionsscheine igtoraussichtlich [®].] [Danach finde{voraussichtlich bis zum[jeweiliger]
Bewertungstad,10:00 Uhi [®] MEZ, nur ein au3erbdrslicher Handel stp@]]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung Béssenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlip®] vor dem[®] der Bérsenhandel der Optionsscheine beendp{&sh
aul3erborslicher Handel findet voraussichtlich bisigeweiliger] Bewertungstad,®], statt]]

[Zur Zeit ist eine Einfuhrung der Optionsscheineden Handel an einer Bdrse nicht geplafEin
aulRerborslicher Handel findet voraussichtlich vi@h bis zum[jeweiliger] [Bewertungstag,[ ®] statt]
[®]

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen kibedingungen regelmaflig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fir die Optionsscheine einer Emission tUbemat ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keisierRechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfugbat&eattiger Kurse. Es ist nicht gewéhrleistet, dass
die Optionsscheine wahrend der Laufzeit zu einstifpenten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben
oder verauf3ert werden konnen. Verzogerungen beKdesfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei
Marktstorungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erhebliohdemn Wer{des Referenzbasiswdr{sler Referenz-
basiswertg[bzw. der darin enthaltenen Korbwaértker Optionsscheine abweichen. Daher sollte mdn sic
vor dem Kauf der Optionsscheine Uber den Kfded [defl den [jeweiliger] Optionsscheinen
zugrundeliegenden[Referenzbasisweilts [Referenzbasisweljte [bzw. der im Referenzbasiswert
enthaltenen Korbwerlenformieren und Kaufauftrdge mit angemessenersgmenzen versehen.
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Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit fmart wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust &magnmen, sondern auch der Kredit verzinst und
zuriickgezahlt werden. Dadurch erhdht sich das g&rhiko erheblich. Es kann nicht damit kalkuliert
werden, dass der Kredit aus mit den Optionsschem&usammenhang stehenden Mitteln verzinst und
zuriickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erweslmn Optionsscheinen seine wirtschaftlichen
Verhaltnisse vor der Investition in die Optionssokedaraufhin Uberpriifen, ob er zur Verzinsung und

gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Keaitich ohne Berlicksichtigung der Optionsscheine in
der Lage ist.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Ameeng, wenn aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein offentliches Angebot staiindoll und keine weitere Zahlstelle aulRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht

Zahlstelle

Zahlstelle ist gemalR § 8 der Optionsscheinbedinguinge BNP Paribas Securities Services Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere@hlistelle(n) in den Angebotslandérn.
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[3. Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartreskontraktes gegebenenfalls einfligen

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Rolle®von Futureskontrakten

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimnd@igitpunkt wird [ein] [del Mal3geblichf]
[Referenz-Futureskontrgkfbzw] [Korb-Futureskontrakt durch einen anderen Futureskontrakt mit
einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltern@rsetzt werden Roll Over®). Obwohl der
ersetzende Futureskontrakt die gleichen Spezifikath aufweist wie der ersetzte Malgebliche
[Referenz-FutureskontrgkfKorb-Futureskontrakt kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen
negativen Einfluss auf den Wert der Optionsscheat®n kdnnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekipdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; diee
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere vder zu ersetzendgeweiligel Mal3gebliche
[Referenz-Futureskontrgkt[bzw] [Korb-Futureskontrakt aufweist, hat die Emittentin das Recht,
entweder (i) deribetreffendeh MaRRgeblicher{Referenz-Futureskontrgktbzw,] [Korb-Futureskontralkt
durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nachfassiung der[Berechnungsstelle[Emittentir
ahnliche Kontraktspezifikationen und Bedingungene wder [betreffendé MalRgebliche [Referenz-
Futureskontrakt{bzw] [Korb-Futureskontraktaufweist, zu ersetzen (de¥achfolge-Futureskontrakt)

und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen anzapasder (ii) die Optionsscheine auf3erordentlich zu
kiindigen}

[Gegebenenfalls, falls nicht als allgemeiner Risikadr bereits aufgefihrt, einfiigen

Risiken in Zusammenhang mit einer in den Optionssthbedingungen vorgesehenen aul3er-
ordentlichen Kindigung durch die Emittentin

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esegenen aullerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eenitin anstatfdes Einldsungsbetral§g [bzw] [des
Abrechnungsbetrajs an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je o@ggchein (den
»Kundigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Optionsschummittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt witchbei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins gemaf den Optionsscheinbedinguraggeder Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreismsn die Emittentin samtliche Faktofen
einschliel3lich etwaiger Anpassungen von Termin-.b@ptionskontrakten ayiden Referenzbasiswgrt
[einen oder mehrere Referenzbasiswdtiew] [einen oder mehrere Korbweleberiicksichtigen, ohne
aber an Malnahmen und Einschatzungen 0Oritténsbesondere an etwaige MalRRnahmen und
Einschatzungen der Terminboisgebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaem § 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenefEinlésungsbetrdf,] [bzw] [Abrechnungsbetrddiegen]

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin besrilitntscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam softhe an etwaige MaRRnahmen und Einschétzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschloageden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessen festgelegte Marktprei®©pgsnsscheins und damit der Kindigungsbetrag
von einem durch einen Dritten festgelegten Mark$pryon auf [den Referenzbasiswgrfdie
Referenzbasiswert¢bzw,] [die Korbwerté bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpagigdes
Referenzbasisweltfder Referenzbasisweltgpzw] [der Korbwert¢ abweicht]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausfiden zu referenzbasiswertspezifischen Risiko-
faktoren einfigen @].]]
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lll. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handalstigchaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerketaskfurt am Main unter der Nr. HRB 35628) und
die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 7508aris, Frankreich, Ubernehmen gemaf
8 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Veratamgrfir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erklaren,
dass ihres Wissens die im Prospekt genannten Angabbtig und keine wesentlichen Umstande

ausgelassen sind.
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V. WICHTIGE ANGABEN

Interessen von Seiten naturlicher und juristisch®ersonen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kannckivon Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung
oder fur Rechnung eines Kunden an Transaktionegiligetn, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. Ihre Interessen im Rahmen solcher Trawsetti konnen ihrem Interesse in der Funktion als
Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei dRengsgeschaften bezuglich der Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Wertpapiereahd® konnen hieraus Interessenkonflikte resultieren
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und denlégern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse Wézrtpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbigater

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.@ Bezug auf die Wertpapiere eine
andere Funktion als die der Anbieterin und Bereogsstelle ausiben, z.B. als Zahl- und
Verwaltungsstell¢und/oder gegebenenfalls als Referenzdtelle

Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ed&sofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielungondergrund. Der Nettoerlés der Emission dient
der Finanzierung der Geschéftsentwicklung der Emiith und der BNP PARIBAS Gruppe.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben uUber die Wertpapiere

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfiigen

[Die vorliegenderi ®] bezogen auj®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfigg®]] stellen eine Aufstockung d¢®] am[®] begebene®] bezogen
auf [@], (ISIN: [®], WKN: [@®]) (die ,zuvor emittierten Optionsscheing) um weitere[®] Options-
scheine auf nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvoluoe®], dar.

Die vorliegenden[®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Optionssahedtie Optionsscheing)
weisen im Ubrigen die gleiche Ausstattung wie diwar emittierten Wertpapiere auf und bilden mit
diesen eine einheitliche Emission und haben dies&lN und ISIN]

[Die Optionsscheine stellen eine Aufstockung deff ®@irbegebenei®] [, aufgestockt arf®] um weitere
[®] Optionsscheinggegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiip®@i ] ([Volumer] [Gesamtvoluméen
der vorliegenden Aufstockungivolumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einf{i@dl) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begen Optionsscheine duf.

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapigegebenenfalls zu zahlend@&inlosungs-
betrad [,] [bzw] [Abrechnungsbetrdg

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MaRRgabe dastiGnsscheinbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung [des [jeweild zugrundeliegenden Referenzbasisvieftder [jeweil§ zugrundeliegenden
Referenzbasisweitg gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenabdsiseinfigen [@®]] [der
[jeweild zugrunde liegenden Korbwe}te

[[(aa)] [®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheine]

[und des Maldgeblichen Basiskursggegebenenfalls Bezugspunkt einfiige[®]][®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag eimtdsbngsbetrag in EuroEJUR") zu zahlen..

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist delbBungsbetrag die ifEUR] [®] ausgedriicktgund in
EUR umgerechnete Differenz zwischen dem Austibunrgdkies Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigg®]] und dem MaRgeblichen Basiskuigegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkBezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einldsungsbetrages ausschlaggebende
Maf3gebliche Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] auf [bdrsentaglichgr [Angabe
anderer Zeitabstdndeg[®]] Basis und unter Berlcksichtigung eines Referesgaitzels] [und eines
Zinsanpassungssatzgand des Roll Over Anpassungssajzésowie gegebenenfalls unter Bertick-
sichtigung vorfAusschuttungen ddgeweiligeq Fond$ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die[jeweiligg
[Referenzaktip [Korbaktid] [bzw] [fUr die im [jeweiliger] [Referenzindelk [KorbindeX enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu bericksichtigende Fakkirdtigen|[®]] angepasst wird.

Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkufdes Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfij@h zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitgaeinschliel3lich des Zeitpunkts der Feststellung
des Auslubungskursg¢des Referenzbasiswdrigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfljglh) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorungenug aufden Referenzbasiswgfgegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einflige®]] vorliegt, die [jeweiligg Stop Loss Schwellderreichi [odei
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[unterschreitdt und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geligie Optionsscheine als automatisch
ausgeulbt und der Tag des Eintritts des Stop Losegjifisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag entspricht in diesem Falle (unapigidavon, ob zuvor eine Austbungserklarung
abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag in EURsidl aus der Differenz zwischen Stop Loss Refe-
renzstandgegebenenfalls Bezugspunkt einflid®j] und dem MaRgeblichen Basiskligegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigeri®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigcktBezugsverhaltnis
errechnet.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dagsn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéil[bzw]
[Korbfondsantelil der fir die Beurteilung dd&rreicheny [bzw] [Unterschreiterisder[jeweiliger] Stop
Loss Schwellgbzw. fir die Berechnung des Einlésungsbefragaf3gebliche Kursowohlden an der in
den Optionsscheinbedingungfeweilg genannten Malgeblichen Boraks auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabBerbei reicht es

fur ein[Erreichern [bzw] [Unterschreitehder[jeweiliger] Stop Loss Schwelle jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse digjeweiligegl Stop Loss Schwellderreicht [odef [unterschreitdt [Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcherbagden Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendkias kann es sich um den fir den Optionsschein-
inhaber unginstigeren Kurs handgin.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiklung des Einlésungsbetrages somit davon abepb d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstfgebebenenfalls Bezugspunkt einfigp®]] Uber dem
Maf3geblichen Basiskurfyegebenenfalls Bezugspunkt einfligp®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstanfigegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®j] dem Mal3geblichen Basiskumgegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigef®]] oder unterschreitet er ihn, betragt der Einléshagiag EUR 0 (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle eir@alverlust.

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshsirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage®-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertgdes Referenzbasiswdrtfder Referenzbasiswelt¢bzw] [der
Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusditainfiigen (auchy, im Hinblick auf
einen [Referenzindei [bzw] [Korbinde®,] durch eine Verénderung nur einer der fpaweiligen
[Referenzindex [bzw] [Korbinde§ enthaltenen Komponentgn)kann eine Uberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur votteit bei ginstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursg¢des [jeweil§ zugrunde liegenden Referenzbasiswelder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasiswefteer [jeweild zugrunde liegenden KorbwejteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalieeriicksichtigen, dass je grol3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grél3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]
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[[(bb)] [ @] [OPEN END TURBO Short Optionsscheine]

[und des Maligeblichen Basiskursefgegebenenfalls Bezugspunkt einfiigefi®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag eimdisstingsbetrag in EuroEJR®) zu zahlen.

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist delbBungsbetrag die ifEUR] [®] ausgedriicktgund in
EUR umgerechnete Differenz zwischen dem Mal3gebiicBasiskurs[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]] und dem Ausubungskuisles Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkBezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechndes Einlosungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurg§gegebenenfalls Bezugspunkt einfliggé®]] auf [borsentaglichgr [Angabe
anderer Zeitabstandeg®]] Basis und unter Berlcksichtigung eines Referesgaitzels] [und eines
Zinsanpassungssatz¢and des Roll Over Anpassungssalz¢sowie gegebenenfalls unter Berick-
sichtigung vor{Ausschittungen ddgweilige Fond$ [bzw] [Dividendenzahlungeffir die[jeweiligg
[Referenzaktip [Korbaktid] [bzw] [fir die im [jeweiliger] [Referenzindelk [KorbindeX enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Fakiirdiigen|[®]] angepasst wird.

Einlésungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiiggh zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzemnsaeinschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung
des Ausubungskursg¢des Referenzbasiswdrigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigj) an
einem beliebigen Tag, an dem keine MarktstorunBdnug aufden Referenzbasiswgfgegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligef®]] vorliegt, die [jeweiligel Stop Loss Schwellderreicht [odei
[Uberschreitgt und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geldie Optionsscheine als automatisch
ausgelibt und der Tag des Eintritts des Stop Losegjifisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einldsungsbetrag entspricht in diesem Falle (unapigidavon, ob zuvor eine Austbungserklarung
abgegeben wurde oder nicht) einem Betrag in EURsidd aus der Differenz zwischen Mal3geblichen
Basiskurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfid®j] und dem Stop Loss Referenzstggdgebenenfalls
Bezugspunkt einfiigerj®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigcktBezugsverhaltnis
errechnet.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dagisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéil[bzw]
[Korbfondsantej] der fur die Beurteilung dg&rreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger] Stop
Loss Schwellgdbzw. fir die Berechnung des Einlésungsbefraga3gebliche Kursowohlden an der in
den Optionsscheinbedingungfeweilg genannten MafRgeblichen Boraks auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggjeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfabBerbei reicht es

fur ein[Erreichei [bzw] [Uberschreitehder[jeweiliger] Stop Loss Schwelle jedoch aus, wenn einer der
beiden Kurse digfjeweiligeg Stop Loss Schwellderreichi [odel [Uberschreitdt [Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcherbagden Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendkias kann es sich um den fir den Optionsschein-
inhaber ungiinstigeren Kurs handgin.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiklung des Einlésungsbetrages somit davon abepb d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstpgebebenenfalls Bezugspunkt einfligie#]] unter dem
Maf3geblichen Basiskurfyegebenenfalls Bezugspunkt einfligp®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstanfigegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®j] dem Mal3geblichen Basiskumgegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]] oder tberschreitet er ihn, betragt der Einlosuegag EUR O (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle eifaalverlust.]

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshsirsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage®-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertgdes Referenzbasiswdrtfder Referenzbasiswelt¢bzw] [der
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Korbwertg [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zuséitatinfiigen (auchy, im Hinblick auf
einen [Referenzindei [bzw] [Korbinde®,] durch eine Verénderung nur einer der fpaweiligen
[Referenzindex [bzw] [Korbinde§ enthaltenen Komponentgn)kann eine Uberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur votteit bei ginstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursg¢des [jeweil§ zugrunde liegenden Referenzbasiswelfder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasiswefteer [jeweild zugrunde liegenden KorbwejteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalieeriicksichtigen, dass je grol3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(cc)] [®][TURBO Long Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausgiskursdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligg®]] am Bewertungstag und dem Basispfgsgebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigckt Bezugsverhdltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der ReferenzWulss Referenzbasiswdrtpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [@®]] die in den Optionsscheinbedingundgeweilg festgelegte Knock-Out-Schwelleinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraunjeseichj [oder diesk [unterschreitgt Anderenfalls oder
falls der so ermittelte Differenzbetrag Null odén eegativer Wert ist, betragt der Abrechnungsloetra
EUR Null (0) und es erfolgk EINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in elies-alle einen
Totalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung degErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsigebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fur eirfErreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasisweflte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzainfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiligen] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(dd)] [ ®] [TURBO Short Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Beaisfgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]]

und dem Ausubungskufsles Referenzbasiswdrigiegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfujefh

am Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimadll ausgedrickten Bezugsverhdltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der ReferenzWulss Referenzbasiswdrtpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] die in den Optionsscheinbedingungfeweild festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraurjeseicht [oder diesg[lberschreitgt Anderenfalls
oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Nuldeo ein negativer Wert ist, betrdgt der
AbrechnungsbetraBUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in
diesem Falle einemotalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbeiragsigebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fir eifErreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiligei Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreicht [odel [Uberschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasiswefte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiligen] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(ee)] [®][Down and out Put Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Beaisfgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]]
und dem Ausuibungskufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligmelh,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriuckBerugsverhaltnis entspricht, vorausgesetzt, dass d
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®l} die in den
Optionsscheinbedingungg¢eweilg festgelegte Knock-Out-Schwelle kainem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumegerreicht [oder diesp [unterschreitgt Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tlagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$-alle eineif otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fur eirfErreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasiswefte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzainfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [KorbindeX¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiligen] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(f)] [ @] [Down and in Put Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Beaisfgegebenenfalls Bezugspunkt einfiide]]
und dem Ausuibungskufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligmelh,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhaltnis entspriclvprausgesetztdass der
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®i die in den
Optionsscheinbedingunggjeweild festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem el innerhalb
des Referenzzeitraumésrreicht [oder dies[unterschreitét Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$alle eineif otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Knock-In-Schwelldbzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrage#3gebliche Kursowohlden an
der in den Optionsscheinbedingundggweilg genannten Maf3geblichen Borss auchden von dem in
den Optionsscheinbedingung¢eweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfadsiterbei
reicht es fur eirjErreichen [bzw] [Unterschreitehder[jeweilige] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse difeweiligg Knock-In-Schwelle [erreich [oded [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasiswefte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzainfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [KorbindeX¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiligen] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(g9)] [®][Up and out Call Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausgiskursdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigé®]] und dem Basispreiggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigia],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedruckBerugsverhaltnis entspricht, vorausgesetzt, dass d
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®h} die in den
Optionsscheinbedingunggjeweily festgelegte Knock-Out-Schwelle zu keinem Zeitpunkerhalb des
Referenzzeitraumeperreicht [oder diesg [Uberschreitgt Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$alle eineif otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Knock-Out-Schwelldbzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragsgebliche Kursowohlden

an der in den Optionsscheinbedingunfemeil§ genannten Maf3geblichen Bole auchden von dem

in den Optionsscheinbedingungfeweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfasserbei
reicht es fir eifErreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiligei Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse djeweiligel Knock-Out-Schwellderreich} [odel [unterschreitdt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasiswefte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [KorbindeX¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiligen] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[[(hh)] [ @] [Up and in Call Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstagn edbrechnungsbetrag in EuroE(JR") zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausgiskursdes Referenzbasiswdr{gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigé®]] und dem Basispreiggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigia],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhaltnis entspriclvprausgesetztdass der
Referenzkurddes Referenzbasiswdrtigegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®hi die in den
Optionsscheinbedingunggjeweild festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem el innerhalb
des Referenzzeitraumésrreich} [oder diesg [lUiberschreitdt Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert is¢tlagt der Abrechnungsbetr&dyR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehe$alle eineif otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiteris der [jeweiliger]
Knock-In-Schwelldbzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrage#3gebliche Kursowohlden an
der in den Optionsscheinbedingundggweilg genannten Maf3geblichen Borss auchden von dem in
den Optionsscheinbedingung¢eweild genannten Administrator ermittelten Kurs umfadsiterbei
reicht es fir eiriErreichen [bzw] [Uberschreitehder[jeweiligeri Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse digeweiligg Knock-In-Schwelle [erreicht [ode] [Uberschreitgt [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjpleln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasiswefte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzainfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [KorbindeX¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiligen] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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“(ii)] [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstam édetrag in Euro EUR") zu zahlen, der der
Differenz entspricht, um die der Ausibungskides Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligef®]] den Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt einflig®i] [im Fall eines Call
Optionsscheines einflgerim Fall eines Call Optionsscheijesiberschreitgt [im Fall eines Put
Optionsscheines einfugeftozw. im Fall eines Put Optionsscheihasterschreitét[jeweils multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten BezugsverbBalider Abrechnungsbetrad). Soweit der
Abrechnungsbetrag kleiner als oder gleich Null éstplgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber
erleidet in diesem FalleinenTotalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéilfbzw]
[Korbfondsante]| der fir die Berechnung des Abrechnungsbetragegebéifhe Kurssowohl den an
der in den Optionsscheinbedingunggweilg genannten Maf3geblichen Bors auchden von dem in
den Optionsscheinbedingungdipeweil§ genannten Administrator ermittelten Kurs umfasBie
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessereloher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrages herangezogen wird. Bei degictdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasiswefte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétztinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindelx [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiliger] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[1GD)] [ @] [Discount Call Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag éibrechnungsbetrag in Eurde(JR") zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a) Ist der Ausiubungskurfdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher als der Hochstfaegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag proti@ysschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differetraly zwischen Ho6chstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrktBezugsverhaltnis,
entspricht.

b) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Hochstfgegebenenfalls
Bezugspunkt einfigeri®]], aber hoher als der Basiskugegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag proti@ysschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differetrag zwischen Ausubungskuides
Referenzbasisweltgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfli¢®fl und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiig¢®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

c) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem BasisKgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabeel otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsanteil] der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags eidiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bords auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweily genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswertider Referenzbasisweflte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindelx [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiliger] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisveftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]




-78 -

[[(kk)] [ ®] [Discount Put Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag éibrechnungsbetrag in Eurde(JR") zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a) Ist der Ausiubungskurfdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [@®]] am Bewertungstag kleiner als der Basiskigegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] und kleiner als der Tiefstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfligem],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro @pschein einen Abrechnungsbetrag in
EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Bassskgegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] und Tiefstkurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfig®i], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaénispricht.

b) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag héher oder gleich dem Tiefstjgggebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen[®]], aber kleiner als der Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro ti@sschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differetraly zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliga®]] und Austbungskurfdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®lh, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

C) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabeel otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéilfbzw]
[Korbfondsanteil der fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags efdiBe Kurssowohlden an der

in den Optionsscheinbedingunggeweils genannten Maf3geblichen Bords auchden von dem in den
Optionsscheinbedingungdjeweily genannten Administrator ermittelten Kurs umfagse Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen, welcher dwiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei denctdish verwendeten Kurs kann es sich um den fir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs harjdeln

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasisweflte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindelx [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiliger] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisveftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je grof3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdrlustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfuger{ ®]]
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[[()] [ @] [Discount Call Plus Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag éibrechnungsbetrag in Eurde(JR") zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a)

b)

C)

d)

Sofern der Referenzkufsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitsadia[jeweilige] Barriere
[erreich} [odel [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pr
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zaldendem Differenzbetrag zwischen
Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfigg®]] und Basiskurs[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligef®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriéckiBezugs-
verhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetramans die[jeweilige]
Barriere [erreich [odel [unterschritteh und ist der Ausiibungskur§des Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®]} am Bewertungstag hoher
als der Hochstkurggegebenenfalls Bezugspunkt einfige®], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Abredmshetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfigé®]] und
Basiskurd gegebenenfalls Bezugspunkt einfid®j], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraans die[jeweilige]
Barriere [erreich [odel [unterschritteh und ist der Ausiibungskur§des Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijg®j) am Bewertungstag kleiner
oder gleich dem Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfid®i], aber hoher als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigé®]], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnuniggipein EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Ausubungskiues Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfliigeri®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfigp®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhaltnis, entspricht.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem BasisKgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eglgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabee®l otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsante]] der fur die Beurteilung defErreichenk [bzw] [Unterschreiterisder [jeweiligen
Barriere[bzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragdigebliche Kursowohlden an der in den
Optionsscheinbedingungeljeweild genannten Maf3geblichen Bors¢és auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggfeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfassérbei reicht es

fur ein [Erreichen [bzw] [Unterschreitehder [jeweiliger] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die[jeweiligel Barriere[erreichi [odell [unterschreitdt [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen, welcher der beiden Kurse zureBmmung des Abrechnungsbetrags herangezogen
wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kannsgh um den fir den Optionsscheininhaber
ungunstigeren Kurs handdin.
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[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasisweflte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétztinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindelx [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiliger] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je gro3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdriustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]




[[(mm)]

-81-

[@] [Discount Put Plus Optionsscheine]

[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag éibrechnungsbetrag in Eurde(JR") zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetragwig folgt bestimmit:

a)

b)

c)

Sofern der Referenzkufgsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitsadia[jeweilige] Barriere
[erreich} [odell [Uberschritteh hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pr
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zaldendem Differenzbetrag zwischen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] und Tiefstkurs[gegebenenfalls
Bezugspunkt einfigen[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkt
Bezugsverhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetramans die[jeweilige]
Barriere[erreicht [odel [Uberschrittehundist der Ausibungskufsles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflij®@fi am Bewertungstag kleiner als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] und kleiner als der Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfli@], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EURlerma der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligef®]] und Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiig¢®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraans die[jeweilige]
Barriere[erreicht [odel [Uberschrittehundist der Ausibungskufsles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip®l} am Bewertungstag hdher oder gleich
dem Tiefstkurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiddi], aber kleiner als der Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfli@], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EURlerma der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiigi®]] und Ausibungskurgdes
Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®li, multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaénispricht.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskgegebenenfalls
Bezugspunkt einfuge[®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhabeel otalverlust.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsariei. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen

Hierbei ist zu beachten, dafisn Hinblick auf einen bdrsengehandeltfReferenzfondsantéillbzw]
[Korbfondsantej] der fiir die Beurteilung defErreichen} [bzw] [Uberschreiterisder [jeweiliger]
Barriere[bzw. fir die Berechnung des Abrechnungsbetragdigebliche Kursowohlden an der in den
Optionsscheinbedingungeljeweild genannten Maf3geblichen Bors¢és auch den von dem in den
Optionsscheinbedingunggfeweils genannten Administrator ermittelten Kurs umfassérbei reicht es

fiir ein [Erreichef [bzw] [Uberschreiteh der [jeweiliger] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die[jeweiligel Barriere [erreicht [odel [Uberschreitdt [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen, welcher der beiden Kurse zureBmmung des Abrechnungsbetrags herangezogen
wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kannsgh um den fir den Optionsscheininhaber
ungunstigeren Kurs handdin.
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[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshest sein sogenannter Hebeleffekt (der
.Leverage“-Effekt): Eine Veranderung des Wer{ees Referenzbasiswdrtider Referenzbasisweflte
[bzw] [der Korbwert¢ [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex zusétzinfliigen (auclf, im
Hinblick auf einen[Referenzindex [bzw] [Korbinde¥,] durch eine Veranderung nur einer der im
[jeweiliger] [Referenzindex[bzw] [KorbindeX enthaltenen Komponentérkann eine tberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Falgen. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur voftait bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungustigen Entwicklungen des Kursgdes [jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftder
[jeweild zugrunde liegenden Referenzbasisweftier [jeweild zugrunde liegenden KorbwefteBeim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshaliieriicksichtigen, dass je gro3er der Leverage-Effek
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbnmdriustrisiko umso grol3er |Ht.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger{ ®]]
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[Im Rahmen dieser Angaben uber die Wertpapiere w@infdsr Begriff ,Referenzbasiswert samtliche
~Referenzbasiswert&] [bzw] [der Begriff Korbwert * samtliche Korbwerte“].]
(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification NumiESIN) fur die Optionsscheine und die Wertpapierken
nummer (WKN) sind der Tabelle in den Optionsschethibgungen, dort 8 1 zu entnehmen.

(c) Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungeschaffung der Wertpapiere

[Die Emission der Optionsscheine wurde von der Gegsfiihrung der Emittentin af®] beschlosseh.
[Die Aufstockung ®] wurde von der Geschaftsfiihrung der Emittentin @nbeschlosseh.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertratyledt der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetliegjnen Beschrankungen.
(e) Angabe degerwarteter) Emissionstermines

[®]

(f) Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fur die Rechte und Pflichten der Optionsscheiniehatind allein die Optionsscheinbedingungen
malfigeblich.
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesreblik Deutschland

Die nachstehenden Ausfuhrungen enthalten allgemeéingaben zu deutschen steuerrechtlichen
Vorschriften, die im Zeitpunkt der Drucklegung de®rospekts in Kraft waren und nach Auffassung der
Emittentin fir ausgewahlte Aspekte der Besteuemnmy Optionsscheininhabern bedeutsam werden
konnen. Diese Vorschriften kénnen kurzfristig gedihdverden, unter gewissen Grenzen auch mit
Ruckwirkung. Die Besteuerung der Optionsscheinel wich insbesondere durch die Einfuhrung der
allgemeinen Abgeltungssteuer andern. Die nachfagennformationen erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und berlcksichtigen insbesondemhtnindividuelle Aspekte, die fur die Besteuerung
eines Anlegers bedeutsam werden kdnnen.

Es wird jedem potenziellen Anleger empfohlen, sickior dem Kauf der Optionsscheine von seinem
personlichen Steuerberater tber die sich in seinerinzelfall ergebenden Steuerfolgen beraten zu
lassen; nur dieser ist in der Lage, nach dem jewsilaktuellen Stand des deutschen Steuerrechts die
individuellen Umsténde des jeweiligen Anlegers angeessen in Betracht zu ziehen.

Die Emittentin geht in den nachstehenden Ausfiienndavon aus, dass die unter diesem Prospekt
emittierten Optionsscheine nicht in den Anwenduegsich des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG fallen, weder in
der im Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospekiwemdbaren Fassung noch in der Fassung des
Artikels 1 des Gesetzes vom 14. August 2007 (BGBI. S. 1912 - Fassung des
Unternehmenssteuerreformgesetzes 2008). Es istchjedwch nicht abschlieBend geklart, wie
Optionsscheine nach dem EStG in der Fassung desrighimenssteuerreformgesetzes 2008 einzuordnen
sind. Es kann somit nicht ausgeschlossen werdess Bamanzbehtren und/oder Finanzgerichte eine
andere als die hier vertretene Auffassung einnehmneth die Optionsscheine z.B. als "sonstige
Kapitalforderung” im Sinne des 8 20 Abs. 1 Nr. 7 t&Sin der Fassung des
Unternehmensteuerreformgesetzes 2008 behandelterSbinanzbehéren und/oder Finanzgerichte eine
andere als die hier vertretene Auffassung einnehimelten andere als die im Folgenden dargestellten
steuerlichen Folgen.

Soweit in den nachstehenden Ausfihrungen die Besteg im Fall einer Veraufl3erung der
Optionsscheine dargestellt wird, gilt diese Dalgbtg] entsprechend fir die Falle der Kindigung,
Ausiibung oder Einlésung der Optionsscheine.

|. Steuerinlander

Steuerinlander sind Personen, die in der Bundebli#gpDeutschland steuerlich anséassig sind (d.h.
grundséatzlich Personen, deren Wohnsitz, gewdhnli¢hdenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung
sich in Deutschland befindet).

1. Besteuerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbem@®ptionsscheinen

Die folgenden Ausfihrungen beziehen sich auf dist&esrung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Optionsscheinen.

a. Ertragsteuerliche Behandlung
aa. Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltendiofyscheinen

Die nachstehenden Ausfihrungen unter (i) und urfi@r beziehen sich ausschlieBlich auf im
Privatvermogen gehaltene Optionsscheine:

(i) Optionsscheine mit einer Laufzeit von bis neei Jahr
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Bei Optionsscheinen mit einer Laufzeit von bis mem Jahr unterliegen Gewinne aus der Verauf3erung
der Optionsscheine der Einkommensteuer mit demviohaillen Steuersatz des Investors (derzeit
maximal 45 %), dem Solidaritatszuschlag auf die kBinmensteuer in Hohe von 55 % sowie
gegebenenfalls der Kirchensteuer.

Verluste aus einer VerauRerung der Optionsscheirtke raur beschrankt mit anderen steuerpflichtigen
Einkunften aus privaten VeraulRerungsgeschaftereefeenbar. Soweit keine ausreichenden Gewinne im
Jahr des Verlustes entstanden sind, konnen dieuaterlgrundsatzlich vorgetragen werden. Ab dem
Veranlagungszeitraum 2009 konnen vorgetragene $terlaus privaten VerduRerungsgeschaften far
einen Ubergangszeitraum auch mit bestimmten (8§ 2&.A2 EStG) positiven Einkunften aus
Kapitalvermogen verrechnet werden.

(ii) Optionsscheine ohne Laufzeit und Optionssahaiit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr

Bei Optionsscheinen ohne Laufzeit und bei Optiomss®En mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr
kommt es fir die Besteuerung darauf an, wie largdrdrestor die Optionsscheine gehalten hat.

Erfolgt die VerduRRerung der Optionsscheine innérleghes Jahres nach deren Erwerb, gelten die oben
unter (i) gemachten Ausfihrungen entsprechend.

Erfolgt die VeraufRerung der Optionsscheine ersh Wddauf eines Jahres, sollte ein daraus resuttiene
Gewinn steuerfrei sein. Entsprechend ist ein anereiolchen Veraul3erung resultierender Verlusttnich
abzugsfahig.

bb. Besteuerung von im Betriebsvermédgen gehalt®ptionsscheinen

Im Falle von Kapitalgesellschaften oder natirlichdtersonen, die die Optionsscheine im

Betriebsvermégen halten, gilt, dass entstehenddarevim Falle einer VerduRerung der Optionsscheine
der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (j@eweilziiglich Solidaritatszuschlag darauf) und

gegebenenfalls der Gewerbesteuer (naturliche Pemsagegebenenfalls auch der Kirchensteuer)
unterliegen. Dabei ist es unerheblich, ob die VBe&iung innerhalb eines Jahres nach Erwerb der
Optionsscheine erfolgt. Verluste kdnnen geméal 8AbS. 4 EStG grundsatzlich nicht mit anderen

Einkinften aus Gewerbebetrieb oder aus anderenufiftsarten verrechnet werden, sondern nur mit
anderen Gewinnen aus Termingeschaften.

b. Quellensteuer

Gewinne aus der VeraulRerung von Optionsschein#terschuch wenn sie steuerpflichtig sind (vgl. oben
a.), in Deutschland keiner Quellensteuer unterliege

2. Besteuerung von nach dem 31. Dezember 2008 erlvenen Optionsscheinen
a. Ertragsteuerliche Behandlung
aa. Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltendiofyscheinen

Bei nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Optibessn kommt es fir die Besteuerung privater
Investoren nicht mehr darauf an, welche Laufzei# @ptionsscheine haben bzw. wie lange die
Optionsscheine vom Investor gehalten werden.

Gewinne aus der Veraufl3erung von Optionsscheinehgegmald § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG in der
Fassung des Unternehmensteuerreformgesetzes 2@0@rpdlichtig. Verluste aus einer solchen
VerdufRerung kénnen nur mit anderen positiven Eifienaus Kapitalvermégen verrechnet werden.
Soweit im Jahr des Verlusts keine ausreichendeitiyars Einkiinfte aus Kapitalvermégen vorhanden
sind, kbnnen die Verluste (ohne Mindestbesteuerimglkinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen
werden.
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Die Gewinne werden grundsatzlich mit 25 % (dem gesonderten Steuertarif fur Einkinfte aus
Kapitalvermogen), dem Solidaritatszuschlag darauf in Hohe von 5,5 % sowie ggf. der Kirchensteuer
besteuert. Die Steuer wird grundséatzlich bereits bei Auszahlung einbehalten (vgl. unten die Ausfiihrungen
zur Quellensteuer). Erfolgt bei Auszahlung kein Steuereinbehalt sowie in bestimmten anderen Féllen,
wird die Steuer abweichend im Veranlagungsverfahren erfolgen.

Bei der Ermittlung der steuerpflichtigen Kapitalertrdge kann nur noch ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe
von EUR 801 (EUR 1.602 bei Zusammenveranlagung) abgezogen werden. Die im Zusammenhang mit
Kapitaleinkinften stehenden tatsachlichen Werbungskosten finden keine steuerliche Berticksichtigung.

bb. Besteuerung von im Betriebsvermogen gehaltenen Optionsscheinen

Im Falle von Kapitalgesellschaften oder naturlichen Personen, die die Optionsscheine im
Betriebsvermdgen halten, gelten die oben unter 1. a. bb. gemachten Ausfiilhrungen entsprechend.

b. Quellensteuer (Kapitalertagsteuer)

Gewinne aus der Verduferung von Optionsscheinen unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25 % zzgl. 55 % Solidaritatszuschlag hierauf, wenn ein inlandischen Kredit- bzw.
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieflich einer inlandischen Zeigstelle eines auslédndischen Kredit-
bzw. Finanzdienstleistungsinstituts), ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine
inlandische Wertpapierhandelsbank die Optionsscheine verwahrt oder verwaltet und die Gewinne
auszahlt oder gutschreibt ("auszahlende Stelle™). Bemessungsgrundlage ist grundsétzlich der Gewinn aus
der VerduRerung der Optionsscheine, wenn die Optionsscheine seit deren Erwerb von der auszahlenden
Stelle verwahrt oder verwaltet wurden bzw. der auszahlenden Stelle die Anschaffungsdaten nachgewiesen
sind. Sind die Anschaffungsdaten der Optionsscheine nicht nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug
nach 30 Prozent der Einnahmen aus der VerduRRerung der Optionsscheine.

Werden die Optionsscheine im Privatvermdgen gehalten, hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer
grundsatzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungsteuer), so dass die Gewinne im Veranlagungsverfahren
unbericksichtigt bleiben.

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermdgen gehalten, gilt die Kapitalertragssteuer als
Vorauszahlung und wird im Veranlagungsverfahren angerechnet und ggf. erstattet.

I1. Steuerauslander

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansassig sind, unterliegen nicht der
deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Optionsscheine gehtren zum Betriebsvermdgen einer
Betriebsstatte (einschlieBlich eines standigen Vertreters), die der Anleger in Deutschland unterhdlt, oder
(ii) die Einkiinfte aus dem jeweiligen Optionsschein gehdren aus anderen Grinden zu steuerpflichtigen
inlandischen Einkunften (z.B. Tafelgeschaft).

Gehoren die Einkinfte aus den jeweiligen Optionsscheinen zu steuerpflichtigen inlandischen Einkdiinften,
wird Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) wie bei Steuerinlandern erhoben (vgl. oben 1. b. und 2. b.).
Gehdren die Einkinfte nicht zu steuerpflichtigen inlandischen Einkinften, sollte grundsatzlich auch keine
Quellensteuer einbehalten werden.

I11. Anwendung der steuerlichen Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes

Die Anwendbarkeit des deutschen Investmentsteuergesetzes erfordert das Halten von Investmentanteilen.
GemaR einem Schreiben der Finanzverwaltung vom 2. Juni 2005 hinsichtlich Zweifelsfragen und
Auslegungsfragen zum  Investmentsteuergesetz  liegen bei ausldndischen Investmentvermdgen
auslandische Investmentanteile nur vor, wenn zwischen dem Rechtsinhaber und dem Rechtstrager des
auslandischen Vermdgens direkte Rechtsheziehungen bestehen, die allerdings nicht mitgliedschaftlicher
Natur sein missen. Ein Wertpapier, das von einem Dritten ausgegeben wird und die Ergebnisse eines
auslandischen Investmentvermdgens oder mehrerer solcher Vermogen nur nachvollzieht, ist danach kein
auslandischer Investmentanteil.

Das deutsche Investmentsteuergesetz sollte daher auf die Optionsscheine nicht anwendbar sein.
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IV. EU-Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europdischen Union die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (2003/48/EG) erlassen. Nach den Regelungen der Richtlinie ist jeder Mitgliedstaat
verpflichtet, den zustandigen Behdrden eines anderen Mitgliedstaates Auskinfte (ber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werden, die
in einem anderen Mitgliedstaat anséssig ist. Osterreich, Belgien und Luxemburg sind an Stelle der
Auskunftserteilung verpflichtet, wihrend einer Ubergangszeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz
schrittweise auf 35 % angehoben wird. Die Richtlinie wurde in Deutschland durch die am 1. Juli 2005 in
Kraft getretene Zinsinformationsverordnung (ZI1V) durch Einfuhrung eines Meldeverfahrens fiir
Zinszahlungen an in anderen EU-Staaten (bzw. bestimmten abhdngigen und assoziierten Gebieten)
ansassige natlrliche Personen nach 8§ 9 ZIV eingefiihrt. Dieses Verfahren erfasst abhangig von der
Ausgestaltung auch Optionsscheine. Das Meldeverfahren sieht vor, dass eine inlandische Zahlstelle dem
Bundeszentralamt flir Steuern Auskiinfte zu erteilen verpflichtet ist, insbesondere im Hinblick auf
Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentlimers, Name und Anschrift der Zahlstelle,
Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder, in Ermangelung einer solchen, Kennzeichen der
Forderung, aus der die Zinsen herriihren, sowie den Gesamtbetrag der Zinsen oder Ertrdge und den
Gesamtbetrag des Erloses aus der Abtretung, Riickzahlung oder Einlésung. Das Bundeszentralamt flr
Steuern leitet diese Auskiinfte an die zustdndige Behorde des Mitgliedstaats, in dem der wirtschaftliche
Eigentiimer ansassig ist, weiter.

V. Abweichende steuerliche Behandlungen durch Finanzbehérden / Finanzgerichte

Es wird noch einmal darauf hingewiesen, dass die Einordnung von Optionsscheinen generell und die
Einordnung der unter diesem Prospekt emittierten Optionsscheine nicht eindeutig geklart ist.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass Finanzbehdrden / Finanzgerichte eine andere steuerliche
Beurteilung vornehmen, als sie oben dargestellt ist. Dabei ist auch zu beriicksichtigen, dass die
Beurteilung durch die Finanzbehérden / Finanzgerichtet unter Umstdnden davon abhéngt, worauf die
Optionsscheine bezogen sind, sodass sich die steuerliche Behandlung ansonsten vergleichbarer
Optionsscheine allein deshalb unterscheiden kann, weil die Optionsscheine auf unterschiedliche
Referenzwerte bezogen sind.

Sollten die Finanzbehdrden / Finanzgerichte die Optionsscheine z.B. als sonstige Kapitalforderung im
Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG qualifizieren, so kénnen unter Umstadnden auch Gewinne aus der
VerduBerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Optionsscheinen der Kapitalertragsteuer
unterliegen, unter Umstanden auch mit einem hoéheren Kapitalertragsteuersatz. Darliber hinaus kénnen
Gewinne unter Umstanden unabhangig vom Erwerbszeitpunkt und von der Haltedauer steuerpflichtig
sein.

Es wird daher nochmals jedem potenziellen Anleger empfohlen, sich vor dem Kauf der Optionsscheine
von seinem personlichen Steuerberater tber die sich in seinem Einzelfall ergebenden Steuerfolgen beraten
zu lassen; nur dieser ist in der Lage, die individuellen Umsténde des jeweiligen Anlegers angemessen in
Betracht zu ziehen.

[Gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine in Deutschland
einfligen: [@]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfligen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Optionsscheine in Deutschland sind dem Abschnitt "V. Angaben (ber die Wertpapiere / 2. Besteuerung
der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland” [ab Seite 84] des Basisprospektes zu entnehmen.]

[Nachfolgende Absatze finden nur Anwendung, wenn auferhalb der Bundesrepublik Deutschland auch
ein offentliches Angebot stattfinden soll.]
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3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik Osterreich

Quellensteuern bei den Optionsscheinen in der Republik Osterreich

Die nachstehenden Ausfiihrungen geben die zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospekts geltende
osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxis wieder. Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nur eine
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar und ersetzt keine detaillierte Priifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduRerung der Optionsscheine in
anderen Ldandern werden nicht erldutert. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung der Ertrage aufgrund des Erwerbs, des Haltens und der
VerduRerung der Optionsscheine einen Steuerberater konsultieren sollten. Es ist generell darauf
hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile
verbunden sein kdnnen, eine kritische Haltung einnimmt. Das steuerliche Risiko aus den Optionsscheinen
tragt der Kaufer.

Nach derzeitiger Ansicht der &sterreichischen Finanzverwaltung sind Optionsscheine nicht als
Forderungswertpapiere im Sinne des § 93 Abs 3 Einkommensteuergesetz anzusehen. Sie unterliegen
daher nicht dem Abzug von Kapitalertragsteuer (vgl Rz 7757c Einkommensteuerrichtlinien).

8 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht - in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen - vor, dass Zinsen, die eine inlédndische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtschaftliche Eigentimer seinen
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer betragt derzeit 15 % und
wird schrittweise auf 20 % und danach auf 35 % angehoben werden. Nach derzeitiger Ansicht der
Osterreichischen Finanzverwaltung sind Ertrage aus Optionsscheinen nicht als EU-quellensteuerpflichtige
Ertrdge anzusehen (vgl Rz 55 Richtlinien zur Durchfuihrung der EU-Quellensteuer).

[Gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine in Osterreich
einfugen: [@®]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfiigen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Optionsscheine in Osterreich sind dem Abschnitt ,,VV. Angaben tber die Wertpapiere / 3. Besteuerung der
Optionsscheine in der Republik Osterreich* [auf Seite 88] des Basisprospektes zu entnehmen.]

[4. Besteuerung der Optionsscheine in [@®]

[Gegebenenfalls andere/weitere Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine einfligen:

[®]]]
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[3.]1[®] Angaben Uber [den Referenzbasiswert] [die Refereabasiswerte]

[Der dem [jeweiligeri Optionsschein zugewiesene Referenzbasiswelt [Bte dem [jeweiligen
Optionsschein zugewiesenen Referenzbasiswertd dieid Tabelle in den Optionsscheinbedingungen
(8 1) zu entnehmen. §[4][b][c][d][€][f][al[h] der Optionsscheinbedingungen bleibt jedoch voritemma
Nachfolgender Tabell@ist der[jeweilige] Referenzbasiswdr{sind die jeweiligen Referenzbasiswérte
[sind die jeweiligen Korbwerjesowie die[jeweiligg] 6ffentlich zugangliche Internetseite, auf der dédrz
Angaben in Bezug auf d@ert- und Kursentwicklung ddgeweiliger] [ReferenzbasisweitgKorbwertg
abrufbar sind, zu entnehmen. Angabenaen] [der] [Referenzbasiswdgan]] [ Korbwerter} sind auch

der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (81 Brenehmen.

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasissuefiigen

Referenzbasiswert[e] Internetseite
[Referenzindexmit ISIN]] [®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft und ISIN (@]
[Referenzwéhrung samt Basiswahrling [®]
[Referenzrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonsfigBeinheit [®]
[Referenzmetall samt Gewichtseinheit oder sonstig@difdei} [®]
[Referenzanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentinl 8] [®]
[Referenzwertpapigr [®]
[Referenzfondsanteil safiSIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der ,Fonds'), Manager:[®] o]
(der Manager*), Verwahrstelle] ®] (die ,Verwahrstelle®)]

[Referenz-Futureskontrgkt [®]
[Referenzsaiz [®]
[Referenzzinssajz (@]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einflipgl [®]

[im Fall eines Referenzkorbs einfligen

Korbwert -y):

Internetseite

[Korbindex[mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN [®]
[Korbwahrung samt Basiswahrung [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &ialteii [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Matfeii (@]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin uritll]S [®]
[Korbwertpapief [®]
[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fonde®] (der ,Jonds’), Manager:[®] o]
(der Manager*), Verwahrstelle] ®] (die ,Verwahrstelle®)]

[Korb-Futureskontrakt (@]
[Korbreferenzsaiz [®]
[Korbzinssaty (@]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einflifgl) (@]
Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfli@én [®]
Korbwert (—p:

[Korbindex[mit ISIN]] [®]
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[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN [®]
[Korbwahrung samt Basiswahrung [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &ialteii [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maif¥ei [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin uritll]S [®]
[Korbwertpapie} [®]
[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fond@®] (der Jonds’), Manager:[®] o]
(der Manager*), Verwahrstelle] ®] (die ,Verwahrstelle®)]

[Korb-Futureskontrakt [®]
[Korbreferenzsaiz [®]
[Korbzinssaty [®]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einflipg [®]

[Angabe zur Gewichtung einfigej®]]

]

Die auf [dell [jeweiliger] Internetseite erhaltlichen Informationen Uber d@weiligeri [Referenz-
basisweilt [Korbwerf stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin haes#i Informationen keiner
Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindsiitzlich einfigen

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ker den [jeweiligen] [Referenzindex]
[Korbindex], einschlief3lich der Informationen Uber die Berechnung und tber die Veranderungen
der Bestandteile, beruhen auf offentlich zuganglickn Informationen, die von [dem][den]
Lizenzgeber[n] erstellt wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner Uberpriifung
unterzogen.

Beschreibundgdes Referenzindétder Referenzindizé$des Korbindek[der Korbindizeg
[®]

Uber die Internetseiti®] sind[zurzeit sowoh[Kursdateh [®] abfragbar als au¢hveitere Informationen
Uber der{ ®] erhaltlich.

Obwohl [von dem Lizenzgeber] [von den Lizenzgebernpegenwartig bestimmte Methoden zur
Berechnung [des Referenzindex] [der [jeweiligen] Rerenzindizes] [des Korbindex] [der
[jeweiligen] Korbindizes] angewendet werden, kann &ine Gewdhrleistung dafir Gbernommen
werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in ein&veise abgewandelt oder verdndert werden,
die unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber vori©ptionsscheinen beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk
[®]]

[[4.] [@] Angaben uUber [den Referenzwert] [die Referenzwed]

Informationen Ubefden Referenzwdridie Referenzwerie[einschliel3lich der Informationen Uber die
Kursentwicklung [sowie Uber die jeweiligen Qualitdtsmerkmasind auf der Internetsei{®] der [®]
[Indexbdrsg[des jeweiligen Handelsplatzes abrufbar

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Angalbmn dem Referenzbasiswert bzw. den
Referenzbasiswerten einflig¢®]]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z&alan und erforderliche MaRnahmen fir die
Antragstellung

[ Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist

Die Optionsschein¢®] werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Pafsankreich in der
Zeit vom[ @] bis [@] [[®] Uhr MEZ] interessierten Anlegern, die die Optionsscheine @amken und
Sparkassen erwerben kénnen, angebdfeer anfangliche Ausgabepreis je Optionsschbgtrag} [®]
(in Worten:[@®])]

[Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein dezeten Serien von Optionsscheinen [i®]
[nachfolgender Tabelleu entnehmen.

[

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

1]
[[Der anfangliche AusgabeprkiDer anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein deretnen Serien

von Optionsscheingrwird wie folgt ermittelt[®] [, zuzilglich eines Ausgabeaufschlages {®h (in
Worten:[®]) je Optionsschei ®].]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der vom
[®] bis zum[®] [[ ®] Uhr MEZ] dauernden Zeichnungsfristum anfanglichen Ausgabepreis i@ (in
Worten: [®]) je Optionsschein [zu dem [®] [in nachfolgender Tabellegenannten anfanglichen
Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen SederOptionsscheingrmngeboten.

[

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis
[®] [®]

1]
[[Der anfangliche AusgabeprkiDer anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein deretnen Serien

von Optionsscheingrwird wie folgt ermittelt:[Beschreibung der Ermittlung einflUgd®]][, zuzglich
eines Ausgabeaufschlages J@]j (in Worten:[®]) je Optionsschein ®].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfanglichem ahegreis:

Wenn der Tag der Ermittlung des anfanglichen Auspadises[im Hinblick auf einen[Referenz-
basiswert [Korbwerf] kein Geschéftstag ist, dann wird dieser Tag auf mkchfolgenden Geschéaftstag
verschoben, deffir den jeweiligenReferenzbasiswdrifir den jeweiligenKorbwerf [fir samtliche
Referenzbasisweitéfiir samtliche Korbwerfeein Geschéftstag ist. Sollte an diesem Tag @kurg [@®]
[des Referenzbasiswdr{gines Referenzbasiswdrfgines Korbwertgdsnicht festgestellt worden sein und
keine Marktstérung im Sinne der Optionsscheinbadiggn vorliegen, dann wird der anfangliche
Ausgabepreis ermittelt, sobald d¢@kury [®] [des [jeweiliger] Referenzbasisweits[sdmtlicher
Referenzbasisweit¢des jeweiligen Korbwertégsamtlicher Korbwerfeam nachfolgenden Geschéftstag
festgestellt ist.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AulRer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denautspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der ©@p8scheine keine weiteren Kosten in Rechnung
gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, diend&rwerber im Rahmen des Erwerbs der
Optionsscheine lber Banken und Sparkassen entskénaen und Uber die weder die Emittentin noch
die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.
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[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfistzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nicht
oder nur teilweise anzunehmgn.

Es werder] ®] angeboten. Die Emittentin behélt sich eine Auflstiong des Emissionsvolumens vor.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage ddr wighrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird am Ende der Zeichgsfnist (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist gemaR voranstehegsfihrungen, der[®]) festgelegt und
unverzuglich von der Emittentin in einem Uberregien Borsenpflichtblatt veroffentlicht.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der tpépiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Optionsscheine sindjelieils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beacht(in, in denen die Optionsscheine angebotanvedauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet
werden

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Angalnem Angebot der Optionsscheine einfiif@j]

[2. Plan fir die Verbreitung der Wertpapiere und daen Zuteilung

Interessierte Anleger kdnnen die Wertpapiere tUbankBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung
erfolgt [am letzten Tag der Zeichnungsflig®] und wird dem jeweiligen Anleger Uber die Bank bzw.
Sparkasse, Uber die er die Optionsscheine erwibgeteilt. [Eine Aufnahme des Handels im Rahmen
der geplanten Einbeziehung [®], die in [®] fur [®] geplant ist, isf{nichf vor der Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen geman vorstehendemnSigtich] [Da eine Einbeziehung in den Handel
an einer Borse zur Zeit nicht geplant is$t eine Aufnahme des Handels vor Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen gemaf vorstehendemm&aitzmaoglichl]

[3. Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessiemteger zeichnen kénnen, wird von der Anbieterin
wie folgt [festgesetit[ermittelf: [®] [(in Worten:[®])] [zuzlglich eines Ausgabeaufschlages {@h
[(in Worten:[®])] je Optionsscheih.

[4.] [@®] Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAGE S.N.C., Paris, Frankreich,
Ubernommen und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRA&H.C. ist ein in Frankreich ansassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhanateisiehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe
gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofigh018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securitiegices Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundasskp Deutschland, ist die Zahlstellges gibt
keine weitere Zahlstelli@ [@].]

Die Verwahrstelle fur die Dauer-Inhaber-Sammel-Undkel ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue BorsenstralRe 1, D-60487 Frankfurt ammiMBRiindesrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zZwascder Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28mApril 2003, wonach gegenwartig alle
von der Emittentin begebenen Emissionen von der BRIBAS ARBITRAGE S.N.C. Ubernommen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emissler Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.
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Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf Qlgionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf niduim Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, deinwerden, soweit ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung durch einschlagige Geseteebaten oder im Hinblick auf den jeweiligen
Adressaten des Angebotes oder der Aufforderungligtiunzulassig sind. Auf3er in der Bundesrepublik
Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum #atgder Optionsscheine oder zum Verteilen des
Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eineulkinia erforderlich ist, nicht eingehp]f, jedoch ist
auch ein Angebot dieser Optionsscheinp@hgeplant]

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekis und das AngebotVdertpapiere kdnnen in bestimmten Landern

gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtittgibt keine Zusicherung tiber die RechtmaRigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des AngeleotsVertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmurager geltenden Ausnahmeregelungen ab und
tubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine k&ling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlicguund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MalRnahmeniféegrund wird keinerlei MaRnahmen ergreifen,
um das offentliche Angebot der Wertpapiere odegrilBesitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen
in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Redallisong zulassig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MalRhahmen ergriffen werden missen.

[Ausgenommen hiervon ist ledigli¢tlas 6ffentliche Angebot der Wertpapierd @] [und [die geplante
Einbeziehung der Wertpapiere in dew| [der [®]]][ ; die Billigung des Prospektes wurde gemaf 8§ 17,
18 des Wertpapierprospektgeseti®g angezeigt und somit die grenziberschreitende Ggples
gebilligten Prospektes [®] erreichi.]

Demgemal dirfen in keinem Land die Wertpapierekdoder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder veroffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweilsegelen rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, mussen sich tbegalienden Beschréankungen informieren und diese
einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlich@rschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfihrungen sicherzistelerpflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere
und erklart sich damit einverstanden, dass er deetppiere zu keinem Zeitpunkt offentlich an Peeson
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europaischermdébeschaft, der die Europdische Richtlinie
2003/71/EG (nachfolgend didProspektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samiic
Umsetzungsmaflinahmen jedes der Mitgliedstaaten deop&schen Gemeinschaft mit umfasst)
umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nichtein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach
folgenden Mafl3gaben handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit derdffentlichung des in Ubereinstimmung mit
der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginand, soweit erforderlich, dessen
grenzuberschreitende Geltung gemall 88 17, 18 dedpdperprospekigesetzes angezeigt
worden ist, wobei das Angebot zwdlf Monate nach Weroffentlichung des malf3geblichen
Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umsténden, die nicht dem#t. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emitteetfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.
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Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapierefi bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gdwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und atierubietenden Wertpapiere enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kadér die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden sowie (i) etwaige weitere in der jéigen Umsetzungsmalinahme des betreffenden
Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, voxgmmene Prazisierungen. Kaufer der Wertpapiere
sollten insoweit beachten, dass der Begriffffentliches Angebot von Wertpapierefi je nach
Umsetzungsmafnahme in den Mitgliedstaaten der Bistipen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht udtmn United States Securities Act (d8egurities
Act*) von 1933 in der geltenden Fassung registriant] der Handel mit den Wertpapieren wurde und
wird nicht von der United States Commodity Futuf@ading Commission (dieGFTC") unter dem
United States Commodity Exchange Act (d€ojnmodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren durfen wedéielnar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt
in den Vereinigten Staaten oder an oder fur Redjpnuan US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werdenripépiere dirfen nicht von oder zugunsten einer US-
Person oder einer Person in den Vereinigten Staategelbt oder zurlckgezahlt werden. In diesem
Zusammenhang sind unter ,Vereinigte Staaten“ dieeMi@ten Staaten (die Staaten und der District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sayesti Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,US-
Personen* (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in dvVereinigten Staaten, (i) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtlicheelémh die in oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten oder deren Gebietskorperschaften errisimetbzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigte
Staaten haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvemmje unabhangig von ihrer Einkommensquelle der
US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhamdogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung Tieeuhandvermégens ausiiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhander zur maligeblichen Qawgaltaller wichtigen Beschlisse des
Treuhandvermogens befugt sind, (v) Pensionsplanartieitnehmer, Geschaftsfliihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder sonstigghtlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zwec
der Erzielung hauptséchlich passiver Einkilnfte textisnde Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (viaiteh werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich
Anlage durch diese Personen in einen Warenpoothteti wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befiistf weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der Ran S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commaodity Exchange Act geltenden \fwiften.



-95-

VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optihveiae Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigeictylertigen Markten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartigt raia einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Dehtand oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

[Die Optionsscheine sollen jedoch in @} einbezogen werden. Die Einbeziehung in p@hist fur den
[®] geplant] [Zudem ist geplant, die Optionsscheine in f@han der{ ®] einzufiihren]
[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an eiri@sB nicht geplarjt[ @]



-96 -

VIll. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommemden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus denDntter Seite veroffentlichten Informationen &tde
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, dienviidergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflihrend gestalten. Die Quelle der Informationgind direkt im Nachgang zu den Informationen
benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationenchaerfolgter Emission zu verdéffentlichen, soweit es
sich nicht um Informationen handelt, die sie geméft Optionsscheinbedingungen veroéffentlichen muss
und soweit diese Uber die Konkretisierung der ehiggin Angebotsbedingungen in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekausigehen. Solche Pflichtveréffentlichungen
erfolgen gemalR § 9Bgkanntmachunggnder Optionsscheinbedingungen. Ausgenommen istefer
gegebenenfalls die Veroéffentlichung der Beendigues Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrages zwischen der Emittentin und der BNP Rarib einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt @ieh
Seite 39 und Seite 42 dieses Prospekts).

Unabhangig davon sind samtliche Jahresabschli#s@0fH und Halbjahresabschlisse seit 2005 der
Emittentin unterhttp://derivate.bnpparibas.deinter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar .bzw
werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss eimgestellt. Der letzte dort eingestellte Abssis!

ist der fur[ @].

[im Fall von[ @] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdrzw.[ €] [OPEN END TURBO Short
Optionsscheindmegebenenfalls zusatzlich einfligen

[Zusatzlich ist der in den[jeweiliger] Optionsscheinbedingungen definierte jeweils aktuel
»MaRgebliche Basiskurs des Optionsscheins gemafll § 1 Abg#2 der [jeweiliger] Optionsschein-
bedingungen ebenfalls unter http://derivate.bnygatde[bdrsentaglich[Angabe anderer Zeitabstéande:
[®]] einsehbay.

[gegebenenfall andere Bestimmung zu zuséatzlicheab&ngeinfigern ®]]
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Optionsscheinbedingungen duréthatzhalter gekennzeichneten Auslassungen
werden in den jeweiligen Endgiltigen Angebotsbedimgen entsprechend ergénzt, Angaben in
eckigen Klammern kénnen gegebenenfalls in den Enttigien Angebotsbedingungen entfallen.

(1)

[(2)

[@] [OPEN END TURBO Long] [bzw.] [OPEN END TURBO Short] [Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscmaliiH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin“) gewahrt jedem Inhaber (deOptionsscheininhabel) eines [®] [OPEN END
TURBO Long Optionsscheines] [bzw.] ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheines]
([jeweilg der ,Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier* und
zusammen die\)ertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfif®@}} ) das Recht (dasQptionsrecht’ bzw. das
»Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Optionsmbedingungen zum
Bewertungstag nach Ausubung gemald 85 Zahlung deshstehend bezeichneten
Einldsungsbetrages in EuroHJR") gemal § 1 und 8§ 6 zu verlangefgegebenenfalls andere
Bestimmung zum Wertpapierrecht einflid@]

[Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und degeRing des Absatzes (3) ist der
Einldsungsbetrag (der Ejnlésungsbetrag) die in EUR ausgedrickte bzw. in EUR
umgerechnete DifferenziD;)

[im Fall eineq @] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihgegebenenfalls einfligen

[im Fall eined®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheifiles

zwischen dem Ausitbungskudes Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] und dem Mal3geblichen Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt einflige]
(wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4)fimert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltrds)((gegebenenfalls wird a#®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] wird aufgerundet):

[D = (Ausubungskurs — Mal3geblicher Basiskurs) x (B)
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

[im Fall eineq ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheingsgebenenfalls einfligen

[im Fall eined®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheitles

zwischen dem Malgeblichen Basiskjigegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®l] und dem
Ausibungskurgdes Referenzbasiswdrfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflip®}i
(wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4)fimert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltras)((gegebenenfalls wird a#®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] wird aufgerundet):

[D = (Maf3geblicher Basiskurs - Ausibungskurs) x (B)
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

1l
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[gegebenenfalls andere Bestimmung des Einldsunasisetinfigen ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Einldsungsbetrag zahlgrigegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢ih

[Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraens (einschlie3lich des Zeitpunkts der
Feststellung des Ausuibungskurgdss Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einflgen [®]]) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktswr(f7) in Bezug aufden
Referenzbasiswdr{gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliip®fi vorliegt, die[jeweiligg]
Stop Loss Schwellgim Fall eines[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheineinfiigen
[erreichf [odel [unterschreitgt [(im Fall eines [®] [OPEN END TURBO Long
Optionsscheingy] [bzw] [im _Fall eines [®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheines
einfiigen [erreicht [odel [Uberschreitgt [(im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Short
Optionsscheingy] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelteéie Optionsscheine als
automatisch ausgeubt und der Tag des EintrittsStep Loss Ereignisses ist gleichzeitig der
Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag ermittelt BiatiesemFalle ausschliel3lich (und unabh&ngig
davon, ob zuvor eine Ausltbungserklarung im Sinne 8§& abgegeben wurde oder nicht) wie
folgt:

[im Fall eined®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihemfligen

[im Fall eined®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheifiles

[ Einldsungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — MgBblicher Basiskurs) x (B) ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

[im Fall eined®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheineisfiigen

[im Fall eined®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheifies

[ Einldsungsbetrag = (MaRgeblicher Basiskurs — Stoposs Referenzstand) x (B) ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

]

Der Einlosungsbetrag kann EUR O (Null) betragen,niweder Stop Loss Referenzstand
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfige®]] [im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Long
Optionsscheindseinfigen kleiner oder gleict{(im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Long
Optionsscheingy] [bzw] [im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheines
einfugen grof3er oder gleich(im Fall eines|®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheifgls
dem MalRgeblichen Basiskurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfigef®]] ist. (Der
Einlésungsbetrag kann nicht negativ werden; eirhmedsch negativer Wert fihrt zu einem
Einldsungsbetrag von EUR 0 (Null).) In diesem Faléafallen die Optionsscheine und werden
wertlos]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Stop Losmisreinfligen[®]]]
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[@] [TURBO Long] [bzw.] [TURBO Short] [Optionsscheing]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deDptionsscheininhabel) eines[®] [TURBO Long Optionsscheines]
[bzw.] [®] [TURBO Short Optionsscheines] ([jeweils der ,Optionsscheirf, zusammen die
»,Optionsscheiné bzw. das Wertpapier“ und zusammen dieVWertpapiere*) bezogen auf{®]
(der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenmbdsieinfigen
[®]] ) das Recht @ptionsrecht’ bzw. ,Wertpapierrecht®), von der Emittentin nach MalRgabe
dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des ndghglebezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (LEUR") gemdR 81 und 86 zu verlandgerigegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiige®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out-Ereignisses und deegétung des Absatzes (3) ist der
Abrechnungsbetrag (der Aprechnungsbetrag) die in EUR ausgedrickte bzw. in EUR
umgerechnete DifferenziD;)

[im Fall eineq @] [TURBO Long Optionsscheirjegegebenenfalls einfligen

[im Fall eined®] [TURBO Long Optionsscheinpgs

zwischen dem Ausiibungskufsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] und dem Basispreijgegebenenfalls Bezugspunkt einflig¢®]] (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiemultipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnig), (gegebenenfalls wird ali®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet):

[D = (Ausubungskurs — Basispreis) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

[im Fall eineq @] [TURBO Short Optionsscheijeggebenenfalls einfligen

[im Fall eined ®] [TURBO Short Optionsscheirigs

zwischen dem Basispre[glegebenenfalls Bezugspunkt einfiigi®]] und dem Ausiibungskurs
[des Referenzbasiswdrts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligp®]] (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiemjultipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriuckten Bezugsverhaltnig), (gegebenenfalls wird ali®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet):

[D = (Basispreis - Ausuibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

]

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eiegativer Wert, so betragt der Abrechnungs-
betragEUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag lpetra
EUR Null (0).

]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbeinfliigen| ®]]
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[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfi{i@éh

[Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetrz@ins an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstérung (8 7) in Bezug aytden Referenzbasiswgrigegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einflgerj®]] vorliegt, die [jeweiligl Knock-Out-Schwelle[im Fall eines[®]
[TURBO Long Optionsscheirjesinfligen [erreich} [oded] [unterschreitdt[(im Fall eines[®]
[TURBO Long Optionsscheinpg$ [bzw] [im Fall eines[®] [TURBO Short Optionsscheirjes
einfiigen [erreich} [odel [Uberschreitgt[(im Fall eines[®] [TURBO Short Optionsscheirgh

und damit ein Knock-Out-Ereignis eintritt, verfallelie Optionsscheine und werden wertlos. Es
erfolgt dann keinerlei Zahlung an die Optionsscimtiaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Outptiseginfliigen] ®]]]
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[(3)
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[®] [Down and out Put Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deOptionsscheininhabel) eines[®] [Down and out Put Options-
scheines](der ,Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier” und
zusammen die\)ertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfif@®]} ) das Recht @ptionsrecht* bzw. ,Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Optiohesbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in EBUR®) gemal 81 und 8§86 zu
verlangen.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdkigen [@®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out-Ereignisses und deegétung des Absatzes (3) ist der
Abrechnungsbetrag (der Aprechnungsbetrad) die in EUR ausgedrickte bzw. in EUR
umgerechnete Differenz f;) zwischen dem Basisprei@egebenenfalls Bezugspunkt einfiigen
[®]] und dem Ausibungskurgles Referenzbasiswdrtggegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen[®]] (wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (djidiert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltni*),(gegebenenfalls wird ali®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] wird aufgerundet):

[D = (Basispreis - Ausuibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

]

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eiegativer Wert, so betragt der Abrechnungs-
betragEUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag lpetra
EUR Null (0).

]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbetinfliigen| ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in

[Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetrz@ins an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstérung (8 7) in Bezug aytden Referenzbasiswgrigegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigen®]] vorliegt, die [jeweiligel Knock-Out-Schwelle[erreicht [ode]
[unterschreitét und damit ein Knock-Out-Ereignis eintritt, verfadl die Optionsscheine und
werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlunglee Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Outptiseginfliigen] ®]]]
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[®] [Down and in Put Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deOptionsscheininhabef) eines [®] [Down and in Put Options-
scheines](der ,Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier” und
zusammen die\)ertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfif@®]} ) das Recht @ptionsrecht* bzw. ,Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Optiohesbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in EBUR®) gemal 81 und 8§86 zu
verlangen.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdkigen [@®]]

[Im Falle des Eintritts eines Knock-In-Ereigniss&sder Abrechnungsbetrag (dekbrechnungs-
betrag*) die in EUR ausgedriickte bzw. in EUR umgerechn&®éferenz (,D*) zwischen dem
Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] und dem Ausibungskurddes
Referenzbasiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®@}j (wie in nachfolgender
Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziemit dem als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhdltnis 8") (gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen gerundet, aj®] wird
aufgerundet):

[D = (Basispreis - Ausuibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

]

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eiegativer Wert, so betragt der Abrechnungs-
betragEUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag lpetra
EUR Null (0).

]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbetinfliigen| ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in

[Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums [ggsveiligel Knock-In-Schwelle
[erreichf [odel [unterschreitdt und damit kein Knock-In-Ereignis eintritt, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt deaimerlei Zahlung an die Optionsschein-
inhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-In4fiseginfliigen[ ®]]]
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[®] [Up and out Call Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deOptionsscheininhabel) eines [®] [Up and out Call Options-
scheines](der ,Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier” und
zusammen die\)ertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfif@®@]} ) das Recht @ptionsrecht* bzw. ,Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Optiohesmbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in EBUR®) gemall 81 und 8§86 zu
verlangen.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdkigen [@®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out-Ereignisses und deegétung des Absatzes (3) ist der
Abrechnungsbetrag (der Aprechnungsbetrad) die in EUR ausgedrickte bzw. in EUR
umgerechnete Differenz ) zwischen dem Ausiibungskurg§des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfid®]] und dem Basispreidgegebenenfalls
Bezugspunkt einfliger{®]] (wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4éfidiert),
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickBerugsverhdltnis B*) (gegebenenfalls wird
auf[®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet):

[D = (Ausubungskurs - Basispreis) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

]

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eiegativer Wert, so betragt der Abrechnungs-
betragEUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag lpetra
EUR Null (0).

]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbeinfliigen| ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in

[Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetrz@ins an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstérung (8 7) in Bezug aytden Referenzbasiswgrigegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfigen®]] vorliegt, die [jeweiligel Knock-Out-Schwelle[erreicht [ode]
[Uberschreitgtund damit ein Knock-Out-Ereignis eintritt, vertail die Optionsscheine und werden
wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an d@i@hsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Outptiseginfliigen] ®]]]




[(D)

[(2)

[(3)
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[@] [Up and in Call Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deOptionsscheininhabef) eines [®] [Up and in Call Options-
scheines](der ,Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier” und
zusammen die\)ertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfif@®]} ) das Recht @ptionsrecht* bzw. ,Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Optiohesbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in EBUR®) gemal 81 und 8§86 zu
verlangen.[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdkigen [@®]]

[Im Falle des Eintritts eines Knock-In-Ereigniss&sder Abrechnungsbetrag (dekbrechnungs-
betrag*) die in EUR ausgedrickte bzw. in EUR umgerechrigiéerenz (D) zwischen dem
Ausibungskurg¢des Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijgh und
dem Basispreifgegebenenfalls Bezugspunkt einfiig®j] (wie in nachfolgender Tabelle bzw. in
Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als Pmalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltni"y,
(gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet):

[D = (Ausibungskurs - Basispreis) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflige®]]

]

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eiegativer Wert, so betragt der Abrechnungs-
betragEUR Null (0) und es erfolgkEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag lpetra
EUR Null (0).

]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbeinfliigen| ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in

[Wenn der Referenzkufsles Referenzbasiswdr{giegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen
[®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums [ggsveiligel Knock-In-Schwelle
[erreichf [odel] [Uberschreitgt und damit kein Knock-In-Ereignis eintritt, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt deaimerlei Zahlung an die Optionsschein-
inhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-In4fiseginfliigen[ ®]]]




[(D)

[(2)
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[@] [Call] [bzw.] [Put] [Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (de©ptionsscheininhabefl) eines[®] [Call Optionsscheines] [bzw.]
[®] [Put Optionsscheines]([jeweild der ,Optionsscheirf, zusammen dieQptionsscheiné bzw.
das Wertpapier“ und zusammen dieWyertpapiere*) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert
[gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbésiginfliigen[®]] ) das Recht @Qptions-
recht* bzw. ,Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Mafigabe dieser Optiohsm-
bedingungen Zahlung des im Absatz (2) bezeichnéierechnungsbetrages in EuroE(JR")
gemadlR 81 und §6 zu verlandepgegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapiérrech

einfigen [@]]

[Der ,Abrechnungsbetrad ist die in EUR ausgedrickte bzw. in EUR umgeratharDifferenz,
um die der Ausibungskurfdes Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] den Basiskurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®|] [im Fall eines Call
Optionsscheines einfiigepim Fall eines Call Optionsscheirjesberschreitét[im Fall eines Put
Optionsscheines einfigefbzw. im Fall eines Put Optionsscheihamterschreitgt [jeweilg
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickiazugsverhdltnis (gegebenenfalls wird auf
[®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet).

Soweit der Abrechnungsbetrag kleiner als oder Qiigll ist, erfolgtKEINE Zahlung]

[gegebenenfalls besondere Bestimmung zu unterschiedl| Berechnungsmdglichkeiten des
Abrechnungsbetrages, abhangig von der EntwickllegReferenzbasiswertes, einflid@i]

[gegebenenfalls andere BestimmungAleechnungsbetrag einflugd®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in
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[®] [Discount Call] [bzw.] [Discount Put] [Optionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

[(1) Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgeseifsofbH Frankfurt am Main, (dieEmittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deDptionsscheininhabef) eines[®] [Discount Call Optionsscheines]
[bzw.] [®] [Discount Put Optionsscheines]([jeweily der ,Optionsscheirf, zusammen die
»,Optionsscheiné bzw. das Wertpapier“ und zusammen dieVWertpapiere*) bezogen auf{®]
(der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbdsieinfigen
[®]] ) das Recht @ptionsrecht’ bzw. ,Wertpapierrecht®), von der Emittentin nach MalRgabe
dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des imtal§2a bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (LEUR") gemdR 81 und 86 zu verlandgerigegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfiige®]]

[(2) [Der Abrechnungsbetrag (dehhrechnungsbetrad’) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall eines Discount Call Optionsscheines einfiige

[im Fall eines Discount Call Optionsscheihes

a) Ist der Ausiubungskurfdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher als der Hochstfagegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag ge®@&leinen Abrechnungs-
betrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischenhstiars[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverha#ntspricht pro Optionsschein zahlen.
Es wird gegebenenfalls ai®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

b) Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Hochstfgegebenenfalls
Bezugspunkt einfigeri®]], aber héher als der Basiskugegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag ge@&leinen Abrechnungs-
betrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischenibusgskurg§des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiid®]] und Basiskurs[gegebenenfalls
Bezugspunkt einflgen[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrkt
Bezugsverhaltnis, entspricht pro Optionsschein etahEs wird gegebenenfalls a[®]
Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

c) Ist der Ausubungskurgdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem BasisKgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

]

[im Fall eines Discount Put Optionsscheines einfiigen

[im Fall eines Discount Put Optionsschejnes

a) Ist der Ausiibungskurfdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [@®]] am Bewertungstag kleiner als der Basiskigegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] und kleiner als der Tiefstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfligem],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gem#(3efhen Abrechnungsbetrag in EUR,
der dem Differenzbetrag zwischen Basisklgegebenenfalls Bezugspunkt einfligim]




b)

c)
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und Tiefstkurs[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliigé®]], multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, ewmtspgro Optionsschein zahlen. Es wird
gegebenenfalls ai®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen [®]] am Bewertungstag héher oder gleich dem Tiefstjgggebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen[®]], aber kleiner als der Basiskygegebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag ge®&3einen Abrechnungsbetrag in
EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskgegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen
[®]] und Ausiuibungskurgdes Referenzbasiswdrtfpgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrktBezugsverhaltnis,
entspricht pro Optionsschein zahlen. Es wird gegebklls auf[®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] wird aufgerundet.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskgegebenenfalls
Bezugspunkt einfuge[®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

1]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbetinfliigen| ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in




[(D)

[(2)
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[®] [Discount Call Plus] [bzw.] [Discount Put Plus] Pptionsscheine]

81
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesealfsabH Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewdahrt jedem Inhaber (derOptionsscheininhabel) eines [®] [Discount Call Plus
Optionsscheines] [bzw.] @] [Discount Put Plus Optionsscheines] ([jeweil§ der
~Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier” und zusammen die
»Wertpapiere“) bezogen auf®] (der ,Referenzbasiswert [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einflig¢®]] ) das Recht @ptionsrecht’ bzw. ,Wertpapierrecht®),
von der Emittentin nach Maf3gabe dieser Optionsabeeiingungen Zahlung des im Absatz (2)
bezeichneten Abrechnungsbetrages in EurBUR") gemaR 81 und 8§86 zu verlangen.
[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readiigen [@]]

[Der Abrechnungsbetrag (dehhrechnungsbetrad’) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall eines Discount Call Plus Optionsscheinegigien

[im Fall eines Discount Call Plus Optionsschejnes

a) Sofern der Referenzkuifgsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitsadia[jeweilige] Barriere
[erreich} [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstan&f@ § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differetrage zwischen Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrktBezugsverhaltnis,
entsprichf(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf den nachfalgarBestimmungeh)ro
Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalld @ufDezimalstellen gerundet, §®] wird
aufgerundet.

b) Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetramans die[jeweilige]
Barriere [erreich [odel [unterschritteh und ist der Ausibungskur§des Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®} am Bewertungstag hoher
als der Hochstkurggegebenenfalls Bezugspunkt einfige®l], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag gemal3 § 6 einen AbrechnungshetfagR, der dem Differenzbetrag
zwischen Hoéchstkurs[gegebenenfalls Bezugspunkt einflige®]] und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiig¢®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis, entspr[¢tte Umrechnung in EUR erfolgt gemafR den
nachfolgenden Bestimmungémro Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfaild @]
Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

c) Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraans die[jeweilige]
Barriere [erreich [odel [unterschritteh und ist der Ausibungskur§des Referenz-
basiswerts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijg®j) am Bewertungstag kleiner
oder gleich dem Hochstkufgegebenenfalls Bezugspunkt einfid®i], aber hdher als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigé®]], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag gemalR § 6 einen AbrechnungsbetraBUR, der dem Differenzbetrag
zwischen AuslUbungskurgles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] und Basiskurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiid@j], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverha#nisprich(die Umrechnung in EUR
erfolgt gemall den nachfolgenden Bestimmunjggmp Optionsschein zahlen. Es wird
gegebenenfalls ai®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.




d)
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Ist der Ausubungskurgdes Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem BasisKgegebenenfalls
Bezugspunkt einfugef®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

]

[im Fall eines Discount Put Plus Optionsscheine§igien

[im Fall eines Discount Put Plus Optionsschdines

a)

b)

c)

Sofern der Referenzkufgsles Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfigen [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitsadia[jeweilige] Barriere
[erreichi [odel [Uberschrittephat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstagfé § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differetialgezwischen Basiskufgegebenen-
falls Bezugspunkt einflige[®]] und Tiefstkurdgegebenenfalls Bezugspunkt einfid®j],
multipliziert mit dem als Dezimal-zahl ausgedricktBezugsverhaltnis, entsprichidie
Umrechnung in EUR erfolgt gemal den nachfolgendestiBimunger)pro Optionsschein
zahlen. Es wird gegebenenfalls §@] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetramans die[jeweilige]
Barriere[erreicht [odel [Uberschrittehundist der Ausibungskufsles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflij®@fi am Bewertungstag kleiner als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligé®]] und kleiner als der Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfli@], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
gemal § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR, der défar&nhzbetrag zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligp®]] und Tiefstkurs[gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrigrktBezugsverhaltnis,
entsprichf(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf den nachfalgarBestimmungeh)ro
Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalld @uDezimalstellen gerundet, #®] wird
aufgerundet.

Hat der Referenzkurg§des Referenzbasiswdrt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referetraans die[jeweilige
Barriere[erreicht [odel [Uberschrittehundist der Ausibungskufgles Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiip®} am Bewertungstag hdher oder gleich
dem Tiefstkurggegebenenfalls Bezugspunkt einfiddi], aber kleiner als der Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfli@], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
gemal § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR, der défarénhzbetrag zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfliga®]] und Austbungskurfdes Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®lh, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis, entspr[¢tte Umrechnung in EUR erfolgt gemafR den
nachfolgenden Bestimmungémro Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfaild @]
Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

Ist der Ausubungskurg¢des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskgegebenenfalls
Bezugspunkt einfuge[®]], betragt der Abrechnungsbetrag Null (0) und eslgirkeinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optiongseeéidllt wertlos.

1]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnunagbeinfliigen ®]]

[Die Emittentin wird[innerhalb von®] Bankgeschéftstaggfnach dem Bewertungstap®] den
Abrechnungsbetrag zahl¢hgegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einf{i@¢in

]
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[Folgenden Wortlaut zur Umrechnung in EUR bei sahthen Optionscheinen gegebenfalls
einfiigen:]

(23] [Die jeweilige Wahrung, aus der in EUR umgerechnetlwist die in nachfolgender
Tabelle dem jeweiligen Optionsschein zugeordnetbiifig]

Fur die Umrechnung in EUR ist daam[®]][ an dem denm®] folgenden Bankgeschéftstag auf der
[@]-Seite[®]] als[,GrolRbanken-Fixing]] [®] ver6ffentlichte[Durchschnittskurs[[ ®]-Kurs] der
jeweiligen Wéahrung mal3geblich.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf de]-Seite [®], sondern auf einer anderen von der
Emittentin nach freiem Ermessen ausgewdahlten $diesatzseite) verodffentlicht werden, so ist
der auf der Ersatzseite veroffentlich®urchschnittskurs [[ ®]-Kurs] der jeweiligen Wahrung
mafigeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseiteemiiglich gemaf § 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung einefDurchschnittskurséq[ ®]-Kurse$ der jeweiligen Wahrung dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durchk&®antmachung unverziglich gemald § 9 einen
anderen Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte [am [®]] [an dem den{®] folgenden Bankgeschaftsiapder als "Grolibanken-Fixing"
ermittelte [Durchschnittskuris[der [®]]der jeweiligen Wahrung auf d¢®]-Seite[®] oder einer
diese ersetzende Seite nicht veroffentlicht werded die Emittentin keinen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Entitt an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte
fuhrende Banken irj®] auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse (Geld&kurse) fir die
jeweiligen Wahrung in Frankfurt am Main ui®] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen
und daraus Mittelkurse ermitteln. Der jeweilige Wehnungskurs ist in diesem Fall das
arithmetische Mittel dieser Mittelkurge.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Umrechnungebgeenfalls auch in anderen
Waéhrungen als in EUR, einfligd®]]
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[Auf den jeweiligen Optionsschein anwendbare Defiaiten einfiigen]

[([3][4]) Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdslsngegebenenfalls einfligen

- ~Administrator “: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertigigschein-
bedingungen) der in nachstehender Tabelle feeferenzfondsantgil[jeweiligen Korb-
fondsantell zugewiesene Administratpr.[gegebenenfalls andere Bestimmung des
Administrators einfiigerj ®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ,Anfanglicher Basiskurs" [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertidhg-
scheinbedingungen) der ddmaweiliger] Optionsschein in nachstehender TabpiieBezug
auf jeden Korbwert jeweilszugewiesene Anfangliche Basiskurs und dient beiedsten
Anpassung zur Berechnung dgsweiligeri MaR3geblichen Basiskursg§gegebenenfalls
andere Bestimmung des Anfanglichen Basiskursegein®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ~Anpassungstagé (,T“): [sind die im jeweiligen Finanzierungszeitraum tattigb
angefallenen Tage (einschliefl3lich WochenendtageBamsenfeiertage) dividiert dur¢l®].]
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Anpassungsitsiigen [ @®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ~Anpassungszeitpunkt: [®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiige

- »Anzahl je Korbwert®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseti@gschein-
bedingungen) die defjeweiliger] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachsudre
Tabelle zugewiesene Anzahl je Korbweftiegebenenfalls andere Bestimmung der Anzahl je
Korbwert einfligen[®]] .]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ~Auflosungsfrist”: ist [eine Frist von maximal[®] Handelsstunden afder [den]
[jeweiliger] [®]] [im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontislsngegebenenfalls
einfigen [bzw. im Hinblick auf einen Korbfondsanfe[l®] Stunden, innerhalb derer eine
[Rickgab¢ [®] des [Referenzfondsantejls [jeweiligeri [Korbfondsanteils an den
[jeweiliger] Fonds mdglich isf,nach Eintritt eines Stop Loss Ereignisses. Wird [éds
[®]Kurs festgestellfe [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweft [des Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip@}) am Tag des Eintritts des
Stop Loss Ereignisses vor Ablauf der Aufldsungsffestgestellt und ist der Stop Loss
Referenzstanfigegebenenfalls Bezugspunkt einfiid®j] zu diesem Zeitpunkt noch nicht
ermittelt, endet die Auflosungsfrist erst nach deffiziellen [Handelsbeginh [bzw]
[Beginn der Ricknahme d¢Referenzfondsante]ldjeweiliger] [Korbfondsanteills durch
den [jeweilige Fond$ am darauf folgenden Geschéftstag. Tritt wahrend de
Aufldsungsfrist eine Marktstorung ein, so findere dkegelungen des 8 7 Anwendyng.
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Aufldsungsinfiigen[®].]]
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[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO

Short Optionsscheingnund eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsantaiseloenenfalls

einfligen

»2Ausschuttungerf (, A“): [Im Fall von Ausschuttungen dgeweiligeri Fonds wird bei der
Anpassung defeweiliger] Mal3geblichen Basiskurses ein Abzug vorgenommen.BExm
Tag (Tag ab dem der[jeweiligg [Referenzfondsantéil [Korbfondsantejl ohne
Ausschittungen notiert oder berechnet wird) ind Fall eines[ ®] [OPEN END TURBO
Long Optionsscheingseinfiigen, im Fall eines [®] [OPEN END TURBO Long
Optionsscheingg die Nettoausschittung (Ausschittung nach Abzugetaraigen an der
Quelle einbehaltenen Steudrrfbzw] [im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Short
Optionsscheings einfiigen, im Fall eines [®] [OPEN END TURBO Short
Optionsscheindg die Bruttoausschuttung (Ausschittung vor Abzug ebmaigen an der
Quelle einbehaltenen Steudrndei der Ermittlung defeweiliger] "neuen” Maf3geblichen
Basiskurses in Abzug gebradhfgegebenenfalls andere Bestimmung der Ausschiittungen
einfigen[®]] ]

[im Fall von[ @] [[ Call] [bzw] [Put] Optionsscheindmegebenenfalls einfligen

»~Ausibungsfrist’. [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertigigschein-
bedingungen) die derfjeweiligeq Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
Auslibungsfrist (amerikanische Optiorf).] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Ausiibungsfrist einfliigeh®]] .]

»~Auslbungskurs’ ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Referenzstelle einfligen

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasisgisftigen [der am Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referdiezfts [Schlusskurs[®]] festgestellte
und verdffentlichtd offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwettdes Referenzbasiswettfm Fall
eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegefadls einfiigen sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelleintmastn Malgeblichen Boérse als
Referenzstelleals auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender ll@abe
bestimmten Administrator als Referenzstelle jewfgils [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und
vero6ffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasisyprts

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte et der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiligeeferenzstelle[als [Schlusskurks [®]]
festgelegte und verdéffentlicheffizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwettdes[jeweiligen
Korbwerts [mit der [besteh [schlechtestgn Entwicklund [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen [®]] [im__Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils

gegebenenfalls einfigefibzw. in Bezug auf einen bdérsengehandelten Korbfmmiesd

sowohl der am Bewertungstag von der in nachstehender [Eabestimmten MafRgeblichen
Borse als Referenzstelédds auchder am Bewertungstag von dem in nachstehendedl@abe
bestimmten Administrator als Referenzstelle jewfgils [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und

vero6ffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert dggweiliger] Korbfondsanteil§]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung #igen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mitied don den in nachstehender Tabelle den

jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstelleweils [als [Schlusskurs [@]]
festgelegten und veréffentlichtdoffiziellen] [Kursgd [bzw] [Nettoinventarwerte [aller

Korbwertg [der [Anzahl einflgen[®]] Korbwerte mit der [bestefh [schlechtestdn
Entwicklung [gegebenenfalls andere Bestimmung einfii®] [unter Berlcksichtigung
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ihrer jeweiligen Gewichturjgiunter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Kwer

[, wobei jeder Korbwert unabhangig von dem tatsébhiestgestellten Wefhdchstens mit
dem jeweiligen Maximalkutgmindestens mit dem jeweiligen Minimalkiidsericksichtigt
wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteilsebenenfalls einfigeiBei der
Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengehand&tebfondsanteientweder der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelleinm@sén Malf3geblichen Borse als
Referenzstelleoder der am Bewertungstag von dem in nachstehenderll&di@stimmten
Administrator als Referenzstelle jeweilgals [Schlusskurk [®]] festgestellte und
verotffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert ddfeweiliger] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher W¢ghohei [niedriget ist] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligeh®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungnéigen:die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von deraghstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils[Schlusskurl[®]] festgelegten und
vertffentlichten [offiziellen] [Kursgd [bzw] [Nettoinventarwerte [aller Korbwert¢ [der
[Anzahl einfigen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestdn Entwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiig@i] [ unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Kaer] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgestelert{hdchstens mit dem jeweiligen
Maximalkurg [mindestens mit dem jeweiligen Minimalkiinserticksichtigt wirdl [im Fall
eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebalie@infiigen Bei der Berechnung
wird in Bezug auf einen bdrsengehandelten Korbfanttsl entweder der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabellein@gén Malf3geblichen Borse als
Referenzstelleoder der am Bewertungstag von dem in nachstehenderll&di@stimmten
Administrator als Referenzstelle jeweilgals [Schlusskurk [®]] festgestellte und
vertffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert ddfeweiligery Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher W¢ghohef [niedriget ist] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligeh®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegetiatie einfligen

Bei der Bestimmung des Austbungskurses [daferenzindei [jeweiligen Korbindek
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimeder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karksmtzes gegebenenfalls einfligen

Sollte der Kurs[deg [Referenzrohstoff§¢s[Referenzmetalls[Referenzzinssatzggeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskmedeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite[fwreiliger] [Referenzstellg[Terminbdrsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Berlcksichtigumg dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBjittetten Kurs[deg [Referenz-
rohstoffe$ [Referenzmetalls[Referenzzinssatzkpgeine$ [Korbrohstoffe$ [Korbmetalld
[Korbzinssatzdsfestzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag dge] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwett[des Referenz-
basiswertg[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Marktstiyy gemar

§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschaftetagder[in nachstehender Tabelle
bestimmten ReferenzstdlldBerechnungsstelle[als [Schlusskurs [®]] festgelegte und
vertffentlichte[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit [des Referenzbasisweitfdes
jeweiligen Korbwertp [der Ausibungskufs[fur die Ermittlung des Austbungskurses
relevant.]]
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[im Fall eines Abstellens auf dieweiligg Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiseisftigen der am Bewertungstag von
der Terminborsdestgestellte und veroffentlich{®] [Kurs] [Schlussabrechnungspriefsir
[Future$ [und [Optionen auf den Referenzbasiswerfgegebenenfalls Erlauterung des
Schlussabrechnungspreises einflig®]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eodit der am Bewertungstag von der
Terminborsefestgestellte und verdéffentlichtg ®] [Kurs] [Schlussabrechnungspriitiir
[Future$ [und [Optionen auf den [jeweiliger] Korbwert[mit der[besteh [schlechtestgn
Entwicklung] [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnueggsr einfiigen
[®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip@i]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel don der[jeweiligeri Terminboérse
festgestellten und verdffentlichteji ®]Kursgd [Schlussabrechnungsprdis&ir [Future$
[und [Optionen auf [jeden der Korbwerle[die [Anzahl einfligen ®]] Korbwerte mit der
[besteh [schlechtestgnEntwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einflig@]
[unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichthngunter Bertcksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwe}t[, wobei jeder Korbwert unabh&ngig von dem tatséhhli
festgestellten Werfhdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurgnindestens mit dem
jeweiligen  Minimalkur$  bertcksichtigt  wirfl [gegebenenfalls  Erlduterung  des
Schlussabrechnungspreises einflig@]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungpiéigen:die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der vonjeeveiliger] Terminborse festgestellten und
veroffentlichten[[ ®]Kursg [Schlussabrechnungsprdidér [Future$ [und [Optioner} auf
[[eden der Korbwerle [die [Anzahl einfigen®]] Korbwerte mit der [besteh
[schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiid®i] [unter
Berucksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtyngunter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwelit[, wobei jeder Korbwert unabhangig von dem tatsabHiestgestellten
Wert [hochstens mit dem jeweiligen Maximalkprémindestens mit dem jeweiligen
Minimalkurg bertcksichtigt wirfl [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungs-
preises einfliger{ ®]]]]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag dffr®] [Kurs] [Schlussabrechnungsprisicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstérung gemal 8§ 7 vor, darihfai die Feststellung des Austibungs-
kurses die entsprechende Regelung der TerminbtiBe\(orverlegung bei Feiertageh).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiige

Die Feststellung erfolgt auf Grundlagder fur samtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschéftstag festgestelltpoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerte[bzw] [Schluss-
abrechnungspreifie[des fur den betroffenen Korbwert am nachfolgendescBaftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurse§ [bzw] [Nettoinventarwerfs [bzw] [Schluss-
abrechnungspreisesind der fur die Ubrigen Korbwerte am Bewertungdegigestellten
[offiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe[bzw] [Schlussabrechnungsprdisg

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausibungslainségen[®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen
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- »Ausibungstag: [ist jeweils der[®], zu dem eine Ausiibungserklarung des betreffenden
Optionsscheininhabers im Hinblick auf die betrofierOptionsscheine nach Mal3gabe des
85 zur wirksamen AuslUbung an diesem Termin varliefgegebenenfalls andere
Bestimmung des Ausiibungstags einfiig@h]]

[- »Bankgeschaftstag [ist
(a) jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an @eBeadken in Frankfurt am Majund
in [®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Maiir tlen allgemeinen
Geschéftsbetrieb geodffnet sind,
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUtRIerag (auf3er Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System geoffnet IBARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross SettleEemtess Transfer-Zahlungssystgm.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bankgesehéftnfliigen[®].]]

[im Fall von[ @] [Discount[Call] [bzw] [Puf] Plus Optionsscheing¢mgegebenenfalls einfigen

- .Barriere“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseti@gscheinbedingungen)
die dem[jeweiliger] Optionsschein in nachstehender TabptieBezug auf jeden Korbwert
jeweild zugewiesene Barrigr¢égegebenenfalls andere Bestimmung der Barriere ganfii

[@].]]

[im Fall von[ @] [[Call] [bzw] [Pufl Optionsscheindn von [ @] [Discount[Call] [bzw] [Puf]
Optionsscheindnund von[ @] [Discount[Call] [bzw] [Pufl Plus Optionsscheinémegebenenfalls

einfligen

- »Basiskurs': [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesetidigscheinbedingungen)
der demjeweiliger] Optionsschein in nachstehender TabplieBezug auf jeden Korbwert
jeweily zugewiesene Basiskirdgegebenenfalls andere Bestimmung des Basiskurses

einfigen[®].]]

[im Fall von[®] [TURBO Long Optionsscheiniebzw.[ ®] [TURBO Short Optionsscheirjevon
[ @ [Down and out Put Optionsscheidenon| @] [Down and in Put Optionsscheiriervon| @)
[Up and out Call Optionsscheineond von| @] [Up and in Call Optionsscheintgegebenenfalls

einfligen

- ,Basispreis: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseti@gscheinbedingungen)
der dem[jeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tab@ieBezug auf jeden Korbwert
jeweild zugewiesene Weflt[gegebenenfalls andere Bestimmung des Basispreistien

[®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- .Bewertungstag: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen) der friiheste der folgenden Tjage:
(a) der Ausubungstag,
(b) der Tag, an dem ein Stop Loss Ereignis einbder
(c) der Kiundigungstermin, zu dem die Emittentin Hiéndigung gemall 8 6 Absatz (4)

erklart.

Ist der Bewertungstag kein Geschaftstag, dann[@iltals Bewertungstadim Fall eines
Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futorgsiktes und im Fall eines Referenz-
index bzw. Korbindex gegebenenfalls einfliigafenn der Bewertungstag auf den letzten
Handelstag fifden Mal3geblichen Referenz-Futureskonirgdién jeweiligen MalR3geblichen
Korb-Futureskontrakt [[bzw] [Future$ [und [Optioned auf den [Referenzindeix
[jeweiligen Korbinde} [®] vor einem Verfalltermin fufden MaRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt [den jeweiligen MaRgeblichen Korb-Futureskontfafbzw] [Future$
[und [Optionen auf den[Referenzindeik[jeweiligen Korbinde} [®] fallt und dieser Tag
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kein Geschaftstag ist, gilt die entsprechende Regetier Terminborse (z.B. Vorverlegung
bei Feiertagen)[im Fall einer Referenzaktie bzw. Korbaktie gegehéaiks einflgenWenn

am Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der Gebalt gefasst wird, ist der
nachfolgende Geschéftstag der Bewertunggtégegebenenfalls andere Bestimmung des
Bewertungstages einfigd®].]]

[im Fall von[®] [TURBO Long Optionsscheiniebzw.[ ®] [TURBO Short Optionsscheirjevon
[ @] [Down and out Put Optionsscheildenon[ @] [Down and in Put Optionsscheirewon|[ @]

[Up and out Call Optionsscheinkervon| @] [Up and in Call Optionsscheinknvon[ @] [Discount

[Calll] [bzw] [Pufl Optionsscheindn und von [ @] [Discount [Call] [bzw] [Pufl Plus

Optionsscheindmegebenenfalls einfligen

.Bewertungstag: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserti@gschein-
bedingungen) der derfjeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
Bewertungstag (bzw. falls dieser Tag kein Gesctadjtsst, der nachfolgende Geschéftstag).
[®] [Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. el@b-Futureskontraktes und im
Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebelieeiafiigen Wenn der Bewertungstag
auf den letzten Handelstag fislen MafR3geblichen Referenz-Futureskonirgdén jeweiligen
MaRgeblichen Korb-Futureskontrakt[[bzw] [Future$ [und [Optioned auf den
[Referenzindelx [jeweiligen Korbinde} [®] vor einem Verfalltermin fir [den
Mal3geblichen  Referenz-Futureskonttakt[den jeweiligen MaRgeblichen Korb-
Futureskontrakt [[bzw] [Future$ [und [Optioner} auf den[Referenzindekx [jeweiligen
KorbindeX] [®] fallt und dieser Tag kein Geschéftstag ist, gt entsprechende Regelung
der Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagehiin Fall einer Referenzaktie bzw.
Korbaktie gegebenenfalls einfligeWenn am Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der
Gesellschaft gefasst wird, ist der nachfolgende clgfsstag der Bewertungstig.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstagfégen[®].]]

[im Fall von[ @] [[ Call] [bzw] [Puf] Optionsscheindmegebenenfalls einfligen

.Bewertungstag: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserti@gschein-
bedingungen)

[im Fall einer amerikanischen Option einfiggim Fall einer amerikanischen Optioder
Tag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem die Opgemal § 5 Absatz (3) oder (5) als
wirksam ausgedibt g]lt

[im Fall einer europdischen Option einfiggbzw. im Fall einer europaischen Opfjater
dem[jeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewieBewertungstalg

(bzw. falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, @@hfolgende Geschéaftstag®]

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. em®-Futureskontraktes und im Fall
eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebeneniaflggen Wenn der Bewertungstag auf
den letzten Handelstag fliden Mal3geblichen Referenz-Futureskonirdlien jeweiligen
MaRgeblichen Korb-Futureskontrdkfbzw] [Future$ [und [Optionen auf den[Referenz-
indeX [jeweiligen Korbinde}{ [®] vor einem Verfalltermin fir[den MalRgeblichen
Referenz-Futureskontrdkfden jeweiligen Maf3geblichen Korb-Futureskontfaftozw]
[Future$ [und [Optionen auf den[Referenzindeik[jeweiligen Korbinde} [®] fallt und
dieser Tag kein Geschéftstag ist, gilt die entdprrde Regelung der Terminbdrse (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagdrl)

[Im Fall einer Referenzaktie bzw. Korbaktie gegebfalls einfligen Wenn am
Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der Gesafisgkfasst wird, ist der nachfolgende
Geschéftstag der Bewertungsthag.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstagfégen[®].]]




-117 -

[- .Bezugsverhaltnis (,B"): [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen) das dfeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tabelle
zugewiesene und alezimalzah| [®] ausgedriickte Bezugsverhalthifgegebenenfalls
andere Bestimmung des Bezugverhaltnisses einf{@gi]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ,Borsengeschéaftstag [ist jeder Tag, an dem der ReferenzzinssaR')(perechnet und
verotffentlicht wird] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bérsengestah&fieinfiigen

[®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingénund eines Kursindex auf Aktien als Referenzindex Wgerbindex
gegebenenfalls einfligen

- ,Dividende* (,Div"): [Vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Ops8ohsin-
bedingungen wird im Fall von Dividendenzahlungendié im[jeweiligen] [Referenzindex
[Korbinde® enthaltenen Referenzwerte bei der Anpassungjdeiligei MalRgeblichen
Basiskurses ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag (Taglem die jeweilige Aktie "Ex-
Dividende" notiert) wird[im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheines
einfigen[, im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihgs die
Nettodividende (die von der Hauptversammlung dewejigen Aktiengesellschaft
beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigenearQdelle einbehaltenen Steuérn)
[bzw] [im Fall eines[ ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheinemfiuger], im Fall
eines[®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihgslie Bruttodividende (die von der
Hauptversammlung der jeweiligen Aktiengesellschmschlossene Dividende vor Abzug
von etwaigen an der Quelle einzubehaltenden Stgdudei der Ermittlung degeweiligen
"neuen” MalRgeblichen Basiskurses in Abzug gebraldegebenenfalls andere Bestimmung
der Dividende einflgeri®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingénind einer Referenzaktie bzw. Korbaktie gegebenerdaifsigen

- ,Dividende* (,Div"): [Vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Op8ohsin-
bedingungen wird im Fall von Dividendenzahlungenm éiie [jeweiligegl [Referenzaktip
[Korbaktig bei der Anpassung degeweiliger] Maligeblichen Basiskurses ein Abzug
vorgenommen. Am Ex-Tag (Tag ab dem {jieweiliggl [Referenzaktip[Korbaktid ,Ex
Dividende* notiert) wird[im Fall eines[ ®] [OPEN END TURBO Long Options—scheines
einfigen[, im Fall eines[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihgs die
Nettodividende (die von der Hauptversammlung dewejigen Aktiengesellschaft
beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigenearQdelle einbehaltenen Steuérn)
[bzw] [im Fall eines[ ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheinemfiuger], im Fall
eines[®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihgslie Bruttodividende (die von der
Hauptversammlung der jeweiligen Aktiengesellschm@schlossene Dividende vor Abzug
von etwaigen an der Quelle einzu-behaltenden St§uéei der Ermittlung degeweiligen
"neuen” MalRgeblichen Basiskurses in Abzug gebraldegebenenfalls andere Bestimmung
der Dividende einflgeri®].]]

[im Fall von Optionsscheinen mit einer bestimmtedf&figkeit gegebenenfalls einfligen

-, Falligkeitstag*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ti@gschein-
bedingungen) der derfjeweiligery Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
Falligkeitstag (bzw. falls dieser Tag kein Bankdedtstag ist, der nachfolgende
Bankgeschaftstaf)oder, falls ein spaterer Tag, spatesteng @gBankgeschaftstag nach dem
Bewertungstalj.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Falligkegstatgiigen|[®].]]
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[gegebenenfalls besondere Bestimmung zu unterschiedll Falligkeitstagenabhéangig von der
Entwicklung des Referenzbasiswertes, einfiijg®jh

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- .Finanzierungszeitraunt: [ist der Zeitraum von einem Anpassungszeitpunkt -(ein
schlie3lich) bis zum nachsten Anpassungszeitpuaiksgchliellich) bei der Ermittlung des
jeweils Dbetreffenden (neuen) Mal3geblichen Basiglg]rs[gegebenenfalls andere
Bestimmung des Finanzierungszeitraums einfijgn]]

[- »Geschaftstag [ist jeder Tag, an dem

(@) [[die [jeweilige Referenzstelle [im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex
gegebenenfalls einfiigeribzw. im Hinblick auf den[jeweilige] [Referenzindex
[KorbindeX die [jeweiliggl Indexbérsgfir den regularen Handel geéffnet] igm Fall
eines nicht bdrsengehandelten Referenzfondsatails Korbfondsanteils gegebenen-
falls einfigen [bzw. im Hinblick auf einen nicht bdrsengehandeltgreferenz-
fondsanteil [Korbfondsante]] der Hypothetische InvestofReferenzfondsanteile
[Korbfondsanteile nach den Bestimmungen dgsweiliger] Prospekts zeichnen oder
zuriickgeben karjnund

(b) der Kurs[des Referenzbasiswdrf{sler Korbwertg¢ durch die in nachstehender Tabelle
bestimmte[jeweiliggl Referenzstelle Ublicherweise berechnet Wifdegebenenfalls
andere Bestimmung des Geschéftstags einfij@drj]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiige

- »,Gewichtung [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ti@gschein-
bedingungen) die defjeweiliger] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachsiddre
Tabelle zugewiesene Gewichtung je Korbwé¢degebenenfalls andere Bestimmung der
Gewichtung einfligerj ®]]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartiureskontraktes einfiigen

- .Handelstad" ist [jeder Tag, an dem im Hinblick aJiden MalRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt[einen MaRRgeblichen Korb-Futureskontijakt
(@) [die[jeweiligel Referenzstellg[®] fur den regularen Handel gedffnet ist, und
(b) der Kurs[des Maligeblichen Referenz-Futureskontrgkides Mafigeblichen Korb-
Futureskontrakt@sdurch die in nachstehender Tabelle bestimijeteeilige] Referenz-
stelle Ublicherweise berechnet wirflgegebenenfalls andere Bestimmung des Handels-

tages einfliger ®]]]

[im Fall von [ @] [Discount Call Optionsscheinerund von[ @] [Discount Call Plus Options-
scheineh gegebenenfalls einfiigen

- »Hochstkurs*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ti@gschein-
bedingungen) der demjeweiligeq Optionsschein in nachstehender Tab@keBezug auf
jeden Korbwert jeweilszugewiesene Héchstkur$gegebenenfalls andere Bestimmung des
Hdéchstkurses einflige®].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdslsngegebenenfalls einfligen

- »Hypothetischer Investor: [bezeichnet[im Hinblick auf einen Korbfondsantgileinen
hypothetischen Investor in di&Referenzfondsanteild Korbfondsanteilg] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Hypothetischen Investoriggeinf @].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeatialie einfigen
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- ,Indexborse': [[ ®] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzwetharglelt werden,
die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom SpoasorBerechnung dg&eferenzindelk
[jeweiligen Korbindek herangezogen werdéi[ ®] die Wertpapierbérsen/Handelssysteme,
an denen Wertpapiere gehandelt werden, die irf Referenzindek[jeweiligen Korbindek
einbezogen sind und von der IndexfestlegungssteiteBerechnung defReferenzindek
[jeweiligen Korbindek herangezogen werdén.gegebenenfalls andere Bestimmung der
Indexbdrse einfligerh®].]]

[im Fall von[ @] [Down and in Put Optionsscheirjeyegebenenfalls einfligen

[- ~Knock-In-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von d@n nachstehender Tabelle
bestimmteh [Referenzstelle[Berechnungsstellefestgestellte Referenzkufdes Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig@®@i] wahrend des Referenz-
zeitraums digjeweiligel Knock-In-Schwelle[erreicht [odell [unterschreitdt[gegebenen-
falls andere Bestimmung des Knock-In-Ereignissesigen [@].]]

[im Fall von[ @] [Up and in Call Optionsscheinggegebenenfalls einfiigen

[- ~Knock-In-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von d@n nachstehender Tabelle
bestimmteh [Referenzstelle[Berechnungsstellefestgestellte Referenzkufdes Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig@®@i] wahrend des Referenz-
zeitraums digjeweiligel Knock-In-Schwellderreichi [odel [lUberschreitgt{gegebenenfalls
andere Bestimmung des Knock-In-Ereignisses einfli@gr]

[im Fall von [@#] [Down and in Put Optionsscheiferund von [@®] [Up and in Call
Optionsscheindmegebenenfalls einfligen

- ~Knock-In-Schwelle": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesetti@gschein-
bedingungen) die derjeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tab@lkeBezug auf
jeden Korbwert jeweils zugeordnete Schwe]ldgegebenenfalls andere Bestimmung der
Knock-In-Schwelle einflige[®].]]

[im Fall von[®] [TURBO Long Optionsscheineibzw. [@®] [TURBO Short Optionsscheirien
gegebenenfalls einfiigen

- »Knock-Out-Ereignis®: ist [das Ereignis, wenn der von dfn nachstehender Tabelle
bestimmteh [Referenzstelle[Berechnungsstellefestgestellte Referenzkufdes Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfliig®@i] wahrend des Referenz-
zeitraums digjeweiligel Knock-Out-Schwellgim Fall eines[ ®] [TURBO Long Options-
scheinek einfiigen [erreich} [oded]l [unterschreitdt [(im Fall eines[®] [TURBO Long
Optionsscheingy] [bzw] [im Fall eines[®] [TURBO Short Optionsscheifjesinfligen
[erreich} [odel [Uberschreitdt [(im Fall eines[®] [TURBO Short Optionsscheingf
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Knock-Outrtisses einfligen®].]]

[im Fall von[ @] [Down and out Put Optionsscheifjeregebenenfalls einfligen

[- »Knock-Out-Ereignis®: ist [das Ereignis, wenn der von dfn nachstehender Tabelle
bestimmteh [Referenzstelle[Berechnungsstellefestgestellte Referenzkufdes Referenz-
basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig®@i] wahrend des Referenz-
zeitraums die [jeweiliggl Knock-Out-Schwelle [erreicht [odef] [unterschreitét
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Knock-Outrtisses einfligen®].]]

[im Fall von[ @] [Up and out Call Optionsscheinkegegebenenfalls einfligen

[- »Knock-Out-Ereignis®: ist [das Ereignis, wenn der von dfn nachstehender Tabelle
bestimmteh [Referenzstelle[Berechnungsstellefestgestellte Referenzkufdes Referenz-
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basiswertk [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiig@i] wahrend des Referenz-
zeitraums didjeweiligg Knock-Out-Schwellderreichi [odel [Uberschreitdt[gegebenen-
falls andere Bestimmung des Knock-Out-Ereignissgggen [@].]]

[im Fall von[®] [TURBO Long Optionsscheinlebzw.[ ®] [TURBO Short Optionsscheirjevon
[@] [Down and out Put Optionsscheidennd von[®] [Up and out Call Optionsscheinen
gegebenenfalls einfligen

- »Knock-Out-Schwelle’: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseti@gschein-
bedingungen) die derpjeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tab@lkeBezug auf
jeden Korbwert jeweils zugeordnete Schwe]ldgegebenenfalls andere Bestimmung der
Knock-Out-Schwelle einflige®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- »Kindigungstermin®: [ist jeweils jeder der in § 5 Absatz (4) definierfegrmine] [gegebe-
nenfalls andere Bestimmung des Kindigungstermmnitigen [@].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- »Malgeblicher Basiskurs: [Der MaRgebliche Basiskurfgegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen [®]] wird von der Berechnungsstelle a[litrsentéglichdr [Angabe anderer
Zeitabstande [®]] Basis neu angepasst und gilt dann jeweils vom ergghenden
Anpassungszeitpunkt  (einschlie8lich)  bis zum  n@ghst Anpassungszeitpunkt
(ausschliel3lich). Der jeweils Mal3gebliche Basiskgenebenenfalls Bezugspunkt einfligen
[®]] wird borsentaglich auf der Internetseite http:/iwmaerivate.bnpparibas.de
vertffentlicht und ist dort Gber die gesamte Laitfzéer Optionsscheine einsehbar und
abrufbar. Der Mal3gebliche Basiskiigegebenenfalls Bezugspunkt einfid®] wird wie
folgt ermittelt, wobei das Ergebnis a{®] Dezimalstellen gerundet wird, di®] wird
aufgerundet:

[im Fall eineq @] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihgegebenenfalls einfligen

[im Fall [einer Referenzakii¢eines Aktienkorbé=infiigen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihés Hinblick auf[®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher BasiskurSweis vorangenenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstage un®}V “= Dividendq [@])]

[im Fall [eines Referenz-Fondsantgilsines Korbes von Fondsanteilainfliigen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihés Hinblick auf[®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskurweis vorangehenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - A ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstage und\,= Ausschittungep[®])]
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[im Fall [eines Performance-Index als Referenzihdéorbes von Performance-Indides
[eines Referenzmetdlleines Korbes von Metallefeines Referenzrohstoffdsines Korbes
von Rohstoffdn einer Referenzwahruhfeines Korbes von Wéahrundeginfigen

[Im Fall eined®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheifas Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskur§weiis vorangehenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz und',= Anpassungstagd @])]

[im Fall [eines Kursindex als Referenzinfpxines Korbes von KursindiZesinfligen

[Im Fall eined®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheifas Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskurgweis vorangenenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstage un®}V “= Dividendq [®])]

[im Fall [eines Referenzfutureskontralftdeines Korbes von Futureskontraklejeiner
Referenzanleijg eines Korbes von Anleihefeines Referenzzinssatzésines Korbes von
Zinssatzeh[eines Referenzrohstoffdsines Korbes von Rohstoffdeines Referenzmetdlls
[eines Korbes von Metallgrinfiigen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihés Hinblick auf[®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskurgweis vorangenenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - ROA ]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskur§weiis vorangehenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstagaind ,ROA"“= Roll Over Anpassungssd}Z ®])]

[im Fall eineq ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheingsgebenenfalls einfligen

[im Fall [einer Referenzakii¢eines Aktienkorbé=infiigen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihé&s Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskurgweis vorangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstage un®}V “= Dividendq [®])]

[im Fall [eines Referenz-Fondsantgilsines Korbes von Fondsanteilainfliigen
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[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheih@&s Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher BasiskurSweis vorangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - A ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstage und\,= Ausschittungeh[®])]

[im Fall [eines Performance-Index als Referenzihdéorbes von Performance-Indides
[eines Referenzmetdlleines Korbes von Metallefeines Referenzrohstoffdsines Korbes
von Rohstoffdn einer Referenzwahruhfeines Korbes von Wéahrundeginfigen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheih@&s Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
Mafgeblicher Basiskur§eiis vorangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz und',= Anpassungstagd @])]

[im Fall [eines Kursindex als Referenzinfpaines Korbes von KursindiZesinfligen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheih@&s Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskurgweis vorangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstage un®}V “= Dividendq [®])]

[im Fall [eines Referenzfutureskontralftdeines Korbes von Futureskontraklejeiner
Referenzanleijg eines Korbes von Anleihefeines Referenzzinssatzésines Korbes von
Zinssatzeh[eines Referenzrohstoffdsines Korbes von Rohstoffdeines Referenzmetdlls
[eines Korbes von Metallgrinfiigen

[Im Fall eined ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheih@&s Hinblick auf[ ®]]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
MaRgeblicher Basiskur$weis vorangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - ROA ]

[MaRgeblicher Basiskurseweis neu =
Mafgeblicher Basiskureiis vorangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]

[([,R"= Referenzzinssatz,T,'= Anpassungstagaind ,ROA"“= Roll Over Anpassungssd}Z ®])]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des MaRgeblicdsakBirses einfiige®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Karhireskontraktes gegebenenfalls einfiigen

- .Mafldgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futur eskontrakt]*: [ist der dem
Optionsschein als Referenzbasiswert jeweils akedrundeliegende Futureskontiakist
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[jeweild jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futuraskdki. [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Mal3geblichejiReferenz-Futureskontrakieq Korb-Futureskontraktgs

einfigen[®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiige

- ~-Maximalkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser tidbgschein-
bedingungen) der dem jeweiligen Korbwert in nadiesteler Tabelle zugewiesene Maximal-
kurs] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Maximalkansigien [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiige

- »Minimalkurs “:  [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ti@hgschein-
bedingungen) der dem jeweiligen Korbwert in nadesteler Tabelle zugewiesene Minimal-
kurs] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Minimalkgis&$yen [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdsisngegebenenfalls einfligen

- »Nettoinventarwert” (, NAV*): [ist der Nettoinventarwert pidReferenzfondsantéi[Korb-
fondsantelil, wie er in denjjeweiliger] Prospekt defeweiligeri Fonds beschrieben witd.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Nettoinvesrtareinfligen[ ®].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdsisngegebenenfalls einfligen

- .Prospekt: [bezeichnet den Prospekt dgReferenzfondsantejlgjeweiligen Korbfonds-
anteild bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermagkarstellten Unterlagen. Die
Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir denhdit [dieses ProspeRts[dieser
Prospektg] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Prospekisein{®].]]

[- .Referenzbasiswert ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen)der dem[jeweilige] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
und von der Referenzstelléestgestelltg [berechnefeund veroffentlichte Weit[jeder der
dem [jeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesems von der
jeweiligen Referenzstellgestgestellten[berechnetdnund verodffentlichten WertdHierbei
entspricht[®] dem Benchmark-Referenzbasiswert (dBepchmark-Referenzbasiswert)
und [®] dem Vergleichs-Referenzbasiswert (d&fergleichs-Referenzbasiswef).]] [der
dem [jeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesenb (auch der
~Referenzkorl’), bestehend aus den in nachstehender Tabellesféihigen und von der
jeweiligen Referenzstell¢festgestellteh [berechneten und veréffentlichten Korbwerten
(jeder einzelne einKorbwert “[, bzw. jeweils[gegebenenfalls andere Bezeichnung der
Korbwerte einfligen [®]]). [gegebenenfalls Bestimmungen zur Zusammensetzung des
Referenzkorbs einfiige®].]] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzbasisw

einfigen [@].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingnvon [@®] [TURBO Long Optionsscheinerbzw. [@] [TURBO Short
Optionsscheindn von [ @] [Down and out Put Optionsscheijervon [ @] [Down and in Put
Optionsscheindn von [@] [Up and out Call Optionsscheingnvon [@] [Up and in Call
Optionsscheindnund von[ @] [Discount[Call] [bzw] [Pufl Plus Optionsscheing¢megebenenfalls

einfligen

[- .Referenzkurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf diegweiligd Referenzstelle einfligen
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[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiseisftigen [[der zu irgendeinem Zeit-
punkt innerhalb des Referenzzeitralirf®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelldals [Schlusskurs [@®]] festgestellte und verdffentlichteffizielle] [Kurs|
[Nettoinventarweit des Referenzbasiswetts.[im Fall eines bdrsengehandelten
Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiiggowohl [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraymp®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
MaRgeblichen Borse als Referenzstells auch[der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitrauin®] von dem in nachstehender Tabddestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgals [Schlusskurk[®]] festgestellte und verdffentlichfeffizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswgrts.

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eopit [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraymp®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
jeweiligen Referenzstellgals [Schlusskurs[ ®]] festgelegte und verdffentlichieffizielle]
[Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit des [jeweiliger] Korbwerts [mit der [besteh
[schlechtestdnEntwicklung [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiig®j] [im Fall
eines bodrsengehandelten Korbfondsanteils gegebaieminfligen [bzw. in Bezug auf
einen bodrsengehandelten Korbfondsahsmwohl [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitrauin§®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mdighen
Borse als Referenzstellals auch [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraunhs[®] von dem in nachstehender Tabdbestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgals [Schlusskurk[®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert d¢gweiliger] Korbfondsanteilg]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraynj®] von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel der von den in nachstehender Tabelle denejiiyen Korbwerten zugewiesenen
Referenzstellen jeweilgls [Schlusskurs[ ®]] festgelegten und verdffentlichtgoffiziellen]
[Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe [aller Korbwert¢ [der [Anzahl einfligen ®]]
Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Entwicklund [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfliger{ ®]] [unter Bertcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtyrjgnter
Berucksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwdrtwobei jeder Korbwert unabhangig
von dem tatsachlich festgestellten Wéhiichstens mit dem jeweiligen Maximalklrs
[mindestens mit dem jeweiligen Minimalkiirderiicksichtigt wirgl [im Fall eines
boérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfaifigen Bei der Berechnung wird in
Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfondsardetiveder [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralinj®] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Mal3geblichen Borse als Referenzstader [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitradm@®] von dem in nachstehender Tabebestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweilgals [Schlusskurk [®]] festgestellte und
vertffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert ddfeweiliger] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher W¢ghohef [niedriget ist] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligeh®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungniigen:[die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunj®] von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von
den in nachstehender Tabelle den jeweiligen Kortemezugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs[ ®]] festgelegten und verdffentlichtgaoffiziellen] [Kursg [bzw]
[Nettoinventarwerte [aller Korbwert¢ [der [Anzahl einfigen[®]] Korbwerte mit der
[besteh [schlechtestgnEntwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiig@]
[unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen Gewichthngunter Bertcksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwe}t[, wobei jeder Korbwert unabhangig von dem tatsabhli
festgestellten Wer{fhdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurgnindestens mit dem
jeweiligen Minimalkur$ bericksichtigt wirgl [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfonds-
anteils gegebenenfalls einfligeBei der Berechnung wird in Bezug auf einen bdrsen-
gehandelten Korbfondsantegntweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
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Referenzzeitraunid ®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mdiépeh Borse
als Referenzstelleder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Refereiraums [@]
von dem in nachstehender Tabdilestimmten Administrator als Referenzstelle jewfils
[Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert
des[jeweiliger] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welchert\[lgihet [niedrigef
ist] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip@{j]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegetiatie einfligen

Bei der Bestimmung des Referenzkurses {Resferenzindek [jeweiligen Korbindek
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimetder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karksmtzes gegebenenfalls einfligen

Sollte der Kurs[deg [Referenzrohstoff§¢s[Referenzmetalls[Referenzzinssatzggeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskmedeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite[fwreiliger] [Referenzstellg[Terminbdrsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Berlcksichtigumg dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8§ 315 BGBjittetten Kurs[deg [Referenz-
rohstoffe$ [Referenzmetalls[Referenzzinssatzipgeine$ [Korbrohstoffe$ [Korbmetalld
[Korbzinssatzdsfestzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte [an einem fur die Bestimmung des Referenzkurses emiBhen Tay [®] der [@]
[offizielle] [Kursg] [bzw] [Nettoinventarweit [des Referenzbasiswdrtfeines Korbwerfs
nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstiiy gemafR 8§ 7 vor, dann ist der am
nachfolgenden Geschéftstag von §iernachstehender Tabelle bestimmten ReferenZstelle
[Berechnungsstelldals[Schlusskurs[ ®]] festgelegte und veroéffentlichfeffizielle] [Kurs]
[bzw] [Nettoinventarweit [des Referenzbasisweits[des jeweiligen Korbwerls [der
Referenzkurk[fur die Ermittlung des Referenzkurses relejidint

[im Fall eines Abstellens auf digweiligd Terminbdérse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswertiigen [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitralim®] von der Terminborsdestgestellte und
vertffentlichte[ ®] [Kurs] [Schlussabrechnungspriefér [Future$ [und [Optionen aufden
Referenzbasiswer{gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnueiggsr einfligen

[e®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte et [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitrayni®] von der Terminborsestgestellte und verdffentlichte
[[®] [Kurg] [Schlussabrechnungsprefsir [Future$ [und [Optionen auf den [jeweiligen
Korbwert [mit der [besteh [schlechtestgnEntwicklung] [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfigE®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen

[e®]]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraynj®] von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel der von defjeweilige] Terminborse festgestellten und veréffentlichfe®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdidér [Future$ [und [Optionen) auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfigen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestdn Entwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflif@i] [ unter Bericksichtigung ihrer jeweiligen
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Gewichtung [unter Bericksichtigung der jeweiligen Anzahl je Kwer{ [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgesteMert{hdchstens mit dem jeweiligen
Maximalkur§ [mindestens mit dem jeweiligen Minimalklirsberticksichtigt wirdl
[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueggsr einfiiger ®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungniigen:[die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraunj®] von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von
der [jeweiliger] Terminbdrse festgestellten und verdffentlichtf®]Kursg [Schluss-
abrechnungspreidir [Future$ [und [Optionen auf [jeden der Korbwerle[die [Anzahl
einfiigen [®]] Korbwerte mit der[besteih [schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls
andere Bestimmung einflgej®]] [unter Bertcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtling
[unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Kwer{ [, wobei jeder Korbwert
unabhangig von dem tatsdchlich festgestellien Whiichstens mit dem jeweiligen
Maximalkur§ [mindestens mit dem jeweiligen Minimalklirsberticksichtigt wirgl
[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueggs einfiiger ®]]]]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte [an einem flr die Bestimmung des Referenzkurses emhiBgen Tag [®] der[[®]
[Kurs] [Schlussabrechnungsprisicht festgestellt werden und liegt keine Marktstiy
gemal § 7 vor, dann gilt fur die Feststellung defefenzkurses die entsprechende Regelung
der Terminbérse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiige

Die Feststellung erfolgt auf Grundlagder fir sdmtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschéftstag festgestelltefoffiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerte [bzw]
[Schlussabrechnungsprédise[des fur den betroffenen Korbwert am nachfolgenden
Geschéftstag festgestelltefoffiziellen] [Kurse$ [bzw] [Nettoinventarwerfs [bzw]
[Schlussabrechnungspreipesnd der fir die Ubrigen Korbwerte g®] festgestellten
[offiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe[bzw] [Schlussabrechnungsprdisg

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenziain$iggen [@].]]

.Referenzstellg: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ti@gdgschein-
bedingungen) die in nachstehender Tabelle flRRaferenzbasiswdrfjeweiligen Korbwer
zugewiesene ermittelnde Stéllfgegebenenfalls andere Bestimmung der Referenzstelle

einfigen[®]] ]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindgelgenenfalls einfligen

»Referenzwerté: sind die den{Referenzindej[jeweiligen Korbindek zugrundeliegenden
[Wertd [@].]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO

Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

.Referenzzeitraunt: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Ogchein-
bedingungen) der demjeweiligeq Optionsschein in nachstehender Tab@iteBezug auf
den jeweiligen Korbwe}tzugewieserle Zeitraum. Das heifit,[der Zeitraurh von dem
Zeitpunkt an, an dem ani®] der von der[in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[®] [als [®]] [Kurs] festgestellte[offizielle] [Kurg]
[bzw] [Nettoinventarwelt[des Referenzbasiswdr{sles jeweiligen Korbwerjsrorliegt, bis
zur Feststellung des jeweiligen Auslbungskurses ats Stop Loss Ereignisses am
Bewertungstag (jeweils einschlieligh)[Fir den Beginn dedjeweiligeri Referenz-
zeitraumes gilt 8 7 entsprechend. Sollte zum Begies[jeweiliger] Referenzzeitraumes
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nach dieser Regelung de®] [des Referenzbasiswdrfeines Korbwerfisnicht festgestellt
worden sein und keine Marktstorung im Sinne des ®iliegen, dann beginnt der
[jeweiligel Referenzzeitraum, sobald dg®] [des Referenzbasiswdrtfdes betroffenen
Korbwertd [samtlicher Korbwerfe am nachfolgenden Geschéftistag festgestellf ist.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzregminfliigen®].]]

[im Fall von[®] [TURBO Long Optionsscheiniebzw.[ ®] [TURBO Short Optionsscheirjevon
[@] [Down and out Put Optionsscheidennd von[®] [Up and out Call Optionsscheinen
gegebenenfalls einfligen

- .Referenzzeitraunt: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Ogchein-
bedingungen) der demjeweiligeq Optionsschein in nachstehender Tab@iteBezug auf
den jeweiligen Korbwe}tzugewieserle Zeitraum. Das heifit,[der Zeitraurh von dem
Zeitpunkt an, an dem ani®] der von der[in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[®] [als [®]] [Kurs] festgestellte[offizielle] [Kurg]
[bzw] [Nettoinventarwelt[des Referenzbasiswdr{sles jeweiligen Korbwerjsrorliegt, bis
zur Feststellung des jeweiligen Ausitbungskursesr atbs Knock-Out-Ereignisses am
Bewertungstag (jeweils einschlieligh)[Fir den Beginn dedjeweiligeri Referenz-
zeitraumes gilt 8 7 entsprechend. Sollte zum Begies[jeweiliger] Referenzzeitraumes
nach dieser Regelung de®] [des Referenzbasiswdrfeines Korbwerfisnicht festgestellt
worden sein und keine Marktstorung im Sinne des ®iliegen, dann beginnt der
[jeweiligel Referenzzeitraum, sobald dg®] [des Referenzbasiswdrtfdes betroffenen
Korbwertd [samtlicher Korbwerfe am nachfolgenden Geschéfistag festgestellf ist.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzregm@infliigen®].]]

[im Fall von[ @] [Discount[Call] [bzw] [Pufl Plus Optionsscheinénvon[ @] [Down and in Put
Optionsscheindrund von @] [Up and in Call Optionsscheinknegebenenfalls einfligen

- .Referenzzeitraunt: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Ogchein-
bedingungen) der dejeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tab@iteBezug auf
den jeweiligen Korbwe}tzugewieserle Zeitraum. Das heifit,[der Zeitraurh von dem
Zeitpunkt an, an dem ani®] der von der[in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[®] [als [®]] [Kurs] festgestellte[offizielle] [Kurg]
[bzw] [Nettoinventarwelt[des Referenzbasiswdr{sles jeweiligen Korbwerjsvorliegt, bis
zur Feststellung des jeweiligen Ausibungskurses d&ewertungstag (jeweils
einschliellich}. [Fir den Beginn degeweiliger] Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend.
Sollte zum Beginn defjeweiliger] Referenzzeitraumes nach dieser Regelund ®gfdes
Referenzbasisweltfeines Korbwerfsnicht festgestellt worden sein und keine Markishdy
im Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt [jeweilige] Referenzzeitraum, sobald de]
[des Referenzbasiswdrts[des betroffenen Korbweits [sAmtlicher Korbwerfe am
nachfolgenden Geschéftstag festgestellt] iftiegebenenfalls andere Bestimmung des
Referenzzeitraums einfigg®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- .Referenzzinssatz(, R"): ist [@].]

[im Fall eines Referenz-Futureskontrakts bzw. KoubiFeskontrakts gegebenenfalls einfligen

[- »Roll Over“: [bedeutet die Ersetzurjdes MalRgeblichen Referenz-Futureskontidldmes
MaRgeblichen Korb-Futureskontraktsan einem Roll Over Termin durch einen
Futureskontrakt mit einem spéter in der Zukunfgdieden Verfalltermin, jedoch ansonsten
gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzeflliaRgebliche Referenz-Futureskonttakt
[MalRgebliche Korb-Futureskontrdft[gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over

einfigen[®].]]
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[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheinénund eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futuneskkts
gegebenenfalls einfligen

- »Roll Over Anpassungssatz (, ROA"): [Der Roll Over Anpassungssatz wird wie folgt
ermittelt:

[im Fall eineq @] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihgsgebenenfallginfligen

[Roll Over ReferenzkurSeweiis vorangehend— ROIl Over Referenzkursepeis neu+ ROIl Over Kosten]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]

[im Fall eineq ®] [OPEN END TURBO Short Optionsscheingsyebenenfallginfiigen

[Roll Over ReferenzkurSeweiis vorangehena— ROIl Over Referenzkurgepeis neu- ROIl Over Kosten]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Overs&dnpgsatzes einfligd®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short  Optionsscheinénund eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futuneskkts
gegebenenfalls einfligen

- »Roll Over Kosten": [sind die von der Emittentin nach billigem Ermes$8r315 BGB)
unter Bertcksichtigung der jeweils herrschendenkig@gebenheiten festgelegten Kosten
des jeweiligen Roll Ovelr.[gegebenenfalls andere Bestimmung der Roll Over edost

einfigen[®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short  Optionsscheinénund eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futuneskkts
gegebenenfalls einfligen

- »Roll Over Referenzkurs': [ist ein nach billigem Ermessen der Berechnungss(gli317
BGB) auf der Grundlage der wahrend des Roll Ovetraians tatsachlich gehandelten
Futureskontrakte ermittelter Kufs[gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over
Referenzkurses einfiigd®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontrakts bzw. KaubiFeskontrakts gegebenenfalls einfiigen

- .Roll Over Termin“: [ist der Zeitpunkt, an denfjder zugrundeliegende Maligebliche
Referenz-Futureskontrdkiein zugrundeliegender MalRgeblicher Referenz-Futoresaki
[ein MaRRgeblicher Korb-Futureskontrakiurch einen anderen Futureskontrakt ersetzt wird.
Roll Over Termin ist, vorbehaltlich einer Anderunder Kontraktspezifikation des
[jeweiliger] [MaRgeblichen Referenz-Futureskontraktg8/ageblichen Korb-Futures-
kontrakte$, jeweils del{ ®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfalltermjipgegebenenfalls
andere Bestimmung des Roll Over Termins einfijgn]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short  Optionsscheinénund eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futuneskkts
gegebenenfalls einfligen

- »Roll Over Zeitraum®: ist der Zeitraum[vom [®] bis zum[®] Handelstag vor einem
Verfalltermin [des Maf3geblichen Referenz-Futureskontjakésnes MalRgeblichen Korb-
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Futureskontrak{s innerhalb dessen gegebenenfalls Positionen in ¢@elaigeblichen
Referenz-Futureskontrg{tMarigeblichen Korb-Futureskontralgufgeldst und Positionen in
einem diesen ersetzenden Futureskontrakt mit eispéter in der Zukunft liegenden
Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Speziitkggn wie der zu ersetzende
[Maf3gebliche Referenz-Futureskonttak¥lalRgebliche Korb-Futureskontrdktingegangen
werden]] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Ovaadsis einfiigen @].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ,Stop Loss Ereignis: ist [das Ereignis, wenn der von d@n nachstehender Tabelle
bestimmteh [Referenzstelle [Berechnungsstelle festgestellte Referenzkurs[des
Referenzbasiswelts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfli®j] wéhrend des
Referenzzeitraums digeweiligel Stop Loss Schwell¢gim Fall eines|[®] [OPEN END
TURBO Long Optionsscheifjesinfiigen[erreich} [odel [unterschreitdt[(im Fall eineq ®]
[OPEN END TURBO Long Optionsscheings [bzw] [im Fall eines[ ®] [OPEN END
TURBO Short Optionsscheijezminfligen [erreichi [ode] [Uberschreitdt[(im Fall eineq ®]
[OPEN END TURBO Short Optionsscheiiidls [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Stop Loss Ereignisses einfugg®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ,Stop Loss Referenzstand ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesgptions-
scheinbedingungerijler [®] [Kurs], der von der Berechnungsstelle nach billigem Esmies
auf der Grundlage dé¢von der[jeweiliger] Referenzstellefestgestellten Referenzkurgies
Referenzbasisweit$gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfijg®jp als der Stop Loss
Referenzstandgegebenenfalls Bezugspunkt einfiige®]] innerhalb der Auflésungsfrist
bestimmt wird. Der Stop Loss Referenzstand entspjedoch[im Fall eines[ @] [OPEN
END TURBO Long Optionsscheifesinfligen mindestens dem niedrigsten Referenzkurs
[des Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfi¢®fl [(im Fall
eines[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheings [bzw] [im Fall eined®] [OPEN
END TURBO Short Optionsscheirjesinfiigen: maximal dem hochsten ReferenzKdes
Referenz-basiswelt§gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfip®@f} [(im Fall eines
[®] [OPEN END TURBO Short Options—scheitidls wahrend der Auflosungsfrigt.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Stop LoseReftandes einfligef®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ,Stop Loss Schwelle [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesetidgschein-
bedingungen) die derpjeweiliger] Optionsschein in nachstehender Tab@lkeBezug auf
jeden Korbwert jeweils zugeordnete Stop Loss Schwelle (dienféngliche Stop Loss
Schwell¢). Die Stop Loss Schwelle wird jeweils bei Anpasgudes [jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurses wie folgt neu festgeleggbei das Ergebnis auf®]
Dezimalstellen gerundet wird, §®] wird aufgerundet:

MaRgeblicher Basiskurs x Stop Loss Schwellen Anpassgssatz]
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Stop Lossefenfligen[®].]]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

- ,Stop Loss Schwellen AnpassungssétZist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen) der in nachstehendeil@atsm[jeweiliger] Optionsscheitfin
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Bezug auf jeden Korbwert jewdilzugeordnete Anpassungsspigegebenenfalls andere
Bestimmung des Stop Loss Schwellen Anpassungssiatzegen [@].]]

[- .Terminborse* [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser tidigschein-
bedingungen) die in nachstehender Tabelle {lReferenzbasiswgr{jeweiligen Korbwerl
zugewiesene Terminbor$d¢gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbdrdégen

[®].]]

[im Fall von[ @] [Discount Put Optionsscheinfund von| @] [ Discount Put Plus Optionsscheirden

gegebenenfalls einfiigen

- » Tiefstkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseti@gscheinbedingungen)
der denmfjeweiliger] Optionsschein in nachstehender TabgheBezug auf jeden Korbwert
jeweild zugewiesene Tiefstkuts][gegebenenfalls andere Bestimmung des Tiefstkurses

einfigen [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kartureskontraktes einfligen:

- .Verfalltermin “:  [®] [(Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, giltied

entsprechende Regelung der Terminbdrse (z. B. Viegwng bei Feiertagen)).
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Verfallteraiiniggen [ ®].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdsimgegebenenfalls einfigen

.verwahrstelle: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ti@gschein-
die in nachstehender Tabelle dé¢Referenzbasiswdrt [jeweiligen

bedingungen)
Korbfondsante]l zugewiesene Verwahrstelle[gegebenenfalls andere Bestimmung der

Verwahrstelle einfligerh®].]]
[des Referenzbasiswdrts[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt

[- » Wertentwicklung*“
einfligen [®]] [entspricht

[@) im Hinblick auf derjeweilige] Beobachtungstagdem[in Prozent ausgedriickien
Quotienten ausidem Beobachtungskufsies Referenzbasiswdrtiyegebenenfalls

anderen Bezugspunkt einfligg¢®]] und (i) dem Startkur§des Referenzbasiswdrts
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfidgih:

[(Beobachtungskurs / Startkurs) * 109 %
[Beobachtungskurs / Startkiirs
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf®gh

[b) im Hinblick auf derBewertungstag]dem|in Prozent ausgedrickie@uotienten aus
(i) dem Austbungskurgdes Referenzbasiswdrtfgegebenenfalls anderen Bezugs-
punkt einfligen[®]] und i) dem Startkurgdes Referenzbasiswdrigiegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligee]]:

[(Austbungskurs / Startkurs) * 100] %

[Ausibungskurs / Startkdrs
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf®gh

[Die [zu berlcksichtigendeWertentwicklung [des Referenzbasiswdrt$gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligém] ist auf maximal[ ®] %] [ ®] begrenzi.

[gegebenenfalls andere Bestimmung der Wertentwigldiniiigen[®].]]
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[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw.[®] [OPEN END TURBO
Short Optionsscheingémegebenenfalls einfligen

»Zinsanpassungssatz [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesetiddgschein-
bedingungen) der in nachstehender Tabelle femeiliger] Optionsscheirfin Bezug auf
jeden Korbwert jeweils zugewiesene Zinsanpassungssatz (deanfangliche
Zinsanpassungssat). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpagssatz
[borsentéaglich [Angabe anderer Zeitabstanddg®]] nach ihrem billigen Ermessen
(8 315 BGB) [innerhalb einer[in nachstehender Tabelle angegebgnBandbreite[®]
(Abweichung [®] [jeweils (+) oder ({)] [und im Fall zugrundeliegenddRohstoffe
und/oder Metallp [®]] [unter Bericksichtigung der jeweiligen Marktbedingen
(einschlief3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungies Markteg)neu festzulegen. Der
angepasste Wert wird unverziglich gemaR §9 venilitbt] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Zinsanpassungssatzes einf{@Ef}

[gegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitioaafliigen|[®]] |




[im Fall von[ @] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihbaw.[ ] [OPEN END TURBO Short Optionsscheihgagebenenfalls einfiigen
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\Volumen [Referenzbasiswert[e]* | [Anfang- [Anfanglichg[Anfanglicher Zins-| [Band- | [Stop Loss |[Bezugsi[Referenz- Referenzstelle* [Termin -{[Adminis- | [gegebenen{ WKN und
licher Stop Loss janpassungsatz*] [/]| breite] [/] | Schwellen |verhalt- zeit borse**]| trator*] | falls weitere| ISIN der
Basiskurs| Schwelle in| [Bandbreite] [/] [Abwei- |Anpassungst nis*] raum?®] [Index- Definitionen | Options-
in [@]*] [®]*] [Abweichung] chung] satz*] borse*] einfigen [®]][ scheine
[Referenzindexmit ISIN]] Variante mit ReferenzindeX ®]
[Referenzaktie samt Gesell- (, Indexsponsof /
schaft und ISI1] .Indexfestlegungsstell§]
[Referenzwéahrung sant Variante mit Referenzaktie[®]
Basiwahrung (,MaBgebliche Bors€)]
[Referenzrohstoff samt Gé- Variante mit _Referenzwéhrung
wichtseinheit oder sonstige [®] (.MaBgeblicher Markt*)]
MaReinheit [und relevante Variante mit Referenzrohstofi®]
Seit€] (, Mal3geblicher Markt“)]
[Referenzmetall samt Gag- Variante mit Referenzmetal[®]
ichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*)]
Maf3einheit [und relevante Variante mit Referenzanleihf®]
Seite]] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzanleihe sant [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw, Variante mit Referenzwertpapief
Emittentin und ISIN] [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzwertpapigr [(,MaRgeblicher Markt“)]]
[e] [Referenzfondsanteil samt [e] [e] [e] [e] [e] [®] [e] Variante mit Referenzfondsantejl [e] [e] A

[ISIN,] Fondsgesellschafi
Fonds:[®] (der Jonds’),
Manager:[®] (der ,Mana-
ger), Verwahrstelle: [®]
(die ,Verwahrstelle")]

[Referenz-Futureskontrgkt
[Referenzsaiz

[Referenzzinssatz
Bildschirmseit(]

[American Depositary
Receip]

[Global Depositary
Receip]

[Referenzkorl
[gegebenenfalls zusatzlich

san

nt

e

Angaben einfiige [@]]

[(®] [(,Mafgebliche
[(,Administrator “)]]
(, Administrator “)]]

Variante mit Referenz-Futureg

Borsé)]
[und [@]

kontrak: [®] (,Mafgebliche
Borse”)]

[Variante mit Referenzsatz[®]
[(,MaRgebliche Borsé)]
[(,MaRgeblicher Markt*)]]

[Variante mit Referenzzinssaf®]
(,MaRgeblicher Markt )]

[siehe Tabelle untel]
[gegebenenfalls andere Referenz-
stelle einflige: [@]]

*%

(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser @mptscheinbedingungen)

bzw. die [jeweiligg Hauptterminbérse, an der Termin- oder Optionskaktérin Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswgrfbzw] [Korbwer{ gehandelt werder].
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[im Fall von[ @] [TURBO Long Optionsscheinenzw.[ @] [TURBO Short Optionsscheidemegebenenfalls einfligen

Volumen| [Referenzbasiswert[e]* [Basis-[Knock-Out{[Bezugsi[Referenz- Referenzstelle* [Bewer-| [Fallig- [Termin- [[Adminis-| [gegebenenfalls |[WKN und ISIN
preis in | Schwelle in|verhalt- zeit tungstag*]| keitstag*]| borse**] trator*] |weitere Definitioner der
[®]*] [®]*] nis*] raum?*] [Indexbdrse*] einfigen [@®]] [Optionsscheing
[Referenzindexmit ISIN]] [Variante mit Referenzindex[®]
[Referenzaktie samt Gesell- (,Indexsponsof /
schaft und 1SI[] ,Indexfestlegungsstell®]
[Referenzwahrung samt [Variante mit Referenzaktie[.]
Basiswahrung (, Mal3gebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwahrun§®]
wichtseinheit oder sonstige (,Mafgeblicher Markt*)]
MaReinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff®]
Seitd] (,Maf3geblicher Markt“)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall[®]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*“)]
Mafeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihd ®]
Seite]] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzanleihe sant [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw, [Variante mit Referenzwertpapiel
Emittentin und ISIT] [®] [(,MaRgebliche  Borsé)]
[®] [Referenzwertpapigr [®] [®] [®] [®] [(.MaRgeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] [@] (@] [®]
[Referenzfondsanteil samt [Variante mit Referenzfondsantejl
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
Fonds: [®] (der ,Fonds’), [(,Administrator ©)]] [und [®@]
Manager: [®] (der ,Mana- (, Administrator “)]]
ger’), Verwahrstelle: [@] [Variante  mit Referenz-Futures-
(die ,Verwahrstelle®)] kontrak:  [®]  (,MaRgebliche
[Referenz-Futureskontrgkt Borse’)]
[Referenzsaiz [Variante mit Referenzsatz [@®]
[Referenzzinssatz samt Bild- [(,MaBgebliche Borsé)]
schirnseitg [(,MaRgeblicher Markt®)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatp®]
Receip] (,Mal3geblicher Markt “)]
[Global Depositary Receipt [siehe Tabelle unten]
[Referenzkorli [gegebenenfalls andere Referemz-
[gegebenenfalls  zusatzliche stelle einfiige: [®]]
Angaben einfiige [@®]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qugcheinbedingungen

*x bzw. die [jeweiliggl Hauptterminbodrse, an der Termin- oder Optionskadaér in Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwerf gehandelt werdeh]
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[im Fall von[ @] [Down and out Put Optionsscheidaregebenenfalls einfligen

Volumen| [Referenzbasiswert[e]* [Basis-| [Knock- | [Bezugs-|[Referenz- Referenzstelle* [Bewer-| [Fallig- [Termin- |[Adminis-| [gegebenenfalls |WKN und ISIN
preisin| Out- verhalt- zeit tungstag*]| keitstag*]| borse**] trator*] |weitere Definitioner der
[®]*] | Schwelle| nis*] raum?*] [Indexborse*] einfligen [®]] Optionsscheing
in (@]
[Referenzindexmit ISIN]] [Variante mit Referenzindex[®]
[Referenzaktie samt Gesell- (,, Indexsponsof* /
schaft und ISII] ,Indexfestlegungsstell®]
[Referenzwahrung samt [Variante mit Referenzaktie [@®]
Basiswahrung (, Mal3gebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrun§®]
wichtseinheit oder sonstige (, MafR3geblicher Markt*)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff®]
Seit€] (, MafR3geblicher Markt*)]
[Referenzmetall samt Gea- [Variante mit Referenzmetall[®]
ichtseinheit oder sonstige (,Maf3geblicher Markt“)]
Maleinheit [und relevantg [Variante mit Referenzanleihd @]
Seitd] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzanleihe samt [(,MaRgeblicher Markt*)]]
Unternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier
Emittentin und I1SII] [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
[®] [Referenzwertpapigr [®] [®] [®] [®] [(-MaRgeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] [@®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil sanit [Variante mit Referenzfondsantejl
[ISIN,] Fondsgesellschafi, [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
Fonds: [®] (der ,Jonds’), [(,Administrator ©)]] [und [®@]
Manager: [®] (der Mana- (, Administrator “)]]
ger), Verwahrstelle: [®] [Variante mit Referenz-Futures-
(die ,Verwahrstelle")] kontrak: (@] (,Malgebliche
[Referenz-Futureskontrgkt Borse")]
[Referenzsaiz [Variante mit Referenzsatz [@®]
[Referenzzinssatz samt Bilgl- [(,MaRgebliche Borsé)]
schirnrseitd [(,MaRgeblicher Markt“)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatp®]
Receip] (, MaRgeblicher Markt “)]
[Global Depositary Receipt [sieheTabelle unten]
[Referenzkorf [gegebenenfalls andere Referemz-
[gegebenenfalls _zusétzliche stelle einfiige: [@]]
Angaben einflige [@®]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qugcheinbedingungen

*%

bzw. die [jeweiliggl Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskaktérin Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwerf gehandelt werdelj.
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[im Fall von[ @] [Down and in Put Optionsscheirjeegebenenfalls einfligen

Volumen| [Referenzbasiswert[e]* [Basis-| [Knock-In- | [Bezugs-|[Referen] Referenzstelle* [Bewer-| [Fallig- [Termin- |[Adminis- [ [gegebenenfalls | WKN und
preis in | Schwelle in[ verhalt- | zzeit tungstag*]| keitstag*]| borse**] trator*] |weitere Definitionerl ISIN der
[®]] [®]*] nis*] raum?*] [Indexborse*] einflgen [®]] [Optionssche
ne
[Referenzindexmit ISIN]] Variante mit Referenzindex [@]
[Referenzaktie samt Gesell- (-Indexsponsof / , Indexfestlegungs-
schaft und 1SI1] stelle)]
[Referenzwahrung sanmt Variante _mit Referenzaktie [®]
Basiswahrung (-Maligebliche Borse€)]
[Referenzrohstoﬁ samt Ge- Variante mlt Referenzwéhrung[.]
Wwichtseinheit oder sonstige (»MaBgeblicher Markt*)]
Maleinheit [und relevante Variante mit Referenzrohstoff[@®]
Seite]] (, MaRgeblicher Markt*)]
[Referenzmetall samt Ge- Variante mit Referenzmetall [@®]
wichtseinheit oder sonstige (,MaRgeblicher Markt*)]
Maf3einheit [und relevante Variante _mit _Referenzanleihe[®]
Seite]] (,MaRgebliche Borse")]
[Referenzanleihe sant (,MaRgeblicher Markt*)]]
Unternehmen bzw, Variante mit Referenzwertpapiej®]
Emittentin und ISII] (,MaRgebliche Borse)]
[®] [Referenzwertpapigr [®] [®] [®] [®] [(.MaRgeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] [@] [@] [@]
Referenzfondsanteil — samt Variante mit Referenzfondsant€i®]
ISIN,] Fondsgesellschaft, (,Malgebliche Borse’) ]
Fonds: [®] (der ,Fonds"), (,Administrator “)]] [und [®]
Manager: [®] (der ,Mana- (,Administrator “)]]
ger), Verwahrstelle: [@] Variante _mit _ Referenz-Futures-
(die ,Verwahrstelle)] kontrak: [@®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Referenz-Futureskontrgkt Variante _mit _Referenzsatz [@]
[Referenzsaiz (»MalRgebliche Borse’) ]
[Referenzzinssatz samt Bild- (»Mafgeblicher Markt®)]]
schirmseitd [Variante mit Referenzzinssat4 @]
[American Depositary (-Mal3geblicher Markt *)]
Receip] [siehe Tabelle utten]
[Global Depositary Receipt gegebenenfalls andere Referenzstelle
[Referenzkorf einfuger: [@]]
[gegebenenfalls  zusatzliche
Angaben einfuge [@]]

*

*%

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qmgzheinbedingungen
bzw. die [jeweiliggl Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionslakierin Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswgribzw] [Korbwerf gehandelt werdelj.



[im Fall von[ @] [Up and out Call Optionsscheinegegebenenfalls einfligen
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Volumen | [Referenzbasiswert[e]* | [Basis-[Knock-Out{ [Bezugs-|[Referenz Referenzstelle* [Bewer-| [Fallig- [Termin-  |[Adminis- | [gegebenenfalls |WKN und ISIN
preis in | Schwelle in| verhalt- zeit tungstag*]| keitstag*] | borse**] trator*] |weitere Definitioner der
[®]] [®]*] nis*] raum?*] [Indexbdrse*] einfigen [@®]] [ Optionsscheing
[Referenzindexmit ISIN]] [Variante mit Referenzindex[®]
[Referenzaktie samt Gesell- (., Indexsponsof* /
schaft und ISII] ,Indexfestlegungsstell®]
[Referenzwéhrung samt [Variante mit Referenzaktie [®]
Basiswahrung (, Mal3gebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwahrun§®]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*“)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff®]
Seitd] (,Maf3geblicher Markt“)]
[Referenzmetall samt Gag- [Variante mit Referenzmetall[®]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*“)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihd ®]
Seit€] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzanleihe sant [(,MaRgeblicher Markt*)]]
Unternehmen bzw, [Variante mit Referenzwertpapie
Emittentin und I1SII] [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzwertpapigr [(,MaRgeblicher Markt*)]]
[®] [Referenzfondsanteil samt [®] [®] [®] [®] [Variante mit Referenzfondsantejl [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
Fonds:[®@] (der Jonds’), [(,Administrator “)]] [und [®@]
Manager:[®] (der ,Mana- (, Administrator “)]]
ger), Verwahrstelle: [®] [Variante mit Referenz-Futures-
(die ,Verwahrstelle")] kontrak: (@] (,Malgebliche
[Referenz-Futureskontrgkt Borse")]
[Referenzsaiz [Variante mit Referenzsatz [@®]
[Referenzzinssatz samt [(,MaRgebliche Borsé)]
Bildschirmseitg [(,MaRgeblicher Markt“)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatp®]
Receip] (,MafR3geblicher Markt “)]
[Global Depositary [siehe Tabelle unten
Receip] [gegebenenfalls _andere Referenz-
[Referenzkorf stelle einfiige: [@]]
[gegebenenfalls zusétzliche
Angaben einfiige: [@]]

*

*%

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Quzheinbedingungen
bzw. die [jeweiligel Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionslakiérin Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswgribzw] [Korbwerf gehandelt werdelj.



[im Fall von[ @] [Up and in Call Optionsscheinfgegebenenfalls einfiigen
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Volumen| [Referenzbasiswert[e]* [Basis-| [Knock-In- | [Bezugs-|[Referen] Referenzstelle* [Bewer-| [Fallig- [Termin-  |[Adminis- | [gegebenenfalls | WKN und
preis in | Schwelle in[ verhalt- | zzeit tungstag*]| keitstag*]| borse**] trator*] |weitere Definitionerl ISIN der
[®]] [®]*] nis*] raum?*] [Indexbodrse*] einfigen [®]] Options-
scheine
[Referenzindexmit ISIN]] Variante mit Referenzindex [@®]
[Referenzaktie samt Gesell- (, Indexsponsof / , Indexfestlegungs-
sctaft und ISIN stelle”)]
[Referenzwahrung sanpt Variante mit Referenzaktie [@®]
Basiswahrung (, MafRgebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Ge- Variante mit Referenzwahrund @]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*)]
Maleinheit [und relevante Variante mit Referenzrohstoff[®]
Seite]] (, Malgeblicher Markt“)]
[Referenzmetall samt Geg- Variante mit Referenzmetall [@®]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*)]
Maleinheit [und relevante Variante mit Referenzanleihe[®]
Seite]] [(,MaRgebliche Borse’)]
[Referenzanleihe sant [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw Variante mit Referenzwertpapier®]
Emittentin und ISIN [(,MaRgebliche Borse’)]
[®] [Referenzwertpapigr [®] [®] [@] [®] [(-MaRgeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil ~ samt Variante mit Referenzfondsant€i®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,MaRgebliche Borse’)]
Fonds: [®] (der ,Fonds"), [(, Administrator “)]] [und [®]
Manager: [®] (der ,Mana- (,Administrator “)]]
ger), Verwahrstelle: [®] Variante mit Referenz-Futures-
(die ,Verwahrstelle®)] kontrak: [®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Referenz-Futureskontrgkt Variante mit Referenzsatz [@]
[Referenzsaiz [(,MaRgebliche Borse’)]
[Referenzzinssatz samt Bildg- [(,MaRgeblicher Markt“)]]
schirrrseitg Variante mit Referenzzinssat @]
[American Depositary (-Maf3geblicher Markt *)]
Receip] [siehe Tabelle unten
[Global Depositary Receipt gegebenenfalls andere Referenzstelle
[Referenzkorf einfuger: [@]]
[gegebenenfalls  zusatzliche
IAngaben einflige: [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qpzheinbedingungen

*%

bzw. die [jeweiliggl Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionslaktérin Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwerf gehandelt werde}.
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[im Fall von[ @] [[Call] [bzw] [Pufl Optionsscheindrgegebenenfalls einfiigen

Volumen| [Typ [Referenzbasiswert[e]* | [Basis|[Bezugs Referenzstelle* [Aus- [[Bewer-| [Féllig- | [Termin- [[Adminis- |[gegebenefalls weitere WKN und ISIN
[Amerik.] kurs in |verhalt- Ubungs- | tungs- | keits- borse**] trator*] | Definitionen einfigen der
[Europ.]] [®]%] nis*] frist*] tag*] tag*] [[Indexboérse*] [®]] Optionsscheing

[Referenzindexmit ISIN]] [Variante mit Referenzindex [®]
[Referenzaktie samt Gesell- (, Indexsponsor / , Indexfestlegungs-
schaft unciSIN] stelle)]

[Referenzwéhrung samt [Variante mit Referenzaktie [@®]
Basiswahrung (,Maf3gebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrund @]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*“)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff[ @]
Seitd] (,Maf3geblicher Markt“)]
[Referenzmetall samt Gag- [Variante mit Referenzmetall [@®]
wichtseinheit oder sonstige (,Maf3geblicher Markt“)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe[®]
Seit€] [(,MaRgebliche Borse")]
[Referenzanleihe sant [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw, [Variante mit Referenzwertpapie®]
Emittentin und ISII] [(,MaRgebliche Borse")]
[Referenzwertpapigr [(,MaRgeblicher Markt“)]]

[®] [Referenzfondsanteil samt [®] [®] [Variante mit Referenzfondsante]i®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,MaRgebliche Borse")]
Fonds:[®] (der Jonds’), [(, Administrator “)]] [und [®]
Manager:[®] (der ,Mana- (, Administrator “)]]
ger), Verwahrstelle: [®] [Variante mit Referenz-Futureg
(die ,Verwahrstelle®)] kontrak: [@®] (,Maf3gebliche Borsé)]
[Referenz-Futureskontrgkt [Variante mit Referenzsatz [@®]
[Referenzsaiz [(,MaRgebliche Borse")]
[Referenzzinssatz samt [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Bildschirmseitg [Variante mit Referenzzinssat{ @]
[American Depositary (-Malgeblicher Markt )]

Receip] [siehe Tabelle unten

[Global Depositary [gegebenenfalls andere Referenzstelle
Receip] einflger: [@]]

[Referenzkorl

[gegebenenfalls zusatzlich

e

Angaben einfiige [@]]

*
*%

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qpgrheinbedingungen

bzw. die [jeweilige]

auptterminbdérse, an der Termin- oder Optionskaktgrin Bezug auf defjeweiligen] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwer] gehandelt werdeh.
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[im Fall vo @] [Discount[Call] [bzw] [Pufl Optionsscheindmegebenenfalls einfligen

Volumen| [Referenzbasiswert[e]* [Basis-|[[Hochst-| [Tiefst- | [Bezugs- Referenzstelle* [Bewer{ [Fallig- |[Termin- [[Adminis-| [gegebenen{ WKN und ISIN der
kursin | kursin [ kurs in | verhalt- tungs- | keitstag*] | borse**] | trator*] | falls weitere Optionsscheine
[®]] [®]] [®]*] nis*] tag*] [Index- Definitionen
borse*] einfugen [@]]
[Referenzindexmit ISIN]] [Variante mit Referenzindex®]
[Referenzaktie samt Gesell- (., Indexsponsof* /
schaft und ISII] ,Indexfestlegungsstell§ ]
[Referenzwahrung sanpt [Variante mit Referenzaktie][®]
Basiswahrung (, Maf3gebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwahrung
wichtseinheit oder sonstige [®] (,MaRgeblicher Markt*)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstofi®]
Seite]] (, MafR3geblicher Markt*)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetal[®]
wichtseinheit oder sonstige (, MaRgeblicher Markt*“)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihf®]
Seite]] [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzanleihe sant [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw, [Variante mit Referenzwertpapiefr
Emittertin und ISIN [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
[®] [Referenzwertpapigr [®] [®] (@] [®] [(-MaRgeblicher Markt*)]] [®] [@] [@] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil samt [Variante mit Referenzfondsantejl
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
Fonds: [®] (der ,Fonds'), [(,Administrator “)]] [und [®@]
Manager: [®] (der Mana- (, Administrator “)]]
ger), Verwahrstelle: [®] [Variante mit Referenz-Futures-
(die ,Verwahrstelle®)] kontrak: [®] (,MaRgebliche
[Referenz-Futureskontrgkt Borse")]
[Referenzsaiz [Variante mit Referenzsatz[®]
[Referenzzinssatz samt Bilg- [(,MaRgebliche Borsé)]
schirmseit] [(,MaRgeblicher Markt*)]]
[American Depositary [\Variante mit Referenzzinssaf®]
Receip] (, MaRgeblicher Markt “)]
[Global Depositary Receipt [siehe Tabelle unten
[Referenzkorlj [gegebenenfalls andere Referenz-
gegebenenfalls  zusétzliche stelle einfligen[®]]
IAngaben einflige: [@]]

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qmszheinbedingungen
** phzw. die [jeweiliggl Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskakitrin Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwer] gehandelt werde}].




[im Fall von[ @] [Discount[Call] [bzw] [Puf] Plus Optionsscheinémegebenenfalls einfiigen
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Angaben einfiige [@]]

Volumen | [Referenzbasiswert[e]* | [Basis-|[Hochst-[Tiefst-[Barrie- | [Refe- |[Bezugs Referenzstelle* [Bewerq [Fallig- [Termin -|[Adminis- | [gegebenen{WKN und ISIN
kursin | kursin |kursin| re*] [renzzeit{verhalt- tungs- | keits- |bérse**]| trator*] | falls weitere der
[®]*] [®1*] |[®]*] raum*] | nis*] tag*] tag*] | [Index- Definitionen | Optionsscheing
borse*] einfligen [@]]
[[Referenzindex [mit [Variante mit Referenzindex[®]
ISIN]] (., Indexsponsof* /
[Referenzaktie samt Gesell- ,Indexfestlegungsstell8]
schaft und ISII] [Variante mit Referenzaktie [@®]
[Referenzwahrung samt (,Maf3gebliche Borsé)]
Basiswahrung [Variante mit Referenzwahrun§®]
[Referenzrohstoff samt Ge- (,Maf3geblicher Markt“)]
ichtseinheit oder sonstige [Variante mit Referenzrohstoff®]
Maleinheit [und relevante (, MafR3geblicher Markt*)]
Seitd] [Variante mit Referenzmetall[®]
[Referenzmetall samt Ge- (,Maf3geblicher Markt“)]
wichtseinheit oder sonstige [Variante mit Referenzanleihd ®]
Maleinheit [und relevante [(,MaRgebliche Borsé)]
Seitd] [(,MaRgeblicher Markt“)]]
[Referenzanleihe samt [Variante mit Referenzwertpapier
Unternehmen bzw| [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
Emittentin und ISII] [(,MaRgeblicher Markt“)]]
[®] [Referenzwertpapigr [®] [®] ] [®] [@] [®] [Variante mit Referenzfondsantejl [@] [@] (@] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil sanpt [®] [(,MaRgebliche Borsé)]
[ISIN,] Fondsgesellschaf, [(,Administrator ©)]] [und [®@]
Fonds:[®@] (der Jonds), (, Administrator “)]]
Manager:[®] (der ,Mana- [Variante mit Referenz-Futures-
ger), Verwahrstelle: [@®] kontrak: [®] (,Mafgebliche
(die ,Verwahrstelle")] Borse")]
[Referenz-Futureskontrgkt [Variante mit Referenzsatz [®]
[Referenzsaiz [(,MaRgebliche Borsé)]
[Referenzzinssatz samt [(,MaRgeblicher Markt“)]]
Bildschirmseitg [Variante mit Referenzzinssatp®]
[American Depositary (-MaBgeblicher Markt *)]
Receip] [siehe Tatelle unten]
[Global Depositary [gegebenenfalls _andere Referenz-
Receip] stelle einfiige: [@®]]
[Referenzkorl
[gegebenenfalls zuséatzliche

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qmgzheinbedingungen
**  bzw. die [jeweiliggl Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionslakiér in Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbwerf gehandelt Werdeh]



[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls zigdé&hfigen
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Korbwert*

Referenzstelle*

[Maximalkurs in [ @]*]
[Minimalkurs in [ @]*]

[Gewichtung*]
[Anzahl je Korbwert*]

Korbwert -y):

[Korbindex[mit ISIN]]

[Korbaktie samt Gesellschaft und 1IN

[Korbwéahrung samt Basiswahrung

[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &laltei]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maif#si
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin urltll]S
[Korbwertpapief

[Variante mit Korbindex| ®] (,,Indexsponsof/, Indexfestlegungsstell8]

[Variante mit Korbaktie[®] (,MalRgebliche Borsé)]

[Variante mit Korbwahrung @] (,Malgeblicher Markt*)]

[Variante mit Korbrohstoffi ®] (,MaRgeblicher Markt*)]

[Variante mit Korbmetall[®] (,Maflgeblicher Markt*)]

[Variante mit Korbanleihe @] [(,MaRgebliche Borsé)] [(,Malgeblicher Markt“)]]
[Variante mit Korbwertpapier [®] [(,MaRgebliche Bo&rs€)] [(,Malgeblicher
Markt )]

[Korbfondsanteil samiSIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der Jonds’), | [Variante mit Korbfondsantei[®] [(,Mal3gebliche Borsé)] [(, Administrator “)]] [e] [e]
Manager]®] (der Manager®), Verwahrstelle]®] (die ,Verwahrstelle®)] [Variante mit Korb-Futureskontrakf®] (,Maf3gebliche Borsé)]
[Korb-Futureskontralkt [Variante mit Korbreferenzsatz[®] [(,MafRgebliche Boérs€)] [(,Malgeblicher
[Korbreferenzsaiz Markt “)]]
[Korbzinssatz samt Bildschirmsdite [Variante mit Korbzinssatf®] (,MalRgeblicher Markt*)]
[American Depositary Recejpt [gegebenenfalls andere Referenzstelle einfiigh
[Global Depositary Receipt
[gegebenenfalls zuséatzliche Angaben einfiip®h
Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten ganfii®] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten génfii®] [®] [®]
Korbwert -n): [Variante mit Korbindex ®] (,Indexsponsot/, Indexfestlegungsstell8]
[Korbindex[mit ISIN]] [Variante mit Korbaktie[®] (,MalRgebliche Borsé)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und 1IN [Variante mit Korbwahrung @] (,MaRgeblicher Markt“)]
[Korbwahrung samt Basiswahrung [Variante mit Korbrohstoffi ®] (,MaRgeblicher Markt*)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &lalteii [Variante mit Korbmetall[®] (,Mal3geblicher Markt“)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maifési [Variante mit Korbanleihe @] [(, MaRgebliche Borsé)] [(,Malgeblicher Markt“)]]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin urtll]S [Variante mit Korbwertpapier [®] [(,MaBRgebliche Bors€)] [(,Malgeblicher
[Korbwertpapief Markt “)]] (o] (0]

[Korbfondsanteil samfiSIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der Jonds’),
Manager{®] (der Manager“), Verwahrstelle]®] (die ,Verwahrstelle®)]
[Korb-Futureskontrakt

[Korbreferenzsaiz

[Korbzinssatz samt Bildschirmsdite

[American Depositary Receipt

[Global Depositary Receipt

[gegebenenfalls zuséatzliche Angaben einfiip®h

[Variante mit Korbfondsantei[®] [(, Mal3gebliche Borsé)] [(, Administrator “)]]
[Variante mit Korb-Futureskontrakf®] (,Maf3gebliche Borsé)]

[Variante mit Korbreferenzsatz[®] [(,MalRgebliche Bo6rsé€)] [(,Malgeblicher
Markt )]

[Variante mit Korbzinssatf®] (,MaRgeblicher Markt*)]

[gegebenenfalls andere Referenzstelle einfijgh

* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Qpsrheinbedingungen

*x bzw. die [jeweiligg Hauptterminbérse, an der Termin- oder Optionslekiér in Bezug auf defjeweiliger] [Referenzbasiswdrfbzw] [Korbweri gehandelt Werde}].
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[Die nachfolgenden Paragraphen gelten fir sdmtliehedukte]

§2
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, MinésthandelsgroRe, Ubertragbarkeit
(1) Die Optionsscheine sind durch eine Dauer-Inh&aenmel-Urkunde (die Iphaber-Sammel-
Urkunde®) verbrieft. Diese tragt die Unterschriften vonew ertretungsberechtigten der Emittentin.
Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegebear. Anspruch der Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesd#as

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Cleasstr Banking AG, Frankfurt am Main GBF")
hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigerganteile tUbertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheiaesschliel3lich in Einheiten vo[®] Options-
scheirjen] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertiagb

(4) Optionsscheine kdnnen jeweil®] Ubertragen und in einer Mindestanzahl @ Stick oder
dariiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen dgetvandelt werden.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

§3
Status

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare und mefthrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt li2ie Optionsscheine stehen untereinander und it al
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesichewet nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solchebivdlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeelyenenfalls einfligen

§ 4 [a]
[Veranderungen [des Referenzindex] [des] [eines] [tbindex], der Indexfeststellung oder
Einstellung [des Referenzindex] [des] [eines] [KorindeX],
auf3erordentliche Kiindigung

(1) Wird der[Referenzindelx[jeweilige Korbindek nicht mehr von{jeweiligerj Sponsor bzw. von der
[jeweiliger] Indexfestlegungsstelle, sondern von einer andes¥aon, Gesellschaft oder Institution,
die die Emittentin fur geeignet halt (derNachfolge-Sponsor bzw. die ,Nachfolge-
Indexfestlegungsstell§ berechnet und veréffentlicht, so wird defEinldsungsbetrdg
[Abrechnungsbetrdggegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfgpgasor bzw. von der
Nachfolge-Indexfestlegungsstelle berechneten umdffemtlichten Index berechnet. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene BezugnahmeesuSponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle
gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Be#tuge auf den Nachfolge-Sponsor bzw. die
Nachfolge-Indexfestlegungsstelle.

(2) Wird der[Referenzindelx [jeweilige KorbindeX zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch
einen anderen Index ersetzt, der nach Feststelterg Emittentin nach derselben oder einer
vergleichbaren Formel und Art und Weise wie derhdéige [Referenzindeik [betreffende
Korbinde¥ berechnet und zusammengestellt wird, so ist diésgex fur die Berechnung des



3)

(4)

(5)
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[Einlésungsbetragés [Abrechnungsbetrages zugrundezulegen (der Nachfolge-Index). Der
Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstgeadi Anwendung werden unverziglich geman
8 9 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionssclidinthengen enthaltene Bezugnahme auf den
[Referenzindei [jeweiligen Korbindek gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Wenn
(@) [der Referenzindgx{ein Korbinde} ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung des
[Referenzindeik[jeweiligen Korbindek vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle so
geandert wird, dass dgeweilige] Index nach Feststellung der Emittentin nicht maktrdem
bisherigerf Referenzindex[Korbindey vergleichbar ist,

(c) der [Referenzinde)x [Korbindey vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelleidu
einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung Herittentin im Hinblick auf die
Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mettttem bisherigefReferenzindelk
[KorbindeX vergleichbar ist, oder

(d) der Sponsor bzw. die Indexfestlegungsst@e[bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage
ist, die Berechnung ddg&eferenzindelx[jeweiligen Korbindek vorzunehmen, ausgenommen
aus Grunden, die zugleich eine Marktstérung gema@Bsatz [®]) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine hictach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpasses, diasOptionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie {Ourchfiihrung der MalRRnahmpEintritt der
Ereignissg nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung degargen Kurses dg&feferenzindeix
[jeweiligen Korbindek wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethod®venden, die der
Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle unmittelsar der Anderung oder Einstellung des
[Referenzindei [betreffenden Korbindgx verwendet hat und zwar nur auf der Basis der
Referenzwerte, die defiReferenzindeik[jeweiligen Korbindek unmittelbar vor dessen Anderung
oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme voerdWderungen, die im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung [dsferenzindelx[jeweiligen Korbindek fur den Fall der
Verdnderung der Zusammensetzung der Referenzwenrgesehen waren. Die Emittentin wird eine
Fortfihrung defjeweiliger] Indexberechnung unverziiglich gemaf § 9 bekannhemac

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht vergiiket, die Optionsscheine in den in Absatz (3)
genannten Fallen aul3erordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt dgsnldsungsbetraggdAbrechnungsbetraggsn jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscliden Kindigungsbetrag®), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) algeanessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigendegidhis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf 8 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstell@ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und diirdalle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]
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[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigeigenenfalls einfligen

(1)

(2)

3

§ 4 [a][b]
[Anpassungen, aul3erordentliche Kindigung

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis ddudatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach lgém
Ermessen (8315 BGB) die Optionsscheinbedingungen der Weise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie ndgl so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MalRnahmen nach Absatz (2) stanBen.Emittentin kann dabei nach freiem
Ermessen die Optionsscheinbedingungen auch in deséAanpassen, in der an der Terminbérse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte mermew. Optionskontrakte auf die
[Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ erfolgen oder erfolgen wiirden, falls dort entshercle
Termin- bzw. Optionskontrakte auf diReferenzaktip[jeweilige Korbakti¢ gehandelt wiirden. Die
Anpassungen konnen sich auch darauf beziehendtgs$eferenzaktig[jeweilige Korbakti¢ durch
einen Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Ab§2jmenannten Wertpapieren ersetzt wird.

.Potenzielles Anpassungsereigriisn Bezug auf digReferenzaktig[jeweilige Korbakti¢ ist

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktieder Umwandlung von Aktiengattungen
(soweit kein Fusionsereigni§ vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zluteg von
Aktien an die Aktionére des Unternehmens, daq Referenzaktie[Korbaktid begeben hat
(die ,Gesellschaft), sei es aufgrund von Dividendenbeschliissen adsranderen Grinden;

(i) die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, diemz Empfang von Zahlungen bzw.
Dividenden oder Liquidationserlosen der Geselldchdienen, an die Aktionare der
Gesellschaft im Verhaltnis zu den von diesen gehelt Aktien; Gewahrung an die Aktionare
der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteittan sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten, der von der Emittentin direkt oder iellt erworben oder bereits gehalten wird,
als Folge eines Spin-Off oder einer vergleichbawaiinahme; oder Gewahrung sonstiger
Wertpapiere, Rechte oder Optionen oder anderer §gensgegenstande an die Aktionare der
Gesellschaft jeweils fur eine Gegenleistung, dieeudem jeweiligen Marktpreis liegt, der von
der Berechnungsstelle fir relevant gehalten wird;

(i) jede auRerordentliche Dividende, die keinentisgemal? ausgeschiittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagerf aicht volleingezahlte Aktien;

(v) ein Aktienrickkauf der Aktien durch die Gesellaft aus Gewinn oder Rucklagen, und un-
abhangig davon, ob das Entgelt hierfir in GeldzadpluNVertpapieren oder anderen Werten
besteht;

(vi) eine gesellschaftsrechtliche Malinahme der Bebaft, die eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fuhrt, dass sich Heoretische, innere Wert der Aktie
verringert;

(vii) oder jede andere Malinahme, die einen verwidea oder werterh6henden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (d)igj kann die Emittentin nach billigem Ermessen

() die Optionsscheinbedingungen in der Weise as®as dass die Optionsscheininhaber
wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt wendewie sie vor Durchfihrung der
Maflnahmen nach Absatz (4) standen. Die Anpassukiy@men sich auch darauf beziehen,
dass didReferenzaktip[jeweilige Korbakti¢ durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit
den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durcheAkeiner durch die Ausgliederung neu
gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktieneeiden ausgliedernden Unternehmensteil
aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster éfablzt wird. Die Emittentin kann nach
freiem Ermessen die Optionsscheinbedingungen aualei Weise anpassen, in der an der
Terminborse entsprechende Anpassungen fir dorindetta Termin- bzw. Optionskontrakte
auf die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort
entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf[Beferenzaktip [jeweilige Korbakti¢
gehandelt wirden; oder



(ii)
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die Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmaai nach 8 9 unter Angabe des nachstehend
definierten Kindigungsbetrages kiindigen. Im FalleKiindigung zahlt die Emittentin anstatt
des[Einlosungsbetragé$Abrechnungsbetragesn jeden Optionsscheininhaber einen Betrag
je Optionsschein (derKjindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Opiibleens unmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [@®] Bankgeschéftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaR § 9 an die CBF zuteWttiung an die Optionsschein-
inhaber Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigsbetrag geman § 6 zahlen.

(4) Ein ,Anpassungsereignisin Bezug auf dig Referenzaktig[jeweilige Korbakti¢ ist

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Bedingungenliegt, wenn die Maf3gebliche Borse
ankindigt, dass gemall den anwendbaren Regularien M#geblichen Borse die
[Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ an der MaRgeblichen Bdrse nicht mehr gelistet,
gehandelt oder offentlich quotiert wird oder werdard (sofern nicht ein Fusionsereignis oder
eine Tender-Offer vorliegt) und d[®eferenzaktip[jeweilige Korbakti¢ nicht unverziglich
an einer anderen Borse oder einem Handelssystastegieehandelt oder 6ffentlich quotiert
wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktion wiee dirspringliche Mal3gebliche Bérse
befindlich ist (bzw. soweit die urspriingliche MaBlyehe Bdrse in der Europaischen Union
befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Eurcgmdien Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Begingen vorliegt, wenn samtliche Aktien oder
Vermogensgegenstande der Gesellschaft verstaatintdgignet oder in vergleichbarer Weise
auf eine Regierungsstelle, Behorde oder sonstaglishe Stelle tbertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne die®®dingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die

Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfridigen Liquidations-, Insolvenz- oder

vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien d&sellschaft auf einen Treuhander,

Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Persbartiagen werden und/oder (b) den

Aktionaren der Gesellschaft gesetzlich die Ubettragder Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser rigeaigen vorliegt, wenn ein Angebot der

Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oderrastiges Angebot vorliegt, das dazu fihrt

oder fuhren wirde, dass eine Person im Wege der asiewng oder anderweitig mehr als

10 % und weniger als 100 % der Aktien der Geseditcbrwirbt oder erhalt bzw. erwerben

oder erhalten wirde oder ein entsprechendes Rawlitbe oder erwerben wirde. Das

Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von dezdBeungsstelle nach billigem Ermessen

(8 317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicloeler anderer relevanter Stellen oder

aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fivaeleerachteter Information bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, dle Bekanntgabe des unwiderruflichen

Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durcbhetieelhmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegthnwén Bezug auf di¢Referenzaktip[jeweilige

Korbaktid

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine bshalderung defReferenzaktip
[jeweiligen Korbakti¢ vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertraguregr ahktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt eder unwiderrufliche Verpflichtung
hierzu besteht;

b.  eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusiodsellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellsatiaftas fortbestehende Unternehmen
und die Verschmelzung fihrt nicht zu einer Umwandlwon Aktiengattungen oder
Inhaltsénderung der Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das imeSitieser Bedingungen vorliegt,
wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, detafsches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100 % der Aktien @esellschaft zu erwerben oder zu
erhalten, das dazu fiihrt, dass eine Ubertragurey @lktien der Gesellschaft (mit
Ausnahme der Aktien, die bereits von dieser Pegadralten oder kontrolliert werden)
auf diese Person erfolgt oder eine unwiderrufligkepflichtung hierzu besteht;



()
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d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FusiorGeésellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehrodiegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht einer Umwandlung von
Aktiengattungen oder einer Inhaltsanderung[&aferenzaktip[jeweiligen Korbaktig,
sondern dazu fuhrt, dass die Aktien der Gesellssloafdiesem Ereignis (mit Ausnahme
der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehadder kontrolliert werden)
weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft urellitir nach dem Stattfinden des
Ereignisses darstellen, sofern das relevante Fsmieignis vor oder an dem
Bewertungstag stattfindet.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstell@ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und diindalle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehleorliegt. Samtliche Anpassungen sowie der
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverzighetch 8 9 bekannt gemadht.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kostodtes gegebenenfalls einfiigen

(1)

(2)

§ 4 [a][b][c]
[Veranderungen der Feststellung [des Referenzrohsiies] [des] [eines] [Korbrohstoffes],
Einstellung der Notierung [des Referenzrohstoffeqdes] [eines] [Korbrohstoffes],
auf3erordentliche Kiindigung

Wird der Kurs firfden Referenzrohstdffeinen Korbrohstoffnicht mehr an derfjeweiliger] Maf3-
geblichen Markt, sondern von einer anderen PeiGesgllschaft oder Institution, die die Emittentin
fur geeignet halt (der Nachfolge-Markt*) berechnet und verdffentlicht, so wird dgeweild
mafigebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlagge ah denfjeweiliger] Nachfolge-Markt
berechneten und veroffentlichten Kurses berechdetle in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf dgweiliger] Mal3geblichen Markt gilt, sofern es der Zusammeghan
erlaubt, als Bezugnahme auf dg¢eweiliger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Marktm Hinblick

auf einen Korbrohstoffwird unverziiglich gemaf 8 9 bekannt gemacht.

Wenn
(@) die Notierundgdes Referenzrohstoffekeines Korbrohstoff¢sersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBanung oder die Zusammenstellung bzw.
MalReinheif{des Referenzrohstoffeeines Korbrohstoffdsan denijeweiliger] MaRRgeblichen
Markt so geandert wird, dagder Referenzrohstdffein Korbrohstoff nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigeReferenzrohstoffi Korbrohstof vergleichbar ist,

(c) [der Referenzrohstdffiein Korbrohstoff an dem[jeweiliger] MaRgeblichen Markt durch
einen Wert ersetzt wird, der nach FeststellungHiaittentin im Hinblick auf Berechnungs-
methode oder Zusammenstellung nicht mehr mit deshebigen][Referenzrohstoff [Korb-
rohstoff] vergleichbar ist, oder

(d) der[jeweilige MaRgebliche Mark{®] [bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die
Berechnunddes Referenzrohstoffefeines Korbrohstoff¢svorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung geman $3atz[®] darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nizdath Absatz (3) gekundigt wurden, berechtigt, den
[betreffendeh [Referenzrohstoff[ Korbrohstof] durch einen Nachfolge-Rohstoff zu ersetzen (der
»Nachfolge-Rohstoff) und entsprechend Nachfolge-Markt und Nachfolgeds zu bestimmen,
letzteren  gegebenenfalls  multipliziert —mit  einem rdeigungsfaktor, um  die
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Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupadsss, die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie Barchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz
(2) standen (hierbei handelt die Emittentin nadhigeim Ermessen (§8 315 BGB)). Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme derf [Referenzrohstoff [jeweiligen
Korbrohstoff gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als @ehume auf derjjeweiliger]
Nachfolge-Rohstoff; ein Gleiches gilt fir den zugegen Nachfolge-Markt und den Kurs. Ein
Nachfolge-Rohstoff (samt Nachfolge-Markt und NadgésKurs und gegebenenfalls anwendbarem
Bereinigungsfaktor) wird unverziglich geman § 9dvek gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflieht die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fallen aulRerordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt dgsnldsungsbetraggdAbrechnungsbetraggsn jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscliden Kindigungsbetrag®), der von der
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) algeanessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigendegidghis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf 8 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungem dex vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnsetglhebenenfalls einfiigen

(1)

(2)

§ 4 [a][b][c][d] ,
[Veranderungen der Feststellung [des Referenzmetall[des] [eines] [Korbmetalls],
Einstellung der Notierung [des Referenzmetalls] [dg [eines] [Korbmetalls],
auf3erordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fir [das Referenzmetdll[ein Korbmetall nicht mehr an demjeweiligen
Mafigeblichen Markt, sondern von einer anderen Rer&esellschaft oder Institution, die die
Emittentin fir geeignet halt (deMachfolge-Markt*) berechnet und verdffentlicht, so wird der
[jeweild mal3gebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundiegean denfjeweiliger] Nachfolge-
Markt berechneten und verdéffentlichten Kurses deret Jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf dgweiliger] Mal3geblichen Markt gilt, sofern es der Zusammeghan
erlaubt, als Bezugnahme auf dg¢eweiliger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Marktm Hinblick

auf das Korbmetdliwird unverziglich gemaR 8§ 9 bekannt gemacht.

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine
(@) die Notierundgdes Referenzmetallgeines Korbmetallsersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBanung oder die Zusammenstellung bzw.
MalReinheit[des Referenzmeta)ljeines Korbmetallsan dem[jeweiligeq MaRgeblichen
Markt so geandert wird, dagdas Referenzmethl[ein Korbmetall nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigeReferenzmetd)l[Korbmetal] vergleichbar ist,

(c) [das Referenzmetdl[ein Korbmetall an dem[jeweiliger] MaRgeblichen Markt durch einen
Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emtitteim Hinblick auf Berechnungsmethode
oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherif@eferenzmetdll [Korbmetal]
vergleichbar ist, oder
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(d) der[jeweiligg MaRgebliche Mark{®] [bzw] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die
Berechnung[des Referenzmeta)lseines Korbmetalls vorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung geman $3atz[®] darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nitéith Absatz (3) gekundigt wurden, berechtigt, das
[betreffendg [Referenzmetdll [Korbmetal]l durch ein Nachfolge-Metall zu ersetzen (das
»Nachfolge-Metall) und entsprechend Nachfolge-Markt und Nachfolgegsk zu bestimmen,
letzteren  gegebenenfalls  multipliziert —mit  einem rdeigungsfaktor, um  die
Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupadsss, die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie Barchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz
(2) standen (hierbei handelt die Emittentin nadhigkim Ermessen (§8 315 BGB)). Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme @asg [jeweiligg [Referenzmetdll
[Korbmetal]l gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als @esune auf dagjeweiligg
Nachfolge-Metall; ein Gleiches gilt fur den zugagén Malf3geblichen Markt und den Kurs. Ein
Nachfolge-Metall (samt Nachfolge-Markt und Nach#slgurs und gegebenenfalls anwendbarem
Bereinigungsfaktor) wird unverziglich geman § 9dvek gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflieht die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fallen aul3erordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt dgsnldsungsbetraggdAbrechnungsbetraggsn jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscliden Kindigungsbetrag®), der von der
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) algeanessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigendegidghis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf 8 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tUberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardeilegebenenfalls einfiigen

§ 4 [a][b][c][d][e] _
[Anpassungen, aul3erordentliche Kindigung

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennotierten Refeaaleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(1)

Wenn wahrend der Laufzeit der OptionsscheindB@zug auf dig[Referenzanleilje[[jeweilige]
Korbanleihg

(a) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige Maf3natergriffen wird, infolge dessen bzw. derer
[die Referenzanleiliddie jeweilige Korbanleihe wie an der MalRgeblichen Bdrse gehandelt,
eine wesentliche Veranderung erfahrt, und

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MalRnhahmeTerminbérse eine Anpassung der
Kontrakte auf digReferenzanleilje[jeweilige Korbanleihg (zum Beispiel des Basiskurses,
der Kontraktgrof3e des Basiswerts oder der Bezugeatenbzw. des fir die Bestimmung des
Kurses des Basiswerts zustandigen Boérse bzw. zligéim Handelssystems) oder solche
Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu dantpunkt, zu dem sie vorzunehmen
waéren, an der Terminborse keine Kontrakte aufl Bieferenzanleiljejeweilige Korbanleihp
ausstehen,
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dann kann die Emittentin, sofern die Optionsscheilcht nach Absatz (2) gekiindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpasses, diasOptionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie Eortritt des vorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfiihrung der vorgenannten Mal3nahmen standenEBittentin kann nach freiem Ermessen die
Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassealer an der Terminbérse entsprechende
Anpassungen fir dort gehandelte Termin- bzw. Opkontrakte auf die[Referenzanleilje
[jeweilige Korbanleihf erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entspescle Termin- bzw.
Optionskontrakte auf digReferenzanleifigjeweilige Korbanleihkgehandelt wirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht vergitet, die Optionsscheine in den im Absatz (1)
genannten Fallen aulRerordentlich durch BekanntnmacigemaRl § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionssuhnbdaber einen Betrag je Optionsschein (den
»Kundigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermesse® 3815 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmaittebr dem zur Kindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf 8 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[ Gegebenenfalls im Fall einer nicht bérsennotiefRaierenzanleihe bzw. Korbanleihe einfiigen

(1)

(2)

Wird der Kurs fur digReferenzanleije[jeweilige Korbanleihg nicht mehr an denpjeweiligen
Mafdgeblichen Markt, sondern von einer anderen Rer&esellschaft oder Institution, die die
Emittentin fir geeignet halt (deMNachfolge-Markt*) berechnet und verdffentlicht, so wird der
[jeweild mal3gebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundiegean denfjeweiliger] Nachfolge-
Markt berechneten und verdéffentlichten Kurses deret Jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf dgweiliger] Mal3geblichen Markt gilt, sofern es der Zusammeghan
erlaubt, als Bezugnahme auf dg¢eweiliger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Marktm Hinblick

auf eine Korbanleijewird unverziglich gemanR § 9 bekannt gemacht.

Wenn wahrend der Laufzeit der OptionsscheineBa@zug auf die[Referenzanleiie[jeweilige
Korbanleihg

(a) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige Maf$nahrergriffen wird, infolge dessen bzw.
derer [die Referenzanleifje[die jeweilige Korbanleine wie an dem Malgeblichen
Markt gehandelt, eine wesentliche Veranderung etféahd

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MalRnalem&edminbdrse eine Anpassung der
Kontrakte auf die[Referenzanleifie [jeweilige Korbanleihp (zum Beispiel des
Basiskurses, der Kontraktgréf3e des Basiswerts deleBezugnahme der bzw. des fir
die Bestimmung des Kurses des Basiswerts zustamdBjgse bzw. zustandigen
Handelssystems) oder solche Anpassungen nur desiwdibvornimmt, weil zu dem
Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen wéren, an denihd@orse keine Kontrakte auf die
[Referenzanleiligjeweilige Korbanleihpausstehen,

dann kann die Emittentin, sofern die Optionsschaicdt nach Absatz (3) gekiindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpasses, dias Optionsscheininhaber wirtschaftlich

soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie Eortritt des vorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfiihrung der vorgenannten Mal3nahmen standenEBittentin kann nach freiem Ermessen die
Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassealer an der Terminbérse entsprechende
Anpassungen fir dort gehandelte Termin- bzw. Opkontrakte auf die[Referenzanleille
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[jeweilige Korbanleihf erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entspescle Termin- bzw.
Optionskontrakte auf digReferenzanleifigjeweilige Korbanleihkgehandelt wirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht vergitet, die Optionsscheine in den im Absatz (2)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionssuhnbdaber einen Betrag je Optionsschein (den
»Kundigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermesse® 3815 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmaittebr dem zur Kindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemal § 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemaRzaisen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Abséatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwalyragegebenenfalls einfiigen

(1)

(2)

§ 4 [a][b][c][d][e][f] _
[Anpassungen, Ersetzung [der Referenzwahrung] [derfeiner] [Korbwahrung],
auf3erordentliche Kiindigung

Wird [die Referenzwahrudeine Korbwahrungund/oder die defReferenzwahrurig[jeweiligen
Korbwéahrung zugehdrige Basiswahrung in ihrer Funktion als g#isees Zahlungsmittel des
jeweils betroffenen Landes durch eine andere Wahaoder eine neue Wahrung ersetzt oder wird
[die Referenzwahruig[eine Korbwahrung und/oder die der[Referenzwahrurig [jeweiligen
Korbwéhrung zugehérige Basiswahrung mit einer anderen Wahnergchmolzen (jeweils als
»Nachfolge-Wahrung* bezeichnet), wird die Emittentin, sofern die @pisscheine nicht nach
Absatz (2) gekiindigt wurden, gegebenenfalls die hikdge-Wahrung anstelle der bisherigen
[Referenzwahrurig[Korbwahrung einsetzen und die Optionsscheinbedingungen inr éiieise
anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschagibweit wie moglich so gestellt werden, wie
sie vor Durchfihrung der MaRnahme nach Absatztéljden. Die Emittentin wird dabei den neuen
mafigeblichen Wahrungskurs auf der Grundlage degeniAnzahl von Einheiten der Neuen
Wahrung ermitteln, die sich aus der UmrechnungAtezahl von Einheiten dgiReferenzwahrurig
[Korbwéhrung, die fiir die Bestimmung des urspriinglichen Wahskngses herangezogen wurde,
in die Nachfolge-Wahrungergibt. Die Emittentin wird eine Ersetzung dgReferenzwahrurig
[jeweiligen Korbwahrunlg den relevanten Wéahrungskurs und gegebenenfalls Seroffentlichung
durch dritte Stellen (jeweils eilNachfolge-Markt") unverziglich geman § 9 bekannt machen.

Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthalBamignahme auf digReferenzwahrurg
[jeweilige Korbwahrunpbzw. gegebenenfalls auf dgeweiliger] MalRgeblichen Markt gilt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme adjedieiligel Nachfolge-Wahrung bzw. den
[jeweiliger] Nachfolge-Markt.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht vergitet, die Optionsscheine in den im Absatz (1)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionssunbdaber einen Betrag je Optionsschein (den
»Kundigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermesse® 815 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmaittebr dem zur Kindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.
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Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemafl 8§ 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

(3) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Kadsfanteils gegebenenfalls einfiigen

§ 4 [a][b][c][d][e][f][g]

[Anpassung, aul3erordentliche Kiindigung

(1) Falls ein Lock In Ereignis nach Absatz (2) ethtist die Emittentin, sofern die Optionsschemeht
nach Absatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, dereffendeh[Referenzfondsantéi[jeweiligen
Korbfondsante]l durch einen Nachfolge-Fondsanteil, der nach Asffag der{Berechnungsstelle
[Emittenti &hnliche Charakteristika wie defbetreffend¢ [Referenzfondsantgil [jeweilige
Korbfondsantejl (insbesondere in Bezug auf Gebuhren, Liquiditét bock-up Zeitraume) aufweist,
zu ersetzen (derNachfolge-Fondsantelf) und entsprechend Fonds, Administrator, Verwatdihest
Prospekt, Maf3gebliche Bordeund Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren gegefiais
multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um di@ptionsscheinbedingungen in einer Weise
anzupassen, dass die Optionsscheininhaber wirtichafoweit wie méglich so gestellt werden, wie
sie vor Durchfiihrung der MaRnahme nach diesem &l{atstanden (hierbei handelt die Emittentin
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) und bericksythiie Auswirkungen, die ein Nachfolge-
Fondsanteil auf mogliche Geschafte des Hypothediscimvestors haben kann). Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme dauof [Referenzfondsantgil [jeweiligen
Korbfondsantejl gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als g@etune auf defjeweiliger]
Nachfolge-Fondsanteil; ein Gleiches gilt fur dergeudrigen Nachfolge-Fonds, den Nachfolge-
Administrator, die Nachfolge-Verwahrstelle, den Nfatge-Prospekt[die Nachfolge-Bdrdeund
den Nachfolge-Kurs. Ein Nachfolge-Fondsanteil (s&fathfolge-Fonds, Nachfolge-Administrator,
Nachfolge-Verwahrstelle, Nachfolge-Prosgekilachfolge-Bérse und Nachfolge-Kurs und gege-
benenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wirdennirglich gemafr 8§ 9 bekannt gemacht.

(2) Ein ,Lock In Ereignis” in Bezug auf derjReferenzfondsantéi[jeweiligen Korbfondsantdilbzw.
den[jeweiligen] [Fond$ bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden Unalstan

(a) Die Fusion, die Auflésung, die Insolvenz, die Lidgation oder jede andere Einstellung der
Geschéftsaktivitat (i) defjeweiligeq Fonds, oder (i) defjeweiliger] Verwahrstelle, des
[jeweiliger] Administrators, defjeweiliger] Zahlstelle, degjeweiliger] Managers bzw. Sub-
Managers oder jedes anderen Vertreters bzw. jeddsran Person, die eine solche Aufgabe
(wie auch immer diese Aufgabe im Prospekt dgsveiligeri Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, es sei denn, eine der unter (ii) geremBtellen bzw. Personen ist durch einen aus
Sicht der Berechnungsstelle angemessenen Nach&iggzt worden.

(b) Das Einleiten jeglicher gerichtlicher, verwalturggdntlicher oder anderer ziviler oder
strafrechtlicher Verfahren gegen dg¢eweiligeri Fonds, den Manager bzw. Schllisselpersonal
des Managers degjeweiligel Fonds, soweit diese Verfahren (nach Ansicht der
Berechnungsstelle) nachteilige Auswirkungen auf Biechtsposition des Hypothetischen
Investors haben konnen.

(c) Der [jeweiligel Administrator, die[jeweiligel Verwahrstelle, didjeweiligg Zahlstelle, der
[jeweiligel Manager bzw. Sub-Manager oder jeder andere Vertbzig. jede andere Person,
die eine Funktion in Bezug auf dgeweilige] Fonds wahrnimmt, beendet diese Funktion in
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Bezug auf derfjeweiligerj Fonds und wird nicht unverziglich durch einen aiwchtSder
Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt.

Die im [jeweilige] Prospekt beschriebenen Anlageziele, Anlagebeschn@jelk oder
Anlageverfahren dedjeweiliger] Fonds werden nach den Vorgaben dgsweiliger
Prospekts, wie sie zum Emissionstermin der Optuohveise gelten, abgedndert. Dies gilt nicht
bei bloRen férmlichen, geringfiigigen oder rein falem Anderungen.

Die Veranderung defeweiliger] Fonds (insbesondere einschlieRlich von Anderungen d
[jeweiligeri Prospekts oder der Satzung oder anderer grundlegeBdkumente des
[jeweiliger] Fonds) oder der Berechnungsmethode fur den Ne#ntawert pro
[Referenzfondsantgil [Korbfondsante]l oder der Eintritt eines Ereignisses oder einer
Veranderung, das bzw. die nachteilige Auswirkungeh die Stellung des Hypothetischen
Investors hat.

Der Administrator oder eine andere Stelle, dieealiésnktion (wie auch immer diese Aufgabe
im Prospekt defeweiliger] Fonds beschrieben ist) wahrnimmt, oder ein von geweiligen
Fonds zu diesem Zweck bestellter Vertreter, ver$&sn aus welchem Grund auch immer
(ausgenommen sind lediglich technische oder befvietingte Grinde), innerhalb von funf
aufeinanderfolgenden Geschéftstagen nach dem Tég, den die entsprechende
Veroffentlichung vorgesehen ist, den Nettoinventatw pro [Referenzfondsantéil
[Korbfondsante]l zu bestimmen und zu verdéffentlichen.

Eine wesentliche Abweichung von den im Prospekt [geseiligeri Fonds beschriebenen
Anlagezielen, Anlagebeschrankungen oder dem Ankxfgwen wie auch immer bezeichnet
(insbesondere einschliel3lich der Art oder Liquiddér Anlagen, in die ddjeweiligel Fonds
investiert).

(i) Jede wesentliche Betatigung in Bezug auf odercld den[jeweiliger] Fonds, dessen
Manager bzw. Sub-Manager, die auf der Grundlage gegenwartigen oder zukinftigen
Gesetzen, Regelungen, Urteilen, Anordnungen oderorffleungen von staatlichen,
verwaltenden, gesetzgebenden Behérden oder Geridieibveise oder vollstdndig un-
rechtmafig, illegal oder sonst wie verboten istrosiein wird; (ii) die Aufhebung einer
wesentlichen Befugnis oder Genehmigung oder dieclfuhrung eines Prifungsverfahrens
(wegen eines mutmalllichen Fehlverhaltens oder &eehtsverletzung oder auch &hnlichen
Grinden) in Bezug auf ddieweiliger] Fonds oder dessen Manager bzw. Sub-Manager; (iii)
jeder sonstige Grund, der, wie von der Berechnuelyssbestimmt, wahrscheinlich oder
tatsachlich nachteilige Auswirkungen auf die Staglues Hypothetischen Investors hat; (iv)
der [jeweiliggl Fonds wird durch eine entsprechend befugte Sfelleht aber durch die
[jeweiliger] Anteilseigner) aufgefordert, Anteile zurtickzunehmend/oder (v) der Hypothe-
tische Investor wird aufgefordert, einen BesitZRaferenzfondsanteil¢fikorbfondsanteileh

zu veraul3ern.

(i) Die Nichtausfihrung, die Teilausfihrung von &weiungs- oder Riickzahlungsauftragen des
Hypothetischen Investors oder die teilweise oddistamdige Tilgung durch Sachleistungen
statt durch Barmittel in Bezug auf difReferenzfondsanteile[Korbfondsanteilp des
[jeweiliger] Fonds; (ii) defjeweiligel Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Ubertigg
seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ubertraguseiner Anteile, wie im Prospekt
beschrieben; (iii) defjeweiligel Fonds setzt anderweitig voribergehend die Riickeademer
Anteile aus bzw. verweigert die Riicknahme seineeida wie im Prospekt beschrieben oder
(iv) der [jeweiligel Fonds fuhrt vollstandig oder teilweise Beschramgam Gebihren oder
Entgelte in Bezug auf die Ricknahme oder Zeichnwsagner Anteile durch den
Hypothetischen Investor ein (ausgenommen sind soBaschréankungen, Gebilhren oder
Entgelte, die bereits zum Emissionstermin der @igBoheine bestanden.)

Der gesamte Nettoinventarwert samtlicher Anteile[pwveiliger] Fonds unterschreitge®].



(k)

()

(m)

[im
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Die Anderung von Steuergesetzen oder entsprechevdeschriften bzw. die Anderung von
deren Anwendung oder Auslegung, wenn diese Anderatsgiichlich oder mit hoher
Wahrscheinlichkeit wesentliche nachteilige Auswitgan auf die Stellung des
Hypothetischen Investors hat (einBesteuerungsereignty, und, wie nachstehend
beschrieben, der Hypothetische Investor in eineittaien von funf lokalen Bankarbeitstagen,
nachdem ihm das relevante Besteuerungsereignisiekairde, zumutbare Anstrengungen
unternommen hat, die negativen Auswirkungen deseBesungsereignisses zu mindern. Dies
gilt unter der Voraussetzung, dass der Hypothetistivestor unter keinen Umstanden
verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kestoder Verlusten jeglicher Art fiihren. Der
Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen giltdam Datum als erfillt, an dem feststeht
oder ersichtlich wird, dass es keinerlei Mittel zébschwéchung der Folgen des
Besteuerungsereignisses gibt.

Nach dem Emissionstermin der Optionsscheine tigt Brgebnis der Einfiihrung oder
Anderung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anoginoder Mitteilung oder sonstigen
Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, odedeabschiedung einer Richtlinie oder
der Verkiindung eines Gesetzes, einer Verordnungrdiing, oder Mitteilung oder sonstigen
Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, odar Alederung der Auslegung der
vorgenannten Vorschriften, sei es formal oder foendurch ein Gericht, ein Tribunal, eine
Aufsichtsbehorde, vergleichbare Verwaltungssteksn Sharia board oder gerichtliche Stellen
jedweder Rechtsordnung, oder als Ergebnis jedesr@ndelevanten Ereignisses ein folgender
Umstand (jeweils einMal3gebliches Ereignig) ein: (i) es wirde fir den Hypothetischen
Investor unrechtméfig oder unmdaglich, Anteile [geveiliger] Fonds zu halten, zu erwerben
oder zu verdufRern oder es wirde fir den Hypotietiscinvestor unrechtméfig oder
unmaoglich, seinen Verpflichtungen hinsichtlich {Referenzfondsantejl§Korbfondsanteilp
nachzukommen; (ii) die Kosten fir das Halten, demwdtb oder die VerdulRerung von
[Referenzfondsanteil¢n [Korbfondsanteileh wirden erheblich steigen; oder (iii) der
Hypothetische Investor wiirde erhebliche Verlusteiéen, und, wie nachstehend beschrieben,
der Hypothetische Investor hat in einem Zeitraum fimf lokalen Bankarbeitstagen, nachdem
ihm das relevante Malgebliche Ereignis bekannt eurdumutbare Anstrengungen
unternommen, die negativen Auswirkungen des Mafkgedi Ereignisses zu mindern. Dies
gilt unter der Voraussetzung, dass der Hypothetistivestor unter keinen Umstanden
verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kestoder Verlusten jeglicher Art fiihren. Der
Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagen giltdam Datum als erfillt, an dem feststeht
oder ersichtlich wird, dass es keinerlei Mittel Aloschwéchung der Folgen des MaRRgeblichen
Ereignisses gibt.

Die Denominierung deg§jeweiligei Fonds wird in Ubereinstimmung mit den durch den
Prospekt bestimmten Regeln geandert, so dass dmiNentarwert pr¢Referenzfondsantéil
[Korbfondsante]l nicht mehr in derselben Wahrung wie zum Emissemsin der
Optionsscheine bestimmt wird.

Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsantdilzw. eines bdérsengehandelten

Korbfondsanteils einfligen

(n)

Ein De-Listing de$Referenzfondsantejlgjeweiligen Korbfondsanteilsan der MaRRgeblichen
Borse.

Ein De-Listing im Sinne dieser Bedingungen liegir,vwenn die MalRgebliche Bérse
ankindigt, dass gemald den anwendbaren Regularien Mdddgeblichen Bédrse der
[Referenzfondsantgil[jeweilige Korbfondsantdilan der MaRgeblichen Bdrse nicht mehr
gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wirdleo werden wird (sofern nicht ein
Fusionsereignis oder eine Tender-Offer vorliegtll wter [Referenzfondsantgil[jeweilige
Korbfondsantejl nicht unverziglich an einer anderen Borse odeereirHandelssystem
gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert widie bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die
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urspriingliche Mal3gebliche Bdrse befindlich ist (baaweit die urspriingliche Mal3gebliche
Bdrse in der Européischen Union befindlich ist,eimem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union)]

[(0) Gegebenenfalls Beschreibungen weiterer Lock Ingaisse einfliiger{ ®].]

(3) Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigfitet, die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt dgsnldsungsbetraggdAbrechnungsbetraggsn jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscliden Kindigungsbetrag®), der von der
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) algeanessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigendegidghis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf 8 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

(4) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (& 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. efweb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen

§ 4 [a][b][c][d][e][[g][N]

[Anpassungen, aul3erordentliche Kindigung

(1) Wird der Kurs fur[den MalRRgeblichen Referenz-Futureskonirgktnen derMal3geblichen Korb-
Futureskontrakfenicht mehr an defjeweiliger] MafRRgeblichen Borse, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Entin fiir geeignet hélt (dieNachfolge-Borseé)
berechnet und veréffentlicht, so wird dfeweild mafigebliche Kurs gegebenenfalls auf der
Grundlage des an ddijeweiliger] Nachfolge-Borse berechneten und verd6ffentlichtearsks
berechnet. Jede in diesen Optionsscheinbedinguagdraltene Bezugnahme auf dieweilige]
MalRgebliche Borse gilt, sofern es der Zusammenteglagibt, als Bezugnahme auf djeweilige]
Nachfolge-Borse. Eine Nachfolge-Bdorse im Hinblickuf a[den MalRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt[einen Mal3geblichen Korb-Futureskontiakird unverziglich gemaR § 9 bekannt
gemacht.

(2) Wenn

(@) die Notierungdes MaRRgeblichen Referenz-Futureskontrd{eises deMaldgeblichen Korb-
Futureskontraktds bzw. der Handel in deniMal3geblichen Referenz-Futureskontiakt
[jeweiligen Mal3geblichen Korb-Futureskontijatsatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBanung bzw. wenn die Handelsbedingungen
oder Kontraktspezifikationen[des Maligeblichen Referenz-Futureskontrdkidgines
MaRgeblichen Korb-Futureskontrakiieen der[jeweiliger] Maf3geblichen Bérse so geéandert
werden, dass defMaRgebliche Referenz-Futureskonttakieweilige MaRgebliche Korb-
Futureskontralkt nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mitmdebisherigen
[MaRgeblichen Referenz-Futureskontfaleweiligen Maf3geblichen Korb-Futureskontiakt
vergleichbar ist,

(c) [der Maligebliche Referenz-Futureskontydktner der Mal3geblichen Korb-Futureskontrikte
an der[jeweiliger] MaRRgeblichen Bdrse durch einen Wert ersetzt vded,nach Feststellung



3)

(4)

()
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der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethodéjandelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisheng [Mal3geblichen Referenz-
Futureskontrakt[jeweiligen MalRgeblichen Korb-Futureskontijakérgleichbar istjodei

(d) die[jeweiligg Maligebliche Bors¢®] [bzw] am Bewertungstagicht in der Lage ist, die
Berechnung[des Malflgeblichen Referenz-Futureskontrdki{esnes Maligeblichen Korb-
Futureskontraktgssorzunehmen, ausgenommen aus Griinden, die zuggiemMarktstorung
gemal § 7 Absat1®]) darstellen[ode]

[(e) an einem Roll Over Termin nach Auffassung dereBhnungsstelle kein Futures-Kontrakt
existiert, der im Hinblick auf seine mal3geblichemnkakispezifikationen mit dem zu
ersetzenden Mal3geblichen Referenz-Futureskontraktreinstimmt, dessen Verfalltermin
jedoch spater in der Zukunft liept,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine hictach Absatz (3) gekindigt wurden, den
[betreffendeh [MaRRgeblichen Referenz-Futureskonttakeweiligen Maf3geblichen Korb-Futures-
kontraki durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nachfa&sung der[Berechnungsstelle
[Emittentil &hnliche Kontraktspezifikationen wie deibetreffendg [MalRgebliche Referenz-
Futureskontrakt[jeweilige Maligebliche Korb-Futureskontrpldufweist, ersetzen (deNachfolge-
Futureskontrakt“) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen ireieM/eise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie niélglso gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung
der MaRnahme nach diesem Absatz (2) standen. datlesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf defMal3geblichen Referenz-Futureskonttafeweiligen Maf3geblichen Korb-
Futureskontrakt gilt im Fall der Ersetzung degbetreffendeh [Mal3geblichen Referenz-
Futureskontraktéqjeweiligen Maf3geblichen Korb-Futureskontraktesofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf d¢jeweiligerj Nachfolge-Futureskontrakt. Eine vorgenommene
Ersetzung bzw. Anpassung wird unverziglich geméafbgkannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflieht die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntnmacigemal § 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt dgsnldsungsbetraggdAbrechnungsbetraggsn jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscliden Kindigungsbetrag®), der von der
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) algeanessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigendegidghis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatim [ ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf 8§ 9 an die CBF zur Weitenigitin die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafizalden.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungem dexc vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Begtimgen einfliger] ®]] ]

[Geqebenenfalls Bestimmungen zur Anpassung im irak &eferenzzinssatzes bzw. eines Korbzinssatzes,

eines sonstigen Referenzwertpapiers bzw. Korbwadps oder eines sonstigen Referenzsatzes bzw.

Korbreferenzsatzes einque[lo]]
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§5
[[Automatische] Ausiibung der Optionsrechte] [,][Mindestzahl] [,]
[Andienung] [,] [Kindigung] [,] [Mindestwert]

[im Fall von[®] [OPEN END TURBO Long Optionsscheihdizw. [®] [OPEN END TURBO Short

Optionsscheindmegebenenfalls einfligen

[(D)

(2)

3)

(4)

Die Optionsscheine gelten als automatisch aixgsobald ein Stop Loss Ereignis gemal? § 1 Absatz
([4][ ®@]) eintritt.

Andernfalls kann das Optionsrecht nur jewepétsstengam Ausiibungstag bisl0:0Q [e] Uhr
[MEZ] [e@]] [[®] Bankgeschaftstage vor einem Austibundsfagd nur fur jeweils mindesteri®]
Optionsscheine {lindestzahl*) oder ein ganzzahliges Vielfaches dajansgelbt werden.

Die Austibung des Optionsrechts erfolgt durch:

(&) Zugang einer schriftlichen Ausibungserklarueg @ptionsscheininhabers bei der Zahlstelle
(BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlagsuankfurt am Main[Grineburgweg 14,
60322 Frankfurt am Main (bei Ubermittiung per Tabefunter Nr.[®])][®], welche die
folgenden Angaben enthalten muss:

(@aa) den Namen und die Anschrift des Ausiibenden,

(bb) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzaldr Optionsscheine, fir die das
Optionsrecht ausgetibt wird, und

(cc) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontasf das der Einlésungsbetrag
uberwiesen werden soll,

sowie

(b) Lieferung der betreffenden Optionsscheine an Einittentin Uber das Konto der Zahlstelle
Konto Nr.[®] bei der CBF.

Die Ausubungserklarung ist bindend und unwidléoh. Sie wird wirksam, wenn die Voraus-
setzungen nach Absatz (2) vorliegen. Die AusubuiiEeing ist nichtig, wenn sie na¢@] eingeht.
Werden die Optionsscheine, auf die sich die Ausgberklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig
an die Zahlstelle geliefert, so ist die Ausibunkigeung ebenfalls nichtigWerden abweichend von
Absatz (2) Satz 1 Optionsrechte ni¢imh Umfang der Mindestzahl odezu einem Vielfachen der
Mindestzahl ausgetibt, gilt die Austibung nur fur mehst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die
durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilsiaDas gilt entsprechend, sofern die Anzahl der
in der Auslbungserklarung genannten Optionsscheore der Anzahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Optionsscheine abweicht. [iberschissigdn[gelieferten tberzahligénOptions-
scheine werden dem Optionsscheininhaber in beidderFauf dessen Kosten und Risiko zuriick-
Ubertrager.

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zy®], erstmals zum®] (jeweils ein Kindigungstermin®)

die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teileveisientlich zu kindigen. Die Kiindigung durch
die Emittentin isf{®] vor dem jeweiligen Kiindigungstermin gemaR} § 9 hakau machen. Dieser
Kindigungstermin gilt dann als Bewertungstag. Den dOptionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kindigung zu zahlende Einlosungsbeeagittelt sich dann nach Mafligabe der
Vorschriften des 8§ 1 Absat{2][®]) (einschlielBlich des Verweises auf Absal3][@®])). Eine
erklarte Kiindigung wird unwirksam, wenn bis eingsBlich zum relevanten Kindigungstermin ein
Stop Loss Ereignis eintritt. Im Falle des Eintrtises solchen Stop Loss Ereignisses richtet sch d
zu zahlende Einlésungsbetrag nach 8 1 Ab$a}r&]).] [gegebenenfalls alternative oder zusatzliche
Bestimmungen einfiigej®]] |
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[im Fall von[®] [TURBO Long Optionsscheirjebzw.[®] [TURBO Short Optionsscheirjervon [ @]
[Down and out Put Optionsscheidefip and out Call Optionsscheinewder von[ @] [Discount Call
[Plug] [bzw] [Discount PufPlud] [Optionsscheindaegebenenfalls einfligen

[(1)] [Die Optionsrechte geltefiyorbehaltlich degErreichenk[bzw] [Unterschreiteris]Uberschreiteris
der Knock-Out-Schwelle und vorbehaltlich einer Marktstorung geméafd 8 7, ohneitexe
Voraussetzung nach Mal3gabe der Bestimmungen in[&yl Bewertungstdg[gegebenenfalls
anderen Tag oder Ereignis einfligdm]] als ausgelbf(,automatische Ausibung)] (bzw. falls
dieser Tag kein Geschaftstag ist, als am unmittefblgenden Geschéftstag) und erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetragésofern sich ein positiver Abrechnungsbetrag ergibtdernfalls
erléschen sie mit Ablauf des betreffenden Tages-wed ersatzlo$)] [gegebenenfalls alternative
oder zusétzliche Bestimmungen einflid @] ]

[im Fall von[ @] [Down and in Put Optionsscheifjefp and in Call Optionsscheingmegebenenfalls
einfugen

[(1)] [Die Optionsrechte gelterorbehaltlich einer Marktstérung gemal § 7, oheéeve Voraussetzung
nach MalRgabe der Bestimmungen in fain Bewertungstdglgegebenenfalls anderen Tag oder
Ereignis einfliigen[®]] als ausgelbjf(,automatische Ausibung)] (bzw. falls dieser Tag kein
Geschaftstag ist, als am unmittelbar folgenden Kedtstag) und erléschen mit Zahlung des
Abrechnungsbetrage$(sofern ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist untths ein positiver
Abrechnungsbetrag ergibt, andernfalls erléschemrsieAblauf des betreffenden Tages wert- und
ersatzlog)] [gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting@n einfiger ®]] ]

[im Fall von[ @] [[ Call] [bzw] [Puf] Optionsscheindrgegebenenfalls einfiigen

[(1) [Istin 81 Absatz[G][®]) eine AuslUbungsfrist angegeben (amerikanischeo@ptso gelten fir die
Ausiibung des Optionsrechts die nachstehenden Abgajzbis (5); ist nur ein Bewertungstag
angegeben (européische Option), so gilt Absatz (6).

(2) [Im Fall der amerikanischen Option kdnnen Optionst@awur flir[®] Optionsscheine {indest-
zahl") oder dartiber hinaus ein ganzzahliges Vielfadti@gon ausgeiibt werdé¢rDer Inhaber von
Optionsscheinen muss innerhalb der Ausiibungsfrist

(@) in schrifticher Form mit allen im nachstehend@bsatz (3) geforderten Angaben eine
Erklarung (Ausubungserklarung’) bei der Zahlistelle gemal 8 8 (BNP PARIBAS Seiasi
Services, Zweigniederlassung Frankfurt am M#@rineburgweg 14, 60322 Frankfurt am
Main (bei Ubermittlung per Telefax unter N®])] [®] einreichen und

(b) die Optionsscheine auf das Konto der Zahls{gli®) bei der CBF, Kontp®] tbertragen.
(3) Die Austibungserklarung muss enthalten:
(@) den Namen und die Anschrift des Ausiibenden,

(b) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Omtsscheine, fur die das Optionsrecht
ausgetbt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR geflihrten Bankkontos$,das der Abrechnungsbetrag Giberwiesen
werden soll.

Die Austbungserklarung ist bindend und unwiderchfli Sie wird wirksam, wenn die
Ausiibungserklarung innerhalb der Austbungsfrisegaggen und die Optionsscheine fristgerecht
bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden dieio@gdcheine, auf die sich die Ausibungs-



(4)

(5)

(6)
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erklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitigch@ Zahlstelle nach MalRgabe des obenstehenden
Absatzes (2) (b) geliefert, so ist die Austibungéetg nichtig. Als Bewertungstag i.S.d. § 1 Absatz
([3][®]) gilt dabei der Bankgeschaftstag innerhalb der Ubusgsfrist, an dem erstmals bis
einschlie3lich[10:00 [®] Uhr [vormittagg [®] [(Ortszeit Frankfurt am Maih)die vorgenannten
Ausiibungsvoraussetzungen fiir die jeweils ausgeiiptionsrechte erfillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1 Optemftge nicht zu einem Vielfachen der Mindestzahl
ausgedubt, gilt die Ausiibung nur fiir die nachstnde2 Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Détsegtsprechend, sofern die Anzahl der in der
Ausiibungserklarung genannten Optionsscheine vorAdeahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Optionsscheine abweicht. Die Uberschiissigen Optobresne werden dem Optionsscheininhaber in
beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko zuriekidgen.

Im Fall der amerikanischen Option gelten Omirechte, die bis zum letzten Tag der Ausiibungsfrist
nicht ausgeiibt worden sind, vorbehaltlich einer W&orung gemdl 87, ohne weitere
Voraussetzung als an diesem Tag oder, falls diesarGeschéftstag ist, am unmittelbar folgenden
Geschéftstag als ausgeiibt (automatische Ausiubfally),der Abrechnungsbetrag ein positiver ist;
andernfalls verfallen sie mit Ablauf dieses Tagestwund ersatzlos.

Im Fall der europaischen Option gelten Optienkte, vorbehaltlich einer Marktstérung gemaf § 7,
ohne weitere Voraussetzung als am Bewertundg$tagtomatische Ausiibung)] oder, falls dieser
kein Geschéftstag ist, am unmittelbar folgenden c@é&tstag als ausgeubt, wenn der
Abrechnungsbetrag ein positiver ist; andernfallsfalen sie mit Ablauf dieses Tages wert- und
ersatzlod.[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedlingen einfliger] ®]] ]

[im Fall eines Andienungsrechts oder Kiindigungssedes Optionsscheinhabers gegebenenfalls einfiigen

[([®]) [Falls [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraums {®] bis zum[Bewertungstajg[®]

(jeweils einschliel3lich)[an einem Talg[gegebenenfalls andere Zeitpunkte einflige] [gege-
benenfalls Voraussetzungen einfigen, unter dengiddienungs- bzw. Kindigungsrecht ausgetibt
werden kann[®]]] [[An] [NacH [jedenj [den] [gegebenenfalls Zeitpunkt einflUgé®]]]

[im Fall eines Andienungsrechts gegebenenfalls ganfu

[hat der Optionsscheininhaber das Recht, von detté&mtin innerhalb vofi5 (in Worten: flnf) [@]
Bankgeschaftstagdegebenenfalls Uhrzeit einfligd®]] nach dieseniEreignig [Tad|[, aber nicht
spater als bis zurf®] Bankgeschéftstag vor defRalligkeitsstay [ Bewertungstalg[gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Uhrzeit einfigej®]]] (die ,Andienungsfrist) gemal den nachstehenden
Bestimmungen den Ankauf der von ihm gehaltef@ptionsscheirle[Wertpapierg [, mindestens
aber von[®] [Optionsscheingn[Wertpapiereh (der Mindestwert*) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davo}j zu verlangen (dasAndienungsrecht).

[im Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einftigdterden[Optionsscheine[Wertpapierg nicht im

([®])

Umfang des Mindestwert§oder einem ganzzahligen Vielfachen dagvamgedient, gilt das
Andienungsrecht nur fir den nachst kleineren Wert[@ptionsscheine[Wertpapierg der durch
den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest teilbar ilst,amsgetibt. Das gilt entsprechend, sofern die
Anzahl der in der Andienungserklarung genanrteptionsscheine[Wertpapierg von der Anzahl
der an die Zabhlstelle Ubertrageng®ptionsscheirle [Wertpapierg abweicht. Die gelieferten
UberzahligejOptionsscheing Wertpapierg werden dem Optionsscheininhaber in beiden Falién a
dessen Kosten und Risiko zurlickibertragen.

Zur Ausubung des Andienungsrechtes muss der @gsiteininhaber innerhalb der Andienungsfrist
bei der Zahlstelle ein schriftliches und unbedisgterkaufs- und Ubereignungsangebot abgeben
und die[Optionsscheirle[ Wertpapierg Giber das Konto der Zahlstelle, Kontonumme@i bei der
CBF, an die Emittentin liefern. Das Verkaufs- unioeleignungsangebot muss enthalten:
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(@) Namen und Anschrift/Sitz des austibenden Oaresninhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzalalr [Optionsscheirle[Wertpapierg fur
die das Andienungsrecht ausgetbt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR geflihrten Bankkontad, das der[Kaufpreid§ [®] Uberwiesen
werden soll.

Das Angebot ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer widisafusibung des Andienungsrechts, ein-
schlie3lich der Lieferung ddOptionsscheirle[Wertpapierg vorliegen, erfolgt die Annahme des
Angebots dadurch, dass die Emittentin den Kaufgee[©ptionsscheih[Wertpapie} (wie nach-
stehend definiert) auf das in dem Verkaufs- undreiigaungsangebot genannte Konto (iberweist.
Der Kaufpreis [wird von der Berechnungsstelle nach billigem Erraesg8 315 BGB) als
angemessener Marktprefjsnmittelbar vor dem mafRgeblichdireigni§ [Tad] [gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Zeitraum einflUgé®]] bestimmj [und[wird [®] je [Optionsschein[Wertpapie}
nicht Gbersteigdrientsprich] ®]] (der Kaufpreis).] [Gegebenenfalls andere Abrechnungsmethode

einfigen[®].]]

[im Fall eines Kiindigungsrechts des Optionsscheiat®begebenenfalls einfligen

[hat der Optionsscheininhaber das Recht, von detté&itin innerhalb vof5 (in Worten: flnf) [ @]
Bankgeschaftstagdgegebenenfalls Uhrzeit einfligd®]] nach diesemEreignig [Tad|[, aber nicht
spater als bis zurf®] Bankgeschéftstag vor defRalligkeitsstayj[ Bewertungstajg[gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Uhrzeit einfligef®]]] (die ,Kindigungsfrist®) gemall den nachstehenden
Bestimmungen die von ihm gehaltenf@ptionsscheirle [Wertpapierg [, mindestens aber im
Umfang von|[®] [Optionsscheingn[Wertpapiereh (,Mindestwert”) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davo}j zu kiindigen (dasKindigungsrecht).

[im Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiigdterden[Optionsscheine[Wertpapierg nicht im

([®])

Umfang des Mindestwert§oder einem ganzzahligen Vielfachen dadvagekiindigt, gilt das
Kandigungsrecht nur fur den nachst kleineren Wert[@ptionsscheine[Wertpapierg der durch
den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest teilbar ilst,amsgetibt. Das gilt entsprechend, sofern die
Anzahl der in der Kindigungserklarung genanrf@ptionsscheine[Wertpapierg von der Anzahl
der an die Zabhlstelle Ubertrageng¢®ptionsscheirle [Wertpapierg abweicht. Die gelieferten
UberzahligerfOptionsscheingWertpapierg werden dem Optionsscheininhaber in beiden Falén a
dessen Kosten und Risiko zurtickiibertragen.

Zur Ausitbung des Kundigungsrechtes muss der fggtaheininhaber innerhalb der Kindigungsfrist
bei der Zahlstelle eine schriftiche und unbedind(éndigungserklarung abgeben und die
[Optionsscheirie[ Wertpapierg Uber das Konto der Zahlstelle, Kontonumrp@®f bei der CBF, an
die Emittentin liefern. Die Kindigungserklarung ragnthalten:

(@) Namen und Anschrift/Sitz des ausiibenden Omairesninhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzaler [Optionsscheirle[Wertpapierg, fir
die das Kindigungsrecht ausgetibt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR geflihrten Bankkontas,das derfKindigungsrechtsbetrig®]
Uberwiesen werden soll.



-160 -

Die Klindigung ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer wirsdfiindigung, einschlie3lich der Lieferung
der[Optionsscheirle] Wertpapierg vorliegen, Uberweist die Emittentin den Kundigsimeghtsbetrag
je [Optionsscheih [Wertpapiel (wie nachstehend definiert) auf das in der Kindigerklarung
genannte Konto. Der Kuindigungsrechtsbetfagrd von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreisittelbar vor dem maf3geblich@areignig
[Tad] [gegebenenfallanderen Tag bzw. Zeitraum einfligg®]] bestimmi [und [wird [®] je
[Optionsschein[Wertpapiel nicht tbersteigdnentspricht ®]] (der Kiundigungsrechtsbetrad). ]
[Gegebenenfalls andere Abrechnungsmethode einf{®gR

[([®]) §&10 (2) Satz 3 gilt entsprechehd.

([®])

([®])

Die Emittentin wird den [Kaufprei§ [Klndigungsrechtsbetriginnerhalb von [®] Bank-
geschaftstagen nagkiner wirksamen Auslbung des Andienungsrédkiser wirksamen Ausibung
des KundigungsrecHtfgegebenenfallanderen Tag einflgefi®]] an die CBF zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber Uberweisen. Die Emittentind [den Kaufpreip [den Kindigungs-
rechtsbetraggemalf § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehleorliegt] [gegebenenfalls alternative oder
zusatzliche Bestimmungen einfugem] ]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besgtingen in Bezug auf eine Ausilbung, Kiindigung oder

Andienung einfiigerj®]]

(1)

(2)

§6
[Zahlungen

Samtliche gemal den Optionsscheinbedingungerdeo Emittentin zahlbaren Betrdge werden von
der Emittentin Uber die Zahlstelle (§ 8)

[durch Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung @nQ@ptionsscheininhabér;

[durch Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung d@a @ptionsscheininhaber bzw. durch
Uberweisung auf das in der Ausiibungserklarung astzgae Kontg;

gezahlt.

[(a) im Fall der amerikanischen Option und einer iAusg gemaR § 5 Absatz (3) durch Uber-
weisung auf das in der Austbungserklarung angegekiento,

(b) im Fall der europaischen Option sowie der akagischen Option, die nach § 5 Absatz (5) als
ausgedubt gilt, durch Uberweisung an die CBF zurtgvleitung an die Optionsscheininhaber.

[Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung aie €€BF oder zu deren Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befrei}.

Der jeweils geschuldete Betrag wird durch dere@hnungsstelle (8 8) berechnet und ist endgiiltig
und flr alle Beteiligten bindend, sofern nicht effensichtlicher Fehler vorliegt.
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(3) Alle im Zusammenhang mjtder Ausiibung von Optionsrechten biyeiner Zahluny anfallenden
Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind vonQ@amnsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist lwérégt, von dem geschuldeten Betrag etwaige
Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dernoi@scheininhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind. Es handelt sich hierbei gegenwanty die Kapitalertragsteuer und den
Solidaritatszuschlag sowie alle kunftig in der Besieepublik Deutschland anfallenden Steuern und
Abgaber.] [bzw. alle gegenwartig oder kunftig if®] anfallenden Steuern und Abgaden.
[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

§7
Marktstérungen

[(1) Wenn nach Auffassung der Emitter|t®] [bzw] am Bewertungstalzum Zeitpunkt der Feststellung
des[jeweild mafl3geblichen Kurskgine Marktstdérung, wie im Absai®] definiert, vorliegt, wird
der betroffene Tadim Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls. einflpdiglich fur den
betroffenen Korbwelt vorbehaltlich des letzten Absatzes dieses Pagshgra auf den nachfolgenden
Geschiftstag, an dem keine Marktstérung mehr girligerschobenim Fall Referenzkorbes
gegebenenfalls einfugemicht jedoch fir die anderen Korbwerte, fir dis beim [jeweild
urspriinglich festgelegten Tag bldibtDie Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten
unverzuglich gemaR 8 9 mitzuteilen, dass eine M#&iking eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindgelpenenfalls einfligen

(2) Eine Marktstorung“ bedeutet [im Fall eines Korbindex einfligenm Hinblick auf einen
KorbindeX:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschranki@s Handelfwahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung[peveild maflgebliche Kurs festgestellt
worden ward, (i) der im[Referenzindeik[jeweiligen Korbindek enthaltenen Referenzwerte
an der Indexbdrse, sofern diese Referenzwerte wiiende 20 % der Borsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, die jeweils[iReferenzindeik[jeweiligen Korbindek an der
Indexbdrse einbezogen sind oder (i) von auf @leeferenzindeix [jeweiligen Korbindek
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakbetiest Terminborse,

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteihmernwéahrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung fiexveild maf3gebliche Kurs festgestellt worden
ware] unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschéafte iefdRenzwerten zu tatigen, die
mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung allereReeizwerte darstellen, oder Marktpreise
fur diese Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Géfe in von auf derjReferenzindex
[jleweiligen Korbindek bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraksn der
Terminbdrse zu tatigen oder

(c) dass die Indexborse in Bezug auf Referenzwedie, mindestens 20 % der Bdrsen-
kapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, rodie Terminbdrse vor ihrem reguléren
Handelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn dielekbdrse oder Terminbdrse den
Handelsschluss mindestens eine Stunde vor denchétdien Handelsschluss oder, wenn
dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpufik die Ordereingabe bei der Indexbdrse
oder Terminborse zur Ausfihrung zum Bewertungsaakpan dem betreffenden Handelstag
ankundigf]

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigefsenenfalls einfiigen
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([®]) Eine Marktstérung “ bedeute{im Fall einer Korbaktie einfligerim Hinblick auf eine Korbaktie

(@)

(b)

(c)

die Suspendierung oder wesentliche Einschranki@s Handelfwahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung[peveild maflgebliche Kurs festgestellt
worden warg, (i) der[Referenzaktip[jeweiligen Korbakti¢ an der MaRRgeblichen Bdrse oder
(i) von auf die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdorse;

ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Markttegihmern, (i) Geschéfte mit dgReferenzaktie
[jeweiligen Korbakti¢ an der MalRgeblichen Borse zu tatigen oder einerktiplzis fir die
[Referenzaktip [jeweilige Korbakti@ an der Maf3geblichen Boérse zu erhalten oder (ii)
Geschifte in auf digReferenzaktie[jeweilige Korbaktié bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der TerminbOrse zu tatigen .bminmen Marktpreis fur solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Teb@ige zu erhaltefjwéhrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstgrder[jeweil§ malRgebliche Kurs
festgestellt worden waieunterbricht oder beeintrachtigt oder

dass die MalR3gebliche Boérse vor ihrem regul&tendelsschluss schliel3t. Das gilt nicht, wenn
die Mal3gebliche Borse den Handelsschluss mindestigres Stunde vor dem tatsachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Bérse zur Ausfidizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankindigt.

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kodiodfes gegebenenfalls einfigen

([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet[im Fall eines Korbrohstoffes einfligemm Hinblick auf einen
Korbrohstoff]

(@)

(b)

(c)

die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHamdels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf defbetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstofl an dem
Mafgeblichen Markfwahrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zm ddne die
Marktstérung defbetreffendg Kurs festgestellt worden wdreder

die Suspendierung oder wesentliche Einschréankursg Hendels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf dé¢betreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstof] an einer
Terminbdrse, an der Futures- oder Optionskontraktgen auf defjeweiligerl [Referenz-
rohstoff [Korbrohstof] gehandelt werden (dielerminbérse®), oder

die wesentliche Veranderung in der Methode derskusistellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf ddhetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an dem
Mafgeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, déenge oder der Handelswéahrung
bezogen auf defjeweiligen] [Referenzrohstoff[Korbrohstoff).]

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnsetgdjebenenfalls einfligen

([®]) Eine Marktstorung “ bedeutet[im Fall eines Korbmetalls einfiigeim Hinblick auf ein Korb-
metall:

(@)

(b)

die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHamdels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf ddmetreffendg [Referenzmetdll[Korbmetal] an dem Mafl3geblichen
Markt [wahrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zm dbne die Marktstérung der
[betreffendé Kurs festgestellt worden wdreder

die Suspendierung oder wesentliche Einschréankursg Hendels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf ddbetreffendg [Referenzmetdll [Korbmetall an einer
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Terminborse, an der Futures- oder Optionskontrakizogen auf das[jeweilige
[Referenzmetdll[Korbmetal] gehandelt werden (di€grminbodrse”), oder

(c) die wesentliche Verdnderung in der Methode derskgistellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf ddbetreffendg [Referenzmetdll [Korbmetall an dem
mafigeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, d&gnge oder der Handelswéhrung
bezogen auf ddgeweilige [Referenzmetdll[Korbmetall]).]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardajiegebenenfalls einfligen:

([®]) Eine ,Marktstorung “ bedeutet[im Fall einer Korbanleihe einfigenm Hinblick auf eine Korb-
anleihg:

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennotierten Refeaaleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschranki@s Handelfwéhrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[peveils maflgebliche Kurs festgestellt
worden ward, (i) der [ReferenzanleiligjeweiligenKorbanleihg an der Maf3geblichen Bérse
oder (ii) von auf digReferenzanleifie]jeweilige Korbanleihgbezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminborse;

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteihmern, (i) Geschafte mit d¢Referenz-
anleihg [jeweiligen Korbanleihpan der Mal3geblichen Borse zu tatigen oder einerktijgieis
fur die [Referenzanleijdjeweilige Korbanleihkan der MalRgeblichen Bdrse zu erhalten oder
(i) Geschafte in auf die [Referenzanleie [jeweilige Korbanleing bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der TmpbGrse zu tatigen bzw. einen
Marktpreis fir solche Terminkontrakte oder Opticorsikakte an der Terminbdrse zu erhalten,
[wahrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dane die Marktstérung d¢jeweild
mafigebliche Kurs festgestellt worden whmmterbricht oder beeintrachtigt oder

(c) dass die MalRgebliche Borse vor ihnrem reguléfandelsschluss schliel3t. Das gilt nicht, wenn
die Mal3gebliche Borse den Handelsschluss mindestieres Stunde vor dem tatséachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfilizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankindigt.

[Gegebenenfalls im Fall einer nicht bérsennotiefRaferenzanleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(a) die Suspendierung oder Einschrankung des Hsandelder [Referenzanleife[jeweiligen
Korbanleihg am Maf3geblichen Markt oder

(b) die Suspendierung oder Einschrénkung des Hamaelinem Futures- oder Optionskontrakt in
Bezug auf digReferenzanleiljdjeweilige Korbanleihfan der Terminbdrse, oder

(c) die wesentliche Verdnderung in der Methode demweisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen in Bezug auf diReferenzanleifie [jeweiligen Korbanleihp am
Maf3geblichen Markt.

Eine Veranderung der Handelszeit am Mal3geblicharktvgilt nicht als Marktstérung, sofern die
Veradnderung am Mal3geblichen Markt vorher angekiindigl [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Marktstérung einfliger®].]

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfligen
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([®]) Eine Marktstérung “ bedeutetlim Fall einer Korbwéahrung einfiigenm Hinblick auf eine Korb-
wéhrung:

(&) die Nicht-Veroffentlichung des relevanten Wahrungsks auf der relevanten Reuters-Seite
und auf der Internetseite des MaRRgeblichen Markts;

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschréankung

(i) der Bankgeschafte in dem Land, in dem dReferenzwahrurig [Korbwahrung
gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wéahristgoder in einem Land, zu dem die
jeweilige Korbwéhrung nach Ansicht der Emittentmainer wesentlichen Beziehung
steht (jeweils Relevante Jurisdiktion” genannt);

(i)  des Interbankenhandels fir den Umtausch[Referenzwahrurig Korbwéhrung in die
jeweilige Basiswéahrung auf tublichem und legalem Vddgr der Transferierung einer
der beiden fir di¢ReferenzwahrurjgiKorbwéhrung relevanten Wahrungen innerhalb
der jeweils Relevanten Jurisdiktion;

(i) des Handels im Hinblick auf den Umtausch flReferenzwahrurigKorbwéahrung in
die jeweilige Basiswahrung zu einem Wahrungskues,nicht schlechter ist als der fir
inlandische Finanzinstitute mit Sitz in der jewelRelevanten Jurisdiktion geltende
Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskaktirin Bezug auf digReferenz-
wahrung [Korbwahrung an einer Terminbdorse;

(v) bei der Transferierung einer der beiden fir fReferenzwéhrurijg[Korbwahrung
relevanten Wahrungen (Fremdwéahrung bzw. Basisw@hruon Konten innerhalb der
Relevanten Jurisdiktion auf Konten auf3erhalb deleRaten Jurisdiktion oder bei
einem Transfer zwischen Konten innerhalb der Rel®ra Jurisdiktion oder an eine
nicht in dieser Relevanten Jurisdiktion ansasskenson;

(vi) der Feststellung des Preises oder des Werasnth3geblichen Wahrungskurses der
[Referenzwahrurjd Korbwéahrung an denijeweiliger] MalRgeblichen Markt;

(vii) der Moglichkeit des Erwerbs, der Ubertragurigr VerauBerung, des Haltens oder
sonstiger Transaktionen in Bezug auf pReferenzwahrurjg Korbwéahrung aufgrund
von rechtlichen Vorschriften, die in der Relevandenisdiktion eingefiihrt werden bzw.
deren Einfuhrung verbindlich angekiindigt wird,;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierwater Einschrankung nach freier
Einschéatzung der Emittentin (die billigem Ermesgemal? § 315 BGB folgt) wesentlich ist.
Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendievdag Einschrankung im Sinne der oben
genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegungi®, bestimmte jeweils lokal
vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur denMafktstorung, wenn diese Beschrankung
bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffendgriaredaueri.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines KWodsanteils gegebenenfalls einflipen

[Gegebenenfalls im Fall eines bérsengehandeltenr&effondsanteils bzw. eines bérsengehandelten
Korbfondsanteils einfligen

([®]) Eine Marktstorung “ bedeutefim Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsargafigenim
Hinblick auf einen bdrsengehandelten Referenzfameédh [im Fall eines bérsengehandelten
Korbfondsanteils einfigeim Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfamdsil:

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschranki@s Handelfwéhrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[peveil§ maflgebliche Kurs festgestellt
worden warg, (i) des [Referenzfondsanteils [jeweiligen Korbfondsanteils an der
MaRgeblichen Bdrse oder (ii) von auf déteferenzfondsantéi[jeweiligen Korbfondsantgil
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktdgeiaer Terminbérdeder[jeweiligen
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Terminborse, an der der umsatzstarkste Handel vbdemn[Referenzfondsantgi[jeweiligen
Korbfondsantejl bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontragtattfindet;

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Markttehmern, (i) Geschafte mit dem
[Referenzfondsantgi[jeweiligen Korbfondsantdilan der MalRgeblichen Bérse zu tatigen oder
einen Marktpreis fir den[Referenzfondsantéil [jeweiligen Korbfondsantdil an der
Mafdgeblichen Bdrse zu erhalten oder (ii) Geschétfteauf den [Referenzfondsantéil
[jeweiligen Korbfondsantdilbezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakiefeiner
Terminbdrsé [der [jeweiliger] Terminbérse, an der der umsatzstarkste Handelaubrden
[Referenzfondsantgil [jeweiligen Korbfondsantdil bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten stattfindgt,zu tatigen bzw. einen Marktpreis fir solche Tekuintrakte
oder Optionskontrakte afeiner Terminbérde[der [jeweiliger] Terminborse, an der der
umsatzstarkste Handel von auf déReferenzfondsantgil [jeweiligen Korbfondsantdil
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktattfiadet,] zu erhalten[wéahrend der
letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne dakidtorung defjeweild maflgebliche
Kurs festgestellt worden wéafaynterbricht oder beeintréchtigt oder

(c) dass die MalRgebliche Borse vor ihnrem reguléfandelsschluss schliel3t. Das gilt nicht, wenn
die Mal3gebliche Borse den Handelsschluss mindestieres Stunde vor dem tatséachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfilizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankindigt.

[Gegebenenfalls im Fall eines nicht bérsengehand&tieferenzfondsanteils bzw. eines nicht bérsen-
gehandelten Korbfondsanteils einfligen

([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet [im Fall eines nicht bdrsengehandelten Referenztomdds
einfiigen im Hinblick auf einen nicht bérsengehandeltendrerizfondsantdillim Fall eines nicht
bdrsengehandelten Korbfondsanteils einfliigen Hinblick auf einen nicht bdrsengehandelten
Korbfondsantejl:

die unterbliebene Berechnung bzw. unterbliebenetfartlichung des Nettoinventarwerts pro
[Referenzfondsantéi[Korbfondsante]l durch den Administrator oder eine andere Stelle,diese
Funktion (wie auch immer diese Aufgabe im Prospeds [jeweiliger] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, oder durch einen von dfjeweiliger] Fonds zu diesem Zweck bestellten Vertrgiter.

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. dfmeb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstérung “ bedeutet[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einflgeém Hinblick auf
einen Mal3geblichen Korb-Futureskontrakt:

(a) die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHdmdels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf defbetreffendeh [Mal3geblichen Referenz-Futureskontfakt
[Malgeblichen Korb-Futureskontrakin der MalRgeblichen Borfeahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung [Betreffendé Kurs festgestellt worden
wérg oder

(b) die Einschrdnkung des Handels aufgrund von Preisbemgen, welche die von der
[jeweiligeri Maf3geblichen Borse vorgegebenen Grenzen Ubersshreder

(c) die wesentliche Verdnderung in der Methode derskgistellung bzw. in den Handels-
bedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogeh dan [betreffendeh [Mal3geblichen
Referenz-Futureskontrd{tMalgeblichen Korb-Futureskontralan der MalRgeblichen Borke.

[Gegebenenfalls Bestimmungen zu Marktstérungen iinelfees Referenzzinssatzes bzw. eines Korbzins-
satzeseines sonstigen Referenzwertpapiers bzw. Korbweaigpmoder eines sonstigen Referenzsatzes bzw.
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Korbreferenzsatzes einfligdi®]]

[Bei allen Produkten einfligen

([®]) Wenn[®] [bzw] der Bewertungstag um mehr fg&h{ [®] Geschaftstage nach Ablauf desweily
urspriinglichen Tages verschoben worden ist und anafiesem Tag die Marktstorung fortbesteht,
dann gilt dieser Tag a|®] [bzw] Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung dgsweilg malgeblichen
Kurses verwendete Kufdes Referenzbasiswerfsles jeweiligen Korbwertsentspricht dann

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeelgenenfalls einfligen

[im Fall eines Korbindex einfiigeim Hinblick auf einen Korbindgx

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zudemlegung der Berechnungsweise und
-methode defReferenzindei[jeweiligen Korbindek die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerts dem an der Indexb6rse am urspriinglich fest-
gelegten, nicht verschobenen Tagdem[fiir den Feststellungszeitpuhktefinierten Kurs bewerten.
Sofern die Marktstorung darauf beruht, dass einekid@rung in Bezug auf einen einzelnen
Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emitteken Kurs des betroffenen Referenzwertes nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimnijen.

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigelmenenfalls einfligen

[im Fall einer Korbaktie einfligemm Hinblick auf eine Korbaktie

dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (8 3GB) bestimmten Kurs, unter
Bericksichtigung der am urspriinglich festgelegtaoht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Koiodfes gegebenenfalls einfiigen

[im Fall eines Korbrohstoffes einfiigam Hinblick auf einen Korbrohstdff

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zudemlegung der Berechnungsweise und
-methode deqReferenzrohstoffgs[jeweiligen Korbrohstoffds die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs dé¢bketroffeneh [Referenzrohstoffés]Korbrohstoffe$ nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen[iSer Falligkeitstag verschiebt sich entsprechignd.

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnsetgdtiebenenfalls einfigen

[im Fall eines Korbmetalls einfligeim Hinblick auf ein Korbmetd]l

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugdemlegung der Berechnungsweise und
-methode des[Referenzmetalls [jeweiligen Korbmetalls die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs dgxetroffenei [Referenzmetalldjeweiligen Korbmetallsnach
billigem Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmen[iSer Falligkeitstag verschiebt sich entsprechignd.

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardaiiegebenenfalls einfligen

[im Fall einer Korbanleihe einfigeim Hinblick auf eine Korbanleilje

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 3GB) bestimmten Kurs, unter
Bericksichtigung der am urspriinglich festgelegtanoht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.
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[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwélgrgegebenenfalls einfiigen

[im Fall einer Korbwahrung einfligeimm Hinblick auf eine Korbwahrurjg

dem von der Emittentin bestimmten Kurs. Hierbedést die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Maify #w die An- und Verkaufskurse fiir die
[Referenzwahrurig[Korbwéahrung (gegenuiber der jeweiligen in der Tabelle in § Igetfiihrten
Basiswahrung) mitzuteilen. Der fur die Ermittlungsfieweil§ mafigeblichen Kurses relevante Kurs
ist in diesem Fall[das arithmetische Mittel der von diesen vier Bankestgestellten An- und
Verkaufskursg [@®]; soweit die Emittentin weniger als die vorgenannéan- und Verkaufskurse
erhalt, wird sie den fir die Ermittlung d§eweil§ maRgeblichen Kurses relevanten Kurs unter
Berticksichtigung der an dem betreffenden Tag heersten Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmien.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines KWodsfanteils gegebenenfalls einfligen

[im Fall eines Korbfondsanteils einfiigem Hinblick auf einen Korbfondsantelils

dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (8 3&GB) bestimmten Kurs, unter

Bericksichtigung der am urspriinglich festgelegtaoht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. dfmeb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen

[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einflilgem Hinblick auf einen MalRgeblichen Korb-
Futureskontrakt

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zudemlegung der Berechnungsweise und
-methode de$MaRgeblichen Referenz-Futureskontrakfgsweiligen Maf3geblichen Korb-Futures-
kontrakte$, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstorung galvobei der Kurs de§betroffeneh
[MaRgeblichen Referenz-FutureskontrakfddaRgeblichen Korb-Futureskontrakiesach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmerj ist.

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Festlegung desefladdgen Kurses im Fall eines Referenzzinssatzes
bzw. eines Korbzinssatzes, eines sonstigen Refexdpapiers bzw. Korbwertpapiers oder eines sopstig
Referenzsatzes bzw. Korbreferenzsatzes ein[iqiah

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

88
Berechnungsstelle, Zahlstelle

(1) Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de S4fi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bgrechnungsstelld. BNP PARIBAS Securities Services, Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Grineburgweg 082@ Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die
»Zahlstelle"). [@®] Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Beneghgsstelle und digZahlstellg
[Zahlstellef [®] durch eine andere Bank oder ein anderes Finarstbiestungsinstitut, die bzw.
dag,im Falle der Zahistellg,ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Ztellg in der
Bundesrepublik Deutschland ®] unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zuddzlic
Berechnungsstellen bzw. Zahistellen zu bestellesh deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gem&3gkannt gemacht.
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(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siedebhtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitesitzur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle,
die bzw. dag im Falle der Zahlstellg,ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Ztalig in
der Bundesrepublik Deutschland unterhalt. Niederiggund Bestellung werden unverziglich geman
8 9 bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handealsschlieRBlich als Erfullungsgehilfen der
Emittentin  und haben keinerlei Pflichten gegenibden Optionsscheininhabern. Die
Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind von descBrankungen des § 181 BGB und etwaigen
gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Ractiéser Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelceh die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Optionsscheineprigen.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

§9
Bekanntmachungen

[Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betrefiverden gemafl den Anforderungen des
geltenden Rechtgles jeweiligen Angebotslandegerotffentlicht oder, sofern zulassig, Uber CBF dvekt
gegeben. Soweit die Optionsscheine am geregeltekt Mmer Wertpapierbdrse zugelassen sind, werden
sie mindestens in einem Pflichtblatt dieser Werigrdydrse verdffentlicht.[Gegebenenfalls alternative
oder zusétzliche Bestimmungen einflid @]

810
Aufstockung, Rickkauf

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weddDptionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begebe
so dass sie mit den ausstehenden Optionsscheirsammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhBer Begriff ,Optionsscheine” umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung zusétzlich zu den berexistierenden Optionsscheinen auch solche
zusatzlich begebenen Optionsscheine. Aufstockungeden gemal 8§ 9 bekannt gemacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Latifder Optionsscheine das Recht, Optionsscheine ibe
die Borse oder durch aulerbérsliche Geschafte meneibeliebigen Preis dber ein mit ihr
verbundenes Unternehmen zurlickzukaufen. Die Enriitterist nicht verpflichtet, die
Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Didi@durerworbenen Optionsscheine kdnnen ent-
wertet, gehalten, weiterverauRert oder von der téntih in anderer Weise verwendet werden.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

§11
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnesEmmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (dgue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Optionsscheinen einzusetpésrn

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eemtin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen therhund sich verpflichtet hat, jeden
Optionsscheininhaber wegen aller Steuern, Abgabéranlagungen oder behdrdlicher
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Gebiihren schadlos zu halten, die ihm aufgrund destEing der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich Zaunsten der Optionsscheininhaber die
Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu Gbemenden Verpflichtungen garantiert hat
und der Text dieser Garantie gemal § 9 veroffénticirde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemghngen der Behdrden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfallung vorgenannter Bedingungen tritt die deEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegenuber den Optionsscheininhakews oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzungjgile in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnaaufalie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglgémald 8 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

(1)
(2)
(3)

(4)

()

8§12
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aRechte und Pflichten aus den Optionsscheinen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem RechBdedesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus od®ar Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist
Frankfurt am Main. Die Optionsscheininhaber koniea Anspriche jedoch auch vor allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen. Die Emittamtterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Op8eoheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber a) offensichtliche Schreib-erodRechenfehler oder &ahnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie b) widersprilicte oder liickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu erganzen, wobei in den unter b) genannddlarFnur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Bertcksichtigung der kdeen der Emittentin fur die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situatidler Optionsscheininhaber nicht wesentlich
verschlechterr{bzw. die Ausiibungsmodalitiaten nicht wesentlich lesszed. Anderungen bzw.

Erganzungen dieser Optionsscheinbedingungen wertasrziglich gemal 8§ 9 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheintmraigen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtskitfadin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich mdglich Rechnung tragt.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfiger] ®]]

*kkk



-170 -

X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft (die “Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle
Urkunde am 26. September 1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September
1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, die weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister eingetragen ist. Der kommerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60322 Frankfurt am Main, Grineburgweg 14
(Telefon 069 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine
Tochtergesellschaften.

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die
Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die VerdulRerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung
sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenh&angen mit Ausnahme von
Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaften und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrége abschlief3en.

3. Konzernzugehorigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzdsischem
Recht. Die BNP PARIBAS ist eine der flhrenden Universalbanken Frankreichs und unterhalt
Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten. Nach gegenwartigem
Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH gibt es keine
Vereinbarungen oder Plane tber eine Anderung der Gesellschafterstruktur.

4, Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
bestent ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag. Demnach ist die Gesellschaft
verpflichtet, den gesamten nach den maRgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten
Gewinn an die BNP PARIBAS abzufiihren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wéhrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden
Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnrlicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages kann die
BNP PARIBAS der Gesellschaft alle ihr zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilten.
Daruber hinaus ist die BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Biicher und Schriften der
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Gesellschaft einzusehen und Auskunfte insbesondere tber die rechtlichen, geschaftlichen und
verwaltungsmaligen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjahriger Kiindigungsfrist zum
Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betragt EUR
25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollstandig eingezahlt. Sémtliche
Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS uber ihre Niederlassung
Frankfurt am Main gehalten.

6. Haupttatigkeitsbereiche /Wichtigste Markte

Haupttétigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren flir eigene Rechnung.

Die Gesellschaft betreibt hier im Wesentlichen die Emission von Zertifikaten und
Optionsscheinen bezogen auf in- und ausléndische Indizes und Aktien. Darlber hinaus ist
vorgesehen wieder vermehrt Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissionen als auch unter
einem Programm zu begeben. Die emittierten Wertpapiere werden zurzeit ausnahmslos an die
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich verkauft. Zur Deckung werden von der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionsrechte erworben. Kunftig kénnen
von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas
Gruppe Gbernommen und angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der BNP Paribas Emissions- und

Handelsgesellschaft mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptsachlich auf dem deutschen
Markt und zu einem geringeren Teil auf anderen europaischen Markten an.

7. Geschéftsfihrung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich
vertreten durch zwei Geschéftsfiihrer oder einen Geschaftsfiihrer gemeinsam mit einem
Prokuristen. Ist nur ein Geschéftsfihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein.

Geschaftsflihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
sind seit dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. Ingbert und Dr. Friedrich Trockels,
Rheda-Wiedenbriick, beide geschaftsansassig Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im Handelsregister
bezuglich des Ausscheidens des bis dahin tatigen alleinigen Geschaftsflhrers, Herrn Eric Jacques
Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Als weiterer Geschaftsfiihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main wurde am 22. November 2006 Herr Rupertus Rothenhduser, Bad Homburg v.
d. Hohe, ebenfalls geschaftsansdssig Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, bestellt. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 13. Februar 2007.

Die Geschaftsfihrer sowie die Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
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GmbH sind Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main,
Grineburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main.

Ein Prufungsausschuss fur die Gesellschaft wurde nicht gebildet, da dies aufgrund der
Gesellschaftsform nicht erforderlich ist.

Da es sich bei der Emittentin nicht um eine bdrsennotierte Gesellschaft handelt, findet der
Deutsche Corporate Governance-Kodex auf sie keine Anwendung. Die Emittentin hat dariiber
hinaus auch nicht die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, sondern die Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrédnkter Haftung (GmbH) und hat daher weder Aktiondre, eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat. Aus diesem Grunde ist die Emittentin der
Auffassung, dass die auf eine Aktiengesellschaft zugeschnittenen Regelungen des Deutschen
Corporate Governance- Kodex keine sinnvolle Anwendung auf sie finden kdnnen und hat sich
daher auch nicht freiwillig der Beachtung des Deutschen Corporate Governance-Kodex
unterworfen.

Von Seiten der Geschaftsfuhrer der Gesellschaft bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte
zwischen den Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

8. Abschlussprifer der Gesellschaft

Die Ernst & Young AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschersheimer Landstrasse 6, 60322
Frankfurt am Main, ("Ernst & Young") war Abschlussprifer des Jahresabschlusses der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das zum 31. Dezember 2005 beendete
Geschéftsjahr. Der Jahresabschluss ist mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk von
Ernst & Young versehen.

Ernst & Young ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf.

Zum Abschlussprifer fiir die Geschaftsjahre 2006 und 2007 wurde die Deloitte & Touche GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Franklinstrale 50, 60486 Frankfurt am Main ("Deloitte &
Touche™), bestellt. Der Zwischenabschluss 2006, der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006
sowie der Zwischenabschluss 2007 und der Jahresabschluss 2007 wurden jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestétigungsvermerk von Deloitte & Touche versehen.

Deloitte & Touche ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf.



-173 -

9. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die folgenden Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die aus den
gepriften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2005 und zum 31. Dezember 2006
sowie aus dem Jahresabschluss 2007 entnommen wurden.

Finanzinformation Jahresabschluss Jahresabschluss Jahresabschluss
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2005 2006 2007
EUR EUR EUR
Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermogen) 6.902.374.235,28 | 13.689.650.904,97 | 56.187.260.360,35
Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten) 6.879.292.713,45 9.461.988.904,97 | 46.563.065.550,35
Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 22.850.000,00 4.227.662.000,00 | 9.624.205.408,59
Sonstige betriebliche
Ertrage (Gewinn- und
Verlustrechnung) 691.992,88 1.295.244,16 3.130.688,42
Sonstige betriebliche
Aufwendungen (Gewinn-
und Verlustrechnung) 691.992,88 1.295.244,16 3.130.688,42
10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (inklusive derzeit anhangiger oder der
Emittentin bekannter drohender derartiger Verfahren), die sich erheblich auf die Finanzlage oder
Rentabilitat der Emittentin im Zeitraum der letzten 12 Monate bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt
haben oder einen solchen Effekt haben konnten, bestanden und bestehen nicht.

11. Veranderung der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin seit dem Ende des Geschaftsjahres 2007, als dem letzten abgeschlossenen
Geschéftsjahr, tiber das ein geprifter Abschluss vorliegt, eingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erkldrt hiermit, dass es seit dem 31. Dezember 2007 als dem Datum des
Jahresabschlusses 2007 als letztem gepriften und zur Verdffentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger eingereichten Jahresabschluss der Emittentin keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin - insbesondere auch im Hinblick auf die
Finanzlage gegeben hat.
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13. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen Kopien des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin, des Jahresabschlusses der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2005, der von Ernst &
Young auf Ersuchen der Emittentin gepriift wurde sowie Kopien des Jahresabschlusses fur das
Geschéftsjahr 2006 und der Zwischenabschliisse 2006 und 2007 sowie des Jahresabschlusses fur
das Geschaftsjahr 2007, die jeweils von Deloitte & Touche auf Ersuchen der Emittentin gepruft
wurden, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Gruneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main eingesehen werden.
Weitere geprufte Jahresabschlisse und ungepriifte bzw. seit dem Jahr 2006 gepriifte
Zwischenabschlisse der Emittentin werden, sofern sie, jeweils im Sinne des § 16 Abs. 1 WpPG,
(i) wichtige neue Umsténde enthalten oder (ii) die im Prospekt enthaltenen Angaben wesentlich
unrichtig erscheinen lassen, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten, gemaR
8 16 Abs. 1 WpPG verdffentlicht. Unabhéngig davon sind sémtliche Jahresabschlisse seit 2001
und Zwischenabschlisse seit 2005 der Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.de unter der
Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss
dort eingestellt.

[Dieser Prospekt selbst ist auch bei [®] einzusehen und wird dort zur kostenlosen Ausgabe bereit
gehalten.]
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

1. Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31. Dezember 2005

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2005

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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INHALTSVERZEICHNIS

Bestitigungsvermerk

Bilanz zum 31. Dezember 2005
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005
Anhang fiir 2005

Lagebericht fiir 2005



Ell ERNST & YOUNG 177-

Bestﬁtigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und FErtragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschaftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsdtze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein  den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 2. Mirz 2006

Emst & Youpg AG
ertsc]m?prufungsgesellschaft /

S WIRISCHAETS- |
| PRUFUNGS- |
| GESELLSCHAFT
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2005
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AKTIVA 31.12.2004
EUR TEUR

B. UMLAUFVERMOGEN

I.  Forderungen und ige Vermd d

Sonstige Vermogensgegenstinde 6.902.374.235,28 2.076.082
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 3.604.905.461,25 (Vj. TEUR 835.430)

6.902.374.235,28 2.076.082

04_BNP Em. Handelsges._Aniage 1_05.ds

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 3.274.387.252,20 (Vj. TEUR 1.188.155)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

davon gegeniiber einem Gesellschafter EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 185.957,24 (Vj. TEUR 119)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 22.850.000,00 (Vj. TEUR 52.337)

31.12.2004

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

20.000,00 15

6.879.292.713,45 2.023.585
185.957,24 119
22.850.000,00 52.337
6.902.328.670,69 2.076.041

6.902.374.235,28 2.076.082
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005

1. Sonstige betriebliche Ertrége

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

05_BNP Em. Handelsges._Anlage 2_05.xls

2005 2004
EUR TEUR
691.992,88 378
691.992,88 378
0,00 0,00
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2005

I.  BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1.  Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
miB § 275 Abs. 2 HGB gewihlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstinde ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherungsgeschifts bewertet. Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrige aus dem Verfall

oder der Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsge-
schifte kompensiert.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 1/9
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Die Sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Fremdwiihrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige

Vermogensgegenstande* und ,,Anleihen” enthalten (jeweils 105.215.100,00 CHF umgerech-
net zum Mittelkurs vom 31.12.2005 von 1,5553 in 67.649.392,40 EUR).

II. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1.  Sonstige Vermigensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinden enthalten die von verbundenen Unternehmen zur Ab-
sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.902.143,
einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 105.215,
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC iH.v.
TEUR 231.

2.  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in voller Hohe gegeniiber der al-
leinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten ausschlieBlich emittierte Optionsscheine i.H.v.
TEUR 22.850.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 2/ 9



-182 -

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt biszu iiber 1 bis iber davon

Betrag 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleijhen 6.879.293 3.274.387  3.141.304 463.602 0
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 186 186 0 0 0

Sonstige Verbindlichkeiten 22.850 22.850 0 0 0

Summe 6.902.329  3.297.423  3.141.304 463.602 0

5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschiften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen iiberwie-
gend keine Nominalbetrige definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Der
beizulegende Zeitwert wurde bei den bérsennotierten Wertpapieren anhand der in den Wert-
papier-Mitteilungen verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermittelt. Bei den acht nicht
borsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeitwert gemiB der im Emissionspros-
pekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionsbestand-
teile enthélt, erfolgte deren Bewertung nach einem modifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesell-
schaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets iden-

tisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschifte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposition Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstige Vermdgensgegensténde

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2005

WP-Art : Optionscheine (EUR) borsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
Indices
6.500.000 15.150.000,00 10.870.000,00 4.280.000,00
7.500.000 7.700.000,00 13.890.000,00 -6.190.000,00
14.000.000 22.850.000,00 24.760.000,00 -1.910.000,00
(31.12.2004)
(9.724.762) (52.302.481,00) (35.131.605,10) (17.170.875,90)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) biirsennotiert—l
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschiifte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
74.553.000 451.215.690,00 405.422.150,00 45.793.540,00
367.677.000 3.782.294.490,00 4.298.007.370,00 -515.712.880,00
2. Indices
45.424.000 191.379.000,00 133.415.260,00 57.963.740,00
140.924.150 1.872.597.244,30 2.082.919.230,00 -210.321.985,70
3. Fonds
27.148 27.148.000,00 27.090.446,24 57.553,76
117.662 238.718.475,75 268.806.429,88 -30.087.954,13

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (borsennotiert)

120.004.148 669.742.690,00 565.927.856,24
508.718.812 5.893.610.210,05 6.649.733.029,88
628.722.960 6.563.352.900,05 7.215.660.886,12
(31.12.2004)

(265.489.900)  (1.975.347.850,05)  (2.204.046.995,00)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

103.814.833,76
-756.122.819,83
-652.307.986,07

(-228.699.144,95)
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (EUR) ohne Borsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00 3.691.455,00 -814.455,00
2. Indices
50 4.609.671,00 4.911.500,00 -301.829,00
3. Fonds
150.000 15.000.000,00 14.700.000,00 300.000,00
1.780.196 225.803.750,00 234.171.398,00 -8.367.648,00
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung)
150.000 15.000.000 14.700.000 300.000
2.080.246 233.290.421 242.774.353 -9.483.932
2.230.246 248.290.421,00 257.474.353,00 -9.183.932,00
(31.12.2004)
(300.341) (48.236.671,00) (50.080.150,00) (-1.843.479,00)
‘Total Opt.Sch./Zert. T TTTTToTToTmmmmmmmmoo
644.953.206 6.834.493.321.05 7.497.895.239.12 -663.401.918.07

(31.12.2004)
(275.515.003)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

(2.075.887.002,05)

(2.289.258.750,10)

(-213.371.748,05)
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OTC Optionen (EUR) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00

2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

39.903.000
222.694.500

451.215.690,00
3.785.171.490,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

725.500 191.379.000,00
12.630.453 1.877.206.915,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds

177.148 42.148.000,00
1.897.858 464.522.225,75

10.870.000,00
13.890.000,00

405.422.150,00
4.301.698.825,00

133.415.260,00
2.087.830.730,00

41.790.446,24
502.977.827,88

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00
140.000 22.850.000,00

(31.12.2004)

(319.762) (52.302.481,00)

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc

10.870.000,00
13.890.000,00

24.760.000,00

(35.131.605,10)

-4.280.000,00
6.190.000,00

-45.793.540,00
516.527.335,00

-57.963.740,00
210.623.814,70

-357.553,76
38.455.602,13

-4.280.000,00
6.190.000,00
1.910.000,00

(-17.170.875,90)
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2, Underlying Zertifikate

40.805.648
237.222.811

278.028.459

(31.12.2004)
(117.964.541)

Total QTC Optionen
278.168.459

684.742.690,00
6.126.900.631,05

580.627.856,24
6.892.507.382,88

6.811.643.321,05 7.473.135.239,12

(2.023.584.521,05)  (2.254.127.145,00)

6.834.493.321,05 7.497.895.239,12

(31.12.2004)

-104.114.833,76
765.606.751,83
661.491.918,07

(230.542.623,95)

663.401.918,07

(118.284.303) (2.075.887.002,05) (2.289.258.750,10) (213.371.748,05)
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate (CHF) ohne Bérsennotierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stiick)

Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40
(31.12.2004)
0) (0,00) (0,00) (0,00)
OTC Optionen (CHF) Kauf
Underlying Zertifikate a/ Fonds
1.048.350 67.649.392,40 68.786.804,80 -1.137.412,40
(31.12.2004)
0) (0,00) (0,00) (0,00)
06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 7/ 9
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III. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschiiftstiitigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Erhaltene Zinsen

Auszahlungen fiir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Gezahlte Zinsen

Auszahlungen aus Provisionen

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus Gewinnabfiih-
rungsvertrag

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veridnderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erginzende Angaben gemif} Tz. 52 des DRS-2:

2005 2004

EUR EUR
684.564,71 187.456,22
35.637,71 8.083,31
0,00 © 0,00
(685.961,75)  (319.943,56)
(100.933,08) (22.350,04)
0,00 0,00

0,00 0,00
(66.692,41) (146.754,07)
0,00 (31.485,88)

0,00 (31.485,88)
(66.692,41)  (178.239,95)
(119.264.83) 58.975,12
(185.957,24)  (119.264,83)
(185.957,24) (119.264,83)
(185.957,24)  (119.264,83)

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tiglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten.

d) Die Gesellschaft hat in der Berichtsperiode keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finan-
zierungsvorginge und Geschiftsvorfille vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen
wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschiftes und der diesbe-

ziiglichen Absicherungsgeschifte getitigt.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erginzende Angaben gemif Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestinde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und

unterliegen keinen Verfiigungsbeschrankungen.

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhiltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2.  Geschiiftsfithrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda- Wiedenbriick

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhiiltnisse

Der Konzernabschluss flir den gréBten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss
einbezogen.

Frankfurt am Main, den 1. Mirz 2006

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung

06_BNP Em. Handelsges._Anlage 3_05.doc 9/9
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2005 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2005

Gliederung

1. Geschift und Rahmenbedingungen
2, Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdégenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschift und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler
GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995
in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingeselischafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschiftliche Aktivitat der Gesellschaft umfaite im Berichtsjahr ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (iiberwiegend Zertifikate auf Aktien, Aktienkérbe und Indizes)
sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Alle emittierten Wertpapiere wurden
zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden
von der BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC kongruente OTC-Optionen erworben. Der Vertrieb der
Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC und hat
daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Aufgrund des expandierenden Marktes fir Zertifikate und der hohen Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ergab sich ein erheblicher Anstieg des Emissionsvolumens

und der Bilanzsumme.

173
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2, Ertragslage

Da die Eriése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fur den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft flr die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserlése und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetbten OTC-Optionen saldiert. Die Geschéftsfuhrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen
daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC
weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhédngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in H6he von 25.564,59 EUR (umgerechnet aus
50.000,00 DEM) beinhaltet ausschlielich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Das Stammkapital wurde auf
dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto angelegt.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivititen der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine
stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermégensgegenstande (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die
Optionskaufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfille ergeben sich nur beziglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Priiffungskosten usw.) und
bezuglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC. Sowohl eingehende als

auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich Gber das oben erwdhnte Kontokorrentkonto.

Da dieses Konto von der Gesellschafterin zins- und gebihrenfrei sowie mit unbegrenztem
Uberziehungslimit eingerichtet wurde, ist die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft jederzeit

gegeben.
Alle Forderungen (aus eventuellen Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der

Refakturierung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der
BNP PARIBAS Gruppe. Adressausfallrisiken auf3erhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

2/3
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4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft
ergeben sich keine Verdnderungen der Netto-Vermégensposition. Sie belduft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC. Die zum 31.12.2005 aus der Weiterberechnung resultierende Forderung in
Héhe von 231.521,83 EUR wurde im Januar 2006 beglichen.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vemadgenslage der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schlielt gleichzeitig mit diesen Perfect-Hedge-
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben
sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen von Auslbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschlielllich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitdt der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.

7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den expandierenden Markt fir Zertifkate, auf die hohe Nachfrage nach den von der
Geselischaft emittierten Wertpapieren und auf die Emission weiterer Produkttypen (z.B. Open End
Optionsscheine) ist mit einem weiterhin starken Umsatzwachstum und einer weiteren erheblichen
Erhéhung der Bilanzsumme zu rechnen. Auswirkungen auf die Errags-, Finanz- und

Vemaogenslage ergeben sich hieraus konzeptionsbedingt jedoch nicht.

3/3
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2. Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2006

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2006
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LAGEBERICHT

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2006 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2006

Gliederung
. Geschéaft und Rahmenbedingungen

. Ertragslage

. Finanzlage

. Vermdégenslage

. Nachtragsbericht
. Risikobericht

. Prognosebericht

N o g b~ WON P

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September
1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels-
und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen
erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H6he von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitdt der Gesellschaft umfasste im Berichtsjahr ausschlielich die
Emission und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate
auf Aktien, Aktienkdérbe und Indizes) sowie den Abschluss korrespondierender
Deckungsgeschéfte. Insbesondere emittierte die Gesellschaft auch wieder Optionsscheine
fur den deutschen Markt, die in der Vergangenheit von einem auslandischen Unternehmen
der BNP PARIBAS Gruppe begeben wurden. Alle emittierten Wertpapiere wurden zu
Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung
wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben.
Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der

Emittentin.
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Dem expandierenden Derivatemarkt und der hohen Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren wurde durch Implementierung eines Sales-Teams bei
der BNP Paribas Niederlassung Frankfurt am Main Rechnung getragen. Diese
Rahmenbedingungen fihrten zu einem weiteren erheblichen Anstieg des

Emissionsvolumens und der Bilanzsumme.

2. Ertragslage

Da die Erlose aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fir den Erwerb
der korrespondierenden Deckungsgeschifte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschatft
fur die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserldse
und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgeilibten OTC-Optionen saldiert. Die
Geschéftsfihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft
nicht. Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden 2006
an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. weiterbelastet. Das Nettoergebnis der
Gesellschaft ist somit unabhangig vom Umsatz und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00
EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Hoéhe von DEM 50.000,00
(umgerechnet EUR 25.564,59) beinhaltet ausschlie3lich das von der Alleingesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Das
Stammkapital wurde auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto

angelegt.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet,
eine stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der
Emission von Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und
preisrisikoidentische  Vermotgensgegenstdnde (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die
Wertpapierverkaufe und die Optionskdufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben
Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der
bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur bezuglich der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(Emissionsgeblhren, Publizierungskosten, Prifungskosten usw.) und beziglich deren
Refakturierung an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.. Sowohl eingehende als auch
ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlief3lich Uber das oben erwéhnte Kontokorrentkonto.
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Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der
Refakturierung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniber
Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe. Adressausfallrisiken auf3erhalb der BNP
PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

4. Vermogenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitaten der
Gesellschaft ergeben sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belauft
sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR.
Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer
Rechnungen sowie durch die quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Die von der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2006 beglichenen Rechnungen wurden bis zum 31.12.2006 in voller Hohe

erstattet.

5. Nachtragsbericht
Vorgadnge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage der Gesellschaft haben konnten, sind nach dem Schluss des

Geschaéftsjahres nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschliellich an andere
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe wund schlieBt gleichzeitig mit diesen
korrespondierende Deckungsgeschéafte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht.
Erfullungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von
Auslibungen stets genettet werden. Forderungen bestehen ausschlie3lich gegen
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe, insbesondere gegentber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser aufgrund
des abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertrages von der BNP
PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht
gegeben. Fiur die Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS-Gruppe

ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund dieser Struktur ebenfalls nicht vorhanden.
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7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den weiter expandierenden Derivatemarkt, auf die hohe Nachfrage nach den
von der Gesellschaft emittierten  Wertpapieren und auf die geplanten
Produktivitatsverbesserungen ist mit einer erheblichen Expansion der Emissionstatigkeit zu
rechnen. Dariiber hinaus wird in Erwagung gezogen, die Gesellschaft als Emissionsvehikel
der BNP PARIBAS Gruppe fir den gesamten europaischen Markt zu nutzen. Von einem
weiterhin  hohen Zuwachs bei Umsatz und Bilanzsumme ist daher auszugehen.
Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage ergeben sich hieraus konzeptionsbedingt

jedoch nicht.
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2006

AKTIVA

A.

1.

UMLAUFVERMOGEN
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Vermogensgegenstande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 7.179.716.351,12
(31.12.05 TEUR 3.604.905)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 49.564,59 (31.12.05 TEUR 0)

PASSIVA

A.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.540.875.053,85
(31.12.05 TEUR 3.274.387)

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

davon gegenuber einem Gesellschafter EUR 0,00 (31.12.05 TEUR 186)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (31.12.05 TEUR 186)
Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 1.969.059.500,00
(31.12.05 TEUR 22.850)

31.12.2006 31.12.2005

EUR TEUR
13.689.650.904,97 6.902.374
49.564,59 0
13.689.700.469,56 6.902.374
31.12.2006 31.12.2005

EUR TEUR

25.564,59 26
24.000,00 20
9.461.988.904,97 6.879.292
0,00 186
4.227.662.000,00 22.850
13.689.700.469,56 6.902.374
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar 2006

bis zum 31. Dezember 2006

2006 2005
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
1 Sonstige betriebliche Ertrage 1.295.244,16 692
2 Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.295.244,16 692
3. Jahresuberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2006

I. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
mai § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Vergleich zur
Vorjahresbilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungsein-
heiten zusammengefasst und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschéfte bewertet,
die sich mit den Emissionspreisen der begebenen Anleihen und Optionsscheine
decken.Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande waren
nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertradge aus dem Verfall
oder der Ausibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden
Deckungsgeschéfte kompensiert.
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Die Sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.

Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige
Vermogensgegenstdnde“ und ,,Anleihen” enthalten (jeweils 136.169.100,00 CHF
umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2006 von 1,608 in 84.682.276,12 EUR).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die ,sonstigen Vermdgensgegenstdnde* enthalten ausschlieflich die von verbundenen
Unternehmen zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v.
TEUR 13.689.651 einschlie3lich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v.
TCHF 136.169.

2. Ruckstellungen

Die ,,sonstigen Ruckstellungen* wurden fiir Jahresabschlusskosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten enthalten emittierte Aktien- und Indexzertifikate i.H.v. TEUR
9.461.989 in Position ,,Anleihen®, sowie emittierte Optionsscheine i.H.v. TEUR 4.227.662 in
Position ,,sonstige Verbindlichkeiten*.
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4. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamt bis Zu tber 1 bis uber 5 davon
Betrag 1Jahr 5 Jahre Jahre gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 9.461.989 4.540.875 4.421.654 499.460 0
Sonstige Verbindlichkeiten 4.227.662 1.969.060 1.187.310 1.071.292 0
Summe 13.689.651 6.509.935 5.608.964 1.570.752 0

5. Artund Umfang von derivativen Finanzgeschéaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen
uberwiegend keine Nominalbetrage definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.
Der beizulegende Zeitwert wurde bei den borsennotierten Wertpapieren anhand der in den
Wertpapier-Mitteilungen verdffentlichten Jahresultimo-Steuerkursen ermittelt. Bei den sieben
nicht bdrsennotierten Emissionen wurde der beizulegende Zeitwert gemaR der im
Emissionsprospekt definierten Berechnungsformel ermittelt. Soweit die Berechnungsformel
Optionsbestandteile enthdlt, erfolgte deren Bewertung nach einem modifizierten Black-
Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der
Gesellschaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets
identisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und IndexzertifikatePassivposition Anleihen

emittierte OptionsscheinePassivposition Sonstige Verbindlichkeiten
gezahlte OptionspramienAktivposition Sonstige Vermodgensgegenstande
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2006

WP-Art : Optionsscheine (EUR) boérsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéafte

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz

( Stuck)

Aktien

1.728.600.000
1.165.000.000

Indices
238.150.000
203.400.000

3.335.150.000

1.577.992.500,00
869.790.000,00

1.021.487.500,00
758.392.000,00

4.227.662.000,00

2.120.412.500,00
595.795.500,00

1.600.371.000,00
463.357.300,00

4.779.936.300,00

-542.420.000,00
273.994.500,00

-578.883.500,00
295.034.700,00

-552.274.300,00

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR)

bdrsennotiert

Kategorie :

Nominalbetrag
( Stuck)

1. Aktien
145.174.000
9.889.000
2. Indices
74.853.500
7.777.500
3. Fonds
146.810
150.000
4. Rohstoffe
38.000
5.000
5. Wahrungen
10.000

aktien-/indexbezogene Geschafte

Buchwert

5.792.408.860,00
350.550.450,00

2.455.243.893,10
76.617.500,00

290.276.475,75
15.000.000,00

31.669.500,00
500.000,00

1.000.000,00

Zeitwert

6.896.263.780,00
304.683.480,00

2.703.639.425,00
64.701.635,00

328.765.906,36
14.595.000,00

32.147.420,00
495.250,00

979.900,00

Differenz

-1.103.854.920,00
45.866.970,00

-248.395.531,90
11.915.865,00

-38.489.430,61
405.000,00

-477.920,00
4.750,00

20.100,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate ( bdrsennotiert )

220.212.310
17.831.500

238.043.810

8.569.598.728,85
443.667.950,00

9.013.266.678,85

9.960.816.531,36
385.455.265,00

10.346.271.796,36

-1.391.217.802,51
58.212.685,00

-1.333.005.117,51
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR) ohne Borsennotiz
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stuck)
1. Aktien
300.000 2.877.000,00 6.107.970,00 -3.230.970,00
2. Fonds
2.650.646 361.162.950,00 354.446.276,00 6.716.674,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung )

2.950.646 364.039.950,00 360.554.246,00 3.485.704,00

Opt.Sch./Zert.

3.576.144.456  13.604.968.628,85 15.486.762.342,36 -1.881.793.713,51

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Aktien

639.960.000 1.577.992.500,00 2.120.412.500,00 542.420.000,00
392.350.000 869.790.000,00 595.795.500,00 -273.994.500,00
2. Underlying Optionsscheine a/ Indizes
31.388.500 1.021.487.500,00 1.600.371.000,00 578.883.500,00
20.250.000 758.392.000,00 463.357.300,00 -295.034.700,00
3. Underlying Zertifikate a/ Aktien
145.078.075 5.795.285.860,00  6.902.371.750,00 1.107.085.890,00
9.889.000 350.550.450,00 304.683.480,00 -45.866.970,00
4. Underlying Zertifikate a/ Indices
18.540.553,44 2.455.243.893,10  2.703.639.425,00 248.395.531,90
150.900 76.617.500,00 64.701.635,00 -11.915.865,00
5. Underlying Zertifikate a/ Fonds
2.932.456 651.439.425,75 683.212.182,36 31.772.756,61
150.000 15.000.000,00 14.595.000,00 -405.000,00
6. Underlying Zertifikate a/ Rohstoffe
38.000 31.669.500,00 32.147.420,00 477.920,00
5.000 500.000,00 495.250,00 -4.750,00
7. Underlying Zertifikate a/ Wahrungen
10.000 1.000.000,00 979.900,00 -20.100,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

671.348.500 2.599.480.000,00  3.720.783.500,00 1.121.303.500,00
412.600.000 1.628.182.000,00  1.059.152.800,00 -569.029.200,00

1.083.948.500 4.227.662.000,00  4.779.936.300,00 552.274.300,00
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2. Underlying Zertifikate

166.589.084,44
10.204.900,00

8.933.638.678,85
443.667.950,00

10.321.370.777,36
385.455.265,00
176.793.984,44

9.377.306.628,85 10.706.826.042,36

Total
tionen
1.260.742.484.,44

OTC  Op-

13.604.968.628,85 15.486.762.342,36

1.387.732.098,51
-58.212.685,00

1.329.519.413,51

1.881.793.713,51

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF )
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert
( Stuick)
Fonds
1.348.350 136.169.100,00 140.120.532,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Underlying Zertifikate a/ Fonds

1.348.350 136.169.100,00 140.120.532,00

Differenz

-3.951.432,00

3.951.432,00

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2005

WP-Art : Optionsscheine (EUR) boérsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéafte
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stuck)
Indices
6.500.000 15.150.000,00 10.870.000,00 4.280.000,00
7.500.000 7.700.000,00 13.890.000,00 -6.190.000,00
14.000.000 22.850.000,00 24.760.000,00 -1.910.000,00
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR) borsennotiert
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschafte

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert

( Stiick )

Differenz




1. Aktien
74.553.000
367.677.000

2. Indices

45.424.000
140.924.150

3. Fonds
27.148
117.662

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate ( bérsennotiert )

120.004.148
508.718.812

628.722.960

451.215.690,00
3.782.294.490,00

191.379.000,00
1.872.597.244,30

27.148.000,00
238.718.475,75

669.742.690,00
5.893.610.210,05

6.563.352.900,05
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405.422.150,00
4.298.007.370,00

133.415.260,00
2.082.919.230,00

27.090.446,24
268.806.429,88

565.927.856,24
6.649.733.029,88

7.215.660.886,12

45.793.540,00
-515.712.880,00

57.963.740,00
-210.321.985,70

57.553,76
-30.087.954,13

103.814.833,76
-756.122.819,83

-652.307.986,07

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

ohne Borsennotiz

Nominalbetrag

( Stiick)

1. Aktien
300.000

2. Indices

50

3. Fonds
150.000
1.780.196

Buchwert

2.877.000,00

4.609.671,00

15.000.000,00
225.803.750,00

Zeitwert

3.691.455,00

4.911.500,00

14.700.000,00
234.171.398,00

Differenz

-814.455,00

-301.829,00

300.000,00
-8.367.648,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate (ohne Bérsennotierung )

150.000
2.080.246

2.230.246

Opt.Sch./Zert.

644.953.206

15.000.000
233.290.421

248.290.421,00

6.834.493.321,05

14.700.000
242.774.353

257.474.353,00

7.497.895.239,12

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices

65.000
75.000

15.150.000,00
7.700.000,00

10.870.000,00
13.890.000,00

300.000
-9.483.932

-9.183.932,00

-663.401.918.07

-4.280.000,00
6.190.000,00




2. Underlying Zertifikate a/ Aktien

39.903.000
222.694.500

451.215.690,00
3.785.171.490,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

725.500
12.630.453

191.379.000,00
1.877.206.915,30

4. Underlying Zertifikate a/ Fonds

177.148
1.897.858

42.148.000,00
464.522.225,75
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405.422.150,00
4.301.698.825,00

133.415.260,00
2.087.830.730,00

41.790.446,24
502.977.827,88

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

65.000 15.150.000,00
75.000 7.700.000,00
140.000 22.850.000,00

2. Underlying Zertifikate

40.805.648 684.742.690,00
237.222.811 6.126.900.631,05
278.028.459 6.811.643.321,05

Total  OTC _ Op-

10.870.000,00
13.890.000,00

24.760.000,00

580.627.856,24
6.892.507.382,88

7.473.135.239,12

-45.793.540,00
516.527.335,00

-57.963.740,00
210.623.814,70

-357.553,76
38.455.602,13

-4.280.000,00
6.190.000,00

1.910.000,00

-104.114.833,76
765.606.751,83

661.491.918,07

tionen
278.168.459 6.834.493.321,05 7.497.895.239,12 663.401.918.07
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Borsennotiz

Nominalbetrag Buchwert

( Stiick )

Fonds

1.048.350 105.215.100,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Underlying Zertifikate a/ Fonds

1.048.350 105.215.100,00

Zeitwert

106.984.117,50

106.984.117,50

Differenz

-1.769.017,50

1.769.017,50
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I11. KAPITALFLUSSRECHNUNG

2006 2005
EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 1.172.434,08 684.564,71
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 348.802,17 35.637,71
Auszahlungen flr Emissionsgebihren (1.022.840,61) (685.961,75)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (262.873,81) (100.933,08)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 235.521,83 (66.692,41)
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds 235.521,83 (66.692,41)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (185.957,24) (119.264,83)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 49.564,59 (185.957,24)
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Bankguthaben 49.564,59 i
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - (185.957.24)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 49.564,59 (185.957,24)

Erganzende Angaben gemal Tz. 52 des DRS-2:

Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die
kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und
Finanzierungsvorgdnge vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im
Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziiglichen
Absicherungsgeschéfte getatigt.

Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und
unterliegen keinen Verfugungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN
1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhdltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz
ersichtlich sind.

2. Geschéftsfihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main seit 22. November 2006

Die Geschaftsfihrung erhielt keine Beziige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt DEM 50 000.
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5. Abschlusspruferhonorar

Das Honorar fir die Abschlusspriifung betrdagt EUR 18 000 und das Honorar fiur die
Zwischenabschlussprifung betragt EUR 15 000.

6. Konzern- und Beteiligungsverhéltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag
wurde am 8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996.

Ab diesem Zeitpunkt betrégt die Kundigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fir den groten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der
BNP PARIBAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt.
Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers

17, place de la Bourse

75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der
Autorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen

Internetseite  www.invest.bnpparibas.com verfligbar. Auf der konzerninternen Internetseite
steht auch der Geschaftsbericht der BNP Paribas S.A. fiir das Jahr 2006 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 27. Méarz 2007.

Die Geschéftsfuhrung

Hans Eich Rupertus Rothenhduser Dr. Friedrich Trockels


http://www.invest..bnpparibas.com/
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2006 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Giber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemal § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer  festgestellten  deutschen  Grundsétze ordnungsmaRiger  Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verst6Re, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaliger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse ber die Geschéftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler
berucksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
Geschaftsflihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaliiger
Buchfuihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 25. April 2007

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Prof. Dr. Klas) (Kopatschek)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31. Dezember 2007

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2007 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2007

Gliederung
. Geschéaft und Rahmenbedingungen

. Ertragslage

. Finanzlage

. Vermdgenslage

. Nachtragsbericht
. Risikobericht

. Prognosebericht

N o g b~ WON P

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschétftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtsjahr ausschlie3lich die Emission und
den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkorbe
und Indizes) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéafte. Alle emittierten
Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur
Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben.
Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE

S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.

Der expandierende Derivatemarkt und die hohe Nachfrage nach den von der Gesellschaft emittierten
Wertpapieren flihrten im Berichtszeitraum zu einem weiteren erheblichen Anstieg des

Emissionsvolumens und der Bilanzsumme.
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2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fur die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetibten OTC-Optionen saldiert. Die Geschaftsfihrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A,,
Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit
unabhangig vom Umsatz und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von DEM 50.000,00 (umgerechnet

EUR 25.564,59) beinhaltet ausschlie3lich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals
erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der

Gesellschatft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkaufe und die
Optionskaufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorféalle ergeben sich nur beziglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Prifungskosten usw.) und
bezuglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowonhl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlie3lich Uber das oben erwahnte

Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniber Unternehmen der BNP PARIBAS
Gruppe. Adressenausfallrisiken auf3erhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermodgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitditen der Gesellschaft
ergeben sich keine Verdnderungen der Netto-Vermoégensposition. Sie beléauft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in H6he von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
guartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

5. Nachtragsbericht
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage der Gesellschaft haben kdnnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlie3lich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erfullungsrisiken ergeben sich
ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der
Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von Auslbungen stets aufgerechnet werden. Das
Prospektrisiko wird vereinbarungsgemaf nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen
ausschlieB3lich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniiber der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Der Geschaftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des
abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A.
auszugleichen. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die

Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken konnen bei Nicht-Einhaltung der Verpflichtungen der BNP PARIBAS-Gruppe

gegeniber der Gesellschaft entstehen.
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7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den weiter expandierenden Derivatemarkt und die hohe Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ist auch fur die Geschéftsjahre 2008 und 2009 mit einer
erheblichen Expansion der Emissionstatigkeit zu rechnen. Negative Auswirkungen der Subprime-Krise
sind zur Zeit nicht zu erkennen und werden auch in der Zukunft nicht erwartet. Die Anderungen des
steuerlichen Umfelds kdnnten zu einer ricklaufigen Nachfrage nach Produkten mit Kapitalausfallrisiko
fuhren. Bei den kapitalgarantierten Produkten ist dagegen ein verstarktes Interesse zu erwarten, da
diese fur die Mehrheit der Anleger attraktiver werden durften. Insgesamt wird ein weiterhin hoher

Zuwachs der Bilanzsumme prognostiziert.

Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt nicht zu

erwarten.
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2007

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
AKTIVA EUR TEUR PASSIVA EUR TEUR
A. UMLAUFVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 25.564,59 26
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 615.092,84 0 B. RUCKSTELLUNGEN
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00 Sonstige Riickstellungen 25.000,00 24
(31.12.06 TEUR 0)
2. Sonstige Vermodgensgegenstande 56.187.260.360,35 13.689.651 C. VERBINDLICHKEITEN
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 27.479.154.406,16 1. Anleihen 46.563.065.550,35 9.461.989
(31.12.06 TEUR 7.179.716) davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 23.954.251.254,19
(31.12.06 TEUR 4.540.875)
[l. Guthaben bei Kreditinstituten 51.446,18 50 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 606.884,84 0
davon beim Gesellschafter EUR 51.446,18 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 606.884,84
(31.12.06 TEUR 50) (31.12.06 TEUR 0)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 9.624.205.408,59 4.227.662
B. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.509,00 0 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.753.865.298,59
(31.12.06 TEUR 1.969.060)
davon aus Steuern EUR 10.598,59

(31.12.06 TEUR 0)

56.187.928.408,37 13.689.701 56.187.928.408,37 13.689.701
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007

1. Sonstige betriebliche Ertrage

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

2007
EUR

3.130.688,42

-3.130.688,42

0,00

2006
TEUR

1.295

-1.295
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2007

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB, des
WpHG und des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren
gemaR § 275 Abs. 2 HGB gewadhlt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum
Jahresabschluss 2006 unveréndert.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermdogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu
Bewertungseinheiten  zusammengefasst und zu den  Anschaffungskosten  der
Sicherungsgeschéfte bewertet, die sich mit den Emissionspreisen der begebenen Anleihen und
Optionsscheine  decken.  Wertberichtigungen auf  Forderungen und  Sonstige
Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der
Gesellschaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets
identisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertradge aus dem Verfall
oder der Ausibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungs-
geschafte kompensiert.

Die Sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
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Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige
Vermdgensgegenstande® und ,,Anleihen* enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00
umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2007 von 1,6558 in EUR 91.426.681,97).

1. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermdégen

Die ,,Forderungen gegen verbundene Unternehmen* betreffen ausschlieBlich Forderungen aus
Kostenerstattungen fur vorliegende Rechnungen aus dem Emissionsgeschaft, gegenuber der
Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A..

Die ,sonstigen Vermogensgegenstande® enthalten ausschlieBlich die von verbundenen
Unternehmen zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen
i.H.v. TEUR 56.187.260 einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen
i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2. Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

3. Ruckstellungen

Die ,,sonstigen Rickstellungen* wurden in voller Héhe fur Kosten im Zusammenhang mit
dem Jahresabschluss gebildet.

4, Verbindlichkeiten

Die ,,Anleihen* enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 46.563.066.

Die ,,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber
noch nicht bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 607.

Die ,,sonstigen Verbindlichkeiten* enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR
9.624.195 abzufiihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 11.
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5. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag  bis zu 1 Jahr tber 1 Jahr uber 5 davon

bis zu 5 J. Jahre  gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 46.563.066  23.954.251 22.468.424 140.391 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 607 607 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 9.624.205 4.753.865 1.152.716 3.717.624 0

Summe 56.187.878  28.708.723 23.621.140 3.858.015 0

6.  Artund Umfang von derivativen Finanzgeschaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-

Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt.

Da bei

den Emissionen

uberwiegend keine Nominalbetrége definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine

erworbene Optionen

Passivposten Anleihen

Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten

Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2007

WP-Art :

Optionscheine (EUR)

borsennotiert

Nominalbetrag
(Stick)

Kategorie :

3.529.145.000
3.396.814.000

Kategorie :

6.040.000
3.720.000

Gesamtsumme:

3.535.185.000
3.400.534.000

6.935.719.000

Buchwert Zeitwert

aktien-/indexbezogene Geschafte

5.141.261.560,00
4.329.306.800,00

9.316.322.880,00
2.849.554.440,00

sonstige Geschafte

96.643.145,08
56.983.304,92

116.104.800,00
47.415.600,00

Optionsscheine ( bdrsennotiert )

5.237.904.705,08
4.386.290.104,92

9.432.427.680,00
2.896.970.040,00

9.624.194.810,00 12.329.397.720,00

Differenz

-4.175.061.320,00
1.479.752.360,00

-19.461.654,92
9.567.704,92

-4.194.522.974,92
1.489.320.064,92

-2.705.202.910,00

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR)

borsennotiert

Nominalbetrag
(Stuck)

Kategorie :

644.405.500
227.230.500

Kategorie :

1.235.560
482.000

Gesamtsumme:

645.641.060
227.712.500

873.353.560

Buchwert Zeitwert

aktien-/indexbezogene Geschafte

33.825.312.676,28 37.013.035.019,89
11.775.377.242,10 10.649.591.454,90

sonstige Geschafte

342.136.500,00
93.200.000,00

377.556.284,72
90.551.670,00

Zertifikate (borsennotiert )

34.167.449.176,28 37.390.591.304,61
11.868.577.242,10 10.740.143.124,90

46.036.026.418,38 48.130.734.429,51

Differenz

-3.187.722.343,61
1.125.785.787,20

-35.419.784,72
2.648.330,00

-3.223.142.128,33
1.128.434.117,20

-2.094.708.011,13
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ohne Borsen-

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR) notierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stuck)
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte
51.400 51.400.000,00 52.295.440,00 -895.440,00

Kategorie : sonstige Geschafte

2.659.638 384.212.450,00 417.291.384,20 -33.078.934,20
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

2.711.038 435.612.450,00 469.586.824,20 -33.974.374,20

“Total

Opt.Sch./Zert.

7.811.783.598 56.095.833.678,38 60.929.718.973,71 -4.833.885.295,33

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stick)

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

694.470.012 4.329.306.800,00  2.849.554.440,00 -1.479.752.360,00
1.339.969.571 5.141.261.560,00 9.316.322.880,00 4.175.061.320,00

2. Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte

3.720.000 56.983.304,92 47.415.600,00 -9.567.704,92
6.040.000 96.643.145,08 116.104.800,00 19.461.654,92

3. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

224.252.518 11.775.377.242,10 10.649.591.454,90 -1.125.785.787,20
517.763.953 33.876.712.676,28 37.065.330.459,89 3.188.617.783,61

4. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

482.000 93.200.000,00 90.551.670,00 -2.648.330,00
4.030.198 726.348.950,00 794.847.668,92 68.498.718,92
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Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

698.190.012
1.346.009.571

2.044.199.583

2. Underlying Zertifikate

4.386.290.104,92
5.237.904.705,08

9.624.194.810,00

2.896.970.040,00
9.432.427.680,00

12.329.397.720,00

-1.489.320.064,92
4.194.522.974,92

2.705.202.910,00

224.734.518 11.868.577.242,10 10.740.143.124,90 -1.128.434.117,20

521.794.151 34.603.061.626,28 37.860.178.128,81 3.257.116.502,53

746.528.669 46.471.638.868,38 48.600.321.253,71 2.128.682.385,33
‘Total OTCOp-
tionen

2.790.728.252 56.095.833.678.38 60.929.718.973.71 4.833.885.295,33

ohne Borsen-

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) notierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stick)
Kategorie : sonstige Geschafte

1.488.350 151.384.300,00 156.514.886,00 -5.130.586,00
OTC Optionen (CHF ) Kauf
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
(Stick)
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

1.488.350 151.384.300,00 156.514.886,00 5.130.586,00

Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem
Charakter wurden nicht wie beim Jahresabschluss zum 31.12.2006 zu den Steuerkursen,
sondern anhand der Borsenschlusskurse zum letzten Handelstag des Geschéftsjahres ermittelt.
Bei den elf nicht bdrsennotierten Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag
ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um
borsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen
Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem
aktuellen Marktwert der Wertpapiere.
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1. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2007  Gesamtjahr 2006

EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 1.890.109,00 1.172.434,08
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind 624.131,35 348.802,17
Auszahlungen fur Emissionsgebihren (1.887.718,41) (1.022.840,61)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind (624.640,35) (262.873,81)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.881,59 235.521,83
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds 1.881,59 235.521,83
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 49.564,59 (185.957,24)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 51.446,18 49.564,59
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 51.446,18 49.564,59
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 51.446,18 49.564,59

Ergénzende Angaben gemaR Tz. 52 des DRS-2:

e Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegeniber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange
vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen
Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziuiglichen Absicherungsgeschafte getétigt.

o Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestdnde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und
unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz
ersichtlich sind.

2. Geschaftsfihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main

Rupertus Rothenhduser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Die Geschéftsfihrung erhielt keine Bezlige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéftsabwicklung erfolgt durch
Mitarbeiter der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt DEM 50.000 (umgerechnet EUR 25.564,59).

5. Abschlusspriferhonorar

Die Rickstellung fiir das Honorar der Abschlussprufung betragt TEUR 25 unter Einbeziehung
des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer. Das
Honorar fir die Prifung des Zwischenabschlusses betrug TEUR 25 inklusive des
Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer.
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6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas
S.A. (vormals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft ~ mbH),  Frankfurt am  Main  ein  Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 8. September 1992 in das
Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum
31. Dezember 1996. Ab diesem Zeitpunkt betragt die Kundigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss flr den groten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der
BNP PARIBAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt.
Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der
Autorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen
Internetseite  www.invest.bnpparibas.com verfligbar. Auf der konzerninternen Internetseite
steht auch der Geschaftsbericht der BNP Paribas S.A. fur das Jahr 2007 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2008

Die Geschéaftsfiihrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Rupertus Rothenh&user


http://www.invest..bnpparibas.com/
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2007 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfiihrung der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht ab-

zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmifBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Anlage 1.5/1
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfithrung
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 17. Mirz 2008

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Prof. Dr. Klis) (Kopatschek)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Anlage 1.5/2
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XI. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 25. April 2008

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Handelsgesellschaft mbH

gez: gez:
Hans Eich Melanie Fischer Hans Eich Melanie Fischer
Geschiftsfiihrer Bevollméchtigte Bevollmachtigter Bevollméchtigte
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