%< RBS

The Royal Bank of Scotland
20. APRIL 2011

The Royal Bank of Scotland N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG*)
ZU DEN FOLGENDEN BASISPROSPEKTEN
(DIE ,BASISPROSPEKTE"):

BASISPROSPEKT VOM 16. APRIL 2010 FUR EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED

CoMMODITIES (DIE ,EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED COMMODITIES®)
(FUNFTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 6. JULI 2010 FUR ROHSTOFFANLEIHEN, ROHSTOFF-

TERMINKONTRAKTANLEIHEN, FONDSANLEIHEN, INDEXANLEIHEN, AKTIENANLEIHEN,

AKTIENKORBANLEIHEN (ZUSAMMEN DIE ,,ANLEIHEN®)

(VIERTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 12. AUGUST 2010 FUR BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE (DIE ,BONUS

UND DISCOUNT ZERTIFIKATE")
(VIERTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 16. DEZEMBER 2010 FUR OPTIONSSCHEINE (DIE ,,OPTIONSSCHEINE®)

(ZWEITER NACHTRAG)

(DIE OPTIONSSCHEINE ZUSAMMEN MIT DEN EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED
COMMODITIES, DEN ANLEIHEN SOWIE DEN BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATEN, DIE
~WERTPAPIERE")




Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu den Basisprospekten
begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen diese gemiR § 16
Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veréffentlichung des Nachtrags

widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniiber der The Royal Bank
of Scotland N.V., London Branch, GBM, Legal Department/German Equities, 250 Bishopsgate,
London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die

rechtzeitige Abgabe der Erklarung ausreichend.

Wahrend der Giltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit den
Basisprospekten begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder o6ffentlich angeboten
werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte in der Fassung eventueller
Nachtrage, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland
Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kénigreich, Telefon:
+44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) und auf der Internetseite der Emittentin
www.rbs.de/markets fiir Anleger in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fir Anleger in Osterreich
und www.rbs.com/markets fir alle anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.
Wenn Teile der Basisprospekte, die durch diesen Nachtrag ge&ndert wurden, in Endgultigen
Bedingungen vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags veréffentlicht worden sind, gelten

diese Endgiiltigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag geéndert.



Dieser Nachtrag zu den Basisprospekten wird veréffentlicht, weil die RBS Holdings N.V. und die The
Royal Bank of Scotland N.V. am 19. April 2011 den ersten Nachtrag zu dem Registrierungsformular
der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 verd&ffentlicht
haben.

Dabei gelten die unten aufgefiihrten Anderungen fir die jeweiligen Basisprospekte wie folgt:

- Ziffer 1.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 2.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 3.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 4.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 5.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 6.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 7.: Alle Basisprospekte

- Ziffer 8.: Bonus und Discount Zertifikate

- Ziffer 9.: Optionsscheine

- Ziffer 10.: Exchange Traded Notes und Exchange Traded Commodities und Anleihen

1. Auf dem Deckblatt der Basisprospekte wird der zweite Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 19. April 2011 (das ,Registrierungsformular), das von der
zustandigen niederlandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFM®)
gebilligt wurde und das gemaRR §11 Abs.1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der BaFin gemal § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten

Nachtragen (die ,Nachtrage®) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

2. Die Uberschrift des Abschnitts ,ZUSAMMENFASSUNG® einschlieRlich des ersten Absatzes dieses
Abschnitts, werden wie folgt ersetzt:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt (der
»Basisprospekt®) verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal

Bank of Scotland N.V. begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des



gesamten Basisprospekts, einschlieB8lich des Registrierungsformulars der RBS Holdings
N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 sowie des ersten
Nachtrags zu diesem Registrierungsformular vom 19. April 2011 (das ,Registrierungs-
formular), das von der zustédndigen niederldndischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit
Financiéle Markten) (die ,AFM‘) gebilligt wurde und das per Verweis in diesen
Basisprospekt  einbezogen wird, etwaiger  von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der so
genannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) gestiitzt werden.
Die The Royal Bank of Scotland N.V. kann in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschlieBlich Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass
vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,EWR-Staat”) Anspriiche aufgrund
der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn

zu tragen haben.

3. In den Basisprospekten, wird im Abschnitt "ZUSAMMENFASSUNG" die folgende Uberschrift

geldscht:
"Organisationsstruktur:"
und stattdessen durch folgende Uberschrift ersetzt:

"Organisationsstruktur der Gruppe:"

4. In den Basisprospekten, wird Im Abschnitt "ZUSAMMENFASSUNG" der folgende Absatz mit der
Uberschrift "Geplante Ubertragung von Aktivititen" vor dem Absatz mit der Uberschrift

"Zusammenfassung der konsolidierten Finanzinformationen der RBS Holdings" eingefiigt:

Geplante Ubertragung von Am 19. April 2011 hat die RBS N.V. mitgeteilt, dass
Aktivititen: sie, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, einer
geplanten Ubertragung eines wesentlichen Teils ihrer
Geschaftsaktivitdten auf die RBS zugestimmt hat (die
"Geplanten Ubertragungen"). Es wird erwartet, dass
die Geplanten Ubertragungen in mehreren Stufen bis
zum 31. Dezember 2013 durchgefihrt werden. Ein
groker Teil der Geplanten  Ubertragungen
(einschlieBlich der Ubertragung bestimmter, von der

RBS N.V. ausgegebener Wertpapiere) soll den



Planungen zufolge bis Ende 2012 erfolgt sein. Die
Geplanten Ubertragungen beinhalten eine Ersetzung
der Emittentin fiir eine Vielzahl der von der RBS N.V.
begebenen Wertpapiere. Dies wird auch fiir einen Teil
oder alle der von der RBS N.V. zwischen dem 19. April
2011 und dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Geplanten Ubertragungen begebenen Wertpapiere

gelten.

5. In den Basisprospekten, wird im Abschnitt "ZUSAMMENFASSUNG", im Absatz mit der Uberschrift

"Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und die Garantin" der folgende Satz gel6scht:

"Ein umfangreiches Programm der RBSG-Gruppe zur Restrukturierung und Verkiirzung der Bilanz
dauert an und kann den Geschaftsbetrieb der Gruppe, die Betriebsergebnisse, die Finanzlage, die

Eigenkapitalquoten und die Liquiditat beeintrachtigen."
und stattdessen durch folgenden Satz ersetzt:

"Ein umfangreiches Programm der RBSG-Gruppe zur Restrukturierung und Verkirzung der Bilanz
dauert an. Insbesondere haben die Vorstédnde und Aufsichtsrate der RBSG, RBS, RBS Holdings und
RBS N.V. am 19.April 2011 den geplanten Ubertragungen eines wesentlichen Teils der
Geschéftsaktivitdten von der RBS N.V. auf die RBS zugestimmt. Dieses Programm zur
Restrukturierung und Verkiirzung der Bilanz kann den Geschéftsbetrieb der Gruppe, die
Betriebsergebnisse, die Finanzlage, die Eigenkapitalquoten und die Liquiditat beeintréchtigen sowie

den Wert von Wertpapieren nachteilig beeinflussen, die von der RBS N.V. begeben wurden."

6. In den Basisprospekten wird der zweite Absatz des Abschnitts ,RISIKOFAKTOREN® durch den

folgenden Absatz ersetzt:

Potenzielle Kdufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle
Kéufer der Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die librigen Informationen
lesen, die in diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V.
(die ,Garantin®) und der The Royal Bank of Scotland N.V. (die ,Emittentin“) vom 5. April
2011, dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 19. April 2011 (das
,Registrierungsformular’) sowie in etwaigen von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt und in den
sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) aufgefiihrt sind.
Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschétzung zu gelangen, sollten
potenzielle Kéaufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater,

Rechtsanwiilte, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater



zurate ziehen und sorgfiéltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
priifen sowie ihre Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen

Umsténde abwégen.

7. In den Basisprospekten wird im Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN UND DIE
GARANTIE“ die Uberschrift ,Registrierungsformular einschlieRlich aller Absatze unter dieser

Uberschrift wie folgt ersetzt:
Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder Uber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) und zur RBS Holdings N.V. als Garantin (die ,Garantin)
samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die dieser aus nach dem 15. Juni 1998 von der
Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie®), sowie die Garantie
sind in dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland
N.V. vom 5. April 2011 und dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 19. April
2011 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustdndigen niederlandischen
Finanzmarktbehoérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFM*) gebilligt wurde und das geman
§ 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird (siehe Abschnitt ,Per

Verweis einbezogene Dokumente®).

Die Emittentin hat eine Presse-Mitteilung mit Datum vom 19. April 2011 betreffend die geplanten
Ubertragungen eines wesentlichen Teils der Geschéftsaktivitdten der RBS N.V. auf die RBS plc
veroffentlicht, welche diesem Basisprospekt als Anhang 1 beigeflgt ist. Fir die Zwecke dieses
Basisprospekts gelten in dieser Presse-Mitteilung enthaltene Hinweise darauf, dass Personen,
sich im Zusammenhang mit einer Investitionsentscheidung oder zu sonstigen Zwecken nicht auf
in der Presse-Mitteilung oder den Pro forma-Finanzinformationen enthaltene Aussagen,
betreffend Wertpapiere oder Garantien, die voraussichtlich bei der RBS N.V. verbleiben werden,

verlassen sollen, als geléscht.

Soweit nicht in einem von der BaFin gemal § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrag zu diesem
Basisprospekt etwas anderes angegeben ist, handelt es sich bei den in dem
Registrierungsformular enthaltenen Angaben um die aktuellsten verfligbaren Angaben (ber die

Emittentin und die Garantin.

AuRerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemaf® § 11 Abs. 1 WpPG per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe Abschnitt ,Per Verweis einbezogene

Dokumente®):

1. die Satzungen (Articles of Association) der Garantin und der Emittentin, in der zum Datum

des Registrierungsformulars geltenden Fassung (die ,Satzungen®);



2. der Geschaftsbericht 2010 der RBS Holdings N.V. (der ,Geschaftsbericht 2010 der
Garantin®“) (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk Factors® auf Seite 9 und
der Abschnitte ,Additional Information - Risk Factors® auf Seite 221 bis 231 des
Geschaftsberichts 2010), in dem der o&ffentlich erhéltliche konsolidierte geprifte
Jahresabschluss der RBS Holdings N.V. hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am 31.
Dezember 2010 endete, (erstellt gemall den von der Europaischen Union anerkannten
International Financial Reporting Standards) enthalten ist. Der konsolidierte Jahresabschluss
der RBS Holdings ist auf den Seiten 96 bis 193 des Geschéftsberichts 2010 der Garantin und
der Prifungsbericht ist auf der Seite 199 des Geschaftsberichts 2010 der Garantin

wiedergegeben;

3. der Geschaftsbericht 2009 der ABN AMRO Holding N.V. (der ,Geschéftsbericht 2009 der
Garantin®), in dem der 6&ffentlich erhaltliche konsolidierte gepriifte Jahresabschluss der ABN
AMRO Holding N.V. (wie die Garantin damals hieR) hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am
31. Dezember 2009 endete, (erstellt gemal den von der Europdischen Union anerkannten
International Financial Reporting Standards) enthalten ist. Der konsolidierte Jahresabschluss
der ABN AMRO Holding N.V. ist auf den Seiten 82 bis 235 des Geschéftsberichts 2009 der
Garantin, und der Prifungsbericht ist auf den Seiten 193 bis 197 des Geschéftsberichts 2009

der Garantin wiedergegeben;

4. der Gekilrzte Zwischenbericht der The Royal Bank of Scotland N.V. fur das Halbjahr, das
zum 30Juni 2010 endete und der am 31.August 2010 verdffentlicht wurde (der
LZwischenbericht 2010 der Emittentin“), der die ungepriften gekirzten

Zwischenergebnisse der Emittentin fir das Halbjahr, das am 30. Juni 2010 endete, enthalt;

5. die Gekirzten Finanzinformationen 2009 der The Royal Bank of Scotland N.V. (die
,Finanzinformationen 2009 der Emittentin®), die die gepruften gekilrzten
Jahresfinanzinformationen der The Royal Bank of Scotland N.V. hinsichtlich des

Geschaftsjahres, das am 31. Dezember 2009 endete, enthalten; und

6. die Gekirzten Finanzinformationen 2008 der ABN AMRO Bank N.V. (die
,Finanzinformationen 2008 der Emittentin“), die die gepriften gekilrzten
Jahresfinanzinformationen der ABN AMRO Bank N.V. (wie die Emittentin damals hiel3)

hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am 31. Dezember 2008 endete, enthalten.

Auf die in den Ziffern 1. bis 3. genannten Dokumente wird auch im Registrierungsformular Bezug

genommen.

Die Angaben zur Garantin stammen in englischer Sprache von der Garantin. Sie wurden korrekt
wiedergegeben, und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der Garantin
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — es wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die

wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.



Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger,

die in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.

8. Der Abschnitt ,PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird bei dem Basisprospekt ,Bonus und

Discount Zertifikate“ wie folgt ersetzt:

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

In diesen Basisprospekt werden die folgenden Dokumente gemalt § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis

einbezogen:

(a) das Registrierungsformular (einschlief3lich der ungepriften Pro forma-Finanzinformationen' zum
19. April 2011 in Bezug auf die RBS Holdings N.V. hinsichtlich des Jahres, das zum 31. Dezember
2010 endete, wie in Anhang 1 des ersten Nachtrags vom 19. April 2011 zum Registrierungsformular
der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 enthalten);

(b) die Satzungen;

(c) der Geschéftsbericht 2010 der Garantin (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk
Factors® auf Seite 9 und des Abschnitts ,,Additional Information - Risk Factors® auf Seite 221 bis
231 des Geschaftsberichts 2010);

(d) der Geschéftsbericht 2009 der Garantin;

(e) der Zwischenbericht 2010 der Emittentin;

(f) die Finanzinformationen 2009 der Emittentin;

(g) die Finanzinformationen 2008 der Emittentin; und
(h) die Bedingungen 2009.

Die in (a)-(g) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht und werden im Abschnitt
,Angaben Uber die Emittentin, die Garantin und die Garantie“, Uberschrift ,Registrierungsformular*
dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen. Das in (h) genannte Dokument wurde bei der BaFin
eingereicht und wird im Abschnitt ,Allgemeine Angaben®, Uberschrift ,Aufstockungen® dieses

Basisprospekts per Verweis einbezogen.

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem

Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden,

! Ein Bericht von Deloitte Accountants B.V. zu den ungepriften Pro forma-Finanzinformationen gemafR der

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 ist als Anhang 1 des ersten Nachtrags vom
19. April 2011 zum Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom
5. April 2011 abgedruckt.



werden Kopien der in (a)—(h) genannten Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com)

bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.

9. Der Abschnitt ,PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE“ wird bei dem Basisprospekt

,Optionsscheine® wie folgt ersetzt:

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

In diesen Basisprospekt werden die folgenden Dokumente gemaR § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis

einbezogen:

(a) das Registrierungsformular (einschlieflich der ungepriiften Pro forma-Finanzinformationen' zum
19. April 2011 in Bezug auf die RBS Holdings N.V. hinsichtlich des Jahres, das zum 31. Dezember
2010 endete, wie in Anhang 1 des ersten Nachtrags vom 19. April 2011 zum Registrierungsformular
der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 enthalten);

(b) die Satzungen;

(c) der Geschéftsbericht 2010 der Garantin (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk
Factors® auf Seite 9 und des Abschnitts ,,Additional Information - Risk Factors” auf Seite 221 bis
231 des Geschaftsberichts 2010);

(d) der Geschéftsbericht 2009 der Garantin;

(e) der Zwischenbericht 2010 der Emittentin;

(f) die Finanzinformationen 2009 der Emittentin;

(g) die Finanzinformationen 2008 der Emittentin; und
(h) die Bedingungen 2010.

Die in (a)-(g) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht und werden im Abschnitt
,Angaben Uber die Emittentin, die Garantin und die Garantie“, Uberschrift ,Registrierungsformular*

dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen. Das in (h) genannte Dokument wurde bei der BaFin

! Ein Bericht von Deloitte Accountants B.V. zu den ungepriften Pro forma-Finanzinformationen gemafR der

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 ist als Anhang 1 des ersten Nachtrags vom
19. April 2011 zum Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom
5. April 2011 abgedruckt.



eingereicht und wird im Abschnitt ,Allgemeine Angaben®, Uberschrift ,Aufstockungen“ dieses

Basisprospekts per Verweis einbezogen.

Waéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der in (a)—(h) genannten Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com)

bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.

10. Der Abschnitt ,,PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird in dem Basisprospekt ,,Exchange
Traded Notes und Exchange Traded Commodities“ und in dem Basisprospekt ,,Anleihen* vor

dem Abschnitt ,,BEDINGUNGEN: ALLGEMEINE BEDINGUNGEN“ jeweils wie folgt ersetzt:

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

In diesen Basisprospekt werden die folgenden Dokumente gemaR® § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis

einbezogen:

(a) das Registrierungsformular (einschlieflich der ungepriiften Pro forma-Finanzinformationen' zum
19. April 2011 in Bezug auf die RBS Holdings N.V. hinsichtlich des Jahres, das zum 31. Dezember
2010 endete, wie in Anhang 1 des ersten Nachtrags vom 19. April 2011 zum Registrierungsformular
der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 enthalten);

(b) die Satzungen;

(c) der Geschaftsbericht 2010 der Garantin (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk
Factors“ auf Seite 9 und des Abschnitts ,Additional Information - Risk Factors” auf Seite 221 bis
231 des Geschaftsberichts 2010);

(d) der Geschaftsbericht 2009 der Garantin;
(e) der Zwischenbericht 2010 der Emittentin;

(f) die Finanzinformationen 2009 der Emittentin; und

Ein Bericht von Deloitte Accountants B.V. zu den ungepriften Pro forma-Finanzinformationen gemaf der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 ist als Anhang 1 des ersten Nachtrags vom 19. April 2011
zum Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011
abgedruckt.
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(g) die Finanzinformationen 2008 der Emittentin.

Die in (a)-(g) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht und werden im Abschnitt
,Angaben (ber die Emittentin, die Garantin und die Garantie*, Uberschrift ,Registrierungsformular*

dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen.

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der in (a)—(g) genannten Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com)
bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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19" April 2011

Proposed transfers of a substantial part of the business activities of RBS N.V. to RBS plic

The Boards of The Royal Bank of Scotland Group plc (RBSG), The Royal Bank of Scotland plc (RBS plc), RBS Holdings N.V.
and The Royal Bank of Scotland N.V. (RBS N.V.) have approved the proposed transfers of a substantial part of the business
activities of RBS N.V. to RBS plc (the “Proposed Transfers”), subject, amongst other matters, to regulatory and other
approvals, further tax and other analysis in respect of the assets and liabilities to be transferred and employee consultation
procedures. This follows a period of extensive dialogue with key regulators and rating agencies. The Proposed Transfers will

not include the Consortium Shared Assets referred to below.

The Proposed Transfers will streamline the manner in which the Global Banking & Markets (GBM) and Global Transaction
Services (GTS) businesses of RBSG and its subsidiaries and subsidiary undertakings (the “RBS Group”) interact with clients
with simplified access to the GBM and GTS product suites. They will provide benefits to clients in effecting easier interaction
with the RBS Group including management of collateral. Clients will continue to deal, and conduct business, with their local
RBS teams as at present. There is no requirement for clients to take any action now and any action required in connection

with the Proposed Transfers will be communicated in a timely way with a view to ensuring a smooth transition.

The Proposed Transfers will not result in any change to the current business strategy for any of the transferred RBS N.V.

businesses and the way in which the RBS Group commercially operates will remain unchanged.

The Proposed Transfers are consistent with RBS Group’s efforts to simplify its structure, thereby reducing risk, cost and
complexity. In addition, the Proposed Transfers are expected to result in a simplified management and reporting framework
for the RBS Group across the multiple jurisdictions in which RBS plc and RBS N.V. operate.

RBS N.V.’s businesses include the following product areas: Equities & Structured Retail Products, Emerging Markets,
Lending, Global Transaction Services (GTS), and Short Term Markets & Financing (STMF). RBS N.V. also currently holds
directly and indirectly certain other assets which are owned by RBSG jointly with the Dutch State and Santander (the
“Consortium Shared Assets”). As at 31 December 2010, RBS N.V. had consolidated total assets of €200.4bn (£172.8bn), a
Core Tier 1 Capital Ratio of 8.7% and a Tier 1 Capital Ratio of 11.0%. As at the same date, RBSG had consolidated total
assets of £1.5tn, a Core Tier 1 Capital Ratio of 10.7% and a Tier 1 Capital Ratio of 12.9% and RBS plc, the receiving entity
for the Proposed Transfers, had consolidated total assets of £1.3tn, a Core Tier 1 Capital Ratio of 8.4% and a Tier 1 Capital
Ratio of 10.1%. The Proposed Transfers are not expected to have any impact on RBSG'’s capital position.

It is expected that the Proposed Transfers will be implemented on a phased basis over a period ending 31 December 2013. A

large part of the Proposed Transfers (including the transfers of certain securities issued by RBS N.V.) is expected to have
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taken place by the end of 2012. This will be subject, amongst other matters, to regulatory and other approvals, further tax and

other analysis in respect of the assets and liabilities to be transferred and employee consultation procedures.

RBS plc and RBS N.V. have discussed the Proposed Transfers in detail with the UK Financial Services Authority and De
Nederlandsche Bank (“DNB”) and they will continue to be involved as the Proposed Transfers progress through to completion.
Approvals from these and other regulators will be required prior to execution. Where available and practicable, statutory

transfer schemes will be used to implement the Proposed Transfers which may require court approval.

Due to legal constraints, securities and related guarantees which are governed by New York, New South Wales, New
Zealand and Hong Kong law (including the three series of Trust Preferred Securities issued by RBS N.V. Capital Funding
Trusts V, VI and VII) are currently not expected to be transferred to RBS plc pursuant to the statutory transfer schemes which
are anticipated to be used to implement the Proposed Transfers. Alternative steps will be considered in relation to such
securities and guarantees, where reasonably practicable in RBS’s opinion. In respect of securities and guarantees governed
by other laws which have been issued by RBS N.V., further analysis is ongoing to establish whether they will or will not be
transferred to RBS plc pursuant to the Proposed Transfers and further announcements will be made in due course. In the
meantime, holders of RBS N.V. securities are not required to take any action in connection with the Proposed Transfers. The
proposed transfers of securities from RBS N.V. to RBS plc are not, of themselves, expected to change the price that RBS plc,
as part of its normal market making activities, may bid for such securities. However, RBS cannot guarantee the price at
which such securities may trade. The market prices for such securities may be impacted by a number of factors, including
the value of the assets underlying such securities and prevailing market conditions, any of which may affect the value of the

securities.

For legal, tax and other reasons, there are expected to be certain operations, assets and other liabilities in RBS N.V. which
will not be transferred to RBS plc. RBSG is committed to providing the necessary support to ensure that RBS N.V. continues
to meet its commitments during and after the Proposed Transfers. Following completion of the Proposed Transfers, RBS N.V.

will continue to be authorised and regulated by DNB.

The RBS Group has held detailed discussions on the Proposed Transfers with the three main rating agencies, Moody’s,
Standard & Poor’s and Fitch. The plan for the Proposed Transfers has been designed not to impact the ratings of RBS N.V.

or RBS plc. It is anticipated that the agencies will publish their credit opinions following this announcement.

Certain unaudited pro forma condensed consolidated financial information relating to RBS Holdings N.V. is set out in the

Appendix to this announcement.
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For Further Information Contact:

RBS Group Investor Relations RBS Group Media Relations

Emete Hassan, Head of Debt Investor Relations Michael Strachan, Group Media Centre
+44 207 672 1758 +44 131 523 4414

Disclaimer

No person should place any reliance on the information in this announcement concerning securities/guarantees which are
expected to be retained by RBS N.V. in connection with making an investment decision or for any other purpose and should
be aware that changes to the current proposals (including, without limitation, to the identity of the securities/guarantees to be
retained, the eventual manner in which securities/guarantees are proposed to be transferred and to the timing pursuant to
which they are proposed to be transferred) may be made if required, or if determined by RBS N.V. or RBS plc (in their
absolute discretion) to be desirable for commercial or other reasons. Accordingly, nothing in this announcement should be
taken as (or is) a representation that any of the securities/guarantees of RBS N.V. will be transferred or retained, whether in
the manner described in this announcement, in accordance with the timing set out in this announcement, or at all. For the
avoidance of doubt, this announcement has been prepared and circulated solely for information purposes and does not
constitute an offer to any person. If you are in any doubt as to whether there is any tax or other impact on you as a result of
the Proposed Transfers, please discuss such matters with your advisers.

Cautionary Statement

Certain statements found in this document may constitute “forward-looking statements” as defined in the U.S. Private
Securities Litigation Reform Act of 1995. Such “forward-looking statements” reflect management’s current views with respect
to certain future events and financial performance and include any statement that does not directly relate to any historical or
current fact. Words such as “anticipate,” “believe,” “expect,” “estimate,” “forecast,” “intend,” “plan,” “project” and similar
expressions which indicate future events and trends may identify “forward-looking statements”. In particular, this document
includes forward-looking statements relating, but not limited, to the Proposed Transfers. Such statements are based on
current plans, estimates and projections and are subject to various risks, uncertainties and other factors that could cause
actual results to differ materially from those projected or implied in the “forward-looking statements”. Certain “forward-looking
statements” are based upon current assumptions of future events which may not prove to be accurate. Other factors that
could cause actual results to differ materially from those estimated by the forward-looking statements contained in this
document include, but are not limited to: the ability to complete restructurings on a timely basis; regulatory or legal changes
(including those requiring any restructuring of the operations of RBSG, RBS plc, RBS Holdings N.V. or RBS N.V.) in the
United Kingdom, the Netherlands, the United States and other countries in which these entities operate; changes in UK and
foreign laws, regulations, accounting standards and taxes, including changes in regulatory capital regulations and liquidity
requirements; and the success of RBSG, RBS plc, RBS Holdings N.V. or RBS N.V. in managing the risks involved in the
foregoing.

Undue reliance should not be placed on “forward-looking statements” as such statements speak only as of the date of this
document. Neither RBSG, RBS plc, RBS Holdings N.V. nor RBS N.V. undertake to update any forward-looking statement
contained herein to reflect events or circumstances after the date hereof or to reflect the occurrence of unanticipated events.

The information, statements and opinions contained in this document do not constitute a public offer under any applicable
legislation or an offer to sell or solicitation of any offer to buy any securities or financial instruments or any advice or
recommendation with respect to such securities or other financial instruments.

A-3



Appendix

Unaudited pro forma condensed consolidated financial information relating to RBS Holdings N.V.

Background

This appendix provides pro forma financial information as at and for the year ended 31 December 2010 for RBS Holdings N.V.
The proposed transfers of a substantial part of the business activities of RBS N.V. to RBS plc (“the Proposed Transfers”)
collectively constitute a significant event and historical financial information on a pro forma basis is provided to give investors
a better understanding of what the results of operations and financial position of RBS N.V. might have looked like had the
transfers to RBS plc occurred in respect of the unaudited pro forma condensed consolidated Statement of Financial Position
as at 31 December 2010 and, in respect of the unaudited pro forma condensed consolidated income statements on 1
January of the respective years. The Proposed Transfers are expected to be implemented on a phased basis over a period
ending 31 December 2013.

For the purposes of the pro forma financial information, RBS Holdings N.V. comprises RBS Holdings N.V. and its

consolidated subsidiaries.

The pro forma financial information has been prepared for illustrative purposes only on the basis of estimates and
assumptions about which assets and liabilities will be transferred. These assumptions are preliminary and subject to ongoing
analysis with respect to which specific assets and liabilities will in fact be transferred and which will be retained in RBS N.V.
The pro forma information addresses a hypothetical situation and does not represent the actual position or the results of RBS
Holdings N.V. nor is it necessarily indicative of the results of operations or financial position that may, or may be expected to,

be achieved in the future.

The pro forma financial information includes the following condensed consolidated pro forma information for RBS Holdings
N.V. (i) a pro forma condensed consolidated statement of financial position as at 31 December 2010, (ii) a pro forma
condensed consolidated income statement for each of the years ended 31 December 2010, 31 December 2009 and 31

December 2008, and (iii) Notes to the pro forma financial information.

As at the date of this announcement, Management of RBS Holdings N.V. is not aware of any matters that could impact the

results and financial position as presented in the pro forma financial information.
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Appendix

Unaudited pro forma condensed consolidated financial information relating to RBS Holdings N.V.

Unaudited pro forma Condensed Consolidated Statement of Financial Position as at 31 December 2010

RBS Proposed  Pro Forma

Holdings Transfers Total

N.V.(1) (2) (3)(4)

€m €m €m

Cash and balances at central banks 8,323 8,142 181
Loans and advances to banks 26,705 25,246 1,459
Loans and advances to customers 44,496 37,476 7,020
Debt securities 52,260 23,294 28,966
Equity shares 22,634 21,131 1,503
Settlement balances 3,573 3,399 174
Derivatives 28,272 25,837 2,435
Other assets 14,119 10,481 3,638
200,382 155,006 45,376

Deposits by banks 31,985 10,682 21,303
Customer accounts 54,905 50,258 4,647
Debt securities in issue 53,411 46,042 7,369
Settlement balances and short positions 5,202 4,936 266
Derivatives 35,673 31,467 4,206
Other liabilities 14,234 9,049 5,185
195,410 152,434 42,976

Non-controlling interests 24 10 14
Shareholders of the parent company 4,948 2,562 2,386
4,972 2,572 2,400

200,382 155,006 45,376

Notes:

(1) This financial information for RBS Holdings N.V. as at 31 December 2010 has been extracted from audited financial information contained
within the Annual Report and Accounts of RBS Holdings N.V. published on 29 March 2011.
(2) This represents the value of the assets, liabilities and equity as at 31 December 2010 proposed to be transferred to RBS plc over

the period up until 31 December 2013. See “Notes to the pro forma financial information relating to RBS Holdings N.V." for further information.

—
w
~

This represents the value of the assets, liabilities and equity as at 31 December 2010 assuming the Proposed Transfers had occurred at that date.

2

As part of the Proposed Transfers it is assumed that all intercompany transactions are settled and that the retained business is refinanced according to
its funding needs.
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Appendix

Unaudited pro forma condensed consolidated financial information relating to RBS Holdings N.V.

Unaudited pro forma Condensed Consolidated Income Statement for the year ended 31 December 2010

RBS

Holdings

N.V. (1)

€m

1,427

Fees and commissions receivable 1,152
Fees and commissions payable 214
Income from trading activities 1,131
Other operating (loss)/income (52)
2,445

3,872
Operating expenses (3,380)
492

Impairment losses (67)
425

Tax (charge)/credit (302)
123

Attributable to:

Non-controlling interests (2)
Shareholders of parent company 125

For notes to this table refer to page 7.

Proposed
Transfers (2)
€m

986
1,019
113
1,074
108
2,314
3,300
(3,035)
265

93

358
(303)

55

55

Pro Forma
Total (3)
€m

441

133

101

57
(160)

131

572
(345)
227
(160)

67

1

68

(2)
70

Unaudited pro forma Condensed Consolidated Income Statement for the year ended 31 December 2009

RBS
Holdings
N.V. (1)
€m
1,834
Fees and commissions receivable 1,506
Fees and commissions payable (483)
(Loss)/income from trading activities (303)
Other operating loss (1,157)
(437)
1,397
Operating expenses (4,621)
(3,224)
Impairment losses (1,623)
(4,847)
Tax credit/(charge) 465
(4,382)

Attributable to:
Non-controlling interests (1)
Shareholders of parent company (4,381)

For notes to this table refer to page 7.
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Proposed
Transfers (2)
€m

1,546
1,297
(455)
(634)
(724)
(516)
1,030
(3,914)
(2,884)
(1,055)
(3,939)
586
(3,353)

(3,355)

Pro Forma
Total (3)
€m
288
209
(28)
331
(433)
79
367



Appendix

Unaudited pro forma condensed consolidated financial information relating to RBS Holdings N.V.

Unaudited pro forma Condensed Consolidated Income Statement for the year ended 31 December 2008

RBS

Holdings Proposed Pro Forma
N.V. (1) Transfers (2) Total (3)
€m €m €m
2,835 2,437 398
Fees and commissions receivable 1,681 1,457 224
Fees and commissions payable (374) (457) 83
Loss from trading activities (7,716) (5,494) (2,222)
Other operating loss (1,763) (1,816) 53
(8,172) (6,310) (1,862)
(5,337) (3,873) (1,464)
Operating expenses (7,844) (4,956) (2,888)
(13,181) (8,829) (4,352)
Impairment losses (2,920) (1,973) (947)
(16,101) (10,802) (5,299)
Tax credit/(charge) 2,736 2,331 405
(13,365) (8,471) (4,894)

Attributable to:
Non-controlling interests 15 - 15
Shareholders of parent company (13,380) (8,471) (4,909)

Notes:

(1) This financial information for RBS Holdings N.V. has been extracted from audited financial information contained within the Annual Report and
Accounts of RBS Holdings N.V. published on 29 March 2011.

(2) This represents the income and expenses relating to the Proposed Transfers for the years ended 31 December 2010, 2009 and 2008. See “Notes to
the pro forma financial information relating to RBS Holdings N.V." for further information.

(3) This represents the income and expenses for the years ended 31 December 2010, 2009 and 2008 assuming the Proposed Transfers had occurred on 1

January of the respective years.
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Appendix

Notes to the pro forma financial information relating to RBS Holdings N.V.

1 Basis of preparation

The pro forma financial information for RBS Holdings N.V. as at 31 December 2010, and for the years ended 31

December 2010, 31 December 2009 and 31 December 2008 respectively, has been prepared in accordance with

International Financial Reporting Standards (IFRS) as issued by the IASB and adopted by the European Union. The

financial information has been extracted from audited financial information for the year ended 31 December 2010

contained within the Annual Report and Accounts of RBS Holdings N.V. published on 29 March 2011 and does not reflect

subsequent events.

The pro forma financial information has been prepared on the following basis:

The pro forma financial information has been prepared on the basis of management’s best estimate of the relevant
third party assets and liabilities of RBS N.V. that will be transferred to RBS pilc.

The pro forma condensed consolidated statement of financial position of RBS Holdings N.V. as at 31 December 2010
is presented to show the effect of the Proposed Transfers as if the Proposed Transfers had occurred on 31
December 2010.

The pro forma condensed consolidated income statements of RBS Holdings N.V. for the years ended 31 December
2010, 2009 and 2008 respectively, are presented to show the effect of the Proposed Transfers as if the Proposed
Transfers had occurred on 1 January of the respective years.

Assets and liabilities to be transferred are presented based on their carrying values determined under IFRS. The
allocation of equity was assessed on a global basis to reflect the expected level of capital support required by the
transferring and retained businesses. Pre-existing intra-group funding was treated as settled upon transfer with new
funding allocated as needed to reflect the financing needs of the transferring and retained businesses. Certain
modifications were applied where, in the opinion of management, material non-recurring profit and loss items could
be allocated more reliably on an individual basis.

The Proposed Transfers are subject, amongst other matters, to regulatory and other approvals, further tax and other
analysis in respect of the assets and liabilities to be transferred and employee consultation procedures, any of which

may significantly change the pro forma information from that presented.

The same accounting policies were followed in the pro forma financial information as were applied in the preparation of

RBS Holdings N.V. financial statements for the year ended 31 December 2010.
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Appendix

Notes to the pro forma financial information relating to RBS Holdings N.V.

2 Businesses to be transferred as part of the Proposed Transfers

RBS N.V.’s businesses include the following product areas: Equities & Structured Retail Products, Emerging Markets,
Lending, Global Transaction Services (GTS), and Short Term Markets & Financing (STMF). The Proposed Transfers
comprise a number of subsidiary companies and specific product portfolios together with associated hedging. RBS N.V.
also currently holds directly and indirectly certain other assets which are owned by RBSG jointly with the Dutch State and

Santander (the “Consortium Shared Assets”); these are part of the retained businesses.

It is expected that the Proposed Transfers will be implemented on a phased basis over a period ending 31 December
2013. A large part of the Proposed Transfers (including the transfers of certain securities issued by RBS N.V.) is expected
to have taken place by the end of 2012. This will be subject, amongst other matters, to regulatory and other approvals,
further tax and other analysis in respect of the assets and liabilities to be transferred and employee consultation

procedures.

It is not certain whether such transfers (or any of them) will be effected at the value used for the pro forma financial
information. No person should place any reliance on the pro forma financial information in connection with making an
investment decision or for any other purpose and should be aware that changes to the current proposals (including,
without limitation, to the assets and liabilities to be transferred or retained, the eventual manner in which such assets and
liabilities are proposed to be transferred and to the timing pursuant to which they are proposed to be transferred) may be
made if required, or if determined by RBS N.V. or RBS plc (in their absolute discretion) to be desirable for commercial or
other reasons. Accordingly, nothing in this pro forma financial information should be taken as (or is) a representation that
any of the assets and liabilities referred to will be transferred or retained, whether in a manner consistent with the figures
contained in this pro forma financial information, in accordance with the timing set out above, or at all. For the avoidance
of doubt, this pro forma financial information has been prepared and circulated solely for information purposes and does

not constitute an offer to any person.

3 Overview of RBS Holdings N.V. after the Proposed Transfers

For legal, tax and other reasons, there are expected to be certain operations, assets and liabilities in RBS N.V. which will
not be transferred to RBS plc. RBSG is committed to providing the necessary support to ensure that RBS N.V. continues
to meet its commitments during and after the Proposed Transfers. Following completion of the Proposed Transfers, RBS

N.V. will continue to be authorised and regulated by DNB.
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London, 20. April 2011

The Royal Bank of Scotland N.V.,
London Branch

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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< RBS

The Royal Bank of Scotland
12. APRIL 2011

The Royal Bank of Scotland N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG*)
ZU DEN FOLGENDEN BASISPROSPEKTEN
(DIE ,BASISPROSPEKTE®):

BASISPROSPEKT VOM 16. APRIL 2010 FUR EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED

CoMMODITIES (DIE ,EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED COMMODITIES®)
(VIERTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 6. JULI 2010 FUR ROHSTOFFANLEIHEN, ROHSTOFF-

TERMINKONTRAKTANLEIHEN, FONDSANLEIHEN, INDEXANLEIHEN, AKTIENANLEIHEN,

AKTIENKORBANLEIHEN (ZUSAMMEN DIE ,,ANLEIHEN®)

(DRITTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 12. AUGUST 2010 FUR BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE (DIE ,BONUS

UND DISCOUNT ZERTIFIKATE®)
(DRITTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 16. DEZEMBER 2010 FUR OPTIONSSCHEINE (DIE ,,OPTIONSSCHEINE®)

(ERSTER NACHTRAG)

(DIE OPTIONSSCHEINE ZUSAMMEN MIT DEN EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED
COMMODITIES, DEN ANLEIHEN SOWIE DEN BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATEN, DIE
+~WERTPAPIERE")




Anleger, die vor der Verodffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu den Basisprospekten
begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen diese gemaR § 16
Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veréffentlichung des Nachtrags

widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniiber der The Royal Bank
of Scotland N.V., London Branch, GBM, Legal Department/German Equities, 250 Bishopsgate,
London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die

rechtzeitige Abgabe der Erkldarung ausreichend.

Wahrend der Gultigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit den
Basisprospekten begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder offentlich angeboten
werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte in der Fassung eventueller
Nachtrdge, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland
Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kénigreich, Telefon:
+44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) und auf der Internetseite der Emittentin
www.rbs.de/markets fur Anleger in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich
und www.rbs.com/markets fir alle anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.
Wenn Teile der Basisprospekte, die durch diesen Nachtrag geédndert wurden, in Endgiltigen
Bedingungen vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags verdéffentlicht worden sind, gelten

diese Endgultigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag geandert.



Dieser Nachtrag zu den Basisprospekten wird veréffentlicht, weil die RBS Holdings N.V. und die The
Royal Bank of Scotland N.V. das Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal
Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 veréffentlicht haben.

Dabei gelten die unten aufgefiihrten Anderungen fiir die jeweiligen Basisprospekte wie folgt:
- Ziffer 1.: Alle Basisprospekte
- Ziffer 2.: Alle Basisprospekte
- Ziffer 3.: Alle Basisprospekte
- Ziffer 4.: Alle Basisprospekte
- Ziffer 5.: Bonus und Discount Zertifikate
- Ziffer 6.: Optionsscheine

- Ziffer 7.: Exchange Traded Notes und Exchange Traded Commodities und Anleihen

1. Auf dem Deckblatt der Basisprospekte wird der zweite Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 (das ,Registrierungsformular®), das von
der zustédndigen niederlandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die
~+AFM*) gebilligt wurde und das gemafl § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der BaFin gem&fl § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten

Nachtrégen (die ,Nachtrédge®) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

2. Der Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG“ bis (und einschlieBlich) zum Absatz mit der Uberschrift
.Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und die Garantin“, jedoch ausgenommen des
Absatzes mit der Uberschrift ,Rating der Emittentin“, welcher nicht geéndert wird, wird wie folgt

ersetzt:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt
verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal Bank of Scotland
N.V. begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich des Registrierungsformulars der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 5. April 2011 (das ,Registrierungsformular®), das
von der zustédndigen niederldndischen Finanzmarktbehdérde (Autoriteit Financiéle Markten)

(die ,AFM") gebilligt wurde und das per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird,



etwaiger von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrédge zu
diesem Basisprospekt und der so genannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen
Bedingungen®) gestiitzt werden. Die The Royal Bank of Scotland N.V. kann in Bezug auf
diese Zusammenfassung einschlieBlich Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden,
jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts
gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein
~EWR-Staat") Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des

Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder
Uber ihre Hauptniederlassung in den Niederlanden,
ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben
(die ,Emittentin® oder ,RBS N.V. %)

Garantin: RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO
Holding N.V.) (die ,Garantin“ oder ,RBS Holdings")

Beschreibung der Garantie: Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemal Artikel 403
Abs. 1 lit. f Buch 2 des niederldndischen Biirgerlichen
Gesetzbuchs erklart, dass sie gesamtschuldnerisch fiir
samtliche Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem
15. Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen

Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie®).

Geschichte und Griindung: Die RBS N.V. ist eine am 7. Februar 1825 nach
niederlandischem Recht gegrindete
Aktiengesellschaft. Die RBS N.V. st im
Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33002587 eingetragen. Der eingetragene Sitz der RBS
N.V. befindet sich in Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP

Amsterdam, Niederlande.

Die RBS N.V. ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft
der RBS Holdings, einer am 30.Mai 1990 nach
niederlandischem Recht gegrindeten
Aktiengesellschaft. Der eingetragene Sitz der RBS
Holdings befindet sich in Gustav Mahlerlaan 10, 1082

PP Amsterdam, Niederlande.



Uberblick:

Organisationsstruktur:

Die RBS Holdings hat eine Tochtergesellschaft, die
RBS N.V., die wiederum verschiedene

Tochtergesellschaften hat.

Der Begriff ,Gruppe”“ in diesem Prospekt bezieht sich
auf RBS Holdings und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften. Der Begriff ,RBSG“ bezieht
sich auf The Royal Bank of Scotland Group plc, und
,RBSG-Gruppe“ bezieht sich auf die RBSG und ihre
nach den International Financial Reporting Standards
konsolidierten Tochtergesellschaften. Der Begriff
,RBS" bezieht sich auf The Royal Bank of Scotland

plc.

Die Emittentin ist eine durch die niederldndische
Zentralbank (De Nederlandsche Bank) zugelassene

und beaufsichtigte Bank.

Die Emittentin ist in Europa, im Nahen Osten und
Afrika (EMEA), in Amerika und Asien tatig. Zum
31. Dezember 2010 hatte die Gruppe ein
konsolidiertes Vermégen in Hohe von EUR 200 Mrd.

Die RBS Holdings und die RBS N.V. sind Teil der
RBSG-Gruppe. Die RBSG ist die Muttergesellschaft
einer weltweit tatigen Bank- und
Finanzdienstleistungsgruppe.  Mit  Hauptsitz  in
Edinburgh, ist die RBSG-Gruppe im Vereinigten
Koénigreich, in den Vereinigten Staaten und
international durch ihre drei
Haupttochtergesellschaften, RBS, National
Westminster Bank Public Limited Company
(,NatWest“) und RBS N.V. tdtig. Sowohl die RBS als
auch NatWest sind bedeutende Clearingbanken im
Vereinigten Konigreich. In den Vereinigten Staaten ist
Citizens Financial Group, Inc., die Tochtergesellschaft
der RBS, eine Handelsbankengruppe. Die Gruppe hat
weltweit eine diversifizierte Kundenbasis und stellt
Privat- und Geschaftskunden sowie GroRunternehmen
und institutionellen Kunden eine breite Palette von

Produkten und Dienstleistungen zur Verfiigung.

Die  Gruppe umfasst die folgenden vier



Unternehmensbereiche:

*  Global Banking & Markets (Globales Bankgeschéft
und Markte, ,GBM"): Der Unternehmensbereich GBM
bietet im Bankgeschaft bedeutenden Unternehmen
und Finanzinstituten weltweit eine breite Palette von
Kredit- und Eigenkapitalfinanzierungen,
Risikomanagement und Investmentdienstleistungen
an. Der Unternehmensbereich GBM innerhalb von
RBS Holdings ist in vier Hauptgeschaftsbereiche
aufgeteilt: Global Lending (Globales Kreditgeschéft),
Equities (Aktiengeschéft), Short Term Markets &
Funding (Kurzfristige Markte und Finanzierung) und
Local Markets (Lokale Méarkte).

*  Global Transaction Services (Globale
Transaktionsdienstleistungen, ,GTS“): GTS bietet als
globale Transaktionsdienstleistungen Global Trade
Finance (Globale Handelsfinanzierung), Transaction
Banking (Transaktionsbankgeschéft) und International
Cash Management (Internationales

Liquididatsmanagement) an.

» Central ltems (Zentralbereiche): Der
Unternehmensbereich Central Items umfasst Gruppen-
und Zentralbereiche, wie z.B. Treasury
(Finanzabteilung), Capital Management und Finance
(Eigenmittelverwaltung und  Finanzierung), das
Risikomanagement, die Rechtsabteilung, die
Unternehmenskommunikation und die
Personalabteilung. Central ltems verwaltet das Kapital
der Gruppe, die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen und bietet Dienstleistungen fir das

Filialnetz.

* Non-Core Segment (Nicht-Kernabteilung): Die
Nicht-Kernabteilung umfasst eine Reihe von
Geschaftsbereichen und gesondert verwalteten
Vermdgensportfolien, die die Gruppe im Rahmen der
Strategie der RBSG-Gruppe fir das Nicht-
Kernvermdgen abzuwickeln bzw. zu verduflern
beabsichtigt. Es umfasst auch bei der RBS N.V.

verbleibendes Vermégen und Verbindlichkeiten,



Abspaltung der ABN AMRO
Gruppe:

das/die noch nicht verkauft, abgewickelt oder alternativ
durch die Mitglieder des Konsortiums (nachstehend
definiert) Ubertragen werden, und an dem/den jedes
Mitglied des Konsortiums eine gemeinsame und

unmittelbare Beteiligung hat.

Global Banking & Markets, Global Transaction
Services und Central Items stellen die Kernbereiche

der Gruppe dar.

Diese Geschéftsbereiche der RBS N.V. sind Teil der
globalen Geschéftseinheiten der RBS-Gruppe, die
durch verschiedene juristische Personen handeln. Die
Strategie der RBS N.V. ist Teil der gesamten
Unternehmensstrategie der RBSG-Gruppe. Die RBS
Holdings ist in Kern- und Nicht-Kernbereiche
restrukturiert worden. Die RBSG-Gruppe wird
voraussichtlich die Geschaftsbereiche
Vermogenswerte und Portfolien innerhalb des Nicht-
Kernbereiches bis 2013 im Wesentlichen abgewickelt
bzw. veraulert haben, und die RBSG-Gruppe hat die
VerauBerung der Unternehmen in Lateinamerika,

Asien, Europa und im Nahen Osten vollzogen.

Am 17. Oktober 2007 hat die RFS Holdings B.V. (,RFS
Holdings"), die zu der Zeit von der RBSG, Fortis N.V.,
Fortis S.A/N.V., Fortis Bank Nederland (Holding) N.V.
und Banco Santander, S.A. (,Santander”) gehalten
wurde, den Erwerb der ABN AMRO Holding N.V.
abgeschlossen. Am 1. April 2010 wurden die Aktien
der ABN AMRO Bank N.V. auf die ABN AMRO Group
N.V., eine Holding-Gesellschaft fir die Beteiligung des
niederlandischen Staates, Ubertragen, und die ABN
AMRO Holding N.V. wurde in RBS Holdings N.V.
umfirmiert. Dies kennzeichnete im Wesentlichen den
Abschluss der Restrukturierung der Tatigkeit der ABN
AMRO Holding N.V. gemafl der Vereinbarung
zwischen der RBSG, dem niederlandischen Staat und

Santander (die ,Mitglieder des Konsortiums®).

Am 31. Dezember 2010 wurde das Stammkapital der
RFS Holdings in der Weise geandert, dass nunmehr

ca. 98% des ausgegebenen Stammkapitals der RFS



Zusammenfassung der
konsolidierten
Finanzinformationen der RBS

Holdings:

Holdings von der RBSG gehalten wird, und der Rest
wird von Santander und dem niederldndischen Staat
gehalten. Letztendlich soll die RFS Holdings eine
100%-ige Tochtergesellschaft der RBSG werden.

Die folgenden  Tabellen fassen  bestimmte
Finanzinformationen der RBS Holdings fir ihre zum
31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2009
endenden Geschaftsjahre zusammen. Diese sind dem
gepriften Jahresabschluss der RBS Holdings fur das
Geschéftsjahr 2010 enthommen, der gemal den von
der Europaischen Union anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften (International Financial

Reporting Standards) erstellt wurde.

Die rechtliche Abspaltung der ABN AMRO Bank N.V.
wurde am 01. April 2010 vollzogen. Daher konsolidiert
die Gruppe nicht l&dnger die Beteiligung an der ABN
AMRO Bank N.V., und deren Ergebnisse werden als
eingestellte Geschaftsaktivitaten erfasst. Die
Ergebnisse fur das Jahr 2009 sind entsprechend
angepasst neu dargestellt. Die Gruppe wird
mehrheitlich von der RBSG-Gruppe gehalten; vor
diesem Hintergrund wurde die Darstellung der
Finanzausweise an jene der RBSG, der
Konzernobergesellschaft  der RBS Holdings,
angepasst. Diese Anderungen haben keinen Einfluss
auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
Ergebnisse oder Gesamtaktiva bzw. - passiva der
Gruppe. Die Darstellung der Vergleiche wurde

ebenfalls entsprechend angepasst.



Operativer Gewinn/(Verlust) vor Steuern
Steuern (Erhebung)/Gutschrift
Gewinn/(Verlust) aus fortgeflihrten Geschéaftsaktivitaten

Gewinn/(Verlust) aus eingestellten
Geschéftsaktivitaten, ohne Steuern

Gewinn/(Verlust) fur das Geschéftsjahr

Darlehen und Vorauszahlungen
Fremdkapitalwertpapiere und Aktien
Derivate und Saldenausgleiche
Sonstige Vermdgenswerte

Summe der Aktiva

Nachrangige Verbindlichkeiten

Einlagen

Derivate, Saldenausgleiche und Short-Positionen
Sonstige Verbindlichkeiten

Auf die Gesellschafter der Konzernobergesellschaft
entfallendes Eigenkapital

Minderheitsbeteiligungen

Summe der Passiva

Fir das zum Fir das zum

31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
endende Geschaftsjahr endende Geschaftsjahr
(gepruft) (geprift und neu dargestellt)

(in Mio. EUR)

425 (4.847)

(302) 465

123 (4.382)

985 (18)

1.108 (4.400)

Fur das zum Fir das zum

31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
endende Geschaftsjahr endende Geschaftsjahr
(gepruft) (geprift)

(in Mio. EUR)

71.201 257.677
74.894 102.036
31.845 60.790
22.442 48.842
200.382 469.345

Fur das zum Fur das zum

31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
endende Geschéftsjahr endende Geschéftsjahr
(gepruft) (gepruft)

(in Mio. EUR)

6.894 14.666
86.890 246.046
40.875 70.462
60.751 119.255

4.948 18.880

24 36
200.382 469.345



Harte Kernkapitalquote (Core Tier 1 ratio)
Kernkapitalquote (Tier 1 ratio)

Gesamtkapitalquote

Geschiftszahlen der Emittentin
fiir das Jahr 2009:

Ungepriifte Zwischenergebnisse
der Emittentin fiir das Halbjahr
endend am 30. Juni 2010:

Fur das zum Fir das zum

31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
endende Geschéftsjahr endende Geschéftsjahr
(ungepruift) (ungeprift)

(Prozent)
8,7 16,9
11,0 19,9
15,8 25,5

Die Emittentin verzeichnete fir 2009 einen Verlust in
Hoéhe von EUR 4.514 Mio. Ihre
Gesamtvermodgenswerte betrugen EUR 525 Mrd. zum
31. Dezember 2009.

Die Emittentin verzeichnete fir das Halbjahr, das am
30. Juni 2010 endete, einen Gesamtertrag (total
income) in H6he von EUR 1.087 Mio. und einen Verlust
in Hoéhe von EUR 563 Mio. Ilhre
Gesamtvermdgenswerte beliefen sich zum 30. Juni
2010 auf EUR 251 Mrd.
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Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf die

Emittentin und die Garantin:

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es,
potenzielle Kaufer der Wertpapiere vor der Téatigung
von Anlagen zu schitzen, die nicht fir ihre Zwecke
geeignet sind, sowie die wirtschaftlichen und
rechtlichen Risiken, die mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen. Potenzielle
Kaufer der Wertpapiere solliten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die

Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist eine der wichtigsten operativen
Tochtergesellschaften der RBSG, auf die ein
wesentlicher Teil der konsolidierten Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und Geschaftsgewinne der RBSG
entfallt. Daher sind die nachfolgenden Risikofaktoren,
die sich auf die RBSG und die RBSG-Gruppe
beziehen, auch fir die Emittentin und die Gruppe von

Bedeutung:

+ Die Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage der
Gruppe wurde durch die Weltwirtschaft und die
Instabilitdt der globalen Finanzmérkte beeintrachtigt

und wird hierdurch weiter beeintréchtigt werden.

* Ein umfangreiches Programm der RBSG-Gruppe
zur Restrukturierung und Verkirzung der Bilanz dauert
an und kann den Geschéftsbetrieb der Gruppe, die
Betriebsergebnisse, die Finanzlage, die

Eigenkapitalquoten und die Liquiditat beeintrachtigen.

*+ Ein Risiko des Geschéfts der Gruppe liegt im
Fehlen von Liquiditat, und der Zugang der Gruppe zu
Liquiditat ist eingeschrénkt und wird eingeschrankt

bleiben.

+ Die finanzielle Entwicklung der Gruppe wurde
durch die Verschlechterung der Kreditqualitdt von
Schuldnern erheblich beeintrachtigt und kann durch
weitere  Verschlechterungen noch  weitergehend
beeinflusst werden, u.a. durch die vorherrschenden
Wirtschafts- und Marktverhéltnisse sowie rechtliche

und regulatorische Entwicklungen.

+ Die tatsachliche oder vermutete Verschlechterung
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der Bonitat der Geschéftspartner der Gruppe hat die
Gruppe beeintrachtigt und wird sie weiter

beeintrachtigen.

* Die Ertrags- und Finanzlage der Gruppe wurde
durch die sich aus dem schwachen Marktumfeld
ergebende niedrige Vermobgensbewertung erheblich
beeintrachtigt und kann dadurch weiter erheblich

beeintrachtigt werden.

« Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse, Credit
Spreads, Anleihe-, Aktien- und Rohstoffpreise, Basis-,
Volatilitdts- und Korrelationsrisiken sowie anderer
Marktfaktoren haben das Geschaft sowie das
Betriebsergebnis der Gruppe wesentlich beeintrachtigt

und werden sie weiter beeintrachtigen.

+ Die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe, ihr
Zugang zu den Anleihekapitalmarkten sowie ihre
Liquiditat hangen entscheidend von dem Kreditrating

der Gruppe ab.

+ Die Geschéftsentwicklung der Gruppe kann
beeintrachtigt werden, wenn ihr Kapital nicht effizient
verwaltet wird oder wenn Kapitaladaquanz- und

Liquiditatsanforderungen geandert werden.

* Bestimmte Finanzinstrumente werden zum
Marktwert angesetzt, der mithilfe von Finanzmodellen
ermittelt wird, die Annahmen, Beurteilungen und
Schéatzungen beinhalten, die sich im Verlauf der Zeit
andern kénnen oder die sich als nicht richtig

herausstellen.

» Die Gruppe ist in sehr kompetitiven und sich
verdichtenden Markten tatig. Wenn die Gruppe sich
nicht erfolgreich entwickelt, werden ihr Geschéft und ihr

Betriebsergebnis beeintrachtigt.

* Um die Unterstitzung des britischen Schatzamts
(HM Treasury) fur die RBSG-Gruppe zu erhalten, ist es
der Gruppe untersagt, in ihrem Ermessen stehende
Zahlungen auf  Coupons zu leisten und
Ankaufsoptionen in Bezug auf bestimmte bestehende

hybride Kapitalinstrumente der Gruppe auszulben.
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Dies kann die Fahigkeit der Gruppe zur Gewinnung
neuen Kapitals im Wege der Ausgabe von

Wertpapieren beeintrachtigen.

+ Es ist moglich, dass es der Gruppe nicht gelingt,
Fahrungskréafte (einschlieRlich der Mitglieder des
Aufsichtsrates und des Vorstandes der Gruppe und
anderen Mitarbeitern in Schlisselpositionen) zu
gewinnen oder zu halten, und sie kénnte Schaden
erleiden, wenn sie kein gutes Verhdltnis zu ihren

Arbeitnehmern unterhalt.

« Alle Geschaftsbereiche der Gruppe sind
weitgehend reguliert und beaufsichtigt. Wesentliche
aufsichtsrechtliche  Verdnderungen kénnten sich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit sowie das
Betriebsergebnis und die Finanzlage der Gruppe

auswirken.

« Die Gruppe ist Rechtsstreitigkeiten und
aufsichtsrechtlichen Untersuchungen ausgesetzt und
kann dies auch in Zukunft sein, was zu

Geschaftsbeeintrachtigungen fiihren kann.

» Es kann sein, dass die Gruppe weitere Beitrage fiir
ihr Pensionssystem aufbringen muss, wenn der Wert
der Vermdgenswerte in  Pensionsfonds nicht
ausreichend ist, um potenzielle Verbindlichkeiten zu

decken.

+ Die Gruppe unterliegt Risiken hinsichtlich der
strafrechtlichen Ermittlungen durch das United States
Department of Justice  (Justizministerium der
Vereinigten Staaten) im Hinblick auf lhre Dollar-

Clearing-Aktivitaten.

* Die rechtliche Abspaltung der ABN AMRO Bank
N.V. (damaliger Firmenname) hat wechselseitige
Haftungsverhaltnisse zur Folge, die die rechtlichen

Ruckgriffsmdglichkeiten fur Anleger verandern.

+ Das Geschaft der Gruppe birgt betriebsbedingte
Risiken.

+ Die Gruppe ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich
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die Steuergesetzgebung und ihre Auslegung &ndern
und dass sich die Kérperschaftsteuer- und andere
Steuersatze in den Jurisdiktionen erhéhen, in denen

sie tatig ist.

* Die Geschéaftstatigkeit der Gruppe unterliegt damit

verbundenen Reputationsrisiken.

« Das Geschaft der Gruppe sowie ihre Ertrage
kénnen durch geopolitische Bedingungen

beeintrachtigt werden.

+ Die Werthaltigkeit und die aufsichtsrechtliche
Eigenkapitalbehandlung bestimmter von der Gruppe
berlcksichtigter latenter Steueranspriiche hangt von
der Fahigkeit der Gruppe ab, ausreichende zukiinftige
steuerpflichtige Gewinne zu erzielen und davon, dass
sich Steuergesetzgebung, aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Bilanzierungsgrundsatze nicht in

nachteiliger Weise andern.

e Zuséatzlich zu den oben beschriebenen
Risikofaktoren unterliegt die Gruppe Risiken, die sich
aus der Beteiligung der RBSG-Gruppe an dem
staatlichen  Schutzprogramm  fir Risiken aus
bestimmten Vermdgenswerten (asset protection
scheme) sowie aus zwei Absicherungsvertragen, die
von der RBS in Verbindung mit bestimmten, der RBS
N.V. und ihren hundertprozentigen
Tochtergesellschaften zuzurechnenden
Vermdgenswerten und Risikopositionen abgeschlossen

wurden, ergeben.

3. Der zweite Absatz des Abschnitts ,RISIKOFAKTOREN® wird durch den folgenden Absatz ersetzt:

Potenzielle Kéaufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle
Kéufer der Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die iibrigen Informationen
lesen, die in diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V.
(die ,Garantin“) und der The Royal Bank of Scotland N.V. (die ,Emittentin®) vom 5. April
2011 (das ,Registrierungsformular’) sowie in etwaigen von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht gebilligten Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt und in den

sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) aufgefiihrt sind.
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Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschétzung zu gelangen, sollten
potenzielle Kéufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater,
Rechtsanwilte, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater
zurate ziehen und sorgféltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
priifen sowie ihre Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen

Umsténde abwégen.

4. Der Abschnitt ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN UND DIE GARANTIE" wird einschlieBlich
vom Absatz mit der Uberschrift ,Registrierungsformular” bis einschlieRlich zum Absatz mit der

Uberschrift ,Wesentliche Verinderungen“ wie folgt ersetzt:
Registrierungsformular

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder uber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin®) und zur RBS Holdings N.V. als Garantin (die ,Garantin®)
samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die dieser aus nach dem 15. Juni 1998 von der
Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie“), sowie die Garantie
sind in dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland
N.V. vom 5. April 2011 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustdndigen
niederlandischen Finanzmarktbehdrde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFM*) gebilligt wurde

und das gemaR § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird.

Soweit nicht in einem von der BaFin gemaly § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrag zu diesem
Basisprospekt etwas anderes angegeben ist, handelt es sich bei den in dem
Registrierungsformular enthaltenen Angaben um die aktuellsten verfligbaren Angaben Uber die

Emittentin und die Garantin.

AuBerdem werden die folgenden englischsprachigen Dokumente gemaR § 11 Abs. 1 WpPG per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe Abschnitt ,PER VERWEIS EINBEZOGENE

DOKUMENTE®):

1. die Satzungen (Articles of Association) der Garantin und der Emittentin, in der zum Datum

des Registrierungsformulars geltenden Fassung (die ,Satzungen®);

2. der Geschéaftsbericht 2010 der RBS Holdings N.V. (der ,Geschiftsbericht 2010 der
Garantin“) (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk Factors* auf Seite 9 und
der Abschnitte ,Additional Information - Risk Factors® auf Seite 221 bis 231 des
Geschaftsberichts 2010), in dem der offentlich erhdltliche konsolidierte geprifte
Jahresabschluss der RBS Holdings N.V. hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am 31.
Dezember 2010 endete, (erstellt gemalt den von der Europaischen Union anerkannten

International Financial Reporting Standards) enthalten ist. Der konsolidierte Jahresabschluss
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der RBS Holdings ist auf den Seiten 96 bis 193 des Geschéftsberichts 2010 der Garantin und
der Prifungsbericht ist auf der Seite 199 des Geschéftsberichts 2010 der Garantin

wiedergegeben;

3. der Geschéftsbericht 2009 der ABN AMRO Holding N.V. (der ,Geschéftsbericht 2009 der
Garantin®), in dem der 6ffentlich erhéltliche konsolidierte geprifte Jahresabschluss der ABN
AMRO Holding N.V. (wie die Garantin damals hieR) hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am
31. Dezember 2009 endete, (erstellt gemal den von der Européischen Union anerkannten
International Financial Reporting Standards) enthalten ist. Der konsolidierte Jahresabschluss
der ABN AMRO Holding N.V. ist auf den Seiten 82 bis 235 des Geschéftsberichts 2009 der
Garantin, und der Priufungsbericht ist auf den Seiten 193 bis 197 des Geschéftsberichts 2009

der Garantin wiedergegeben;

4. der Gekurzte Zwischenbericht der The Royal Bank of Scotland N.V. fur das Halbjahr, das
zum 30.Juni 2010 endete und der am 31.August 2010 veréffentlicht wurde (der
Zwischenbericht 2010 der Emittentin“), der die ungepriften gekirzten

Zwischenergebnisse der Emittentin fir das Halbjahr, das am 30. Juni 2010 endete, enthalt;

5. die Gekurzten Finanzinformationen 2009 der The Royal Bank of Scotland N.V. (die
.Finanzinformationen 2009 der Emittentin®), die die gepriften gekirzten
Jahresfinanzinformationen der The Royal Bank of Scotland N.V. hinsichtlich des

Geschéaftsjahres, das am 31. Dezember 2009 endete, enthalten; und

6. die Gekirzten Finanzinformationen 2008 der ABN AMRO Bank N.V. (die
,Finanzinformationen 2008 der Emittentin“), die die gepriften gekirzten
Jahresfinanzinformationen der ABN AMRO Bank N.V. (wie die Emittentin damals hiel)

hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am 31. Dezember 2008 endete, enthalten.

Auf die in den Ziffern 1. bis 3. genannten Dokumente wird auch im Registrierungsformular Bezug

genommen.

Die Angaben zur Garantin stammen in englischer Sprache von der Garantin. Sie wurden korrekt
wiedergegeben, und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der Garantin
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — es wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die

wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger,

die in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
Wesentliche Verdnderungen

Seit dem 31. Dezember 2010 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der
Gruppe bestehend aus der Garantin und deren konsolidierten Tochtergesellschaften
(einschliel3lich der Emittentin) eingetreten und seit dem 30. Juni 2010 sind keine wesentlichen

Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin eingetreten. Seit dem 31. Dezember 2010 hat es
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keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Garantin gegeben, und seit
dem 31. Dezember 2009 hat es keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten

der Emittentin gegeben.

5. Der Abschnitt ,PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird bei dem Basisprospekt ,Bonus und

Discount Zertifikate“ wie folgt ersetzt:

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

In diesen Basisprospekt werden die folgenden Dokumente gemaR § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis

einbezogen:
(a) das Registrierungsformular;
(b) die Satzungen;

(c) der Geschéftsbericht 2010 der Garantin (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk
Factors* auf Seite 9 und des Abschnitts ,Additional Information - Risk Factors” auf Seite 221 bis
231 des Geschéftsberichts 2010);

(d) der Geschéftsbericht 2009 der Garantin;

(e) der Zwischenbericht 2010 der Emittentin;

(f) die Finanzinformationen 2009 der Emittentin;

(g) die Finanzinformationen 2008 der Emittentin; und
(h) die Bedingungen 2009.

Die in (a)-(g) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht und werden im Abschnitt
,Angaben iiber die Emittentin, die Garantin und die Garantie*, Uberschrift
.Registrierungsformular‘ dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen. Das in (h) genannte
Dokument wurde bei der BaFin eingereicht und wird im Abschnitt ,Allgemeine Angaben*, Uberschrift

~+Aufstockungen® dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen.

Wahrend der Gltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der in (a)—(h) genannten Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com)

bereitgehalten.
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Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.

6. Der Abschnitt ,PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE® wird bei dem Basisprospekt

,Optionsscheine” wie folgt ersetzt:

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

In diesen Basisprospekt werden die folgenden Dokumente gemaR § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis

einbezogen:
(a) das Registrierungsformular;
(b) die Satzungen;

(c) der Geschéftsbericht 2010 der Garantin (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk
Factors* auf Seite 9 und des Abschnitts ,Additional Information - Risk Factors” auf Seite 221 bis
231 des Geschéftsberichts 2010);

(d) der Geschéftsbericht 2009 der Garantin;

(e) der Zwischenbericht 2010 der Emittentin;

(f) die Finanzinformationen 2009 der Emittentin;

(g) die Finanzinformationen 2008 der Emittentin; und
(h) die Bedingungen 2010.

Die in (a)-(g) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht und werden im Abschnitt
,Angaben iiber die Emittentin, die Garantin und die Garantie*, Uberschrift
.Registrierungsformular‘ dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen. Das in (h) genannte
Dokument wurde bei der BaFin eingereicht und wird im Abschnitt ,Allgemeine Angaben*, Uberschrift

~+Aufstockungen® dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen.

Wahrend der Gltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der in (a)—(h) genannten Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com)

bereitgehalten.

18



Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fir Anleger, die

in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.

7. Der Abschnitt ,PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE" wird in den Basisprospekten ,Exchange
Traded Notes und Exchange Traded Commodities“ und dem Basisprospekt ,Anleihen” vor
dem Abschnitt ,BEDINGUNGEN: ALLGEMEINE BEDINGUNGEN" eingefiigt:

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

In diesen Basisprospekt werden die folgenden Dokumente gemafl® § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis

einbezogen:
(a) das Registrierungsformular;
(b) die Satzungen;

(c) der Geschéftsbericht 2010 der Garantin (ausgenommen des Abschnitts ,Business Review - Risk
Factors® auf Seite 9 und des Abschnitts ,,Additional Information - Risk Factors® auf Seite 221 bis
231 des Geschéftsberichts 2010);

(d) der Geschaftsbericht 2009 der Garantin;

(e) der Zwischenbericht 2010 der Emittentin;

(f) die Finanzinformationen 2009 der Emittentin; und
(g) die Finanzinformationen 2008 der Emittentin.

Die in (a)-(g) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht und werden im Abschnitt
,Angaben iiber die Emittentin, die Garantin und die Garantie*, Uberschrift

.Registrierungsformular‘ dieses Basisprospekts per Verweis einbezogen.

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der in (a)—(g) genannten Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com)

bereitgehalten.

Soweit Angaben in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen werden, indem lediglich auf
bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht einbezogenen Teile fiir Anleger, die
in die Wertpapiere investieren, nicht relevant.
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London, 12. April 2011

The Royal Bank of Scotland N.V.,
London Branch

Durch: gez.

JORN PEGLOW
Zeichnungsberechtigter
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%« RBS

The Royal Bank of Scotland
13. Dezember 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

NACHTRAG
GEMASS § 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG*)
ZU DEN FOLGENDEN BASISPROSPEKTEN
(DIE ,BASISPROSPEKTE"):

BASISPROSPEKT VOM 18. JANUAR 2010 FUR OPTIONSSCHEINE (DIE ,,OPTIONSSCHEINE")

(VIERTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 16. APRIL 2010 FUR EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED

COMMODITIES (DIE ,EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED COMMODITIES®)
(DRITTER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 6. JULI 2010 FUR ROHSTOFFANLEIHEN, ROHSTOFF-

TERMINKONTRAKTANLEIHEN, FONDSANLEIHEN, INDEXANLEIHEN, AKTIENANLEIHEN,

AKTIENKORBANLEIHEN (ZUSAMMEN DIE ,ANLEIHEN")

(ZWEITER NACHTRAG)

BASISPROSPEKT VOM 12. AUGUST 2010 FUR BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATE (DIE ,BONUS

UND DISCOUNT ZERTIFIKATE")
(ZWEITER NACHTRAG)

(DIE OPTIONSSCHEINE ZUSAMMEN MIT DEN EXCHANGE TRADED NOTES UND EXCHANGE TRADED
COMMODITIES, DEN ANLEIHEN SOWIE DEN BONUS UND DISCOUNT ZERTIFIKATEN, DIE
~WERTPAPIERE")




Anleger, die vor der Verodffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu den Basisprospekten bis
zum Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kénnen diese gemaR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach

Veroéffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erkldren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniiber der The Royal Bank
of Scotland N.V., London Branch, GBM, Legal Department/German Equities, 250 Bishopsgate,
London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die
rechtzeitige Abgabe der Erkldrung ausreichend.

Wahrend der Giltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit den
Basisprospekten begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder o6ffentlich angeboten
werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte in der Fassung eventueller
Nachtrage, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland
Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kénigreich, Telefon:
+44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) und auf der Internetseite der Emittentin
www.rbs.de/markets fiir Anleger in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fir Anleger in Osterreich
und www.rbs.com/markets fir alle anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten.
Wenn Teile der Basisprospekte, die durch diesen Nachtrag ge&ndert wurden, in Endgultigen
Bedingungen vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags veréffentlicht worden sind, gelten
diese Endgiiltigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag geéndert.



Dieser Nachtrag zu den Basisprospekten wird veréffentlicht, weil die RBS Holdings N.V. und die The
Royal Bank of Scotland N.V. am 1. Dezember 2010 einen zweiten Nachtrag zum ihrem

Registrierungsformular vom 1. Juli 2010 veréffentlicht haben.

1. Auf dem Deckblatt der Basisprospekte wird der zweite Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 1. September 2010 und dem zweiten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 1. Dezember 2010 (zusammen das ,Registrierungsformular®), das
von der zustandigen niederlandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die
~LAFM) gebilligt wurde und das gemal § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der BaFin gemaR § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten

Nachtragen (die ,Nachtrage*) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

2. Der Abschnitt ,ZUSAMMENFASSUNG“ bis (und einschlieBlich) zum Absatz mit der Uberschrift
,Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und die Garantin“ wird wie folgt ersetzt:

ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt
verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal Bank of Scotland
N.V. begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich des Registrierungsformulars der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 sowie des ersten Nachtrags zu
diesem Registrierungsformular vom 1. September 2010 und des zweiten Nachtrags zu
diesem Registrierungsformular vom 1. Dezember 2010 (zusammen das ,Registrierungs-
formular), das von der zustédndigen niederldndischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit
Financiéle Markten) (die ,AFM®) gebilligt wurde und das per Verweis in diesen
Basisprospekt  einbezogen wird, etwaiger  von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der so
genannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) gestiitzt werden.
Die The Royal Bank of Scotland N.V. kann in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschlieBlich Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass
vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,EWR-Staat”) Anspriiche aufgrund

der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte



der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften

der EWR-Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn

zu tragen haben.

Emittentin:

Garantin:

Beschreibung der Garantie:

Allgemeine Informationen
tiber die Emittentin, die RBS
Holdings und die Gruppe:

The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder Uber
ihre  Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre
Niederlassung in London oder eine andere Niederlassung,
wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen (wie nachste-
hend definiert) angegeben (die ,Emittentin® oder ,RBS
N.V.%)

RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding
N.V.) (die ,Garantin“ oder ,RBS Holdings®)

Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemaR Artikel 403 Abs.
1 lit. f Buch 2 des niederldndischen Birgerlichen Gesetz-
buchs erklart, dass sie gesamtschuldnerisch fiir samtliche
Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem 15. Juni 1998
von der Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen

entstehen (die ,Garantie®).

Die RBS Holdings und die Emittentin sind am 30. Mai 1990
bzw. am 7. Februar 1825 nach niederldandischem Recht
gegriindete Aktiengesellschaften. Die RBS Holdings ist im
Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33220369 eingetragen. Die Emittentin ist im Handels-
register von Amsterdam unter der Nummer 33002587
eingetragen. Die RBS Holdings und die Emittentin haben
ihren Geschéftssitz in Amsterdam, Niederlande, und ihre
Geschéaftsadresse ist Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP
Amsterdam. lhre Postanschrift in den Niederlanden lautet:
Postfach 12925, 1100 AX Amsterdam.

Die Emittentin ist 1990 aus dem Zusammenschluss der
Algemeen Bank Nederland N.V. und der Amsterdam-
Rotterdam Bank N.V. entstanden. Bis 2zu dem
Zusammenschluss waren diese Banken die gréfte und die
zweitgrofite Bank in den Niederlanden. Die Urspriinge der
Emittentin kdnnen zuriickverfolgt werden bis zur Griindung
der Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V. im Jahr
1825 auf der Grundlage eines Koniglichen Niederlan-
dischen Erlasses von 1824. Die aus der RBS Holdings und

ihren konsolidierten Tochtergesellschaften (einschlieRlich



Uberblick:

Organisationsstruktur:

der Emittentin) bestehende Gruppe (die ,Gruppe®) ist eine
internationale Bankengruppe, die weltweit eine breite
Palette von Bankprodukten und Finanzdienstleistungen

anbietet.

Die Emittentin ist eine durch die Niederlandische Zentral-

bank (De Nederlandsche Bank) zugelassene Bank.

Die Emittentin betreibt ihr Geschaft in Europa, im Mittleren
Osten und Afrika (EMEA), in Gesamtamerika sowie in
Asien. Zum 31. Dezember 2009 berichteten die Geschéfts-
bereiche innerhalb der RBS N.V., die durch die The Royal
Bank of Scotland Group plc (,RBSG*) erworben wurden,
konsolidierte Gesamtvermégenswerte in Hohe von EUR
275 Mrd. und hatten Uber 27.000 Vollzeitangestellte in
einem Netzwerk von 264 Geschéftsstellen und Nieder-

lassungen.

Die RBSG mit Hauptsitz in Edinburgh ist im Vereinigten
Koénigreich, den Vereinigten Staaten und international durch
ihre beiden Haupttochterunternehmen The Royal Bank of
Scotland plc (,RBS*) und National Westminster Bank Plc
(,Natwest“) tatig. Die RBS und die Natwest sind
bedeutende Clearingbanken im Vereinigten Konigreich,
deren Urspriinge Uber 275 Jahre zurlckreichen. Die
Citizens Financial Group, Inc., eine Tochtergesellschaft der
RBS, ist eine groRe Geschéaftsbankengruppe in den
Vereinigten Staaten. Die RBSG hat eine grof’e und
diversifizierte Kundenbasis und stellt Privat- und
Geschéftskunden sowie GroRunternehmen und institutio-
nellen Kunden eine breite Palette von Produkten und

Dienstleistungen zur Verfigung.

Die RBS N.V. umfasst im Wesentlichen die folgenden

Unternehmensbereiche:

e Unternehmensbereich Global Banking & Markets
(Globales Bankgeschaft & Markte): Abteilungen Global
Lending (Globales Kreditgeschaft), Equities
(Aktiengeschéaft), Short Term Markets & Funding
(Kurzfristige Méarkte & Finanzierung) und Local Markets
(Lokale Mérkte);

e Unternehmensbereich Global Transaction Services



Aufteilung der Gruppe:

(Globale Transaktionsdienstleistungen): Abteilungen
Global Trade Finance (Globale Handelsfinanzierung),
Transaction Banking (Transaktionsbankgeschéft) und
International Cash  Management (Internationales

Liquiditatsmanagement);

e Unternehmensbereich Risk & Restructuring (Risiko &
Restrukturierung): Die Abteilung Non-Core Division
(Nicht-Kernabteilung) im Unternehmensbereich Risk &
Restructuring (Risiko & Restrukturierung) umfasst
Vermdbgenswerte, die nicht mehr Kern der Strategieziele
der RBSG sind, und schlieft die Geschéftsbereiche
Trading (Handel), Wholesale Banking (Bankgeschafte
mit Grof3kunden) und Retail & Commercial (Privat- und
Geschaftskunden) als auch bestimmte Netzwerkldnder
ein. Die Vermdgenswerte werden mit der Zeit durch

Auflésung, Verkauf und Ubertragung reduziert.

Diese Unternehmensbereiche der RBS N.V. sind Bestand-
teil der weltweiten Geschéftseinheiten, die die RBSG
Ubergreifend durch mehrere Gesellschaften betreibt. Die
Strategie der RBS N.V. ist Teil der globalen Geschéfts-
strategie der RBSG.

Die RBS Holdings halt 100% der Anteile an der Emittentin.

Die Anteile an der RBS Holdings werden von der RFS
Holdings B.V. (,RFS Holdings*) gehalten.

RFS Holdings ist eine Gesellschaft, deren Anteile bis zum
24. Dezember 2008 von einem Konsortium bestehend aus
RBSG, Fortis N.V. und Fortis SA/NV (die ihren Anteil an
RFS Holdings wiederum indirekt durch die Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. hielten) und Banco Santander
S.A. (das ,Konsortium®) gehalten wurden. Am 24.
Dezember 2008 erwarb der niederlandische Staat (der
.Niederlandische Staat‘) den von der Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. gehaltenen Anteil an RFS
Holdings und wurde dadurch unmittelbarer Anteilsinhaber
von RFS Holdings. RFS Holdings wird durch RBSG
beherrscht, die im Vereinigten Kdénigreich errichtet und mit
Geschéftssitz in 36 St Andrew Square, Edinburgh,
Schottland, eingetragen ist. RBSG ist die oberste



Muttergesellschaft der Emittentin.

Am 30. September 2009 teilte die ABN AMRO Holding N.V.
(in RBS Holdings N.V. umbenannt) mit, dass sie in einem
zweistufigen Verfahren vorgehen wirde, um die rechtliche
Aufteilung der vom Niederldndischen Staat erworbenen

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu vollziehen.

Die erste Stufe dieses zweistufigen Verfahrens wurde wie

folgt vollzogen:

Stufe 1 — ,Rechtliche Abspaltung“; Die Mehrheit der vom
Niederlandischen Staat erworbenen Geschéftsbereiche
wurde von der ABN AMRO Bank N.V. (die ,Abspaltende
Gesellschaft®) auf einen neuen Rechtstrager, die ABN
AMRO 1l N.V. (die ,Erwerbende Gesellschaft®), ber-
tragen. Des Weiteren wurden die Abspaltende Gesellschaft
in The Royal Bank of Scotland N.V. und die Erwerbende
Gesellschaft, die die vom Niederldndischen Staat erworbe-
nen Geschéftsbereiche umfasst, in ABN AMRO Bank N.V.

umbenannt.

Die Rechtliche Abspaltung und die folgenden Namens-

anderungen wurden am 6. Februar 2010 vollzogen.

Die zweite Stufe des zweistufigen Verfahrens wurde wie

folgt vollzogen:

Stufe 2 — ,Rechtliche Aufteilung“: Ubertragung der Aktien
an der Erwerbenden Gesellschaft (der umbenannten ABN
AMRO Bank N.V.) von der ABN AMRO Holding N.V. auf
eine neue Holdinggesellschaft, die vollstandig im Eigentum
des Niederlandischen Staates steht und von ABN AMRO
Holding N.V. unabhéngig ist. Nach der Ubertragung der
Aktien an der ABN AMRO Bank N.V. auf eine neue
Holdinggesellschaft wurde ABN AMRO Holding N.V. in RBS
Holdings N.V. umbenannt.

Die Rechtliche Aufteilung und die folgende Namens-

anderung wurden am 1. April 2010 vollzogen.

Nach der Rechtlichen Aufteilung werden die Aktivitaten der
Emittentin weiterhin Gegenstand der Aufsicht durch die
Niederlandische Zentralbank (De Nederlandsche Bank) und

die Niederléndische  Finanzmarktbehdérde  (Autoriteit



Geschéftszahlen fiir das
Jahr
2009:

Financiéle Markten) sein und auf konsolidierter Grundlage
als Bestandteil der RBSG sowie ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften unter der Aufsicht der britischen
Finanzaufsichtsbeh6érde (Financial Services Authority)
stehen. Wegen der Anderung des Geschaftsmodells der
RBS N.V. im Vergleich zur ABN AMRO Bank N.V. vor der
Ubernahme wurde von der Niederléandischen Zentralbank

am 3. Februar 2010 eine Lizenzerneuerung erteilt.

Die ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V.
umbenannt) und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften
(,ABN AMRO") verzeichneten fur 2009 einen Verlust in
Hbéhe von EUR 4.400 Mio. Darin enthalten ist ein Verlust
nach Steuern in H6he von EUR 4.499 Mio. aus
fortgefiihrten Geschéaftsaktivitaten, dem teilweise ein Ertrag
nach Steuern aus eingestellten Geschaftsaktivitdten in
Héhe von EUR 99 Mio. gegenlibersteht. Der Verlust fir
2009 besteht aus einem auf die von der RBSG erworbenen
Geschéftsbereiche entfallenden Verlust in H6he von EUR
4.168 Mio., einem auf die von dem Niederldndischen Staat
erworbenen Geschéftsbereiche entfallenden Verlust in
Hoéhe von EUR 117 Mio. und einem auf das Segment
Central Items (Zentrale Funktionen) entfallenden Verlust in
Hoéhe von EUR 214 Mio. Das Segment ,Central Items*
(Zentrale Funktionen) umfasst Hauptverwaltungsaufgaben
und weitere zentral verwaltete Aufgaben, die nicht

einzelnen Mitgliedern des Konsortiums zugewiesen sind.

Die Gesamtvermdgenswerte der ABN AMRO betrugen
EUR 469 Mrd. zum 31. Dezember 2009, was eine
Reduzierung in Hoéhe von EUR 197 Mrd. oder 30%
verglichen mit EUR 667 Mrd. zum 31. Dezember 2008
darstellt. Diese Reduzierung folgte hauptsachlich aus der
fortlaufenden Ubertragung und dem fortlaufenden Verkauf
der Geschéftsbereiche und Portfolien an die RBSG.

Die ABN AMRO (berschritt die Mindestkernkapitalquote
(Tier 1) und die Gesamtkapitalquote von 9% bzw. 12,5%
(unter Basel |, wie von der Niederlandischen Zentralbank
wahrend des Ubergangszeitraums der ABN AMRO
festgelegt). Die Kernkapitalquote (Tier 1) zum Ende des
Jahres 2009 betrug 19,9% und die Gesamtkapitalquote



Ungepriifte
Zwischenergebnisse fiir das
Halbjahr endend am 30. Juni
2010:

Rating der Emittentin:

belief sich auf 25,5%. ABN AMRO und ihre Aktionarin, RFS
Holdings, Uber die die Mitglieder des Konsortiums an der
ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V.
umbenannt) beteiligt sind, fihrten 2009 im Rahmen eines
vereinbarten Plans zur Aufteilung der Geschéftsbereiche
verschiedene KapitalmalRnahmen durch, um sicher-
zustellen, dass bei der rechtlichen Aufteilung jede einzelne

Bank angemessen kapitalisiert war.

Die RBS Holdings verzeichnete fir das Halbjahr, das am
30. Juni 2010 endete, einen Gesamtertrag (tofal income) in
Héhe von EUR 1.598 Mio., verglichen mit einem Verlust in
Hoéhe von EUR 153 Mio. fir den gleichen Zeitraum im Jahr
2009. Die fortgefiihrten Geschaftsaktivitdten verzeichneten
einen Verlust in H6he von EUR 541 Mio., wéhrend die
eingestellten Geschaftsaktivititen einen Gewinn nach
Steuern in H6he von EUR 950 Mio. verzeichneten,
verglichen mit einem Verlust aus fortgefuhrten
Geschaftsaktivitdten in H6he von EUR 2.823 Mio. bzw.
einem Gewinn nach Steuern aus eingestellten
Geschéftsaktivitaten in Héhe von EUR 176 Mio. fir den
Vorjahreszeitraum. Die Ergebnisse aus eingestellten
Geschaftsaktivitdten sind hauptsachlich auf den Gewinn
zuriickzufuhren, der bei der am 1. April 2010 vollzogenen
VerdulRerung der von dem Niederlandischen Staat
erworbenen und in die neue ABN AMRO Bank N.V.

einbezogenen Geschéftsbereiche entstanden ist.

Die Gesamtvermdgenswerte der RBS Holdings beliefen
sich zum 30.Juni 2010 auf EUR 2414 Mrd.,, eine
Reduzierung um EUR 227,9 Mrd. seit Dezember 2009.

Zum 13. Dezember 2010 lauten die Kreditratings der

Emittentin wie folgt:

Langfristig Kurzfristig Ausblick
Moody’s A2 P-1 Stabil
Investors
Service
Standard A+ A-1 Stabil
& Poor’s



Fitch AA- F1+ Stabil
Ratings

e Moody’s Investors Service Definitionen

Verbindlichkeiten, die mit ,A* eingestuft sind, werden als
Verbindlichkeiten der ,oberen Mittelklasse” zugerechnet

und bergen ein geringes Kreditrisiko.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-
Skala fur langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,Aaa“, die die Kategorie héchster
Qualitdt mit einem minimalen Kreditrisiko bezeichnet, Gber
die Kategorien ,Aa“, ,A“ ,Baa“, ,Ba“, ,B“ ,Caa“, ,Ca“ bis
zur  niedrigsten  Kategorie ,C*, die langfristige
Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein
Zahlungsausfall in der Regel bereits eingetreten ist und
eine geringe Aussicht auf Rickzahlung von Kapital und
Zinsen besteht. Moody’s Investors Service verwendet
innerhalb der Kategorien ,Aa“ bis ,Caa“ zuséatzlich
numerische Unterteilungen (,1% ,2“ oder ,3%). Der Zusatz
,1“ weist darauf hin, dass die jeweilige langfristige
Verbindlichkeit zum oberen Drittel der jeweiligen Rating-
Kategorie gehort, wahrend der Zusatz ,2° auf eine
Klassifizierung im mittleren Drittel und der Zusatz ,3“ auf

eine solche im unteren Drittel hinweist.

Emittenten mit der Einstufung ,P-1* verfigen in
herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen

Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-
Skala fir die Fahigkeit eines Emittenten zur Erflllung seiner
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,P-1“ Uber die Kategorien ,P-2“
und ,P-3“ bis zur niedrigsten Kategorie ,NP“ die
verdeutlicht, dass ein Emittent zu keiner der ,Prime“-Rating-

Kategorien gehort.

Ein Rating-Ausblick ist eine Meinung uber die Richtung, in
die sich ein Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln
wird. Die Ausblicke werden in die folgenden vier Kategorien
unterteilt: ,positiv*, ,negativ®, ,stabil“ und ,noch unbestimmt*

(d. h. ereignisabhangig).
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e Standard and Poor’s Definitionen

Die Fahigkeit eines Schuldners mit einem Standard &
Poor’s-Rating von ,A“, seine finanziellen Verpflichtungen zu
erfullen, ist stark, aber etwas anfélliger gegentber
nachteiligen Auswirkungen von Veradnderungen &uflerer
Umstdnde und wirtschaftlicher Bedingungen als bei
Schuldnern, die in einer hoéheren Rating-Kategorie

eingestuft sind.

Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fur die
langfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfullung seiner
Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und
reicht von ,AAA* die die Kategorie hdchster Bonitét
bezeichnet, Gber die Kategorien ,AA%, A", ,BBB*, ,BB*, ,B",
,CCC*, ,CC* ,R* und ,SD“ bis zur niedrigsten Kategorie
,D die kennzeichnet, dass Standard & Poor’s davon
ausgeht, dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen
Ausfall darstellen wird und Zahlungsausfélle bei allen oder
nahezu allen félligen Verpflichtungen des Schuldners
eintreten werden. Den Kategorien ,AA“ bis ,CCC* kann
jeweils ein Pluszeichen (,+*) oder Minuszeichen (,-)
hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der

Haupt-Rating-Kategorien zu verdeutlichen.

Die kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfiillung
seiner finanziellen Verpflichtungen mit einem ,A-1“-Rating
ist stark. Er ist mit der hoéchsten Rating-Kategorie von
Standard & Poor’s bewertet.

Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fur die
kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfillung seiner
Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und
reicht von ,A-1% welche die Kategorie hdchsten Bonitat
bezeichnet, Uber die Kategorien ,A-2“ ,A-3% ,BY ,C% ,R*
und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie ,DY die
kennzeichnet, dass Standard & Poor’s davon ausgeht, dass
der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen
wird und Zahlungsausfélle bei allen oder nahezu allen

falligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten werden.

.otabil“ bedeutet, dass sich die Bonitatseinstufung

voraussichtlich nicht &ndern wird.
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e Fitch Ratings Definitionen

Ein ,AA“-Rating eines Emittenten steht fur ein sehr gering
eingeschatztes Kreditrisiko. Es bezeichnet eine sehr gute
Fahigkeit zur fristgerechten Zahlung der Verbindlichkeiten.
Diese Fahigkeit ist durch vorhersehbare Ereignisse nicht

wesentlich gefahrdet.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fir
langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien
und reicht von ,AAA® die fiir die héchste Kreditqualitat
steht, Uber die Kategorien ,AA*, ,A*, ,BBB* ,BB“ ,B
,CCC* ,CC* ,C% ,RD" bis zur niedrigsten Kategorie ,D
die nach Fitch Ratings’ Einschatzung kennzeichnet, dass
ein Emittent sich in einem Insolvenzverfahren, unter
Zwangsverwaltung, in einem Vergleichsverfahren, in
Auflésung oder einem anderen formellen Verfahren zur
Abwicklung befindet oder in sonstiger Weise seine
Geschaftstatigkeit eingestellt hat. Den Kategorien kann
jeweils ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen (,-“) beigefugt
werden, um eine relative Einordnung innerhalb der Haupt-
Rating-Kategorien auszudriicken. Solche Zusdtze werden
nicht der Rating-Kategorie ,AAA“ oder den Rating-
Kategorien unter ,B“ beigefligt.

Ein ,F1“-Rating bezeichnet die beste Fahigkeit fur eine
fristgerechte Zahlung der kurzfristigen Verbindlichkeiten.
Soweit ein Pluszeichen (,+*) hinzugefiigt wird, hebt dies die

aulergewohnlich gute Bonitat hervor.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala flr
kurzfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien
und reicht von ,F1“, die fir die héchste Kreditqualitat steht,
Uber die Kategorien ,F2¢ ,F3“ ,B“ ,C“ und ,RD“ bis zur
niedrigsten Kategorie ,D“ die einen weitgehenden

Zahlungsausfall eines Schuldners kennzeichnet.

Die oben aufgefiihrten Rating-Definitionen stammen in
englischer Sprache von der jeweiligen Internetseite von
Moody’s Investors Service (www.moodys.com), Standard &
Poor's (www.standardandpoors.com) bzw. Fitch Ratings

(www fitchratings.com).
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Risikofaktoren: Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kaufer der Wertpapiere vor der Tatigung von Anlagen zu
schitzen, die nicht fir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle K&ufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die

Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken.

Risikofaktoren in Bezug auf Die Emittentin ist im Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-
die Emittentin und die tatigkeit einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die fir den
Garantin: Bankensektor typisch sind. Die Verwirklichung bestimmter

Risiken kann sich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften
und damit auch auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
der Garantin auswirken, was wiederum die Fahigkeit (i) der
Emittentin zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren gegenliber den Wertpapierinhabern (wie
nachstehend definiert unter ,Allgemeine Bedingungen/
Wertpapierinhaber“) und/oder (ii) der Garantin zur Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus der Garantie beeintréchtigen
kann. Zu den Faktoren, die die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kdénnen,
gehdren unter anderem (i) die allgemeine wirtschaftliche
Lage und sonstige Geschéftsbedingungen, (ii) das Wett-
bewerbsumfeld, (iii) aufsichtsrechtliche Veranderungen,
(iv) normale Bankrisiken, etwa veranderte Zinsen und
Devisenkurse sowie operative, rechtliche, Kredit-, Markt-
und Liquiditatsrisiken und (v) der rechtliche Abspaltungs-
und Aufteilungsprozess sowie die Umsetzung der
umfassenden Restrukturierung der Geschaftsbereiche, der
Geschéftsaktivitdten und der Vermdgenswerte innerhalb

der Gruppe.

3. Der zweite Absatz des Abschnitts ,Risikofaktoren* wird durch den folgenden Absatz ersetzt:

Potenzielle Kdufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle
Kéufer der Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die iibrigen Informationen
lesen, die in diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V.
(die ,Garantin®) und der The Royal Bank of Scotland N.V. (die ,Emittentin‘) vom 1. Juli 2010,
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dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 1. September 2010 und dem
zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 1. Dezember 2010 (zusammen
das ,Registrierungsformular) sowie in etwaigen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht gebilligten Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt und in den
sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) aufgefiihrt sind.
Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschétzung zu gelangen, sollten
potenzielle Kiéufer der Wertpapiere ihre eigenen Wertpapiermakler, Bankberater,
Rechtsanwilte, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater
zurate ziehen und sorgféltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
priifen sowie ihre Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen

Umstédnde abwégen.

4. Der erste Absatz des Abschnitts ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN UND DIE GARANTIE"

wird durch den folgenden Absatz ersetzt:

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder Uber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin®) und zur RBS Holdings N.V. als Garantin (die ,Garantin®)
samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die dieser aus nach dem 15. Juni 1998 von der
Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie”), sowie die Garantie
sind in dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland
N.V. vom 1. Juli 2010, dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 1. September
2010 und dem zweiten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom 1. Dezember 2010
(zusammen das ,Registrierungsformular) enthalten, das von der zustéandigen niederldndischen
Finanzmarktbehorde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFM®) gebilligt wurde und das gemaf

§ 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird.

5. Im Basisprospekt fir Bonus und Discount Zertifikate erhalt der vorgenannte erste Absatz des
Abschnitts ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN UND DIE GARANTIE® im letzten Satz am Ende

folgenden Zusatz:

(siehe Abschnitt ,Per Verweis einbezogene Dokumente®).
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London, 13. Dezember 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.,
London Branch

Durch: gez.

BENJAMIN A. WEIL
Zeichnungsberechtigter
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< RBS

The Royal Bank of Scotland

9. NOVEMBER 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

ERSTER NACHTRAG
GEMASS
§ 16 ABS. 1 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (,WPPG")
ZUM
BASISPROSPEKT vOM 6. JuLI 2010
(DER ,BASISPROSPEKT”)
FUR

ROHSTOFFANLEIHEN,

ROHSTOFF-TERMINKONTRAKTANLEIHEN,

FONDSANLEIHEN,

INDEXANLEIHEN,

AKTIENANLEIHEN,

AKTIENKORBANLEIHEN

(DIE ,WERTPAPIERE")
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V.

LAUNCHPAD PROGRAMM




Anleger, die vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt bis zum
Datum dieses Nachtrags begeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kénnen diese gemdB § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach

Veroéffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist.

Der Widerruf (der nicht begriindet werden muss) ist in Textform gegeniiber derjenigen Stelle
zu erklaren, gegeniiber der der jeweilige Anleger seine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben hat, oder gegeniiber der The Royal Bank
of Scotland N.V., London Branch, GBM, Legal Department/German Equities, 250 Bishopsgate,
London EC2M 4AA, Vereinigtes Konigreich. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die

rechtzeitige Abgabe der Erkldarung ausreichend.

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekis sowie solange im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden,
werden Kopien dieses Nachtrags und des Basisprospekts in der Fassung eventueller Nachtrage, auf
Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor
Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Kdnigreich, Telefon: +44 207 672 1758,
E-Mail: investor.relations@rbs.com) und auf der Internetseite der Emittentin www.rbs.de/markets fiir
Anleger in Deutschland, www.rbsbank.at/markets fiir Anleger in Osterreich und www.markets.rbs.com
fur alle anderen Investoren (oder einer Nachfolgeseite) bereitgehalten. Wenn Teile des
Basisprospekts, die durch diesen Nachtrag gedndert wurden, in Endgiltigen Bedingungen
vorkommen, die bis zum Datum dieses Nachtrags verdffentlicht worden sind, gelten diese

Endgiiltigen Bedingungen ebenfalls als durch diesen Nachtrag geandert.



Auf Seite 2 des Basisprospekts wird der zweite Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 sowie dem ersten Nachtrag zu diesem
Registrierungsformular vom 1. September 2010 (zusammen das ,Registrierungsformular®), das
von der zustandigen niederlandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die
~+AFM*) gebilligt wurde und das gemal § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen wird, sowie mit etwaigen von der BaFin gemaR § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten

Nachtrdgen (die ,Nachtrage®) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

Auf Seite 4ff. des Basisprospekts wird das Kapitel ,ZUSAMMENFASSUNG” bis einschlieBBlich des

Absatzes mit der Uberschrift ,Finanzergebnisse fiir das erste Quartal 2010“ wie folgt ersetzt:

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt
verstanden werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal Bank of Scotland
N.V. begebene Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich des Registrierungsformulars der RBS Holdings N.V. und
der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 sowie des ersten Nachtrags zu
diesem Registrierungsformular vom 1. September 2010 (zusammen das
»Registrierungsformular*), das von der zustédndigen niederldndischen
Finanzmarktbehé6rde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,,AFM*) gebilligt wurde und das
per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, etwaiger Nachtrdge zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gestiitzt werden. Die The Royal Bank of
Scotland N.V. kann in Bezug auf diese Zusammenfassung einschlieBlich Ubersetzungen
davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht in einem
Mitgliedstaat des EWR (ein ,EWR-Staat“) Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-

Staaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen

haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder (ber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in
London oder eine andere Niederlassung, wie jeweils in den
Endgultigen Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben
(die ,Emittentin“ oder ,RBS N.V.")

Garantin: RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.)

(die ,Garantin“ oder ,RBS Holdings")



Beschreibung der

Garantie:

Allgemeine Informationen
tiber die Emittentin, die
RBS Holdings und die
Gruppe:

Uberblick:

Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemal Artikel 403 Abs. 1 lit. f
Buch 2 des niederldndischen Birgerlichen Gesetzbuchs erklart,
dass sie gesamtschuldnerisch fir samtliche Verbindlichkeiten
haftet, die aus nach dem 15. Juni 1998 von der Emittentin

vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie®).

Die RBS Holdings und die Emittentin sind am 30. Mai 1990 bzw.
am 7. Februar 1825 nach niederlandischem Recht gegrindete
Aktiengesellschaften. Die RBS Holdings ist im Handelsregister
von Amsterdam unter der Nummer 33220369 eingetragen. Die
Emittentin ist im Handelsregister von Amsterdam unter der
Nummer 33002587 eingetragen. Die RBS Holdings und die
Emittentin haben ihren Geschéftssitz in Amsterdam, Niederlande,
und ihre Geschéaftsadresse ist Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP
Amsterdam. |hre Postanschrift in den Niederlanden lautet:
Postfach 12925, 1100 AX Amsterdam.

Die Emittentin ist 1990 aus dem Zusammenschluss der Algemeen
Bank Nederland N.V. und der Amsterdam-Rotterdam Bank N.V.
entstanden. Bis zu dem Zusammenschluss waren diese Banken
die groRte und die zweitgréRte Bank in den Niederlanden. Die
Urspriinge der Emittentin kénnen zuriickverfolgt werden bis zur
Grindung der Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V. im Jahr
1825 auf der Grundlage eines Koniglichen Niederldndischen

Erlasses von 1824.

Die aus der RBS Holdings und ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften (einschlieBlich der Emittentin) bestehende
Gruppe (die ,Gruppe®) ist eine internationale Bankengruppe, die
weltweit eine breite Palette von Bankprodukten und

Finanzdienstleistungen anbietet.

Die Emittentin ist eine durch die Niederléndische Zentralbank (De

Nederlandsche Bank) zugelassene Bank.

Die Emittentin betreibt ihr Geschéft in Europa, im Mittleren Osten
und Afrika (EMEA), in Gesamtamerika sowie in Asien. Zum 31.
Dezember 2009 berichteten die Geschéftsbereiche innerhalb der
RBS N.V., die durch die The Royal Bank of Scotland Group plc
(,RBSG*) erworben wurden, konsolidierte Gesamtvermdgens-
werte in H6he von EUR 275 Mrd. und hatten Gber 27.000

Vollzeitangestellte in einem Netzwerk von 264 Geschéftsstellen



Organisationsstruktur:

und Niederlassungen.

Die RBSG mit Hauptsitz in Edinburgh ist im Vereinigten
Kénigreich, den Vereinigten Staaten und international durch ihre
beiden Haupttochterunternehmen The Royal Bank of Scotland plc
(,RBS*) und National Westminster Bank Plc (,Natwest) tatig. Die
RBS und die Natwest sind bedeutende Clearingbanken im
Vereinigten Ko&nigreich, deren Urspringe Uber 275 Jahre
zurlckreichen. Die Citizens Financial Group, Inc., eine
Tochtergesellschaft der RBS, ist eine grolRe
Geschaftsbankengruppe in den Vereinigten Staaten. Die RBSG
hat eine grofle und diversifizierte Kundenbasis und stellt Privat-
und Geschaftskunden sowie GroRunternehmen und
institutionellen Kunden eine breite Palette von Produkten und

Dienstleistungen zur Verfiigung.

Die RBS N.V. umfasst im Wesentlichen die folgenden

Unternehmensbereiche:

. Unternehmensbereich Global Banking & Markets
(Globales Bankgeschaft & Markte): Abteilungen Global
Lending (Globales Kreditgeschaft), Equities
(Aktiengeschaft), Short Term Markets & Funding
(Kurzfristige Méarkte & Finanzierung) und Local Markets
(Lokale Markte);

) Unternehmensbereich  Global Transaction Services
(Globale Transaktionsdienstleistungen):  Abteilungen
Global Trade Finance (Globale Handelsfinanzierung),
Transaction Banking (Transaktionsbankgeschéft) und
International Cash  Management (Internationales

Liquiditdtsmanagement);

) Unternehmensbereich Risk & Restructuring (Risiko &
Restrukturierung): Die Abteilung Non-Core Division
(Nicht-Kernabteilung) im Unternehmensbereich Risk &
Restructuring (Risiko & Restrukturierung) umfasst
Vermogenswerte, die nicht mehr Kern der Strategieziele
der RBSG sind, und schlief3t die Geschéftsbereiche
Trading (Handel), Wholesale Banking (Bankgeschéfte
mit GroRkunden) und Retail & Commercial (Privat- und
Geschaftskunden) als auch bestimmte Netzwerklander

ein. Die Vermdgenswerte werden mit der Zeit durch



Aufteilung der Gruppe:

Auflésung, Verkauf und Ubertragung reduziert.

Diese Unternehmensbereiche der RBS N.V. sind Bestandteil der
weltweiten Geschéaftseinheiten, die die RBSG Ubergreifend durch
mehrere Gesellschaften betreibt. Die Strategie der RBS N.V. ist
Teil der globalen Geschéftsstrategie der RBSG.

Die RBS Holdings hélt 100% der Anteile an der Emittentin.

Die Anteile an der RBS Holdings werden von der RFS Holdings
B.V. (,RFS Holdings") gehalten.

RFS Holdings ist eine Gesellschaft, deren Anteile bis zum 24.
Dezember 2008 von einem Konsortium bestehend aus RBSG,
Fortis N.V. und Fortis SA/NV (die ihren Anteil an RFS Holdings
wiederum indirekt durch die Fortis Bank Nederland (Holding) N.V.
hielten) und Banco Santander S.A. (das ,Konsortium®) gehalten
wurden. Am 24. Dezember 2008 erwarb der niederléndische Staat
(der ,Niederlandische Staat“) den von der Fortis Bank Nederland
(Holding) N.V. gehaltenen Anteil an RFS Holdings und wurde
dadurch unmittelbarer Anteilsinhaber von RFS Holdings. RFS
Holdings wird durch RBSG beherrscht, die im Vereinigten
Koénigreich errichtet und mit Geschéftssitz in 36 St Andrew
Square, Edinburgh, Schottland, eingetragen ist. RBSG ist die

oberste Muttergesellschaft der Emittentin.

Am 30. September 2009 teilte die ABN AMRO Holding N.V. (in
RBS Holdings N.V. umbenannt) mit, dass sie in einem
zweistufigen Verfahren vorgehen wirde, um die rechtliche
Aufteilung der vom Niederléndischen Staat erworbenen

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu vollziehen.

Die erste Stufe dieses zweistufigen Verfahrens wurde wie folgt

vollzogen:

Stufe 1 — ,Rechtliche Abspaltung®: Die Mehrheit der vom
Niederlandischen Staat erworbenen Geschéftsbereiche wurde von
der ABN AMRO Bank N.V. (die ,Abspaltende Gesellschaft®) auf
einen neuen Rechtstrager, die ABN AMRO Il N.V. (die
.,Erwerbende Gesellschaft®), Ubertragen. Des Weiteren wurden
die Abspaltende Gesellschaft in The Royal Bank of Scotland N.V.
und die Erwerbende Gesellschaft, die die vom Niederldndischen
Staat erworbenen Geschaftsbereiche umfasst, in ABN AMRO

Bank N.V. umbenannt.



Geschiftszahlen fiir das
Jahr 2009:

Die Rechtliche Abspaltung und die folgenden Namensanderungen

wurden am 6. Februar 2010 vollzogen.

Die zweite Stufe des zweistufigen Verfahrens wurde wie folgt

vollzogen:

Stufe 2 — ,Rechtliche Aufteilung*: Ubertragung der Aktien an der
Erwerbenden Gesellschaft (der umbenannten ABN AMRO Bank
N.V.) von der ABN AMRO Holding N.V. auf eine neue
Holdinggesellschaft, die vollstdindig im Eigentum des
Niederlandischen Staates steht und von ABN AMRO Holding N.V.
unabhangig ist. Nach der Ubertragung der Aktien an der ABN
AMRO Bank N.V. auf eine neue Holdinggesellschaft wurde ABN
AMRO Holding N.V. in RBS Holdings N.V. umbenannt.

Die Rechtliche Aufteilung und die folgende Namensanderung

wurden am 1. April 2010 vollzogen.

Nach der Rechtlichen Aufteilung werden die Aktivitdten der
Emittentin  weiterhin  Gegenstand der Aufsicht durch die
Niederlandische Zentralbank (De Nederlandsche Bank) und die
Niederlandische Finanzmarktbehérde (Autoriteit  Financiéle
Markten) sein und auf konsolidierter Grundlage als Bestandteil der
RBSG sowie ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften unter der
Aufsicht der britischen Finanzaufsichtsbehdérde (Financial Services
Authority) stehen. Wegen der Anderung des Geschéftsmodells der
RBS N.V. im Vergleich zur ABN AMRO Bank N.V. vor der
Ubernahme wurde von der Niederlandischen Zentralbank am

3. Februar 2010 eine Lizenzerneuerung erteilt.

Die ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V. umbenannt)
und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften (,ABN AMRO")
verzeichneten fir 2009 einen Verlust in Hohe von EUR 4.400 Mio.
Darin enthalten ist ein Verlust nach Steuern in H6he von EUR
4.499 Mio. aus fortgeflihrten Geschaftsaktivitdten, dem teilweise
ein Ertrag nach Steuern aus eingestellten Geschéftsaktivitaten in
Hoéhe von EUR 99 Mio. gegenilbersteht. Der Verlust fir 2009
besteht aus einem auf die von der RBSG erworbenen
Geschaftsbereiche entfallenden Verlust in Héhe von EUR 4.168
Mio., einem auf die von dem Niederldndischen Staat erworbenen
Geschaftsbereiche entfallenden Verlust in Héhe von EUR 117
Mio. und einem auf das Segment Central ltems (Zentrale
Funktionen) entfallenden Verlust in Hohe von EUR 214 Mio. Das



Ungepriifte Zwischen-
ergebnisse fiir das
Halbjahr endend am
30. Juni 2010:

Segment ,Central Items“ (Zentrale Funktionen) umfasst
Hauptverwaltungsaufgaben und weitere zentral verwaltete
Aufgaben, die nicht einzelnen Mitgliedern des Konsortiums

zugewiesen sind.

Die Gesamtvermdgenswerte der ABN AMRO betrugen EUR 469
Mrd. zum 31. Dezember 2009, was eine Reduzierung in Héhe von
EUR 197 Mrd. oder 30% verglichen mit EUR 667 Mrd. zum
31. Dezember 2008 darstellt. Diese  Reduzierung folgte
hauptséchlich aus der fortlaufenden Ubertragung und dem
fortlaufenden Verkauf der Geschéftsbereiche und Portfolien an die
RBSG.

Die ABN AMRO Uberschritt die Mindestkernkapitalquote (Tier 1)
und die Gesamtkapitalquote von 9% bzw. 12,5% (unter Basel I,
wie von der Niederldndischen Zentralbank wé&hrend des
Ubergangszeitraums der ABN AMRO festgelegt). Die
Kernkapitalquote (Tier 1) zum Ende des Jahres 2009 betrug
19,9% und die Gesamtkapitalquote belief sich auf 25,5%. ABN
AMRO und ihre Aktionarin, RFS Holdings, tber die die Mitglieder
des Konsortiums an der ABN AMRO Holding N.V. (in RBS
Holdings N.V. umbenannt) beteiligt sind, fiihrten 2009 im Rahmen
eines vereinbarten Plans zur Aufteilung der Geschéaftsbereiche
verschiedene KapitalmaRnahmen durch, um sicherzustellen, dass
bei der rechtlichen Aufteilung jede einzelne Bank angemessen

kapitalisiert war.

Die RBS Holdings verzeichnete fur das Halbjahr, das am
30. Juni 2010 endete, einen Gesamtertrag (total income) in Héhe
von EUR 1.598 Mio., verglichen mit einem Verlust in H6he von
EUR 153 Mio. fur den gleichen Zeitraum im Jahr 2009. Die
fortgefiihrten Geschéftsaktivitaten verzeichneten einen Verlust in
Héhe von EUR 541 Mio., wahrend die eingestellten
Geschéftsaktivitdten einen Gewinn nach Steuern in Héhe von
EUR 950 Mio. verzeichneten, verglichen mit einem Verlust aus
fortgeflhrten Geschaftsaktivitdten in Héhe von EUR 2.823 Mio.
bzw. einem Gewinn nach Steuern aus eingestellten
Geschaftsaktivititen in Hohe von EUR 176 Mio. fir den
Vorjahreszeitraum. Die Ergebnisse aus eingestellten
Geschaftsaktivitditen sind hauptsdchlich auf den Gewinn
zurlckzufihren, der bei der am 1. April 2010 vollzogenen

Veraulierung der von dem Niederlandischen Staat erworbenen



und in die neue ABN AMRO Bank N.V. einbezogenen Geschafts-
bereiche entstanden ist.

Die Gesamtvermdgenswerte der RBS Holdings beliefen sich zum
30. Juni 2010 auf EUR 241,4 Mrd., eine Reduzierung um EUR
227,9 Mrd. seit Dezember 2009.

3. Auf Seite 28 des Basisprospekts wird der zweite Absatz durch folgenden Absatz ersetzt:

Potenzielle Kdufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle
Kéufer der Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die (iibrigen Informationen
lesen, die in diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V.
(die ,,Garantin“) und der The Royal Bank of Scotland N.V. (die , Emittentin®“) vom
1. Juli 2010 und dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom
1. September 2010 (zusammen das ,,Registrierungsformular”) sowie in etwaigen von der
BaFin gemédB8 § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt (die
»Nachtrdge”) und in den sogenannten endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen
Bedingungen®) aufgefiihrt sind. Um vor einer Anlageentscheidung zu einer eigenen
Einschédtzung zu gelangen, sollten potenzielle Kédufer der Wertpapiere ihre eigenen
Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwilte, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-,
Steuer- oder Finanzberater zurate ziehen und sorgféltig die mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken priifen sowie ihre Anlageentscheidung unter

Beriicksichtigung ihrer persénlichen Umstédnde abwégen.

4. Auf Seite 52ff. des Basisprospekts wird das Kapitel ,ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN
UND DIE GARANTIE“ bis einschlieRlich des Absatzes mit der Uberschrift ,Wesentliche

Verdnderungen® wie folgt ersetzt:
Registrierungsformular und per Verweis einbezogene Dokumente

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder uber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin®) und zur RBS Holdings N.V. als Garantin (die ,Garantin")
sédmtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die dieser aus nach dem 15. Juni 1998 von der
Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie“), sowie die Garantie
sind in dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland
N.V. vom 1.Juli2010 und dem ersten Nachtrag zu diesem Registrierungsformular vom
1. September 2010 (zusammen das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der
zustandigen niederldndischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFM")
gebilligt wurde und das gemal §11 Abs.1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt

einbezogen wird.



Soweit nicht in einem von der BaFin gemaR § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrag zu diesem
Basisprospekt etwas anderes angegeben ist, handelt es sich bei den in dem
Registrierungsformular enthaltenen Angaben um die aktuellsten verfugbaren Angaben Uber die

Emittentin und die Garantin.

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit
diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6&ffentlich
angeboten werden, werden Kopien des Registrierungsformulars (i) auf Anfrage zur kostenlosen
Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280
Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Koénigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com) und den in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf der in den Endgultigen Bedingungen

angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten.

AuRerdem werden die folgenden Dokumente (auf die im Registrierungsformular Bezug

genommen wird) gemafR § 11 Abs. 1 WpPG per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

(a) die Satzungen (statuten) der Garantin und der Emittentin, in der zum Datum des

Registrierungsformulars geltenden Fassung (die ,Satzungen®);

(b) der Geschaftsbericht 2008 der ABN AMRO Holding N.V. (der ,Geschiftsbericht 2008°),
in dem der offentlich erhaltliche konsolidierte geprufte Jahresabschluss der ABN AMRO
Holding N.V. (wie die Garantin damals hiel3) hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am
31. Dezember 2008 endete, (erstellt gemal® den von der Europédischen Union
angenommenen International Financial Reporting Standards (,IFRS)) enthalten ist. Der
konsolidierte Jahresabschluss der ABN AMRO Holding N.V. ist auf den Seiten 98 bis 225
des Geschéftsberichts 2008 und der Prifungsbericht ist auf den Seiten 230 bis 234 des
Geschéftsberichts 2008 wiedergegeben;

(c) der Geschéftsbericht 2009 der ABN AMRO Holding N.V. (der ,Geschiftsbericht 2009%),
in dem der &ffentlich erhéaltliche konsolidierte geprufte Jahresabschluss der ABN AMRO
Holding N.V. (wie die Garantin damals hieR) hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am
31. Dezember 2009 endete, (erstellt gemal® den von der Europédischen Union
angenommenen IFRS) enthalten ist. Der konsolidierte Jahresabschluss der ABN AMRO
Holding N.V. ist auf den Seiten 82 bis 235 des Geschéftsberichts 2009, und der
Prifungsbericht ist auf den Seiten 193 bis 197 des Geschéftsberichts 2009

wiedergegeben;

(d) die ungepriften zusammengefassten konsolidierten Pro forma-Finanzinformationen® in

Bezug auf die Garantin hinsichtlich des Jahres, das zum 31. Dezember 2009 endete, wie

" Ein Bericht von Deloitte Accountants B.V. zu den ungepriften Pro forma-Finanzinformationen gemafR der

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 ist auf S. 36f. des Registrierungsformulars
der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 abgedruckt.
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in der Pressemitteilung vom 1. April 2010 zum Abschluss der rechtlichen Aufteilung

enthalten; und

(e) der Zwischenbericht der Garantin fiir das Halbjahr, das zum 30. Juni 2010 endete und am
31. August 2010 verdffentlicht wurde (der "Zwischenbericht 2010"), der die ungepriiften

Zwischenergebnisse fir das Halbjahr, das am 30. Juni 2010 endete, enthalt.

Die Angaben zur Garantin stammen in englischer Sprache von der Garantin. Sie wurden korrekt
wiedergegeben, und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von der Garantin
veréffentlichten Informationen ableiten konnte — es wurden keine Tatsachen ausgelassen, die

die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Die in (a) — (e) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht. Wé&hrend der
Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekis sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder 6&ffentlich angeboten
werden, werden Kopien dieser Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London
EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail:
investor.relations@rbs.com) bereitgehalten.

Wesentliche Verdnderungen

Seit dem 30. Juni 2010 ist keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Emittentin oder
der Gruppe bestehend aus der Garantin und deren konsolidierten Tochtergesellschaften
(einschlieBlich der Emittentin) eingetreten, und seit dem 31. Dezember 2009 hat es keine
wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin oder der Garantin
gegeben mit Ausnahme solcher, die aus der rechtlichen Abspaltung der ABN AMRO Bank N.V.
(bisheriger Name ABN AMRO II N.V.) und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften und der
hieraus folgenden Ubertragung von Geschéftseinheiten resultieren, die auf Seite 17ff. des
Registrierungsformulars der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of Scotland N.V. vom
1. Juli 2010 und auf Seite 6ff. des Zwischenberichts 2010 enthalten sind.

Auf Seite 57 des Basisprospekts wird das Kapitel ,VERANTWORTLICHE PERSONEN“ durch das

folgende Kapitel ersetzt:

The Royal Bank of Scotland N.V., deren Sitz und Hauptverwaltung sich in Gustav Mahlerlaan 10,
1082 PP Amsterdam, Niederlande, befindet, ist fir die in diesem Basisprospekt gemachten
Angaben verantwortlich und erklart ferner, dass ihres Wissens die in diesem Basisprospekt

enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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London, 9. November 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.,

London Branch

Durch: gez. gez.
DANIEL KRAUSS BENJAMIN A. WEIL
Zeichnungsberechtigter Zeichnungsberechtigter
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%< RBS

The Royal Bank of Scotland

6. JuLl 2010

The Royal Bank of Scotland N.V.

(errichtet in den Niederlanden und mit Sitz in Amsterdam)

BASISPROSPEKT
GEMASS
§ 6 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ
FUR

ROHSTOFFANLEIHEN,

ROHSTOFF-TERMINKONTRAKTANLEIHEN,

FONDSANLEIHEN,

INDEXANLEIHEN,

AKTIENANLEIHEN,

AKTIENKORBANLEIHEN

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND N.V.

LAUNCHPAD-PROGRAMM

Dieser Basisprospekt flir Rohstoffanleihen, Rohstoff-Terminkontraktanleihen, Fondsanleihen,
Indexanleihen, Aktienanleihen und Aktienkorbanleihen (die ,Wertpapiere®), die von der The Royal
Bank of Scotland N.V., handelnd entweder Uber ihre Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre
Niederlassung in London oder eine andere Niederlassung, wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen (wie nachstehend definiert) angegeben, (die ,Emittentin“) unter ihrem LaunchPAD-



Programm begeben werden, wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die
,BaFin“) gemal § 13 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (,WpPG") am oder nach dem Datum dieses
Basisprospekts gebilligt. Die BaFin hat diesen Basisprospekt nicht auf inhaltliche Richtigkeit Gberpriift,
sondern hat den Basisprospekt lediglich aufgrund einer Vollstandigkeitsprifung einschlie3lich einer
Prifung der Koharenz und Versténdlichkeit der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen

gebilligt.

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der
The Royal Bank of Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 (das ,Registrierungsformular®), das von der
zustandigen niederlandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFMY)
gebilligt wurde und das gemal § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
wird, sowie mit etwaigen von der BaFin gemall § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtragen (die

,Nachtrdge“) zu diesem Basisprospekt zu lesen.

Fir jede auf Grundlage dieses Basisprospekts begebene Tranche von Wertpapieren werden so
genannte endgiltige Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) in einem gesonderten
Dokument veréffentlicht, in dem neben einer Angabe der fiir die Wertpapiere geltenden Bedingungen
bereits in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen wiederholt werden kénnen (aber nicht
mussen). In den Endgiltigen Bedingungen werden mdglicherweise derzeit nicht in diesem
Basisprospekt enthaltene Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen Platzhaltern
ergénzt oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gestrichen, falls sie in eckige
Klammern gesetzt sind, oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen gemafR den

Angaben in diesem Basisprospekt angepasst.

Eine ausfiihrliche Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken
kann den Abschnitten ,,Risikofaktoren“ entnhommen werden, die in diesem Basisprospekt und
dem Registrierungsformular oder etwaigen Nachtragen sowie mdglicherweise in den

Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind.

Vollstandige Informationen zur Emittentin und einer bestimmten Emission kénnen ausschliel3lich
diesem Basisprospekt, dem Registrierungsformular, etwaigen Nachtrdgen sowie den betreffenden

Endgultigen Bedingungen entnommen werden.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum vorliegenden Basisprospekt verstanden
werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der The Royal Bank of Scotland N.V. begebene
Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Priifung des gesamten Basisprospekts,
einschlieBlich des Registrierungsformulars der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of
Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 (das ,,Registrierungsformular®), das von der zustédndigen
niederldandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,,AFM*) gebilligt
wurde und das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, etwaiger Nachtrage
zu diesem Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gestiitzt werden. Die The Royal
Bank of Scotland N.V. kann in Bezug auf diese Zusammenfassung einschliellich
Ubersetzungen davon haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht
in einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,,EWR-Staat”) Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten

die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder tber
ihre  Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre
Niederlassung in London oder eine andere Niederlassung,
wie jeweils in den Endgiltigen Bedingungen (wie
nachstehend definiert) angegeben (die ,Emittentin® oder
,RBS N.V.%)

Garantin: RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN AMRO Holding
N.V.) (die ,Garantin“ oder ,RBS Holdings®)

Beschreibung der Garantie: Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemaR Artikel 403 Abs. 1
lit. f Buch 2 des niederlandischen Birgerlichen Gesetzbuchs
erklart, dass sie gesamtschuldnerisch fir samtliche
Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem 15. Juni 1998
von der Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen

entstehen (die ,Garantie®).



Allgemeine Informationen iiber die
Emittentin, die RBS Holdings und
die Gruppe:

Uberblick:

Die RBS Holdings und die Emittentin sind am 30. Mai 1990
bzw. am 7. Februar 1825 nach niederlandischem Recht
gegrindete Aktiengesellschaften. Die RBS Holdings ist im
Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33220369  eingetragen. Die  Emittentin  ist im
Handelsregister von Amsterdam unter der Nummer
33002587 eingetragen. Die RBS Holdings und die
Emittentin haben ihren Geschéftssitz in  Amsterdam,
Niederlande, und ihre Geschéaftsadresse ist Gustav
Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam. Ihre Postanschrift in
den Niederlanden lautet: Postfach 12925, 1100 AX

Amsterdam.

Die Emittentin ist 1990 aus dem Zusammenschluss der
Algemeen Bank Nederland N.V. und der Amsterdam-
Rotterdam Bank N.V. entstanden. Bis zu dem
Zusammenschluss waren diese Banken die grofite und die
zweitgrofite Bank in den Niederlanden. Die Urspriinge der
Emittentin kénnen zurtickverfolgt werden bis zur Griindung
der Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V. im Jahr 1825
auf der Grundlage eines Koniglichen Niederlandischen

Erlasses von 1824.

Die aus der RBS Holdings und ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften  (einschliellich  der  Emittentin)
bestehende Gruppe (die ,Gruppe®) ist eine internationale
Bankengruppe, die weltweit eine breite Palette von

Bankprodukten und Finanzdienstleistungen anbietet.

Die Emittentin ist eine durch die Niederlandische

Zentralbank (De Nederlandsche Bank) zugelassene Bank.

Die Emittentin betreibt ihr Geschéaft in Europa, im Mittleren
Osten und Afrika (EMEA), in Gesamtamerika sowie in

Asien.

Zum 31. Dezember 2009 berichteten die Geschaftsbereiche
innerhalb der RBS N.V., die durch die The Royal Bank of
Scotland Group plc (,RBSG“) erworben wurden,
konsolidierte Gesamtvermdgenswerte in Hohe von EUR
275 Mrd. und hatten Uber 27.000 Vollzeitangestellte in

einem Netzwerk von 264 Geschéftsstellen und



Organisationsstruktur:

Niederlassungen.

Die RBSG mit Hauptsitz in Edinburgh ist im Vereinigten
Kénigreich, den Vereinigten Staaten und international durch
ihre beiden Haupttochterunternehmen The Royal Bank of
Scotland plc (,RBS") und National Westminster Bank Plc
(,Natwest“) tatig. Die RBS und die Natwest sind
bedeutende Clearingbanken im Vereinigten Konigreich,
deren Urspriinge dber 275 Jahre =zuriickreichen. Die
Citizens Financial Group, Inc., eine Tochtergesellschaft der
RBS, ist eine groRe Geschéftsbankengruppe in den
Vereinigten Staaten. Die RBSG hat eine grof3e und
diversifizierte  Kundenbasis und stellt Privat- und
Geschaftskunden sowie GroRunternehmen und
institutionellen Kunden eine breite Palette von Produkten

zur Verfligung.

Die RBS N.V. umfasst im Wesentlichen die folgenden

Unternehmensbereiche:

e Unternehmensbereich Global Banking & Markets
(Globales Bankgeschaft & Markte): Abteilungen
Global Lending (Globales Kreditgeschaft), Equities
(Aktiengeschaft), Short Term Markets & Funding
(Kurzfristige Markte & Finanzierung) und Local
Markets (Lokale Méarkte);

e Unternehmensbereich Global Transaction Services
(Globale Transaktionsdienstleistungen):
Abteilungen Global Trade Finance (Globale
Handelsfinanzierung), Transaction Banking
(Transaktionsbankgeschéft) und International Cash
Management (Internationales Liquiditats-

management);

e Unternehmensbereich Risk & Restructuring (Risiko
& Restrukturierung): Die Abteilung Non-Core
Division (Nicht-Kernabteilung) im
Unternehmensbereich Risk & Restructuring (Risiko
& Restrukturierung) umfasst Vermégenswerte, die

nicht mehr Kern der Strategieziele der RBSG sind,



Aufteilung der ABN AMRO Gruppe:

und schlieBt die Geschéaftsbereiche Trading
(Handel), Wholesale Banking (Bankgeschafte mit
GroRkunden) und Retail & Commercial (Privat- und
Geschaftskunden) als auch bestimmte
Netzwerklander ein. Die Vermodgenswerte werden
mit der Zeit durch Auflésung, Verkauf und

Ubertragung reduziert.

Diese Unternehmensbereiche der RBS N.V. sind
Bestandteil der weltweiten Geschéftseinheiten, die die
RBSG ubergreifend durch mehrere Gesellschaften betreibt.
Die Strategie der RBS N.V. ist Teil der globalen
Geschéftsstrategie der RBSG.

Die RBS Holdings halt 100% der Anteile an der Emittentin.

Die Anteile an der RBS Holdings werden von der RFS
Holdings B.V. (,RFS Holdings*) gehalten.

RFS Holdings ist eine Gesellschaft, deren Anteile bis zum
24. Dezember 2008 von einem Konsortium bestehend aus
RBSG, Fortis N.V. und Fortis SA/NV (die ihren Anteil an
RFS Holdings wiederum indirekt durch die Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. hielten) und Banco Santander
S.A. (das ,Konsortium®) gehalten wurden. Am 24.
Dezember 2008 erwarb der niederlandische Staat (der
.Niederlandische Staat) den von der Fortis Bank
Nederland (Holding) N.V. gehaltenen Anteil an RFS
Holdings und wurde dadurch unmittelbarer Anteilsinhaber
von RFS Holdings. RFS Holdings wird durch RBSG
beherrscht, die im Vereinigten Kénigreich errichtet und mit
Geschaftssitz in 36 St Andrew Square, Edinburgh,
Schottland, eingetragen ist. RBSG ist die oberste

Muttergesellschaft der Emittentin.

Am 30. September 2009 teilte die ABN AMRO Holding N.V.
(in RBS Holdings N.V. umbenannt) mit, dass sie in einem
zweistufigen Verfahren vorgehen wirde, um die rechtliche
Aufteilung der vom Niederldndischen Staat erworbenen

Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten zu vollziehen.

Die erste Stufe dieses zweistufigen Verfahrens wurde wie



folgt vollzogen:

Stufe 1 — ,Rechtliche Abspaltung“: Die Mehrheit der vom
Niederlandischen Staat erworbenen Geschéftsbereiche
wurde von der ABN AMRO Bank N.V. (die ,Abspaltende
Gesellschaft) auf einen neuen Rechtstrédger, die ABN
AMRO I N.V. (die ,Erwerbende Gesellschaft®),
Ubertragen. Des Weiteren wurden die Abspaltende
Gesellschaft in The Royal Bank of Scotland N.V. und die
Erwerbende Gesellschaft, die die vom Niederléndischen
Staat erworbenen Geschéftsbereiche umfasst, in ABN
AMRO Bank N.V. umbenannt.

Die Rechtliche Abspaltung und die folgenden

Namensénderungen wurden am 6. Februar 2010 vollzogen.

Die zweite Stufe des zweistufigen Verfahrens wurde wie

folgt vollzogen:

Stufe 2 — ,Rechtliche Aufteilung“: Ubertragung der Aktien an
der Erwerbenden Gesellschaft (der umbenannten ABN
AMRO Bank N.V.) von der ABN AMRO Holding N.V. auf
eine neue Holdinggesellschaft, die vollstdndig im Eigentum
des Niederldndischen Staates steht und von ABN AMRO
Holding N.V. unabhangig ist. Nach der Ubertragung der
Aktien an der ABN AMRO Bank N.V. auf eine neue
Holdinggesellschaft wurde ABN AMRO Holding N.V. in RBS

Holdings N.V. umbenannt.

Die Rechtliche  Aufteilung und die  folgende

Namensénderung wurden am 1. April 2010 vollzogen.

Nach der Rechtlichen Aufteilung werden die Aktivitaten der
Emittentin weiterhin Gegenstand der Aufsicht durch die
Niederlandische Zentralbank (De Nederlandsche Bank) und
die  Niederldndische  Finanzmarktbehérde  (Autoriteit
Financiéle Markten) sein und auf konsolidierter Grundlage
als Bestandteil der RBS Gruppe unter der Aufsicht der
britischen  Finanzaufsichtsbehérde (Financial ~Services
Authority)  stehen.  Wegen der Anderung des
Geschaftsmodells der RBS N.V. im Vergleich zur ABN
AMRO Bank N.V. vor der Ubernahme wurde von der

Niederlandischen Zentralbank am 3. Februar 2010 eine



Geschéftszahlen fiir das Jahr
2009:

Lizenzerneuerung erteilt.

Die ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V.
umbenannt) und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften
(L ABN AMRO®) verzeichneten fiir 2009 einen Verlust in
Héhe von EUR 4.400 Mio. Darin enthalten ist ein Verlust
nach Steuern in Héhe von EUR 4.499 Mio. aus fortgefuhrten
Geschaftsaktivitdten, dem teilweise ein Ertrag nach Steuern
aus eingestellten Geschéftsaktivitdten in Hohe von EUR 99
Mio. gegenubersteht. Der Verlust fir 2009 besteht aus
einem auf die von der RBSG erworbenen
Geschéftsbereiche entfallenden Verlust in H6he von EUR
4.168 Mio., einem auf die von dem Niederldndischen Staat
erworbenen Geschéftsbereiche entfallenden Verlust in Héhe
von EUR 117 Mio. und einem auf das Segment Central
Items (Zentrale Funktionen) entfallenden Verlust in Héhe
von EUR 214 Mio. Das Segment ,Central Items*” (Zentrale
Funktionen) umfasst Hauptverwaltungsaufgaben und
weitere zentral verwaltete Aufgaben, die nicht einzelnen

Mitgliedern des Konsortiums zugewiesen sind.

Die Gesamtvermdgenswerte der ABN AMRO betrugen EUR
469 Mrd. zum 31. Dezember 2009, was eine Reduzierung in
Hohe von EUR 197 Mrd. oder 30% verglichen mit EUR 667
Mrd. zum 31. Dezember 2008 darstellt. Diese Reduzierung
folgte hauptséchlich aus der fortlaufenden Ubertragung und
dem fortlaufenden Verkauf der Geschéaftsbereiche und
Portfolien an die RBSG.

Die ABN AMRO Uberschritt die Mindestkernkapitalquote
(Tier 1) und die Gesamtkapitalquote von 9% bzw. 12,5%
(unter Basel I, wie von der Niederlandischen Zentralbank
wahrend des Ubergangszeitraums der ABN AMRO
festgelegt). Die Kernkapitalquote (Tier 1) zum Ende des
Jahres 2009 betrug 19,9% und die Gesamtkapitalquote
belief sich auf 25,5%. ABN AMRO und ihre Aktionarin, RFS
Holdings, Uber die die Mitglieder des Konsortiums an der
ABN AMRO Holding N.V. (in RBS Holdings N.V.
umbenannt) beteiligt sind, fuhrten 2009 im Rahmen eines

vereinbarten Plans zur Aufteilung der Geschéftsbereiche



Finanzergebnisse fiir das erste
Quartal 2010:

verschiedene KapitalmafRnahmen durch, um
sicherzustellen, dass bei der rechtlichen Aufteilung jede

einzelne Bank angemessen kapitalisiert war.

Die RBS Holdings verzeichnete einen Gewinn in Héhe von
EUR 178 Mio. fir den Dreimonatszeitraum bis zum 31. Marz
2010, verglichen mit einem Verlust in H6he von EUR 886
Mio. fir den gleichen Zeitraum im Jahr 2009. Die
fortgefiihrten Geschaftsaktivitaten erreichten ein
ausgeglichenes Ergebnis, wahrend die eingestellten
Geschéftsaktivitdten einen Gewinn in Hohe von EUR 178
Mio. verzeichneten, verglichen mit einem Verlust in Hb6he
von EUR 976 Mio. bzw. einem Gewinn in Hohe von EUR 90
Mio. fur den Vorjahreszeitraum. Die Ergebnisse aus
eingestellten Geschaftsaktivitditen entfallen hauptsdchlich
auf die von dem Niederlandischen Staat erworbenen
Geschéftsbereiche, die in die neue ABN AMRO Bank N.V.
einbezogen sind, die von der RBS Holdings am 1. April

2010 rechtlich geteilt wurde.

Die Gesamtvermdgenswerte der RBS Holdings beliefen sich
zum 31. Mérz 2010 auf EUR 467 Mrd., eine Reduzierung
von EUR 2 Mrd. verglichen mit dem 31. Dezember 2009.

Die Kernkapitalquote (Tier 1) und die Gesamtkapitalquote
fur die RBS Holdings betrugen 12,79% bzw. 19,89% zum
31. Méarz 2010. Die Kernkapitalquote (Tier 1) und die
Gesamtkapitalquote fiir die von RBSG erworbenen
Geschaftsbereiche betrugen 11,92% bzw. 18,46% zum 31.
Marz 2010.
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Rating der Emittentin: Zum Datum dieses Basisprospekts lauten die Kreditratings

der Emittentin wie folgt:

Langfristig Kurzfristig Ausblick

Moody’s A2 P-1 Stabil
Investors
Service
Standard & A+ A-1 Stabil
Poor’s
Fitch AA- F1+ Stabil
Ratings

° Moody'’s Investors Service Definitionen

Verbindlichkeiten, die mit ,A“ eingestuft sind, werden als
Verbindlichkeiten der ,oberen Mittelklasse® zugerechnet und

bergen ein geringes Kreditrisiko.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-
Skala fur langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,Aaa“, die die Kategorie héchster
Qualitdt mit einem minimalen Kreditrisiko bezeichnet, tber
die Kategorien ,Aa"“ A ,Baa“ ,Ba“ ,BY ,Caa“ ,Ca“ bis
zur  niedrigsten  Kategorie ,C", die langfristige
Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein Zahlungsausfall
in der Regel bereits eingetreten ist und eine geringe
Aussicht auf Ruckzahlung von Kapital und Zinsen besteht.
Moody’s Investors Service verwendet innerhalb der

Kategorien ,Aa“ bis ,Caa“ =zuséatzlich numerische

Unterteilungen (,1% ,2“ oder ,3%). Der Zusatz ,1“ weist
darauf hin, dass die jeweilige langfristige Verbindlichkeit
zum oberen Drittel der jeweiligen Rating-Kategorie gehort,
wahrend der Zusatz ,2“ auf eine Klassifizierung im mittleren
Drittel und der Zusatz ,3“ auf eine solche im unteren Dirittel

hinweist.

Emittenten mit der Einstufung ,P-1* verfligen in
herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen

Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-
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Skala fir die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfillung seiner
kurzfristigen  Finanzverbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,P-1“ Gber die Kategorien ,P-2¢
und ,P-3“ bis zur niedrigsten Kategorie ,NP“ die
verdeutlicht, dass ein Emittent zu keiner der ,Prime“-Rating-

Kategorien gehdrt.

Ein Rating-Ausblick ist eine Meinung Uber die Richtung, in
die sich ein Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln
wird. Die Ausblicke werden in die folgenden vier Kategorien
unterteilt: ,positiv¢, ,negativ®, ,stabil“ und ,noch unbestimmt*
(d. h. ereignisabhéngig).

° Standard and Poor’s Definitionen

Die Fahigkeit eines Schuldners mit einem Standard &
Poor’s-Rating von ,A“ seine finanziellen Verpflichtungen zu
erfillen, ist stark, aber etwas anfélliger gegeniber
nachteiligen Auswirkungen von Verdnderungen &ulerer
Umstdnde und wirtschaftlicher Bedingungen als bei
Schuldnern, die in einer hdéheren Rating-Kategorie
eingestuft sind.

Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fur die
langfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfiillung seiner
Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und
reicht von ,AAA®, die die Kategorie hdchster Bonitat
bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA®, ,A“, ,BBB*, ,BB*, ,B,
,CCC*, ,CC*, ,R* und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie , D,
die kennzeichnet, dass Standard & Poor's davon ausgeht,
dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall
darstellen wird und Zahlungsausfalle bei allen oder nahezu
allen félligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten
werden. Den Kategorien ,AA“ bis ,CCC* kann jeweils ein
Pluszeichen (,+*) oder Minuszeichen (,-“) hinzugefiigt
werden, um die relative Stellung innerhalb der Haupt-

Rating-Kategorien zu verdeutlichen.

Die kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erflllung
seiner finanziellen Verpflichtungen mit einem ,A-1“-Rating
ist stark. Er ist mit der hdchsten Rating-Kategorie von
Standard & Poor’s bewertet.
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Die von Standard & Poor’s verwendete Rating-Skala fur die
kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners zur Erfillung seiner
Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und
reicht von ,A-1% welche die Kategorie héchsten Bonitat
bezeichnet, Uber die Kategorien ,A-2% ,A-3% ,BY ,C“ ,R"
und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie ,D“ die
kennzeichnet, dass Standard & Poor’s davon ausgeht, dass
der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen
wird und Zahlungsausfélle bei allen oder nahezu allen

falligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten werden.

Jotabil“ bedeutet, dass sich die Bonitatseinstufung

voraussichtlich nicht &ndern wird.
° Fitch Ratings Definitionen

Ein ,AA“-Rating eines Emittenten steht fiir ein sehr gering
eingeschatztes Kreditrisiko. Es bezeichnet eine sehr gute
Fahigkeit zur fristgerechten Zahlung der Verbindlichkeiten.
Diese Fahigkeit ist durch vorhersehbare Ereignisse nicht

wesentlich geféhrdet.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fur
langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien
und reicht von ,AAA" die fir die hdéchste Kreditqualitat
steht, Uber die Kategorien ,AA‘ ,A* ,BBB“ ,BB“ ,Bf
,CCC*, ,CC* ,C* ,RD* bis zur niedrigsten Kategorie ,D die
nach Fitch Ratings’ Einschétzung kennzeichnet, dass ein
Emittent sich in einem Insolvenzverfahren, unter
Zwangsverwaltung, in einem Vergleichsverfahren, in
Auflésung oder einem anderen formellen Verfahren zur
Abwicklung befindet oder in sonstiger Weise seine
Geschaftstatigkeit eingestellt hat. Den Kategorien kann
jeweils ein Plus- (,+“) oder Minuszeichen (,-“) beigefligt
werden, um eine relative Einordnung innerhalb der Haupt-
Rating-Kategorien auszudriicken. Solche Zusatze werden
nicht der Rating-Kategorie ,AAA* oder den Rating-

Kategorien unter ,B* beigefiigt.

Ein ,F1“Rating bezeichnet die beste Fahigkeit fir eine
fristgerechte Zahlung der kurzfristigen Verbindlichkeiten.

Soweit ein Pluszeichen (,+“) hinzugefiigt wird, hebt dies die
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Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf

die Emittentin und die Garantin:

aullergewdhnlich gute Bonitat hervor.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fur
kurzfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien
und reicht von ,F1%, die fiir die héchste Kreditqualitat steht,
Uber die Kategorien ,F2“ ,F3% ,B“ ,C“ und ,RD“ bis zur
niedrigsten Kategorie ,D“ die einen weitgehenden

Zahlungsausfall eines Schuldners kennzeichnet.

Die oben aufgefihrten Rating-Definitionen stammen in
englischer Sprache von der jeweiligen Internetseite von
Moody’s Investors Service (www.moodys.com), Standard &
Poor's (www.standardandpoors.com) bzw. Fitch Ratings

(www . fitchratings.com).

Ziel der Beschreibung der Risikofaktoren ist es, potenzielle
Kaufer der Wertpapiere vor der Tatigung von Anlagen zu
schitzen, die nicht flr ihre Zwecke geeignet sind, sowie die
wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.
Potenzielle Ka&ufer der Wertpapiere sollten vor einer
Anlageentscheidung die mit einer Anlage in die Wertpapiere

verbundenen Risiken bedenken.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit ihrer Geschéafts-
tatigkeit einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die fir den
Bankensektor typisch sind. Die Verwirklichung bestimmter
Risiken kann sich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften
und damit auch auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage
der Garantin auswirken, was wiederum die Fahigkeit (i) der
Emittentin zur Erfillung ihrer Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern (wie
nachstehend definiert unter ,Allgemeine Bedingungen/
Wertpapierinhaber“) und/oder (ii) der Garantin zur Erfullung
ihrer Verpflichtungen aus der Garantie beeintréchtigen
kann. Zu den Faktoren, die die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kdénnen,
gehoéren unter anderen (i) die allgemeine wirtschaftliche
Lage und sonstige Geschéaftsbedingungen, (i) das

Wettbewerbsumfeld, (iii) aufsichtsrechtliche Verdnderungen
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Risikofaktoren in Bezug auf

die Wertpapiere:

und (iv) normale Bankrisiken, etwa veranderte Zinsen und
Devisenkurse sowie operative, rechtliche, Kredit-, Markt-

und Liquiditatsrisiken.

Bestimmte Faktoren sind fir die Einschétzung der
Marktrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind, von
wesentlicher Bedeutung. Zu diesen Risiken zahlen unter
anderen: die Tatsache, dass (i) die Wertpapiere eine
komplexe Struktur haben, die zu einem vollstandigen
Verlust der Anlage fihren kann, (ii) die Wertpapiere
mdglicherweise nicht fir alle Anleger eine geeignete Anlage
darstellen, (iii) der Wert der Wertpapiere schwanken kann,
(iv) der Ausgabepreis der Wertpapiere einen Ausgabe-
aufschlag, Provisionen und/oder sonstige Gebuhren
enthalten kann, (v) moglicherweise kein Sekundarmarkt fur
die Wertpapiere besteht, (vi) ein Kauf der Wertpapiere fiir
Absicherungszwecke moglicherweise nicht effizient ist, (vii)
sich Handlungen der Emittentin auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnen, (viii) die Wertpapierinhaber
Uber keine Eigentumsrechte an dem Basiswert (wie
nachstehend definiert unter  ,Beschreibung der
Wertpapiere®) verfiigen, (ix) die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle Anpassungen der Bedingungen aufgrund
von den Basiswert betreffenden Ereignissen vornehmen
kénnen, (x) es zu Verzdgerungen bei der Abrechnung der
Wertpapiere kommen kann, (xi) Wertpapierinhaber
moglicherweise zur Zahlung von Steuern verpflichtet sind,
und (xii) die Wertpapiere von der Emittentin unter
bestimmten Voraussetzungen vorzeitig gekindigt werden

kénnen.

Zu den sonstigen Risiken, die mit den Wertpapieren
verbunden sind, kdnnen gehdéren: (i) Risiken im
Zusammenhang mit den Wertpapieren, die durch Global-
urkunden (wie nachstehend definiert unter ,Allgemeine
Bedingungen/Form der Wertpapiere®) verbrieft bzw. die in
dematerialisierter Form begeben werden, (ii) Risiken im
Zusammenhang mit  Nominee-Vereinbarungen,  die
Wertpapierinhaber mit Anlagedienstleistern abschlieRen, (iii)

das Risiko, dass die mit einer Anlage in die Wertpapiere
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Endgiiltige Bedingungen:

Wertpapierbedingungen:

erzielte Rendite durch Gebihren beeintrachtigt wird, die fir
die Wertpapierinhaber anfallen, (iv) das Risiko, dass
Gesetzesanderungen den Wert der  Wertpapiere
beeintrachtigen kénnten, (v)das Risiko, dass die der
Emittentin  oder gegebenenfalls den Wertpapieren
zugewiesenen Ratings nicht alle Risiken widerspiegeln, (vi)
das Risiko, dass rechtliche Anlagevorschriften bestimmte
Anlagen in die Wertpapiere einschrénken, (vii) im Falle einer
Finanzierung des Kaufs der Wertpapiere mittels eines
Darlehens durch den Wertpapierinhaber das Risiko, dass er
mdglicherweise nicht in der Lage ist, den Darlehensbetrag
zuziglich Zinsen zurlickzuzahlen, (viii) besondere Risiken
im Zusammenhang mit den besonderen Merkmalen der
verschiedenen Arten von Wertpapieren, (ix) besondere
Risiken im Zusammenhang mit den besonderen Merkmalen
der verschiedenen Zinsarten unter den Wertpapieren und
(x) besondere Risiken im Zusammenhang mit bestimmten
Basiswerten der Wertpapiere (beispielsweise Rohstoffe,
Fonds, Indizes, Aktien oder Aktienkdrbe).

Fir jede gemaR diesem Basisprospekt begebene Tranche
von Wertpapieren werden so genannte ,Endgultige
Bedingungen® verdffentlicht, in denen neben der Angabe
der fur die Wertpapiere mafigeblichen Bedingungen einige
der bereits in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen wiederholt sein kdnnen (aber nicht missen).
In den Endgultigen Bedingungen werden mdglicherweise
derzeit nicht in diesem Basisprospekt enthaltene
Informationen in den in diesem Basisprospekt enthaltenen
Platzhaltern erganzt oder derzeit in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen gestrichen, falls sie sich in eckigen
Klammern befinden, oder derzeit in diesem Basisprospekt
enthaltene Informationen gemafly den Angaben in diesem

Basisprospekt angepasst.

Die fur die Wertpapiere geltenden Wertpapierbedingungen
sind die unter ,Allgemeine Bedingungen“ aufgefiihrten all-
gemeinen Bedingungen (die ,Allgemeinen Bedingungen®)
und die unter ,Produktbedingungen® aufgefihrten wert-

papierspezifischen Produktbedingungen (die ,Produkt-
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Beschreibung der Wertpapiere:

bedingungen®). Die auf eine Tranche von Wertpapieren
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen koénnen die
Allgemeinen Bedingungen und/oder die wertpapier-
spezifischen Produktbedingungen wiederholen,
vervollstdndigen oder anpassen, um die spezifische
Struktur, die auf jeweilige Tranche von Wertpapieren
anwendbar ist, zu reflektieren. Werden die Wertpapiere
durch eine Globalurkunde verbrieft, werden der die
betreffende Tranche der Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde die Allgemeinen Bedingungen und die
wertpapierspezifischen Produktbedingungen beigefugt. Die
Allgemeinen Bedingungen und die fir eine bestimmte
Tranche von Wertpapieren geltenden Produktbedingungen

werden als ,Bedingungen® bezeichnet.

Die Wertpapiere, die im Rahmen dieses Basisprospekts
begeben werden kdnnen, haben eine feste Laufzeit und

werden nachfolgend néher beschrieben.

Mégliche Basiswerte der Wertpapiere sind Rohstoffe
(einschliefBlich Terminkontrakte auf Rohstoffe), Fonds,
Indizes, Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin
bzw. eines anderen Unternehmens der Gruppe) oder aus
solchen Aktien zusammengestellte Korbe (jeweils ein

.Basiswert").

Die Wertpapiere sind Anlageinstrumente, bei denen der
Wertpapierinhaber nicht von einem Anstieg des Kurses,
Preises oder Stands des Basiswerts Uber den von der
Emittentin festgelegten Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts am Preisfeststellungstag (der ,Basispreis®)
hinaus profitiert, und der Wertpapierinhaber im Fall einer
Reduzierung des Kurses, Preises oder Stands des

Basiswerts einen Verlust erleidet.

Die Emittentin wird nach automatischer Ausibung an dem
in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Ausiubungstag oder (falls der Basiswert ein Index ist) nach
Kindigung im Fall eines in den Endgiiltigen Bedingungen

definierten vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index

(i) einen auf den Nominalbetrag bezogenen Barbetrag des
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mafgeblichen Wertpapiers, gegebenenfalls abziiglich
Kosten, (der ~Auszahlungsbetrag® oder der

»+Auszahlungsbetrag 1“) zahlen oder

(ii) einen Barbetrag, der sich auf die Wertentwicklung des
Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere bezieht,
gegebenenfalls abzlglich Kosten, (der ,Auszahlungs-

betrag 2“) zahlen oder

(iii) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist)
den Basiswert  (die .7Aktienanzahl“) - unter
Berlcksichtigung des  gegebenenfalls  anwendbaren

Bezugverhaltnisses — liefern,
wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapiere, die die Zahlung des Auszahlungsbetrags,
des Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2
vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit Barabrechnung*®
bezeichnet. Die Wertpapiere, die die Lieferung der
Aktienanzahl vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit

physischer Lieferung“ bezeichnet.

Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist es mdglich,
dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils des Basiswerts

ein Barbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Die Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere, die keine
Knock-in Wertpapiere sind, kénnen vorsehen, dass die
Emittentin die alleinige Wahl hat, ob der Auszahlungsbetrag
1 oder 2 gezahlt wird bzw. ob eine Barabrechnung oder eine
physische Lieferung erfolgt, und dass dieses Wahlrecht der
Emittentin lediglich zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere

ausgeilbt wird.

Alternativ  kdnnen die Endglltigen Bedingungen der
Wertpapiere, die keine Knock-in Wertpapiere sind,

vorsehen, dass

(i) der Auszahlungsbetrag oder der Auszahlungsbetrag 1,
d.h. der auf den Nominalbetrag bezogene Betrag, gezahit
wird, falls der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts am
Bewertungstag (der ,Endgiiltige Referenzpreis®) héher ist

als der Basispreis oder diesem entspricht oder
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(ii) der Auszahlungsbetrag 2, d.h. der Betrag, der sich auf
die Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere bezieht, gezahlt wird oder die Aktienanzahl
geliefert wird, falls der Endgultige Referenzpreis niedriger

als der Basispreis ist.

Im Fall von Knock-in Wertpapieren hangt die Riickzahlung
davon ab, ob ein Knock-in Ereignis wéhrend eines in den
Endgiiltigen Bedingungen als ,Beobachtungszeitraum®
definierten Zeitraums eintritt. Ein ,Knock-in Ereignis® tritt
ein, wenn der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts
niedriger als ein bestimmter Schwellenwert ist oder diesem
entspricht. Dieser Schwellenwert wird ,Knock-in Barriere”

genannt und wird in den Endgultigen Bedingungen definiert.

Die Knock-in Wertpapiere kénnen nach automatischer
Auslibung an dem in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Auslibungstag oder (falls der Basiswert ein
Index ist) nach Kuindigung im Fall eines vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index, wie nachfolgend

beschrieben, zuriickgezahlt werden:

(i) falls ein Knock-in Ereignis nicht eingetreten ist (d.h.
der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts wahrend des
Beobachtungszeitraums stets hoher als die Knock-in
Barriere ist) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder

des Auszahlungsbetrags 1 oder

(i) falls ein Knock-in Ereignis eingetreten ist (welcher der
der folgenden Falle anwendbar ist, wird in den Endgultigen

Bedingungen beschrieben)

(@)  (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des
Auszahlungsbetrags 1 oder (y) durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktien-

anzahl nach alleiniger Wahl der Emittentin, oder

(b)  (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des
Auszahlungsbetrags 1, falls der Endgultige
Referenzpreis hoher als der Basispreis ist oder
diesem entspricht oder (y) durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktien-

anzahl, falls der Endgultige Referenzpreis niedriger
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Quanto Wertpapiere:

Ausgabepreis:

als der Basispreis ist, oder

(¢) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1, falls
der Endgiltige Referenzpreis hoéher als der
Basispreis ist oder diesem entspricht oder (y) nach
alleiniger Wahl der Emittentin durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktien-
anzahl, falls der Endgiiltige Referenzpreis niedriger

als der Basispreis ist.

Die Wertpapiere werden verzinst. Die Endglltigen
Bedingungen geben an, ob Zinsen als ein Festbetrag
gezahlt werden oder ob sie auf der Grundlage eines
jahrlichen festen Zinssatzes, eines variablen Zinssatzes
oder eines strukturierten Zinssatzes (z.B. abhangig von der
Wertentwicklung des Basiswerts) errechnet werden. Die
Endgiltigen Bedingungen kdnnen weitere Angaben zur
Verzinsung beinhalten. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen nicht etwas anderes angegeben ist, verbriefen

die Wertpapiere jedoch keinen Anspruch auf Dividenden.

Falls die Abrechnungswéhrung und die Referenzwéhrung
nicht identisch sind, kénnen die Wertpapiere mit einem
Quanto-Merkmal (ein fester Wechselkurs zwischen den
beiden Wahrungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere)

ausgestattet werden.

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin fest-
gelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der Fest-
legung des Preises neben anderen Faktoren den Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts, gegebenenfalls das
Bezugsverhéltnis und etwaige anwendbare Devisenkurse
berlicksichtigen. Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert
auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
aufgrund von Provisionen und/oder anderen Gebihren im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der
Wertpapiere (einschlieBlich an Vertriebsstellen oder Dritte
gezahlter oder von der Emittentin einbehaltener Aufschlége)
sowie aufgrund von Betragen, die fir die Absicherung der
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren ver-

wendet werden, héher als deren Marktwert sein. Vertriebs-
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Boérsennotierung:

Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

stellen der Wertpapiere, die eine Provision, Gebuhr oder
Zuwendung, die nicht in Geldform ist, erhalten, sind
moglicherweise im Rahmen von einschlagigen gesetzlichen
Vorschriften zur Offenlegung des Bestehens, des Wesens
und der Hoéhe entsprechender Provisionen, Gebilhren oder
Zuwendungen gegeniiber Anlegern verpflichtet. Anleger
sollten sicherstellen, dass sie vor dem Kauf von
Wertpapieren Uber eine Vertriebsstelle von dieser

entsprechend informiert werden.

In den Endglltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob
die Notierung einer Tranche von Wertpapieren an einer oder
mehreren Bérsen oder an einem oder mehreren nicht
organisierten Markten, beispielsweise im Freiverkehr einer

deutschen Bdérse, beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung Uber die Billigung dieses
Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG kénnen die Wert-
papiere zum Handel an den organisierten Méarkten der
Bérsen verschiedener EWR-Staaten oder zur Aufnahme in
den nicht organisierten Handel an diesen B&érsen und/oder
zur Notierung an diesen Boérsen zugelassen werden
und/oder innerhalb der EWR-Staaten 6&ffentlich angeboten

werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter
wichtiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen
aufgefuhrt, die fir alle im Rahmen dieses Basisprospekts

begebenen Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in
dematerialisierter Form begeben werden) Inhaberpapiere,
die durch eine Inhaber-Sammelurkunde (die ,Global-
urkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt
wird und nur gemal anwendbarem Recht sowie nach
MaRgabe der Regeln und Verfahren der Clearingstelle, tber
deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere

erfolgt, Gbertragen werden.

Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben
werden, werden sie in das Buchungssystem der

Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall werden die
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Wertpapierinhaber:

Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von
Konten bei der Clearingstelle gemaR den jeweils geltenden
Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden

sind, (die ,Anwendbaren Vorschriften®) GUbertragen.

Die Endgtiltigen Bedingungen geben an, ob die Wertpapiere
durch eine Globalurkunde verbrieft werden oder in

dematerialisierter Form begeben werden.

Unabhangig davon, ob die Wertpapiere in einer
Globalurkunde verbrieft werden oder in dematerialisierter
Form begeben werden, werden keine Einzelurkunden

ausgegeben.

~Wertpapierinhaber* bezeichnet (im Fall der Verbriefung
der Wertpapiere durch eine Globalurkunde) den Inhaber
eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die
Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben werden)
eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im
Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen ist oder
jede andere Person, die nach den Anwendbaren

Vorschriften als Inhaber der Wertpapiere gilt.

Die Wertpapiere begrinden unbesicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderen unbesicherten wund nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit
Ausnahme der Verbindlichkeiten, denen durch zwingende

gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Alle Mitteilungen gemals den Bedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht und gelten mit dem Tag der
Verdéffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die
Clearingstelle Ubermittelt und gelten mit der Ubermittlung
als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung
sieht ein anderes Datum fir die Wirksamkeit vor. Auf welche
Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben. Zusatzliche

Veroéffentlichungsvorschriffen im  Rahmen  zwingender
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Ersetzung der Emittentin:

Besteuerung:

Produktbedingungen:

Auslibung der Wertpapiere:

gesetzlicher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder
Vorschriften ~ malgeblicher Bérsen bleiben  hiervon

unberihrt.

Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der
Wertpapiere im  Hinblick auf samtliche Rechte,
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren durch eine andere
Gesellschaft ersetzen (die ,Ersatzemittentin®), sofern die
diesbeziglich in den Endglltigen Bedingungen genannten
Voraussetzungen (u.a. Mitteilung an die Wertpapierinhaber)
erfillt sind.

Der Wertpapierinhaber (und nicht die Emittentin) haftet fur
und/oder tragt sdmtliche Steuern, Abgaben oder Lasten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Uber-
tragung, Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die von ihm
gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von
an Wertpapierinhaber zu zahlenden Betrdgen solche
Betrdge einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur
Deckung bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben oder
Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten oder sonstigen

Zahlungen erforderlich sind.

Auf die unterschiedlichen Arten von Wertpapieren, die in
diesem Basisprospekt beschrieben sind, sind unter-
schiedliche Produktbedingungen anwendbar. Nachfolgend
ist eine Zusammenfassung bestimmter  wichtiger
Bestimmungen der Produktbedingungen aufgefiihrt, die fir

alle Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden an dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Ausibungstag automatisch
ausgelbt oder (falls der Basiswert ein Index ist) im Fall
eines in den Endglltigen Bedingungen definierten

vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index gekindigt.

Im Fall einer solchen automatischen Auslbung oder
Kindigung erfolgt die Zahlung und/oder Lieferung
vorbehaltlich der Vorlage einer Bescheinigung durch den

Wertpapierinhaber.
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Kindigung durch die Emittentin:

Jede solche Bescheinigung muss die in den
Produktbedingungen aufgefiihrten Angaben enthalten, unter
anderem eine Erkldrung dahingehend, dass der Wertpapier-
inhaber weder eine US-Person ist noch sich in den

Vereinigten Staaten befindet.

Die Wertpapiere kénnen von den Wertpapierinhabern nicht

vor ihrem Auslibungstag ausgetibt werden.
Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen,

(i) wenn sie nach ihrem billigem Ermessen festgelegt hat,
dass die Erfullung der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren fur die Emittentin aufgrund der nach Treu und
Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehdrde, einem Gesetzgeber oder einem
Gericht erlassenen gegenwartigen oder zukilnftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist

oder wird,

(ii) falls sich bestimmte in den Endglltigen Bedingungen

definierte Absicherungsstérungen ereignet haben,

(iii) (falls der Basiswert ein Fonds ist) wenn eine in den
Endgultigen Bedingungen definierte Fondsstérung

eingetreten ist,

(iv) (falls der Basiswert ein Index ist) wenn der Index-
Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen definiert, eine wesentliche
Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung
des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich
andert (mit Ausnahme von Anderungen, die nach dieser
Formel oder Methode =zur Fortfihrung des Index bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen

routinemé&figen Ereignissen vorgeschrieben sind), und

(v) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist)
wenn eines in den Endgultigen Bedingungen definierten

Anpassungsereignisses eingetreten ist.

Kindigt die Emittentin in diesen Fallen, wird sie jedoch

jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
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Zahlstelle, Hauptzahlstelle und

Berechnungsstelle:

Abwicklung von Wertpapieren:

Clearingstelle:

Marktstérung oder Fondsstérung:

anwendbarem Recht zulassig, fiir jedes von einem solchen
Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag
zahlen, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor
einer solchen Kundigung (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten,
die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Ruckabwicklung der Geschéfte entstanden sind, die zur
vollstédndigen oder teilweisen  Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen
wurden. Nur in Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder ggf. sonstige zugesicherte
Zahlungen vorsehen, darf ein entsprechend zu zahlender
Betrag nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle nach ihrem  biligen  Ermessen
festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten
Mindestverzinsung oder ggf. sonstigen zugesicherten
Zahlungen.

The Royal Bank of Scotland N.V. oder ein anderer in den

Endgiiltigen Bedingungen genannter Rechtstrager.

Die Wertpapiere kdnnen je nach Angabe in den Endgliltigen
Bedingungen durch Zahlung eines Barbetrags oder durch

Lieferung des Basiswerts abgewickelt werden.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF*), Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg (,CBL") und
Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-
Systems (,Euroclear”) und/oder etwaige andere oder
weitere in  den Endgiltigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Bei Vorliegen einer Markstérung bzw. einer Fondsstérung
kann es fir die Wertpapierinhaber zu einer Verzégerung bei
der Bestimmung von fir die Abwicklung bedeutsamen
Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Darlber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fur die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,

Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstérungen
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Marktstérung in Schwellenléndern:

Abrechnungsstérung:

sind in den Endglltigen Bedingungen fir alle Arten von
nicht an Fonds gebundenen Wertpapieren definiert;
Fondsstérungen sind in den Endgiiltigen Bedingungen fir
fondsgebundene Wertpapiere definiert. Sie sind je nach Art

des Wertpapiers unterschiedlich.

Bei Vorliegen einer Markstérung in Schwellenldndern kann
es fur die Wertpapierinhaber zu einer Verzdgerung bei der
Bestimmung von fiir die Abwicklung bedeutsamen
Parametern sowie bei der Abwicklung selbst kommen.
Daruber hinaus kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf
die fur die Abwicklung bedeutsamen Parameter (z. B. Kurs,
Preis bzw. Stand des Basiswerts) kommen. Marktstérungen
in Schwellenldandern sind nur anwendbar, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen. Aulerdem kann
die Emittentin die Wertpapiere wie bei Eintritt einer
Fondsstérung kiindigen, wenn eine Marktstérung in
Schwellenlandern im Hinblick auf einen Fonds als Basiswert
eintritt (siehe vorstehend unter ,Kindigung durch die

Emittentin®).

Liegt nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis auRerhalb
ihres Einflussbereichs vor, aufgrund dessen sie bei
Wertpapieren mit physischer Lieferung eine Aktie oder die
Aktienanzahl nicht gemaR der Marktpraxis liefern kann, die
sie zum malgeblichen Zeitpunkt der Lieferung festgelegt
hat (eine ,Abrechnungsstérung®), kann es fir die
Wertpapierinhaber zu einer Verzégerung bei der Lieferung
der Aktienanzahl oder der durch die Abrechnungsstérung
betroffenen Aktie(n) kommen, wie in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen. Aufierdem kann die Emittentin
bei Vorliegen einer Abrechnungsstérung statt der Lieferung
der Aktienanzahl bzw. der durch die Abrechnungsstérung
betroffenen Aktie(n), wie in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen, den sog. Barabrechnungspreis bei Stérung
zahlen. Die Abrechnungsstérung kann sich nachteilig auf
die Festlegung des Barabrechnungspreises bei Stérung
auswirken. Der ,Barabrechnungspreis bei Stérung®
entspricht dem nach billigem Ermessen der Emittentin

festgelegten (i) angemessenen Marktwert jedes Wertpapiers
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Absicherungsstérung:

Anpassungen im Hinblick auf die

Europédische Wéhrungsunion:

Anwendbares Recht:

Erfiillungsort und Gerichtsstand:

bzw. (ii) angemessenen Marktwert der von einer
Abrechnungsstdrung betroffenen Aktie(n), jeweils abziglich
der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Ruckabwicklung der Geschéfte entstanden sind, die zur
vollstdndigen  oder  teilweisen  Absicherung ihrer
Verpflichtungen (i) aus den Wertpapieren bzw. (ii) aus den
Wertpapieren im Hinblick auf die betroffene(n) Aktie(n)
abgeschlossen wurden, wie in den Endgultigen

Bedingungen vorgesehen.

Im Falle einer Absicherungsstérung (wie in den Endgiltigen
Bedingungen definiert) ist die Emittentin berechtigt, (i) die
Wertpapiere zu kindigen (siehe vorstehend unter
,Kundigung durch die Emittentin“) oder (ii) den Basiswert
durch einen anderen Basiswert zu ersetzen oder (iii) eine
Anpassung der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren
Wert der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die
betreffende Absicherungsstérung bedingten Anpassungen

zu erhalten.

Die Emittentin kann sich ohne Zustimmung der Wertpapier-
inhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber dafir
entscheiden, mit Wirkung ab dem in der betreffenden Mit-
teilung genannten Tag die Wahrung fiir bestimmte Beding-
ungen der Wertpapiere auf Euro umzustellen, wie in der

betreffenden Produktbedingung naher beschrieben.

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht oder einem
anderen in den Endgtiltigen Bedingungen genannten Recht

und werden nach diesem ausgelegt.

Erfullungsort und Gerichtsstand fir die Wertpapiere ist
Frankfurt am Main, Deutschland, oder ein anderer in den
Endglltigen Bedingungen genannter Erfillungsort und

Gerichtsstand.
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RISIKOFAKTOREN

Ziel des Abschnitts ,,Risikofaktoren” ist es, potenzielle Kdufer von Rohstoffanleihen, Rohstoff-
Terminkontraktanleihen, Fondsanleihen, Indexanleihen, Aktienanleihen und
Aktienkorbanleihen (die ,,Wertpapiere®) vor der Tétigung von Anlagen zu schiitzen, die nicht
fiir ihre Zwecke geeignet sind, sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Risiken, die mit einer

Anlage in die Wertpapiere verbunden sind, aufzuzeigen.

Potenzielle Kédufer der Wertpapiere sollten vor einer Anlageentscheidung die mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundenen Risiken bedenken. Folglich sollten potenzielle Kéufer der
Wertpapiere vor einer Anlageentscheidung auch die iibrigen Informationen lesen, die in
diesem Basisprospekt und dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. (die
»Garantin“) und der The Royal Bank of Scotland N.V. (die ,,Emittentin“) vom 1. Juli 2010 (das
,Registrierungsformular®) sowie in den von der BaFin gemd3 § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten
Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt (die ,,Nachtrdge®) und in den sogenannten Endgiiltigen
Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) aufgefiihrt sind. Um vor einer
Anlageentscheidung zu einer eigenen Einschétzung zu gelangen, sollten potenzielle Kdaufer
der Wertpapiere ihre eigenen  Wertpapiermakler, @ Bankberater, = Rechtsanwilte,
Wirtschaftspriifer oder sonstigen Rechts-, Steuer- oder Finanzberater zurate ziehen und
sorgféltig die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken priifen sowie ihre

Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen Umsténde abwégen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachstehend und in dem Registrierungsformular
beschriebenen Faktoren die Fahigkeit (i) der Emittentin, ihren Verpflichtungen im Rahmen der
begebenen Wertpapiere nachzukommen, und (ii) der RBS Holdings N.V. (bisheriger Name ABN
AMRO Holding N.V.), ihren Verpflichtungen im Rahmen der von der RBS Holdings N.V.
(bisheriger Name ABN AMRO Holding N.V.) in Bezug auf die Verbindlichkeiten der Emittentin
abgegebenen Garantie nachzukommen, beeintridchtigen kénnen. Dariiber hinaus sind
nachstehend auch Faktoren beschrieben, die fiir die Einschédtzung der mit den Wertpapieren
verbundenen Marktrisiken von wesentlicher Bedeutung sind. Bei den meisten dieser Faktoren
ist es ungewiss, ob sie eintreten werden oder nicht; die Emittentin ist nicht in der Lage, eine

Aussage beziiglich der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens zu treffen.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass es sich bei den nachstehend sowie in dem
Registrierungsformular dargesteliten Faktoren um die wichtigsten Risiken handelt, die mit
einer Anlage in die Wertpapiere verbunden sind. Allerdings kénnen auch andere Griinde dazu
fiihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, Zahlungen auf die Wertpapiere oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmen. Dies kénnte beispielsweise auf den

Umstand zuriickzufiihren sein, dass die Emittentin auf Grundlage der Informationen, die ihr bis
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zu dem auf dem Basisprospekt angegebenen Datum zur Verfiigung standen, wesentliche

Risiken nicht erkannt oder deren Eintritt nicht vorhergesehen hat.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DIE GARANTIN

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere sollten die im Abschnitt ,Risikofaktoren® (Risk Factors) des
Registrierungsformulars enthaltene Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin und
der Garantin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der begebenen Wertpapiere

beintrachtigen kbnnen, beachten.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEzuG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Endglltigen Bedingungen kénnen die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Risikofaktoren teilweise
oder ganz wiederholen und, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von
Wertpapieren anwendbar ist, zu reflektieren, zuséatzliche Risikofaktoren enthalten. Falls die in diesem
Abschnitt aufgefiihrten Risikofaktoren in den Endglltigen Bedingungen wiederholt werden, kénnen sie
angepasst werden, um die spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren

anwendbar ist, zu reflektieren.

2.1 Allgemeine Risiken
Die Wertpapiere sind mit besonderen Risiken verbunden

Mégliche Basiswerte der Wertpapiere sind Rohstoffe (einschlief3lich Terminkontrakte auf Rohstoffe),
Fonds, Indizes, Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin bzw. eines anderen Unternehmens
der Gruppe bestehend aus der Garantin und deren konsolidierten Tochtergesellschaften
(einschliellich der Emittentin)) oder aus solchen Aktien zusammengestellte Kérbe (jeweils ein

.Basiswert).

Die Wertpapiere sind Anlageinstrumente, bei denen der Wertpapierinhaber nicht von einer Erhéhung
des Kurses, Preises oder Stands des Basiswerts Uber den von der Emittentin festgelegten Kurs, Preis
oder Stand des Basiswerts am Preisfeststellungstag (der ,Basispreis”) hinaus profitiert, und der
Wertpapierinhaber im Fall einer Reduzierung des Kurses, Preises oder Stands des Basiswerts einen
Verlust erleidet. ,Wertpapierinhaber” bezeichnet (im Fall der Verbriefung der Wertpapiere durch eine
Globalurkunde (die ,Globalurkunde®)) den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde bzw. (falls die
Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben werden) eine Person, in deren Namen ein
Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen ist oder jede andere Person, die nach
den Vorschriften, die auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, als
Inhaber der Wertpapiere gilt. ,Clearingstelle” ist Clearstream Banking AG, Frankfurt, Clearstream

Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-
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Systems und/oder etwaige andere oder weitere in den Endglltigen Bedingungen genannte

Clearingstellen.

Die Emittentin wird nach automatischer Auslibung an dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Auslibungstag oder (falls der Basiswert ein Index ist) nach Kindigung im Fall eines in

den Endglltigen Bedingungen definierten vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index

(iy einen auf den Nominalbetrag bezogenen Barbetrag des malgeblichen Wertpapiers,
gegebenenfalls abzilglich Kosten, (der ,Auszahlungsbetrag® oder der ,Auszahlungsbetrag 1)

zahlen oder

(i) einen Barbetrag, der sich auf die Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der

Wertpapiere bezieht, gegebenenfalls abziiglich Kosten, (der ,Auszahlungsbetrag 2“) zahlen oder

(iii) (falls der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist) den Basiswert (die ,Aktienanzahl®) — unter

Berlcksichtigung des gegebenenfalls anwendbaren Bezugsverhaltnisses — liefern,
wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapiere, die die Zahlung des Auszahlungsbetrags, des Auszahlungsbetrags 1 oder des
Auszahlungsbetrags 2 vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit Barabrechnung® bezeichnet. Die
Wertpapiere, die die Lieferung der Aktienanzahl vorsehen, werden als ,Wertpapiere mit physischer

Lieferung“ bezeichnet.

Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung ist es méglich, dass anstelle der Lieferung eines Bruchteils

des Basiswerts ein Barbetrag hinsichtlich dieses Bruchteils gezahlt wird.

Die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere, die keine Knock-in Wertpapiere sind, kénnen
vorsehen, dass die Emittentin die alleinige Wahl hat, ob der Auszahlungsbetrag 1 oder 2 gezahlt wird
bzw. ob eine Barabrechnung oder eine physische Lieferung erfolgt, und dass dieses Wahlrecht der
Emittentin lediglich zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere ausgelbt wird. In diesem Fall weil3 der

Anleger nicht, ob er einen Auszahlungsbetrag oder den Basiswert erhalten wird.

Alternativ kbnnen die Endgliltige Bedingungen der Wertpapiere, die keine Knock-in Wertpapiere sind,

vorsehen, dass

(i) der Auszahlungsbetrag oder der Auszahlungsbetrag 1, d.h. der auf den Nominalbetrag bezogene
Betrag, gezahlt wird, falls der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts am Bewertungstag (der

,Endgiiltige Referenzpreis®) hdher ist als der Basispreis oder diesem entspricht oder

(i) der Auszahlungsbetrag 2, d.h. der Betrag, der sich auf die Wertentwicklung des Basiswerts
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere bezieht, gezahlt wird oder die Aktienanzahl geliefert wird, falls

der Endgultige Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist.

Im Fall von Knock-in Wertpapieren hangt die Rickzahlung davon ab, ob ein Knock-in Ereignis
wahrend eines in den Endgiltigen Bedingungen als ,Beobachtungszeitraum® definierten Zeitraums

eintritt. Ein ,Knock-in Ereignis® tritt ein, wenn der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts niedriger
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als ein bestimmter Schwellenwert ist oder diesem entspricht. Dieser Schwellenwert wird ,,Knock-in

Barriere“ genannt und wird in den Endgiiltigen Bedingungen definiert.

Die Knock-in Wertpapiere kénnen nach automatischer Ausibung an dem in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Auslibungstag oder (falls der Basiswert ein Index ist) nach Kiindigung im
Fall eines vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index, wie nachfolgend beschrieben,

zurickgezahlt werden:

(i) falls ein Knock-in Ereignis nicht eingetreten ist (d.h. der Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts
immer héher als die Knock-in Barriere wéhrend des Beobachtungszeitraums ist) durch Zahlung des

Auszahlungsbetrags oder des Auszahlungsbetrags 1 oder

(ii) falls ein Knock-in Ereignis eingetreten ist (welcher der der folgenden Félle anwendbar ist, wird

in den Endgtiltigen Bedingungen beschrieben)

(a) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des Auszahlungsbetrags 1 oder (y)
durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl nach

alleiniger Wahl der Emittentin, oder

(b) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder des Auszahlungsbetrags 1, falls der
Endglltige Referenzpreis hdher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder
(y) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl, falls

der Endgultige Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist, oder

(c) (x) durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1, falls der Endglltige Referenzpreis
héher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder (y) nach alleiniger Wahl der
Emittentin durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 2 oder Lieferung der Aktienanzahl,

falls der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie ihre gesamte Anlage verlieren kénnen, falls der

Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts erheblich sinkt.

Im Gegensatz zu direkten Anlagen in dem Basiswert kénnen Anleger in den Wertpapieren die
Wertpapiere nicht Uber das Ende der Laufzeit oder den Kiindigungstag hinaus in Erwartung einer

Erholung des Preises des Basiswerts halten.

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit und sie werden an dem in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Auslbungstag automatisch ausgetibt. Sie kénnen von den Wertpapierinhabern nicht

vor ihrem Auslibungstag ausgetibt werden.

Die Wertpapiere werden verzinst. Die Endgiltigen Bedingungen geben an, ob Zinsen als ein
Festbetrag gezahlt werden oder ob sie auf der Grundlage eines jahrlichen festen Zinssatzes, eines
variablen Zinssatzes oder eines strukturierten Zinssatzes (z.B. abhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts) errechnet werden. Die Endglltigen Bedingungen koénnen weitere Angaben zur
Verzinsung beinhalten. Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas anderes angegeben ist,

verbriefen die Wertpapiere jedoch keinen Anspruch auf Dividenden.
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Ein Wertpapierinhaber kann Wertpapiere vor ihrer Ausibung mdglicherweise nur mit einem
erheblichen Abschlag gegeniiber dem Ausgabepreis und/oder dem Marktwert der Wertpapiere

verkaufen.

Die Wertpapiere sind méglicherweise nicht fiir alle Anleger eine geeignete

Anlage

Jeder potenzielle Anleger hat zu prifen, ob eine Anlage in die Wertpapiere angesichts seiner

personlichen Situation fur ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(a) Uber ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um eine aussagekraftige
Bewertung der Wertpapiere, der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Vorteile
und Risiken sowie der Informationen, die in diesem Basisprospekt oder in den Endgultigen
Bedingungen enthalten sind oder durch Verweis in diese einbezogen wurden, durchfiihren zu

kénnen;

(b) Zugang zu und Kenntnisse von geeigneten Analyseinstrumenten haben, um im Hinblick auf
seine personliche finanzielle Lage eine Anlage in die Wertpapiere und die Auswirkungen der

Wertpapiere auf sein gesamtes Anlageportfolio beurteilen zu kénnen;

(c) Uber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle Risiken tragen zu
kénnen, die mit einer Anlage in die Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapieren, bei denen
Zahlungen in einer oder mehreren Wahrungen zu erfolgen haben oder bei denen die
Waéhrung fur eine Zahlung nicht identisch ist mit der Wahrung des Landes, in dem der

potenzielle Anleger wohnt) verbunden sind;

(d) die Bedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit dem Verhalten aller

mafgeblichen Indizes und Finanzmarkte vertraut sein; und

(e) in der Lage sein (alleine oder mit Unterstlitzung eines Finanzberaters), mdégliche Ent-
wicklungsszenarien von Wirtschafts-, Zinssatz- und sonstigen Faktoren, die sich auf seine
Anlage und seine Fahigkeit zum Tragen der betreffenden Risiken auswirken kénnen, zu

bewerten.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle
Anleger kaufen komplexe Finanzinstrumente in der Regel nicht als Einzelanlage. Sie kaufen
komplexe Finanzinstrumente vielmehr, um Risiken zu verringern oder um im Rahmen einer durch-
dachten, bewerteten und angemessenen Risikoergdnzung ihres Gesamtportfolios Renditen zu
erhdhen. Ein potenzieller Anleger sollte nicht in Wertpapiere, bei denen es sich um komplexe Finanz-
instrumente handelt, anlegen, es sei denn, er verfugt (alleine oder mit Unterstitzung eines Finanz-
beraters) Uber das erforderliche Fachwissen, um die Entwicklung der Wertpapiere unter sich
verandernden Bedingungen, die sich daraus ergebenden Auswirkungen auf den Wert der

Wertpapiere und den Einfluss dieser Anlage auf sein Gesamtportfolio abschétzen zu kénnen.
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Der Wert der Wertpapiere kann schwanken

Der Wert der Wertpapiere kann zwischen dem Kaufzeitpunkt und dem Tag, an dem die zu zahlenden
Betrdge nach einer Auslbung bzw. Kindigung festgelegt werden, steigen oder fallen.
Wertpapierinhaber kénnen einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Potenzielle Anleger
sollten daher vor einer Anlage in die Wertpapiere sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der

Wertpapiere vollstéandig verstehen.

Zahlreiche Faktoren, von denen viele aullerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen, wirken

sich jederzeit auf den Wert der Wertpapiere aus. Dazu z&hlen u. a. die folgenden:

(a) Bewertung des Basiswerts. Es ist davon auszugehen, dass der Marktpreis der Wertpapiere in
erster Linie von Verdnderungen im Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts, auf den sich die
betreffenden Wertpapiere beziehen, beeinflusst wird. Es ist nicht méglich vorherzusagen, wie
sich der Kurs, Preis bzw. Stand des betreffenden Basiswerts im Laufe der Zeit verédndern
wird. Zu den Faktoren, die sich auf den Kurs, Preis bzw. Stand bestimmter Basiswerte
auswirken kénnen, zahlen u. a. die Rendite des Basiswerts sowie die Finanzlage und die
Geschéftsaussichten des Emittenten des Basiswerts oder eines Bestandteils des Basiswerts.
Dartber hinaus kann der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts von einer Reihe miteinander
verbundener Faktoren abhangen, wie etwa wirtschaftlichen, finanziellen und politischen
Ereignissen und deren Auswirkungen auf die Kapitalmarkte im Allgemeinen sowie auf die
mafgeblichen Bérsen. Potenzielle Anleger sollten ferner beriicksichtigen, dass — obwohl der
Marktwert der Wertpapiere an den betreffenden Basiswert gebunden ist und von diesem
(positiv oder negativ) beeinflusst wird — Anderungen in der Entwicklung der Wertpapiere
méglicherweise nicht mit den Anderungen des Basiswerts vergleichbar oder hierzu
unverhaltnismafig sind. Es ist mdglich, dass trotz steigenden Werts des Basiswerts der Wert
der Wertpapiere fallt. Ferner kann die The Royal Bank of Scotland N.V. in ihrer Funktion als
Berechnungsstelle oder ein anderer in den Endgultigen Bedingungen genannter Rechtstrager
(die ,Berechnungsstelle®) in Fallen, in denen fir einen Basiswert kein Marktwert verfugbar
ist, dessen Wert auf Null festlegen, obwohl unter Umstdnden keine Marktstérung,
Fondsstérung, Marktstérung in Schwellenldandern, Abrechnungsstérung oder sonstige
Stérung und/oder kein Anpassungsereignis bzw. (Potenzielles) Anpassungsereignis (jedes

dieser Ereignisse wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) vorliegt.

(b) Zinssétze. Anlagen in die Wertpapiere sind méglicherweise mit einem Zinsrisiko in Bezug auf
die Wahrung, auf die der Basiswert und/oder die Wertpapiere lauten, verbunden. Zinssatze
werden von zahlreichen Faktoren beeinflusst, darunter gesamtwirtschaftliche, politische und
spekulative Faktoren sowie die Marktstimmung. Derartige Schwankungen kénnen sich auf

den Wert der Wertpapiere auswirken.

(c) Volatilitat. Der Begriff ,Volatilitat bezeichnet die tatsédchliche und die erwartete Haufigkeit von

Anderungen des Marktpreises eines Basiswerts sowie deren AusmaR. Die Volatilitét wird von
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(d)

(e)

()

einer Reihe von Faktoren beeinflusst, wie etwa von gesamtwirtschaftlichen Faktoren,
spekulativem Handel sowie von Angebot und Nachfrage auf den Markten fiir Optionen,
Futures und andere Derivate. Die Volatilitdt eines Basiswerts wird im Laufe der Zeit zu- und
abnehmen (zu bestimmten Zeitpunkten starker als zu anderen), und verschiedene Basiswerte
werden zu einem bestimmten Zeitpunkt normalerweise eine unterschiedliche Volatilitat

aufweisen.

Wechselkurse. Auch in Féllen, in denen Zahlungen auf die Wertpapiere nicht ausdricklich an
einen oder mehrere Wechselkurse gebunden sind, kann der Wert der Wertpapiere unter be-
stimmten Umstanden von Faktoren wie Schwankungen des Wechselkurses zwischen einer
Waéhrung, in der Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten sind, und einer Wahrung, in der
der Basiswert gehandelt wird, sowie Wertsteigerungen oder Wertminderungen dieser
Wahrungen und bestehenden oder kiinftigen staatlichen oder sonstigen Beschrankungen der
Konvertibilitat dieser Wahrungen beeinflusst werden. Es kann nicht garantiert werden, dass
die am Ausgabetag der Wertpapiere geltenden Wechselkurse zwischen den mafRigeblichen
Wahrungen fiir diejenigen Wechselkurse reprasentativ sind, die zu einem spéteren Zeitpunkt
bei der Berechnung des Werts der betreffenden Wertpapiere zugrunde gelegt werden. Bei
Wertpapieren mit der Angabe ,Quanto“ wird der Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts an
dem Tag und in der Weise wie in den Endgultigen Bedingungen dargelegt unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung (die ,Referenzwahrung®) in
eine andere Wahrung (die ,Abrechnungswéahrung®) umgerechnet. Es kann nicht garantiert
werden, dass ein Quanto-Merkmal bei einem Wertpapier bei Berlicksichtigung der relativen
Wechselkurs- und Zinssatzschwankungen zwischen der Referenzwadhrung und der
Abrechnungswéhrung zu irgendeinem Zeitpunkt zu einer Verbesserung der Rendite

gegenilber einem vergleichbaren Wertpapier ohne Quanto-Merkmal fiihrt.

Stérungen. Die Berechnungsstelle kann festlegen, dass eine Stérung, insbesondere eine
Marktstérung, Fondsstérung, Marktstérung in Schwellenlandern oder eine Abrechnungs-
stérung (jedes dieser Ereignisse wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
eingetreten ist oder zu einem bestimmten Zeitpunkt besteht. Eine solche Festlegung kann
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und auf Auszahlungen im Rahmen der
Wertpapiere auswirken und/oder zu Verzdgerungen bei der Abrechnung von Wertpapieren
fuhren. Potenzielle Anleger sollten die Endgultigen Bedingungen prifen, um festzustellen, ob

und in welcher Weise entsprechende Bestimmungen fir die Wertpapiere gelten.

Bonitat. Kaufer der Wertpapiere vertrauen auf die Bonitadt der Emittentin und der Garantin und
haben keine Anspriiche gegen sonstige Personen. Die Wertpapiere begriinden lediglich
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Wertpapiere sind
untereinander und gegeniiber allen anderen gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten

und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, mit Ausnahme der
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Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang ein-

geraumt wird.

Preisbildung fiir die Wertpapiere und Einfluss von Ausgabeaufschlédgen,

Provisionen, Gebiihren etc. auf die Preisbildung

Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher als deren Marktwert sein. Der Preis, zu dem die Wertpapiere gegebenenfalls auf dem
Sekundarmarkt verkauft werden koénnen, ist mdéglicherweise niedriger als der Ausgabepreis der
betreffenden Wertpapiere. Insbesondere kann der Ausgabepreis (ohne Bericksichtigung gegebenen-
falls zu zahlender Ausgabeaufschldge) Provisionen und/oder Gebiihren im Zusammenhang mit der
Begebung und dem Verkauf der Wertpapiere (einschlieRlich an Vertriebsstellen oder Dritte gezahlter
oder von der Emittentin einbehaltener Aufschldge) sowie Betrdge im Zusammenhang mit der
Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren beinhalten; es ist wahr-
scheinlich, dass diese Betrdge in den Sekundarmarktpreisen unberiicksichtigt bleiben. Darlber
hinaus kénnen die Preisbildungsmodelle anderer Marktteilnehmer sich von denen der Emittentin

unterscheiden oder zu abweichenden Ergebnissen fihren.
Méglicherweise entwickelt sich kein Sekundéarmarkt fiir die Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass Anleger die Wertpapiere Uber deren gesamte Laufzeit hinweg halten
mussen und diese nicht vor einer Auslibung oder Kundigung verkaufen kénnen. Art und Umfang
eines etwaigen Sekundarmarktes fur die Wertpapiere kénnen nicht vorhergesehen werden. Es
besteht daher das Risiko fehlender Liquiditdt der Wertpapiere. Falls die Wertpapiere an einer Bérse
oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, impliziert dies keine héhere oder niedrigere Liquiditat
als diejenige von vergleichbaren Wertpapieren, die nicht entsprechend notiert sind. Falls Wertpapiere
nicht an einer Borse oder einem Kursnotierungssystem notiert sind, konnte dies jedoch zu fehlender
Transparenz in Bezug auf Preisangaben fihren. Die Liquiditdt kénnte ferner durch rechtliche
Beschrénkungen fur Verkaufsangebote in bestimmten Rechtsordnungen beeintrachtigt werden.
Moglicherweise beeinflusst die Emittentin die Liquiditdt der Wertpapiere durch den Kauf und das
Halten der Wertpapiere fiir eigene Rechung wéhrend des Handels im Sekundarmarkt. Die von der

Emittentin zuriickgekauften Wertpapiere kénnen jederzeit auf dem Markt wieder verkauft werden.
Der Kauf von Wertpapieren als Absicherung ist méglicherweise nicht effizient

Personen, die beabsichtigen, die Wertpapiere als Absicherungsinstrumente einzusetzen, sollten das
Korrelationsrisiko beachten. Die Wertpapiere sind mdéglicherweise keine vollkommene Absicherung
fur einen Basiswert oder fiir ein Portfolio, das den Basiswert als einen Bestandteil enthalt. Dartber
hinaus ist es moéglicherweise nicht mdglich, die Wertpapiere zu einem Kurs zu verdufRern, der den
Preis des Basiswerts oder Portfolios, das den Basiswert als einen Bestandteil enthalt, unmittelbar

widerspiegelt.
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Von der Emittentin ergriffene MaBnahmen kénnen den Wert der Wertpapiere

beeinflussen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen fihren mdéglicherweise Aktivitdten durch,
darunter Transaktionen fir eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden sowie das Halten von
Long- oder Short-Positionen in dem Basiswert, die der Verringerung von Risikopositionen oder
anderen Griinden dienen. Darlber hinaus schlieBen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot von Wertpapieren mdglicherweise eines oder
mehrere Absicherungsgeschafte in Bezug auf den Basiswert ab. Die Emittentin und/oder mit ihr
verbundene Unternehmen flihren méglicherweise im Zusammenhang mit solchen Absicherungs- oder
mit Market-Maker-Aktivitdten oder im Zusammenhang mit Eigenhandels- oder anderen
Handelsaktivitdten der Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen Geschéfte mit dem
Basiswert durch, die den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts
und/oder der Wertpapiere beeinflussen koénnten und als den Interessen der Wertpapierinhaber
zuwiderlaufend angesehen werden kdnnten. Es ist wahrscheinlich, dass die Emittentin und/oder mit
ihr verbundene Unternehmen ihre Absicherungspositionen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
durch Geschéfte mit dem Basiswert oder mit an den Basiswert gebundenen Derivaten verdndern
werden. Ferner ist es moglich, dass sich die Beratungsdienstleistungen, die die Emittentin und/oder
mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen ihrer Ublichen Geschéaftstatigkeit erbringen, sich

nachteilig auf den Kurs, Preis bzw. Stand des Basiswerts auswirken kénnen.
Die Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte an dem Basiswert

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, den Basiswert zu halten oder an den Basiswert
gebundene Derivatkontrakte abzuschlieen. Selbst fir den Fall, dass sich die Emittentin hierzu
entschlieBen sollte, verleihen die Wertpapiere den Wertpapierinhabern keine Eigentumsrechte an
dem Basiswert. Darlber hinaus sind die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen
uneingeschrénkt dazu berechtigt, sédmtliche Rechte, Eigentumstitel und Beteiligungen an von
ihr/ihnen gehaltenen Basiswerten oder von ihr/ihnen abgeschlossenen, an Basiswerte gebundenen

Derivatkontrakten zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu ibertragen.

MaBnahmen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle infolge von

Ereignissen mit Auswirkungen auf den Basiswert

Die Berechnungsstelle ist die Beauftragte der Emittentin und nicht die Beauftragte aller oder einzelner
Wertpapierinhaber. Die Emittentin kann selbst als Berechnungsstelle tatig werden. Die Berechnungs-
stelle nimmt alle Anpassungen an den Allgemeinen Bedingungen und den Produktbedingungen, die
eine bestimmte Tranche der Wertpapiere erfassen, (zusammen, die ,Bedingungen®) vor, die sie
infolge von Stérungen oder bestimmten MalRnahmen (beispielsweise gesellschaftsrechtlicher
MaRBnahmen) mit Auswirkungen auf den Basiswert fir angemessen erachtet. Die ,Allgemeinen

Bedingungen® sind die allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere und die wertpapierspezifischen
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Produktbedingungen sind die ,Produktbedingungen®. Bei der Vornahme dieser Anpassungen ist die
Berechnungsstelle berechtigt, erhebliche Ermessensspielrdume auszuiiben und kénnte bei der Aus-
Ubung dieser Ermessensspielrdume in Interessenkonflikte geraten. Die Berechnungsstelle ist nicht
dazu verpflichtet, bei jeder einzelnen Stérung oder Malnahme (beispielsweise gesellschafts-

rechtlichen Malinahme) mit Auswirkungen auf den Basiswert Anpassungen vorzunehmen.
Es kann zu Verzégerungen bei der Durchfiihrung der Abrechnung kommen

Es kann zu einer Zeitverzégerung zwischen der Austubung der Wertpapiere und der Ermittlung zu
zahlender Betrdge bzw. der Lieferung des Basiswerts kommen. Darlber hinaus kann es zu
Verzdgerungen bei der Abrechnung aufgrund von beispielsweise einer Marktstérung, Fondsstérung,
Marktstérung in Schwellenlandern oder einer Abrechnungsstérung kommen. Zahlungen bzw.
Lieferungen unter den Wertpapieren kénnen hdéher oder niedriger als ohne die entsprechende

Verzdgerung sein.

Werden Bescheinigungen, die gemal den Bedingungen erforderlich sind, nicht ordnungsgemaf
eingereicht, kann dies dazu filhren, dass der Anleger Zahlungsanspriiche verliert oder Lieferungen

nicht erhalt, die anderenfalls im Rahmen der Wertpapiere geschuldet wéren.

Potenzielle Anleger sollten die Bedingungen priifen, um festzustellen, ob und in welcher Weise

entsprechende Bestimmungen fur die Wertpapiere gelten.
Wertpapierinhaber kénnen einer Steuerpflicht unterliegen

Potenzielle Anleger und Verkaufer der Wertpapiere sollten beriicksichtigen, dass sie mdglicherweise
Steuern, Abgaben oder sonstige Geblihren gemal den Gesetzen und Gepflogenheiten des Landes,
in dem die Wertpapiere Ubertragen werden, zu zahlen haben. GemaR den Bestimmungen der
Allgemeinen Bedingung 7 Ubernimmt die Emittentin weder die Haftung noch eine sonstige
Verpflichtung im Hinblick auf die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von
Quellenabziigen oder &hnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der
Ubertragung oder der Ausiibung der Wertpapiere anfallen kénnen. Die Emittentin ist berechtigt, von
zahlbaren Betragen solche Betrdge einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur Berlcksichtigung
bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von Einbehalten von
Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind. Zudem ist die Zahlung aller gemafR den
Produktbedingungen anfallenden Kosten Voraussetzung fur die Zahlung und/oder Lieferung in Bezug

auf die Wertpapiere.

Potenzielle Anleger, die sich beziglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten ihre eigenen
unabhdngigen Steuerberater zurate ziehen. Darlber hinaus sollten potenzielle Anleger bedenken,
dass sich Steuervorschriften und deren Anwendung durch die mafgeblichen Finanzbehdrden
gegebenenfalls andern kénnen. Dementsprechend ist es nicht mdglich, die genaue steuerliche

Behandlung zu einem bestimmten Zeitpunkt vorherzusehen.
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Die Wertpapiere kbnnen von der Emittentin unter Umstédnden vor dem fiir sie

genannten Tag gekiindigt werden

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, (i) wenn sie nach ihrem billigem Ermessen
festgestellt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir die Emittentin
aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer
Verwaltungsbehodrde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwartigen oder
zuklnftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse oder Richtlinien vollstédndig
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird, (ii) falls eine Absicherungsstérung eintritt, wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben, (iii) (falls der Basiswert ein Fonds ist) nach Eintritt einer
Fondsstdrung oder einer Marktstérung in Schwellenlédndern, (iv) (falls der Basiswert ein Index ist)
wenn der Index-Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor, wie in den Endglltigen
Bedingungen definiert, eine wesentliche Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung
des Index vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich dndert (mit Ausnahme von Anderungen,
die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfiihrung des Index bei Anderungen der
Indexbestandteile und bei sonstigen routineméaRigen Ereignissen vorgeschrieben sind), und (v) (falls
der Basiswert eine Aktie oder ein Aktienkorb ist) nach Eintritt eines Anpassungsereignisses, wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben. In diesen Fallen wird die Emittentin jedoch jedem
Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach dem anwendbarem Recht zuldssig, fiir jedes von einem
solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin nach ihrem
billigen Ermessen als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung (ohne Berlicksichtigung einer etwaigen Rechtswidrigkeit) festlegt, abzlglich der Kosten,
die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte entstanden sind, die zur
vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen

wurden.

Risiken im Zusammenhang mit als Globalurkunde gehaltenen Wertpapieren

bzw. mit Wertpapieren in dematerialisierter Form

Die Wertpapiere sind (mit Ausnahme der Wertpapiere, die in dematerialisierter Form begeben
werden) Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, die bei der Clearingstelle
hinterlegt wird und nur gemaR anwendbarem Recht sowie nach Mafligabe der Regeln und Verfahren
der Clearingstelle, (iber deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt, tibertragen
werden. Wenn die Wertpapiere in dematerialisierter Form (die ,Dematerialisierten Wertpapiere®)
begeben werden, werden sie in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. In diesem Fall
werden die Rechte an den Wertpapieren zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemall den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriffen und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, Ubertragen. Sowohl bei
Wertpapieren, die in einer Globalurkunde verbrieft werden, als auch bei Wertpapieren, die in

dematerialisierter Form begeben werden, werden keine Einzelurkunden ausgegeben.
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Unabhangig davon, ob die Wertpapiere in einer Gobalurkunde verbrieft oder als Dematerialisierte
Wertpapiere begeben werden, haftet die Emittentin nicht fir Handlungen und Unterlassungen der
mafgeblichen Clearingstelle, daraus fiir Wertpapierinhaber entstehende Schaden oder fir

Aufzeichnungen in Bezug auf die Wertpapiere oder Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere.
Risiken im Zusammenhang mit Nominee-Vereinbarungen

In Féllen, in denen ein Wertpapierinhaber einen Nominee-Dienstleister mit dem Halten von
Wertpapieren beauftragt, oder ein Wertpapierinhaber Beteiligungen an Wertpapieren tber Depots bei
einer Clearingstelle héalt, erhdlt der Wertpapierinhaber Zahlungen bzw. Lieferungen allein auf
Grundlage der Vereinbarungen, die der Wertpapierinhaber mit dem Nominee-Dienstleister bzw. der
Clearingstelle geschlossen hat. Ferner ist der Wertpapierinhaber gezwungen, darauf zu vertrauen,
dass der Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle alle auf die malfigeblichen Wertpapiere
entfallenden Zahlungen ausschittet bzw. Wertpapiere liefert, die er/sie von der Emittentin erhalten
hat. Dementsprechend ist ein solcher Wertpapierinhaber einem Kreditrisiko und Ausfallrisiko sowohl
in Bezug auf den Nominee-Dienstleister bzw. die Clearingstelle als auch in Bezug auf die Emittentin

ausgesetzt.

Darliber hinaus ist ein entsprechender Wertpapierinhaber nur mit Unterstitzung des Nominee-
Dienstleisters in der Lage, von ihm gehaltene Wertpapiere vor deren angegebener Falligkeit zu

verkaufen.

Weder die Emittentin noch die The Royal Bank of Scotland N.V. in ihrer Funktion als Zahlstelle oder
ein anderer in den Endglltigen Bedingungen genannter Rechtstrager (die ,Zahlstelle“) haften fur die
Handlungen oder Unterlassungen eines Nominee-Dienstleisters oder einer Clearingstelle oder geben
ausdrucklich oder stillschweigend eine Zusicherung oder Gewahrleistung beziglich der von einem

Nominee-Dienstleister oder einer Clearingstelle erbrachten Dienstleistungen ab.

Den Wertpapierinhabern entstehende Kosten haben Auswirkungen auf die

Rendite einer Anlage in Wertpapieren

Die Gesamtrendite eines Wertpapierinhabers aus einer Anlage in den Wertpapieren wird von der
Hoéhe der von seinem Nominee-Dienstleister und/oder seiner Clearingstelle berechneten Gebihren
beeinflusst. Eine solche Person oder ein solches Institut berechnet méglicherweise Gebihren fir die
Eréffnung und das Fihren des Anlagedepots, die Ubertragung von Wertpapieren und fiir
Verwahrdienstleistungen sowie auf Zahlungen oder Lieferungen. Potenziellen Wertpapierinhabern
wird daher geraten, sich darliber zu informieren, auf welcher Grundlage entsprechende Gebihren auf

die betreffenden Wertpapiere erhoben werden.
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Eine Anderung des geltenden Rechts kénnte den Wert der Wertpapiere

beeinflussen

Die Bedingungen basieren auf dem in der betreffenden Produktbedingung genannten Recht; dabei
kann es sich um deutsches Recht oder um ein anderes in den Endgiiltigen Bedingungen genanntes
Recht handeln. Es kann keine Zusicherung beziglich der Auswirkungen mdéglicher Anderungen
dieses Rechts, der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis in der betreffenden Rechtsordnung,

die nach dem Datum dieses Basisprospekts erfolgen, abgegeben werden.
Kreditbewertungen spiegeln méglicherweise nicht alle Risiken wider

Md&glicherweise weisen eine oder mehrere unabhangige Ratingagenturen der Emittentin oder den
Wertpapieren eine Kreditbewertung zu. Die Bewertungen spiegeln mdglicherweise nicht die
potenziellen Auswirkungen aller Risiken im Zusammenhang mit der Struktur der Wertpapiere, den
vorstehend beschriebenen Markt- und zuséatzlichen Faktoren sowie anderen Faktoren, die
moglicherweise den Wert der Wertpapiere beeinflussen, wider. Eine Kreditbewertung ist keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren und kann von der Ratingagentur

jederzeit verandert oder zuriickgenommen werden.
Rechtliche Anlagevorschriften kénnen bestimmte Anlagen einschrianken

Die Anlagetétigkeit bestimmter Anleger unterliegt Investmentgesetzen und -vorschriften oder der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behérden. Jeder potenzielle Anleger sollte seine
Rechtsberater zurate ziehen, um festzustellen, ob und in welchem Umfang (i) die Wertpapiere fiir ihn
zuldssige Anlagen darstellen, (ii) die Wertpapiere zur Besicherung verschiedener Arten von
Mittelaufnahmen eingesetzt werden kénnen und (iii) ob sonstige Beschrédnkungen fur den Kauf oder
die Verpfandung der Wertpapieren gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater zurate ziehen
oder die zustdndigen Regulierungsbehdrden konsultieren, um die angemessene Behandlung von
Wertpapieren im Rahmen anwendbarer Vorschriften fur risikobehaftetes Kapital oder vergleichbarer

Vorschriften zu ermitteln.
Finanzierung durch Darlehen

Falls ein Anleger den Kauf der Wertpapiere durch ein Darlehen finanziert, muss er fiir den Fall, dass
die Wertpapiere nicht die erwartete Wertentwicklung aufweisen, nicht nur die Verluste in Kauf
nehmen, sondern auch den Darlehensbetrag zuzlglich Zinsen zurtickzuzahlen. Dadurch erhdht sich
das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Anleger sollten niemals darauf vertrauen, Zinsen und Kapital
mit Gewinnen aus einer Anlage in Wertpapieren zahlen zu kénnen. Vielmehr sollten potenzielle
Kaufer von Wertpapieren zunéachst ihre finanzielle Lage analysieren, um festzustellen, ob sie in der
Lage sein werden, die Zinsen zu zahlen und erforderlichenfalls das Darlehen Kkurzfristig

zurickzuzahlen, falls statt der erwarteten Gewinne Verluste entstehen.
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2.2 Risiken im Zusammenhang mit der Verzinsung
Festverzinsliche Wertpapiere

Ein Wertpapierinhaber eines Wertpapiers mit fester Verzinsung (das ,Festverzinsliche Wertpapier®)
ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs dieses Wertpapiers infolge von Anderungen des
Marktzinssatzes féallt. Wa&hrend sich der in den Endgiltigen Bedingungen angegebene
Nominalzinssatz eines Festverzinslichen Wertpapiers Uber die Laufzeit des Wertpapiers hinweg nicht
verdndert, verdndert sich der Markizinssatz in der Regel téglich. Bei einer Anderung des
Marktzinssatzes kann sich auch der Kurs eines Festverzinslichen Wertpapiers dndern — allerdings in
die entgegengesetzte Richtung. Falls der Marktzinssatz steigt, kann der Kurs eines Festverzinslichen
Wertpapiers solange fallen, bis die Rendite des Wertpapiers in etwa dem Markizinssatz fir
vergleichbare Emittenten entspricht. Nur wenn der Wertpapierinhaber eines Festverzinslichen
Wertpapiers das betreffende Wertpapier bis zu seiner Falligkeit halt, sind Anderungen des
Marktzinssatzes fiir ihn ohne Bedeutung, weil das Wertpapier in diesem Fall gemaf den Angaben in

den Endgiltigen Bedingungen zuriickgezahlt wird.
Variabel Verzinsliche Wertpapiere

Ein Wertpapier mit variabler Verzinsung (das ,Variabel Verzinsliche Wertpapier®) ist haufig eine
volatile Anlageform. Ein Wertpapierinhaber eines Variabel Verzinslichen Wertpapiers ist insbesondere
dem Risiko schwankender Zinssatzniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Schwankende
Zinssatzniveaus machen eine vorherige Bestimmung der Rendite von Variabel Verzinslichen

Wertpapieren unmdglich.

Weder der gegenwartige noch der historische Wert des betreffenden variablen Zinssatzes sollten als
Anhaltspunkt fir die kinftige Entwicklung des variablen Zinssatzes wahrend der Laufzeit von

Wertpapieren angesehen werden.
Wertpapiere mit Strukturierter Verzinsung

Wertpapiere kénnen eine strukturierte Verzinsung aufweisen, die vom Basiswert abhangig ist oder
Bezugsverhaltnisse, sonstige Hebelfaktoren, Caps, Floors, eine Kombination aus diesen Merkmalen
oder sonstige Merkmale umfasst (die ,Wertpapiere mit Strukturierter Verzinsung®). In diesem Fall
kann ihr Marktwert volatiler sein als der Marktwert von Wertpapieren ohne diese Merkmale. Falls die
Hoéhe der zu zahlenden Zinsen unter Einbeziehung eines Bezugsverhéltnisses, das gréfler als eins
ist, oder unter Bezugnahme auf einen anderen Hebelfaktor ermittelt wird, verstérken sich die
Auswirkungen von Zinssatzanderungen auf die zu zahlenden Zinsen. Ein Cap bewirkt, dass die Hohe
der Zinsen stets auf den im Voraus festgelegten Cap begrenzt bleibt, so dass der Wertpapierinhaber
nicht von einer Giber dem Cap hinausgehenden vorteilhaften Entwicklung profitieren wird. Die Rendite
kénnte daher erheblich niedriger sein als diejenige vergleichbarer Wertpapiere mit Strukturierter
Verzinsung ohne Cap.
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2.3 Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bestimmte Basiswerte, auf die sich die Wertpapiere beziehen, sind mit bestimmten Risiken

verbunden.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen

Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: mineralische Rohstoffe (wie z. B.
Ol, Gas, Aluminium oder Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z. B. Weizen und Mais) sowie
Edelmetalle (wie z. B. Gold oder Silber). Ein Grofiteil der Rohstoffe wird an spezialisierten Borsen
oder direkt zwischen Marktteilnehmern auflerbérslich in Form von sogenannten Over-the-Counter-

Geschaften mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Die mit Rohstoffen verbundenen Preisrisiken sind haufig komplex, da die Preise in dieser Anlage-
kategorie gréReren Schwankungen, d. h. gréRerer Volatilitdt, ausgesetzt sind, als dies bei anderen
Anlagekategorien der Fall ist. Insbesondere weisen Rohstoffmarkte eine geringere Liquiditat auf als
Renten-, Devisen- oder Aktienmérkte. Daher wirken sich dort Angebots- oder Nachfrage-
veranderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitdt aus. Folglich sind Anlagen in Rohstoffe

komplexer und risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien.

Die Rohstoffpreise werden von verschiedenen, komplexen Faktoren beeinflusst. Die folgende

Aufzdhlung typischer Einflussfaktoren auf Rohstoffpreise ist nicht abschlielend zu verstehen.

(a) Angebot und Nachfrage. Die Planung und Verwaltung des Rohstoffangebots ist duferst
zeitaufwendig. Daraus ergibt sich ein geringer Spielraum auf der Angebotsseite, und die
Produktion kann nicht jederzeit schnell an Anderungen der Nachfrage angepasst werden. Die
Nachfrage kann auch regional variieren. Die Kosten fir den Transport der Rohstoffe an den
Ort des Verbrauchs haben ebenfalls Auswirkungen auf die Preise. Aufgrund der zyklischen
Natur mancher Rohstoffe — beispielsweise kdnnen manche landwirtschaftlichen Erzeugnisse
nur zu bestimmten Jahreszeiten geerntet oder hergestellt werden — kdnnen sich starke Preis-

schwankungen ergeben.

(b) Kosten der Direktanlage. Bei der Direktanlage in Rohstoffe fallen Kosten fiir Lagerung und
Versicherung sowie Steuern an. Zudem fallen auf Rohstoffe keine Zins- oder Dividenden-
ausschittungen an. Alle diese Faktoren haben einen Einfluss auf die Gesamtrendite eines
Rohstoffs.

(c) Liquiditét. Nicht alle Rohstoffméarkte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem
Umfang auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen reagieren. Da der Handel an den
Rohstoffmérkten von nur wenigen Marktteilnehmern betrieben wird, kénnen sich umfang-

reiche Spekulationen nachteilig auswirken und zu Preisverzerrungen fuhren.

(d) Wetter und Naturkatastrophen. Unglnstige Witterungsverhaltnisse kdénnen das Angebot
bestimmter Rohstoffe fiir das gesamte Jahr beeinflussen. Eine durch ungiinstige Witterungs-

verhaltnisse ausgeléste Verknappung auf der Angebotsseite kann starke und
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unvorhersehbare Preisschwankungen zur Folge haben. Die Verbreitung von Krankheiten und
der Ausbruch von Epidemien kénnen die Preise landwirtschaftlicher Erzeugnisse ebenfalls

beeinflussen.

(e) Politische Risiken. Haufig werden Rohstoffe in Schwellenldndern produziert und in
Industrielandern nachgefragt. Allerdings ist die politische und wirtschaftliche Lage in den
Schwellenlandern meist weitaus instabiler als in den Industrielandern. Schwellenlander sind
zudem anfélliger fir die mit politischen Umbriichen und Wirtschaftskrisen verbundenen
Risiken. Politische Krisen kénnen das Vertrauen der Anleger erschittern, was wiederum die
Rohstoffpreise beeinflussen kann. Militéarische und andere Auseinandersetzungen kénnen die
Angebots- und Nachfragestrukturen bestimmter Rohstoffe verdndern. Zudem kdénnen
Industrielander die Ein- und Ausfuhr von Waren und Dienstleistungen mit einem Embargo
belegen. Dadurch kann ein unmittelbarer oder mittelbarer Einfluss auf die Rohstoffpreise
entstehen. Ferner bestehen Zusammenschlisse oder Kartelle zwischen mehreren Rohstoff-

erzeugern, mittels derer das Angebot und dadurch die Preise gesteuert werden.

(f) Besteuerung. Anderungen der Steuersétze und Tarife kénnen die Renditen der Rohstoff-
erzeuger schmalern oder erhéhen. Werden entsprechende Kosten an die Anleger weiter-
gegeben, wirken sich Anderungen der Steuersatze und Tarife auf den Preis des jeweiligen

Rohstoffs aus.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des Rohstoffs in der Vergangenheit stellt
keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Wertentwicklung des

Rohstoffs schon langere Zeit aufgezeichnet wurde.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Terminkontrakten

Allgemein. Bei Terminkontrakten auf Rohstoffe handelt es sich um standardisierte Termingeschéafte
bezogen auf Rohstoffe, wie zum Beispiel mineralische Rohstoffe, landwirtschaftliche Erzeugnisse und
Edelmetalle, wohingegen es sich bei Finanzterminkontrakten um standardisierte Termingeschéfte

bezogen auf Finanzinstrumente, wie zum Beispiel Aktien, Indizes oder Devisen, handelt.

Ein Terminkontrakt begrindet die vertragliche Verpflichtung, einen bestimmten Betrag bzw. eine
bestimmte Menge des jeweiligen Basiswerts zu einem festgelegten Termin in der Zukunft zu einem
vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Terminkontrakte werden an Terminb&rsen gehandelt
und sind daher standardisiert in Bezug auf die KontrakigréRe, die Art und Beschaffenheit des

Basiswerts sowie gegebenenfalls den Lieferort und -zeitpunkt.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fur einen Basiswert an
einem Kassamarkt und der korrespondierenden Terminboérse. Terminkontrakte werden jedoch meist
mit einem Auf- oder Abschlag gegenliber dem Kassakurs des Basiswerts gehandelt. Der Unterschied
zwischen dem Kassapreis und dem Preis des Terminkontrakts wird in der Terminbdrsenterminologie

als ,Contango“ bzw. ,Backwardation“ bezeichnet und resultiert einerseits aus der Miteinberechnung
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von bei Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen
etc.) beziehungsweise von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen,
Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung allgemeiner Marktfaktoren am
Kassamarkt bzw. an der Terminbdrse und den entsprechenden Erwartungen der Marktteilnehmer.
Ferner kann je nach Basiswert die Liquiditdt am Kassamarkt erheblich von derjenigen der

entsprechenden Terminbd&rse abweichen.

Zudem kann fir einen Anleger in Terminkontrakte auf Rohstoffe eine Situation entstehen, in der der
Preis fir Terminkontrakte auf Rohstoffe, deren Laufzeit zu einem spéteren Zeitpunkt endet, hdher
(Contango) oder niedriger (Backwardation) ist als der aktuelle Kassapreis des entsprechenden
Rohstoffs. Kurz vor dem Laufzeitende des jeweiligen Terminkontraktes ndhern sich der Terminkurs
und der Kassapreis des jeweiligen Rohstoffs an, so dass das auf den entsprechenden Terminkontrakt
bezogene Wertpapier eine negative Wertentwicklung aufweisen kann, obwohl der Kassapreis des

Rohstoffs ansteigt.

Beziehen sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden Terminkontrakte, sind
neben Kenntnissen Uber den Markt fir den dem jeweiligen Terminkontrakt zugrunde liegenden
Basiswert auch Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Terminkontrakten
fur eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken
notwendig. Handelt es sich bei dem dem Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswert um einen
Rohstoff, so sollten neben den in diesem Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren zudem die
vorstehend unter ,Besondere Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen® dargestellten Risiken

berucksichtigt werden.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit zugrunde liegenden Fonds

Risiko aufgrund einer kurzen bisherigen Geschéftstétigkeit. Zum Tag der Begebung von auf einen
Fonds bezogenen Wertpapieren weist der zugrunde liegende Fonds (der ,Referenzfonds®)
moglicherweise erst eine kurze Geschéftstatigkeit auf. Zudem wurden die von dem Referenzfonds an-
zuwendenden Strategien mdglicherweise zuvor noch nicht eingesetzt und erzielen langerfristig

mdglicherweise enttduschende Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des Referenzfonds in der Vergangenheit
stellt keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse dar, selbst bei einer ldngeren bisherigen Geschéfts-

tatigkeit des Referenzfonds.

Geblihren auf verschiedenen Ebenen. Bei Fonds kdnnen auf verschiedenen Ebenen Geblhren
anfallen. Auf der Ebene des Fonds selbst fallen regelmaflig Geblhren an, beispielsweise in Form von
Verwaltungsgebihren. Werden Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds

an Dritte Gbertragen, kbnnen zusatzliche Kosten und Gebuhren anfallen.

Auf der Ebene der von dem Fonds getétigten Anlagen kdnnen Geblhren beispielsweise anfallen,

wenn Anlagen in andere Fonds oder andere Anlageinstrumente getatigt werden, die nachteilige Aus-
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wirkungen auf die Wertentwicklung dieser Anlagen und somit auch auf den Wert des Fonds-

vermogens haben.

Ferner konnen fir einzelne Anlagen erfolgsbasierte Geblihren anfallen, selbst wenn auf die Gesamt-

heit der getatigten Anlagen bezogen ein Verlust entstanden ist.

Liquiditétsrisiko. Findet sich kein Kaufer fir Anteile an dem Referenzfonds und kénnen Anteile an
dem Fonds zu dem gewtinschten Zeitpunkt oder Preis nicht ohne weiteres verduf3ert werden, oder ist
— wenn es sich bei dem Referenzfonds um einen Dachfonds handelt — der Referenzfonds mdglicher-
weise nicht in der Lage, Fonds aus seinem Portfolio zu verauftern, kann der Preis des Referenzfonds
mdglicherweise fallen. Alle diese Umstande kdnnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben. Sind die durch den Fonds getétigten Anlagen illiquide, kann es dem Fonds
moglicherweise nur mit erheblicher Verzdégerung mdéglich sein, diese Anlagen zu verauf3ern. Wahrend
dieser Verzdégerung kann der Preis der jeweiligen Anlage erheblich schwanken. Dem Fonds kénnen
dadurch wesentliche Verluste entstehen, die wiederum nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines
Fondsanteils haben kénnen. Dies kann auch Schwierigkeiten bei der Berechnung des Nettoinventar-
werts des Fonds zur Folge haben, die wiederum nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere haben

kénnen.

Verschiebung oder Aussetzung von Rlickzahlungen. Die Rickzahlung der Anteile eines Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, kann mit Wirkung zu einem Bewertungstag, der fur die Be-
rechnung eines auf die Wertpapiere zu zahlenden Betrags malfigeblich ist, eingestellt oder ausgesetzt
werden. Dies kann zu Verzdégerungen der Zahlungen auf die oder Riickzahlungen der Wertpapiere

sowie zu niedrigeren Zahlungen im Rahmen der Wertpapiere fihren.

Verzdgerungen der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts Die Veréffentlichung des Nettoinventar-
werts eines Fonds, auf den sich die Wertpapiere beziehen, kann sich verzdgern, woraus sich

Verschiebungen bei Berechnungen im Rahmen der Wertpapiere ergeben kénnen.

Konzentration auf bestimmte Lénder, Branchen oder Anlageklassen. Das Vermégen des Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, konzentriert sich mdglicherweise auf bestimmte Lander,
Branchen oder Anlageklassen. Es kann in diesem Fall héheren Wertschwankungen unterliegen als
dies der Fall ware, wenn die Risiken starker auf verschiedene Branchen, Regionen und Lander
verteilt waren. Der Wert von Anlagen in bestimmten L&ndern, Branchen und Anlageklassen kann

innerhalb kurzer Zeitrdume starken Schwankungen unterliegen.

Risiken im Zusammenhang mit weniger regulierten Mérkten. Ein Referenzfonds legt mdglicherweise
in weniger stark regulierten, exotischen Markten und Méarkten mit einer geringeren Liquiditat an. In
diesem Fall besteht das Risiko staatlicher Interventionen mit daraus resultierendem teilweisen oder
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals oder des Zugangs zu dem dort eingesetzten Kapital.
Zudem unterliegt ein Referenzfonds mdglicherweise keiner Regulierung oder legt méglicherweise in
nicht regulierte Anlageinstrumente an. Umgekehrt kann die Einfiihrung einer Regulierung zu

erheblichen Nachteilen fur einen bisher nicht regulierten Fonds fiihren.
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Besondere Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in alternative Anlageinstrumente. Ein Fonds, auf
den sich die Wertpapiere beziehen, kann zahlreiche Risiken bergen, die grundsatzlich mit Anlagen in
alternativen Anlageinstrumenten verbunden sind. Zu diesen zahlen unter anderem eine zu geringe
Transparenz, das Fehlen von Anlagebeschrankungen, die Konzentration von Risiken, nicht bérsen-
notierte Vermogenswerte, deren Nettoinventarwert schwer zu ermitteln ist, Bewertungsfehler,
Hebelwirkung, der Einsatz von Derivaten, Leerverkdufe und der Handel in illiquiden Instrumenten.
Ferner besteht ein Risiko von Betrug oder Tduschung seitens eines Handelsberaters, Verwalters oder

anderen Dienstleisters eines Anlageinstruments.

Interessenkonflikte. Im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit eines Fonds kdnnen bestimmte

Interessenkonflikte auftreten.

Aufgrund von u.a. Geblhrenerstattungen oder anderen Vorteilen kann sich ein Treuh&nder,
Verwalter oder Berater eines Fonds in einem mdglichen Interessenkonflikt befinden. So kann
beispielsweise eine erfolgsbasierte Geblhr einen Anreiz darstellen, risikoreiche Anlagen zu tatigen,
um so die Rendite zu erhdhen. Zudem ist ein Anlageberater vor dem Hintergrund einer geringen
Anzahl von Anlagechancen mdoglicherweise versucht, zuerst Anlagen fiir diejenigen Personen zu

tatigen, die die héchste Gebihr entrichten.

Ferner kdnnen Berater des Fonds und ihre jeweiligen Mitarbeiter Verwaltungs-, Handels- oder
Beratungsdienstleistungen fur Rechnung Dritter erbringen. Eine dieser Parteien kénnte versucht sein,

denjenigen Portfolios Vorrang einzurdumen, auf die die héchsten Geblhren entfallen.

Ebenso kénnen Berater des Fonds und ihre jeweiligen Mitarbeiter Verwaltungs-, Handels- oder
Beratungsdienstleistungen fir eigene Rechnung und fiir Rechnung dritter Kunden erbringen sowie
Empfehlungen aussprechen oder Positionen eingehen, die sich von denen des Fonds oder den von
dem oder fur den Fonds gehaltenen unterscheiden oder zu diesem in Wettbewerb stehen. Die mit der
Verwaltung des Fondsvermdgens betrauten Personen erhalten mdglicherweise erfolgsbasierte Ver-
gutungen, missen potenzielle Verluste jedoch nicht mittragen. Dies kénnte einen Anreiz zur Tétigung

risikoreicherer Transaktionen darstellen.

Zudem kénnen Personen, die mit einer Verwaltungsgesellschaft, einem Verwalter, einem Treuhdnder
oder einer sonstigen an der Verwaltung des Fonds beteiligten Person verbunden sind, in eigenem

Namen Rechtsgeschéfte mit dem Fonds abschlielRen.

Zusétzlich zu den vorstehend genannten Interessenkonflikten kénnen weitere Interessenkonflikte

bestehen.

Wéhrungsrisiko. Das Portfolio des Referenzfonds kann Anlagen beinhalten, die auf eine andere
Wahrung lauten als die Wahrung des Fonds (die ,Referenzwdhrung des Fonds“). Zudem kann der
Fonds teilweise Einklinfte erzielen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des Fonds
lauten. Wirde der Referenzfonds ein Devisentermingeschaft zur Absicherung des Wahrungsrisikos
abschlieBen, so wirde das jeweilige Devisentermingeschaft dennoch keine vollkommene

Absicherung darstellen. Folglich kénnen Anderungen des Werts der Wahrungen, auf die die Anlagen
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lauten, nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Vermdégenswerte im Vergleich zur

Referenzwahrung des Fonds haben.

Weitere allgemeine mit Fonds verbundene Risiken. Weitere Risiken, die allen Fonds gemeinsam sind,

sind unter anderem:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

das Risiko, dass der Preis eines oder mehrerer im Portfolio des Referenzfonds enthaltener
Vermogenswerte fallt oder nicht steigt. Zu den vielen Faktoren, die nachteilige Auswirkungen
auf die Wertentwicklung eines Vermodgenswerts haben kénnen, gehdren unter anderem die
allgemeinen Bedingungen an den Finanzmarkien sowie Faktoren in Bezug auf einen

bestimmten Vermdgenswert oder eine bestimmte Klasse von Vermdgenswerten;

allgemeine gesamtwirtschaftliche oder mit einer bestimmten Anlageklasse verbundene
Faktoren, unter anderem Zinssétze, Inflationsraten, finanzwirtschaftliche Instabilitét, das
Fehlen zeitnaher oder verlasslicher finanzieller Informationen oder unglnstige politische oder

rechtliche Entwicklungen;
Zuteilungsstrategien des Anlageberaters;

die Bonitdt sowie das Ausfallrisiko des Vermdgenswerts oder allgemein von Vermdgens-

werten in dieser Anlageklasse;

das Risiko, dass die in den Grindungsdokumenten des Referenzfonds festgelegten
Anlageziele und/oder Anlagebeschrankungen wesentlich geandert oder nicht eingehalten
werden oder dass die Berechnungsmethode des Wertes der Anteile des Referenzfonds

wesentlich gedndert wird;

das Risiko, dass der Referenzfonds liquidiert, aufgelést oder anderweitig beendet wird, oder
der Fonds oder der Anlageberater Gegenstand von Verfahren gemaf den jeweils mal3geb-

lichen Konkurs-, Insolvenz- oder anderen dhnlichen Gesetzen ist;

das Risiko, dass der Referenzfonds oder der Anlageberater Gegenstand eines Betrugsfalls
ist;

das Risiko, dass der Referenzfonds unter bestimmten Umstanden durch Handlungen von
Anlegern in denselben Anlageinstrumenten, in die er selbst angelegt hat, beeinflusst wird. So

kénnte z. B. eine umfangreiche Rickzahlung von Anteilen die Liquidation von Vermdégens-

werten auslésen; und

das Risiko, dass der Anlageberater den Referenzfonds nicht mit dem Ziel der Erwirtschaftung
einer maximalen Rendite aus den Wertpapieren verwaltet, sondern lediglich gemafl} den

jeweils geltenden Anlagezielen und/oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds.

47



Besondere Risiken im Zusammenhang mit Indizes

Risiko aufgrund einer kurzen Historie. Zum Tag der Begebung von auf einen Index bezogenen
Wertpapieren besteht der zugrunde liegende Index mdglicherweise erst seit kurzem. Zudem wurden
die von dem zugrunde liegenden Index anzuwendenden Strategien moéglicherweise zuvor noch nicht

eingesetzt und erzielen langerfristig moglicherweise enttduschende Renditen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index in der
Vergangenheit stellt keine Garantie fur zuklinftige Ergebnisse dar, selbst wenn der Index schon seit

langerer Zeit besteht.

Risiken, wenn es sich bei dem Basiswert um einen auf Aktien bezogenen Kursindex handelt. Handelt
es sich bei dem Basiswert nicht um einen Performanceindex, sondern um einen Kursindex, flihren
ausgeschittete Dividenden zu einer Verringerung des Indexstands. Daher partizipieren Wertpapier-
inhaber nicht an Dividenden oder anderen Ausschittungen auf die in dem Kursindex enthaltenen
Aktien.

Einfluss der Emittentin auf die Zusammensetzung eines zugrunde liegenden Index. Die Zusammen-
setzung eines Index kann dergestalt festgelegt werden, dass der Index-Sponsor alleine oder in
Zusammenarbeit mit anderen Personen die Zusammensetzung festlegt und die Berechnung des
Index vornimmt. Ist die Emittentin nicht gleichzeitig der Index-Sponsor, hat sie in der Regel keinen
Einfluss auf die Zusammensetzung des Index, und der jeweilige Index-Sponsor kann gemaf den
Indexregeln Anderungen an der Zusammensetzung oder Berechnung des Index vornehmen, die
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index haben kénnen, oder die Berechnung
des Index dauerhaft aussetzen kdnnen, ohne einen Nachfolgeindex festzulegen. In letzterem Fall
kénnen die Wertpapiere gekiindigt werden, wodurch Verluste entstehen k&énnen. Andererseits
kénnen, wenn es sich bei dem Index-Sponsor oder der Index-Berechnungsstelle um die Emittentin
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen handelt, Interessenkonflikte in Bezug auf die Emittentin
oder das mit ihr verbundene Unternehmen entstehen, die darauf zuriickzufihren sind, dass diese
gemal den Bedingungen der Wertpapiere und gemal den Indexregeln eine andere Funktion
ausliben. In diesem Fall kdnnen Interessenkonflikte auch dadurch entstehen, dass die Emittentin oder
ein mit ihr verbundenes Unternehmen Vermégenswerte begeben hat oder besitzt, die gleichzeitig
Bestandteile des Index sind, oder wenn die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschaftsbeziehungen zu Personen unterhélt, die Vermbgenswerte begeben haben oder besitzen,

die gleichzeitig Bestandteile des Index sind.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Aktien und Aktienkérben

Risiko aufgrund einer kurzen Historie. Zum Tag der Begebung von auf eine Aktie oder einen
Aktienkorb bezogenen Wertpapieren bestehen die zugrunde liegenden Aktien méglicherweise erst
seit kurzem oder werden erst seit kurzem an einer Bodrse notiert und erzielen langerfristig

moglicherweise enttduschende Renditen.
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Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung einer zugrunde liegenden Aktie oder
eines Aktienkorbs in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse dar, selbst
wenn die Aktie oder der Aktienkorb schon seit langerer Zeit besteht oder die Aktien schon seit

l&ngerer Zeit an einer Borse notiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit Devisenkontrollvorschriften. Potenzielle Anleger sollten beachten,
dass die Zahlung des Barbetrags in Bezug auf Wertpapiere auf einen Korb aus Aktien oder einzelne
Aktien durch die Emittentin davon abh&ngen kdnnen, ob es der Emittentin mdglich ist, den Basiswert
zu verkaufen, und dass keine Devisenkontrollbeschrdnkungen bestehen; dazu zahlen u. a.
Beschrankungen, die die Umrechnung der Basiswahrung in die Abrechnungswéhrung oder die
Uberweisung von Betragen in der Abrechnungswahrung auf Konten auBerhalb der Rechtsordnung

des Basiswerts verhindern.

Dividenden und Ausschlittungen. Sofern in den entsprechenden Produktbedingungen nicht etwas
anderes angegeben ist, erhalten Anleger weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den

zugrunde liegenden Aktien.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten aus Schwellenldndern

Eine Anlage in Wertpapieren, deren Basiswerte aus Schwellenldndern stammen (siehe
nachstehenden Absatz), ist neben den Risiken, die Ublicherweise mit Anlagen in anderen Landern
und anderen Anlageprodukten verbunden sind, mit erheblichen zusatzlichen (insbesondere
rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen) Risiken verbunden. Folglich ist eine Anlage in
Wertpapiere, deren Basiswerte aus Schwellenldndern stammen, nur fir Anleger geeignet, die mit den
besonderen Risiken einer Anlage in Vermdgenswerte aus Schwellenldndern vertraut sind und die
Uber das erforderliche Wissen und die erforderlichen Sachkenntnisse in Finanzgeschéften verfigen,

um die Risiken und die Vorteile einer Anlage in diese Wertpapiere beurteilen zu kénnen.

Schwellenlander sind Lander, deren Wirtschaft an der Schwelle von der eines maRig entwickelten
Landes zu der eines Industrielandes steht. Basiswerte aus Schwellenldndern umfassen
beispielsweise Vermdgenswerte, die an einer Bdrse in einem Schwellenland notiert oder gehandelt
werden (wie z.B. bestimmte Terminkontrakte auf Rohstoffe oder Aktien), Devisen von
Schwellenlandern Aktien von Gesellschaften, deren Vermdgenswerte sich in wesentlichem Umfang in
Schwellenlandern befinden oder die einen wesentlichen Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in
Schwellenmérkten ausiben, sowie Indizes, zu denen Aktien oder andere Finanzinstrumente aus
Schwellenlandern gehdéren. Schwellenmarkte sind den Risiken politischer Umstiirze und von
Wirtschaftskrisen ausgesetzt. Bestimmte politische Risiken kénnen in Schwellenldndern grofier sein
als beispielsweise in EU-Mitgliedstaaten oder anderen Industrielandern.

So kénnen beispielsweise ausldndischen Anlegern Beschrankungen auferlegt werden, Vermdgens-
werte kénnten einer Enteignung oder dieser gleichkommenden Steuern unterliegen, auslandische
Bankguthaben oder sonstige Vermégenswerte kénnen beschlagnahmt oder verstaatlicht werden, es

kann zur Auferlegung von Devisenkontrollbeschrdnkungen kommen oder es kénnen sonstige
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nachteilige politische und/oder gesellschaftliche Ereignisse eintreten. Zudem kann es an Schwellen-
markten zu nachteiligen Entwicklungen kommen, insbesondere in Bezug auf Inflationsraten,
Wechselkursschwankungen  oder die  Zahlungsabwicklung. Jede der  vorgenannten
Beeintrachtigungen kann nachteilige Auswirkungen auf Anlagen in einem solchen Land haben und
Uber einen langeren Zeitraum (Wochen oder sogar Monate) anhalten. Zudem kann jede der
vorgenannten Beeintrachtigungen eine Marktstérung, Fondsstérung oder eine Marktstérung in
Schwellenlandern im Sinne der Bedingungen der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere darstellen. Als Folge sind in dem entsprechenden Zeitraum fiir die von dieser Stérung
betroffenen Wertpapiere mdglicherweise keine Kurse erhéltlich. Legt beispielsweise die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen fest, dass am Bewertungstag eine Marktstérung,
Fondsstérung oder eine Marktstérung in Schwellenldndern besteht oder andauert, kann der
Bewertungstag um einen wesentlichen Zeitraum verschoben werden. Infolgedessen kdnnen sich
Zahlungen bzw. Lieferungen, die unter den Wertpapieren zu erfolgen haben, erheblich verzégern.
Dauert die Marktstérung, Fondsstérung bzw. die Marktstérung in Schwellenlandern auch am letzten
Tag des Zeitraums, um den die Bewertung verschoben wurde, noch an, wird der Referenzpreis des

Basiswerts von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegt und kann sogar Null betragen.

Die Wertpapiermarkte in Schwellenlandern sind in der Regel wesentlich weniger entwickelt sowie
wesentlich kleiner und waren in der Vergangenheit zeitweilig volatiler und weniger liquide als die
grolBen Wertpapiermérkte in starker entwickelten Lédndern. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
es kiinftig nicht zu einer solchen Volatilitdt oder llliquiditdt kommen wird. Viele dieser
Wertpapiermarkte verwenden darlber hinaus Clearing- und Abrechnungsverfahren, die weniger
entwickelt, weniger zuverlassig und weniger effizient sind als diejenigen in starker entwickelten
Landern. Ferner existiert moglicherweise in Schwellenlandern eine allgemein geringere staatliche
Aufsicht und Regulierung der Wertpapierbérsen und Wertpapierberater als in starker entwickelten

Landern.

Offenlegungs- und Rechnungslegungsstandards sowie regulatorische Standards sind in Schwellen-
l&ndern in vielerlei Hinsicht weniger streng als die Standards in stérker entwickelten Landern; zudem
stehen moglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen Uber Unternehmen in diesen
Landern zur Verfligung als Ublicherweise von oder tiber Unternehmen in starker entwickelten Landern
veroffentlicht werden. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Gewinne und Verluste, die in
den Abschlissen dieser Unternehmen ausgewiesen sind, spiegeln mdéglicherweise ihre Finanz- oder
Ertragslage nicht in der Weise wider, wie dies der Fall ware, wenn die betreffenden Abschliisse in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungsgrundsétzen in starker
entwickelten Landern aufgestellt worden wéren. Die Bewertung von Vermdgenswerten, Abschreibungen,
Wahrungsdifferenzen, latenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen werden
moglicherweise ebenfalls anders als gemaf allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungs-

grundsatzen behandelt, was die Bewertung des Basiswerts beeinflussen kann.
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Samtliche vorstehend genannten Faktoren kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert

der jeweiligen Wertpapiere haben.
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ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN, DIE GARANTIN UND DIE GARANTIE

Registrierungsformular und per Verweis einbezogene Dokumente

Die Pflichtangaben zur The Royal Bank of Scotland N.V., handelnd entweder uUber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Niederlassung in London oder eine andere
Niederlassung, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben, als Emittentin der
Wertpapiere (die ,Emittentin“) und zur RBS Holdings N.V. als Garantin (die ,Garantin“ oder die
,RBS Holdings*) samtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die dieser aus nach dem 15. Juni 1998
von der Emittentin vorgenommenen Rechtshandlungen entstehen (die ,Garantie“), sowie die
Garantie sind in dem Registrierungsformular der RBS Holdings N.V. und der The Royal Bank of
Scotland N.V. vom 1. Juli 2010 (das ,Registrierungsformular®) enthalten, das von der zustandigen
niederlandischen Finanzmarktbehérde (Autoriteit Financiéle Markten) (die ,AFM®) gebilligt wurde und

das gemaf § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird.

Soweit nicht in einem von der BaFin gemall § 16 Abs. 1 WpPG gebilligten Nachtrag zu diesem
Basisprospekt etwas anderes angegeben ist, handelt es sich bei den in dem Registrierungsformular

enthaltenen Angaben um die aktuellsten verfiigbaren Angaben Uber die Emittentin und die Garantin.

Wéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden,
werden Kopien des Registrierungsformulars (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Emittentin (The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M
4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) und
den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie

(i) auf der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten.

AuBerdem werden die folgenden Dokumente (auf die im Registrierungsformular Bezug genommen
wird) gemaf § 11 Abs. 1 WpPG durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

(a) die Satzungen (statuten) der Garantin und der Emittentin, in der zum Datum des

Registrierungsformulars der Emittentin und der Garantin geltenden Fassung;

(b) der Geschéaftsbericht 2009 der ABN AMRO Holding N.V. (der ,Geschiéftsbericht 2009%), in
dem der 6ffentlich erhaltliche konsolidierte geprifte Jahresabschluss der ABN AMRO Holding
N.V. (in RBS Holdings N.V. umbenannt) hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am
31. Dezember 2009 endete, (erstelll gemadR den von der Europdischen Union
angenommenen International Financial Reporting Standards (,IFRS")) enthalten ist. Der
konsolidierte Jahresabschluss der ABN AMRO Holding N.V. ist auf den Seiten 82 bis 235 des
Geschaftsberichts 2009, und der Priufungsbericht ist auf den Seiten 193 bis 197 des
Geschaftsberichts 2009 wiedergegeben;
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(c) der Geschéftsbericht 2008 der ABN AMRO Holding N.V. (der ,Geschéftsbericht 2008%), in
dem der 6ffentlich erhaltliche konsolidierte geprifte Jahresabschluss der ABN AMRO Holding
N.V. (in RBS Holdings N.V. umbenannt) hinsichtlich des Geschéftsjahres, das am
31. Dezember 2008 endete, (erstelll gemaR den von der Europdischen Union
angenommenen |IFRS) enthalten ist. Der konsolidierte Jahresabschluss der ABN AMRO
Holding N.V. ist auf den Seiten 98 bis 225 des Geschéaftsberichts 2008 und der
Prifungsbericht ist auf den Seiten 230 bis 234 des Geschéftsberichts 2008 wiedergegeben;

(d) die ungepriften zusammengefassten konsolidierten Pro forma-Finanzinformationen’ in Bezug
auf die RBS Holdings N.V. hinsichtlich des Jahres, das zum 31. Dezember 2009 endete, wie
in der Pressemitteilung vom 1. April 2010 zum Abschluss der rechtlichen Aufteilung enthalten;

und

(e) die offentlich erhaltliche Pressemitteilung vom 9. Juni 2010 im Zusammenhang mit den

Finanzergebnissen der RBS Holdings N.V. fir das erste Quartal 2010.

Die in (a) — (e) genannten Dokumente wurden bei der AFM eingereicht. Wahrend der Gultigkeitsdauer
dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt begebene
Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder 6ffentlich angeboten werden, werden Kopien dieser
Dokumente auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin (The Royal Bank of Scotland
Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB, Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44
207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) bereitgehalten.

Wesentliche Verdnderungen

Seit dem 31. Dezember 2009 ist keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Emittentin
oder der Gruppe bestehend aus der Garantin und deren konsolidierten Tochtergesellschaften
(einschlieflich der Emittentin) eingetreten, und seit dem 31. Dezember 2009 hat es keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin oder der Garantin gegeben
mit Ausnahme solcher, die aus der rechtlichen Abspaltung der ABN AMRO Bank N.V. (bisheriger
Name ABN AMRO Il N.V.) und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften und der hieraus folgenden
Ubertragung von Geschéftseinheiten resultieren, die auf Seite 17 ff. des Registrierungsformulars

enthalten sind.

' Zu diesen ungepriften Pro forma-Finanzinformationen gibt es einen Bericht von Deloitte

Accountants B.V. gemaR der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, der
auf S. 36f. des Registrierungsformulars abgedruckt ist.
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Rating der Emittentin

Zum Datum dieses Basisprospekts lauten die Kreditratings der Emittentin wie folgt:

Langfristig Kurzfristig Ausblick
Moody’s A2 P-1 Stabil
Investors
Service
Standard & A+ A-1 Stabil
Poor’s
Fitch AA- F1+ Stabil
Ratings

Moody’s Investors Service Definitionen

Verbindlichkeiten, die mit ,A“ eingestuft sind, werden als Verbindlichkeiten der ,oberen Mittelklasse*

zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-Skala fiir langfristige Verbindlichkeiten hat
verschiedene Kategorien und reicht von ,Aaa“, die die Kategorie héchster Qualitdt mit einem
minimalen Kreditrisiko bezeichnet, Uber die Kategorien ,Aa“, A", ,Baa“, ,Ba“ ,BY, ,Caa“, ,Ca“ bis zur
niedrigsten Kategorie ,.C“, die langfristige Verbindlichkeiten bezeichnet, bei denen ein Zahlungsausfall
in der Regel bereits eingetreten ist und eine geringe Aussicht auf Rickzahlung von Kapital und
Zinsen besteht. Moody’s Investors Service verwendet innerhalb der Kategorien ,Aa“ bis ,Caa“
zusatzlich numerische Unterteilungen (,1%, ,2“ oder ,3%). Der Zusatz ,1“ weist darauf hin, dass die
jeweilige langfristige Verbindlichkeit zum oberen Drittel der jeweiligen Rating-Kategorie gehért,
wahrend der Zusatz ,2“ auf eine Klassifizierung im mittleren Drittel und der Zusatz ,3" auf eine solche

im unteren Drittel hinweist.

Emittenten mit der Einstufung ,P-1“ verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre

kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die von Moody’s Investors Service verwendete Rating-Skala fiir die Fahigkeit eines Emittenten zur
Erflllung seiner kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten hat verschiedene Kategorien und reicht von ,P-
1 Gber die Kategorien ,P-2“ und ,P-3“ bis zur niedrigsten Kategorie ,NP“, die verdeutlicht, dass ein

Emittent zu keiner der ,Prime“-Rating-Kategorien gehért.

Ein Rating-Ausblick ist eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein Rating mittelfristig
voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die folgenden vier Kategorien unterteilt:

Lpositivé, ,negativ, ,stabil“ und ,noch unbestimmt® (d. h. ereignisabhéngig).
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Standard and Poor’s Definitionen

Die Fahigkeit eines Schuldners mit einem Standard & Poor’s-Rating von ,A“, seine finanziellen
Verpflichtungen zu erfiillen, ist stark, aber etwas anfélliger gegeniber nachteiligen Auswirkungen von
Verdnderungen aulerer Umstdnde und wirtschaftlicher Bedingungen als bei Schuldnern, die in einer

héheren Rating-Kategorie eingestuft sind.

Die von Standard & Poor’'s verwendete Rating-Skala fiir die langfristige Fahigkeit eines Schuldners
zur Erflllung seiner Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und reicht von ,AAA®, die
die Kategorie héchster Bonitat bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA*, ,A“ ,BBB* ,BB“ ,B*, ,CCCY
,CC*, ,R* und ,SD* bis zur niedrigsten Kategorie ,D* die kennzeichnet, dass Standard & Poor’s davon
ausgeht, dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen wird und Zahlungsausfélle bei
allen oder nahezu allen falligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten werden. Den Kategorien
LAA* bis ,CCC* kann jeweils ein Pluszeichen (,+“) oder Minuszeichen (,-“) hinzugefiigt werden, um die

relative Stellung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorien zu verdeutlichen.

Die kurzfristige Féhigkeit eines Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen mit einem

LA-1“-Rating ist stark. Er ist mit der héchsten Rating-Kategorie von Standard & Poor’s bewertet.

Die von Standard & Poor’'s verwendete Rating-Skala fur die kurzfristige Fahigkeit eines Schuldners
zur Erfillung seiner Verbindlichkeiten hat verschiedene Rating-Kategorien und reicht von ,A-1%,
welche die Kategorie héchsten Bonitat bezeichnet, tber die Kategorien ,A-2¢, ,A-3%, B, ,C* ,R* und
,oD“ bis zur niedrigsten Kategorie ,D“ die kennzeichnet, dass Standard & Poor's davon ausgeht,
dass der Zahlungsausfall einen allgemeinen Ausfall darstellen wird und Zahlungsausfalle bei allen

oder nahezu allen falligen Verpflichtungen des Schuldners eintreten werden.

~Stabil“ bedeutet, dass sich die Bonitatseinstufung voraussichtlich nicht andern wird.
Fitch Ratings Definitionen

Ein ,AA“-Rating eines Emittenten steht fiir ein sehr gering eingeschatztes Kreditrisiko. Es bezeichnet
eine sehr gute Fahigkeit zur fristgerechten Zahlung der Verbindlichkeiten. Diese Fahigkeit ist durch

vorhersehbare Ereignisse nicht wesentlich gefahrdet.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fur langfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA®, die fir die hdchste Kreditqualitat steht, Uber die Kategorien ,AA,
LAY, ,BBBY, ,BBY, ,B“ ,CCC* ,CC* ,C* ,RD"bis zur niedrigsten Kategorie ,D“, die nach Fitch Ratings’
Einschatzung kennzeichnet, dass ein Emittent sich in einem Insolvenzverfahren, unter
Zwangsverwaltung, in einem Vergleichsverfahren, in Auflésung oder einem anderen formellen
Verfahren zur Abwicklung befindet oder in sonstiger Weise seine Geschaftstatigkeit eingestellt hat.
Den Kategorien kann jeweils ein Plus- (,+*) oder Minuszeichen (,-“) beigefligt werden, um eine
relative Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorien auszudriicken. Solche Zusatze werden

nicht der Rating-Kategorie ,AAA" oder den Rating-Kategorien unter ,B“ beigefiigt.
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Ein ,F1“-Rating bezeichnet die beste Fahigkeit flr eine fristgerechte Zahlung der kurzfristigen
Verbindlichkeiten. Soweit ein Pluszeichen (,+“) hinzugefligt wird, hebt dies die auBergewdhnlich gute

Bonitat hervor.

Die von Fitch Ratings verwendete Rating-Skala fur kurzfristige Verbindlichkeiten hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,F1%, die fir die héchste Kreditqualitat steht, Gber die Kategorien ,F2¢, ,F3¢,
.B“, ,C“ und ,RD" bis zur niedrigsten Kategorie ,D“ die einen weitgehenden Zahlungsausfall eines

Schuldners kennzeichnet.

Die oben aufgefiihrten Rating-Definitionen stammen in englischer Sprache von der jeweiligen
Internetseite  von Moody’s Investors Service (www.moodys.com), Standard & Poor’s
(www.standardandpoors.com) bzw. Fitch Ratings (www.fitchratings.com). Sie wurden korrekt
wiedergegeben und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den von Moody’s Investors
Service, Standard & Poor’s bzw. Fitch Ratings verdffentlichten Informationen ableiten konnte — es
wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder

irrefiihrend gestalten wiirden.
Veroéffentlichung von Informationen nach der Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach einer Begebung von Wertpapieren auf’er den gemaR § 16
WpPG anhand eines Nachtrags zu verdffentlichenden Angaben zusatzliche Informationen zur

Verfligung zu stellen.
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VERANTWORTLICHE PERSONEN

The Royal Bank of Scotland N.V., deren Sitz und Hauptverwaltung sich in Gustav Mahlerlaan 10,
Postfach 283, 1000 EA Amsterdam, Niederlande, befinden, ist fir die in diesem Basisprospekt
gemachten Angaben verantwortlich und erklart ferner, dass ihres Wissens die in diesem

Basisprospekt enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt weder fir sich allein noch in Verbindung mit dem Registrierungsformular
oder etwaigen Nachtrdgen ein Angebot zum Erwerb oder eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren dar und ist auch nicht als eine Empfehlung der
Emittentin fir die Zeichnung oder den Kauf von zukinftig durch die Emittentin zu begebenden

Wertpapieren zu verstehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts sowie die Begebung, das Angebot, die Bérsennotierung, der
Verkauf oder die Lieferung der Wertpapiere durch die Emittentin sind unter keinen Umstanden
dahingehend auszulegen, dass die in diesem Basisprospekt beschriebene Finanzlage der Emittentin,
der Garantin oder der aus der Garantin und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften bestehenden
Bankengruppe (die ,Gruppe®) seit dem Datum dieses Basisprospekts unverdndert geblieben sind.
Nach § 16 Abs. 1 WpPG muss jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in
Bezug auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kénnten und die nach der Billigung dieses Basisprospekts und vor dem endgiiltigen
Schluss des o6ffentlichen Angebots bzw. der Einflihrung oder Einbeziehung in den Handel an einem
geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt

genannt werden.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emittentin, der Garantin oder der Gruppe andere als
die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls
solche Angaben gemacht oder solche Zusicherungen abgegeben werden, sind sie nicht als von der

Emittentin, der Garantin oder der Gruppe gebilligt anzusehen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts sowie das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere koénnen in einigen Landern auferhalb der Bundesrepublik Deutschland aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin fordert Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, hiermit auf, sich selbst iber solche Beschrankungen zu informieren und
diese einzuhalten. Eine Beschreibung bestimmter Beschrénkungen hinsichtlich der Verbreitung
dieses Basisprospekts und der Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere sowie des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere findet sich im Abschnitt

»Verkaufsbeschrdnkungen®.
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BESTEUERUNG

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere, die sich iiber ihre steuerliche Situation hinsichtlich des
Erwerbs, des Eigentums, der Ubertragung, der Kiindigung oder der Ausiibung der Wertpapiere
nicht im Klaren sind, sollten den Rat ihres steuerlichen Beraters einholen.

1. ALLGEMEINES

Unter Umstanden haben Kéaufer der Wertpapiere nach MaRRgabe des anwendbaren Rechts und der
Gepflogenheiten des Landes, in dem die Wertpapiere erworben wurden, neben dem Ausgabe- oder

Kaufpreis der Wertpapiere noch Stempelsteuern oder sonstige Abgaben zusétzlich zu entrichten.

Die Emittentin Gbernimmt weder die Haftung noch sonstige Verpflichtungen in Bezug auf die
Entrichtung von Steuern, Abgaben oder &ahnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem
Eigentum an den Wertpapieren, ihrer Ubertragung, ihrer Ausiibung oder ihrer Kiindigung durch die
Emittentin anfallen kénnen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Erstattung etwa

erhobener Steuern durch die Emittentin nach den Bedingungen der Wertpapiere nicht vorgesehen ist.
2. NIEDERLANDE

Der folgende Absatz, der lediglich als allgemeiner Hinweis zu verstehen ist, beruht auf der aktuellen
Rechtslage und den Gepflogenheiten in den Niederlanden. Er fasst lediglich bestimmte Aspekte der
Besteuerung in den Niederlanden zusammen, die unter Umstanden in Bezug auf die Wertpapiere
gelten, ist jedoch nicht als umfassende Darstellung sa@mtlicher steuerlichen Erwadgungen zu

verstehen, die gegebenenfalls von Bedeutung sein kénnen.

Samtliche Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder
Abzug fur Steuern gleich welcher Art, die von den Niederlanden oder einer Gebietskdrperschaft oder
einer mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern ausgestatteten Behérde der Niederlande oder in
den Niederlanden erhoben, auferlegt, einbehalten oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher

Einbehalt ware zukiinftig gesetzlich vorgeschrieben.
3. BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die folgende Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere
beruht auf den zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Steuergesetzen unter Berlicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt veréffentlichten
Verwaltungsanweisungen und Rechtsprechung. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen sich auf
Grund von Anderungen der Gesetze, der Rechtsprechung sowie ggf. der Verwaltungspraxis —

unter Umstianden auch riickwirkend — andern.
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Diese Zusammenfassung gibt die Auffassung der Emittentin in Bezug auf die steuerlichen Folgen
einer Anlage in die Wertpapiere wieder und stellt keine Garantie fur eine bestimmte Behandlung oder
eine bestimmte Rechtsfolge in Bezug auf deren Erwerb, VerauRerung, Kiindigung oder Ausiibung
dar. Diese Darstellung ist zudem nicht geeignet, als alleinige Grundlage fiir die Einschatzung der
steuerlichen Folgen einer Anlage in die Wertpapiere zu dienen, da stets die individuellen Verhéltnisse
des Anlegers zu beriicksichtigen sind. Folglich beschrénkt sich diese Darstellung auf eine allgemeine
Erorterung bestimmter einkommensteuerlicher Folgen in Deutschland. Anlageinteressenten wird
dringend empfohlen, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die

Wertpapiere ihren eigenen steuerlichen Berater zu Rate zu ziehen.

Die folgenden Ausfuhrungen beriicksichtigen nur die Besteuerung von natirlichen Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet und welche die Wertpapiere im

Privatvermdgen halten. In diesem speziellen Fall gilt Folgendes:

FlieRen dem Wertpapierinhaber Gewinne aufgrund der Verdufierung der Wertpapiere, ihrer Ausiibung
oder ihrer Kiindigung durch die Emittentin zu, so unterliegen diese Gewinne einer Kapitalertragsteuer
in Héhe von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag), ggf. zuziglich Kirchensteuer, wenn eine
inldndische (d. h. deutsche) Zweigstelle eines inléndischen oder ausléndischen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts, eine inldndische Wertpapierhandelsbank oder ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen die Wertpapiere verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrage
auszahlt oder gutschreibt. Mit Abfihrung der Kapitalertragsteuer durch diese depotfiihrende Stelle ist
die Einkommensteuer des Anlegers hinsichtlich dieser Einkinfte grundsétzlich abgegolten
(Abgeltungsteuer). Unterliegen die Gewinne des Wertpapierinhabers keiner Kapitalertragsteuer, sind
sie im Veranlagungsverfahren anzugeben und unterliegen dann dem oben genannten

Sondereinkommensteuertarif von 26,375 %, ggf. zuzuglich Kirchensteuer.

Realisiert der Wertpapierinhaber Verluste aufgrund der VerdulRerung der Wertpapiere, ihrer
Auslibung oder ihrer Kindigung durch die Emittentin, so kénnen diese Verluste prinzipiell mit
positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Sind im Veranlagungszeitraum der
Verlustentstehung keine ausreichenden positiven Einkinfte vorhanden, kénnen die Verluste
vorgetragen werden und mindern die Einkinfte aus Kapitalvermdgen, die der Anleger in den
folgenden Jahren erzielt. Ein Verlustriicktrag in vorangegangene Veranlagungszeitrdume ist jedoch

nicht méglich.
4. OSTERREICH

Die hier gegebenen Hinweise entbinden den Investor nicht davon, zur konkreten steuerlichen
Behandlung des Wertpapiers einen Berater zu konsultieren, und sind auch nicht abschlieRend. Es
besteht keine Garantie, dass die Osterreichischen Finanzbehérden zu den nachstehenden Punkten
dieselbe Auffassung wie die Emittentin vertreten. Verwiesen wird insbesondere auch darauf, dass
sich die steuerliche Beurteilung innovativer Finanzmarktprodukte durch Finanzverwaltung und

Rechtsprechung (auch riickwirkend) dndern und zu anderen als den hier beschriebenen Ergebnissen
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fihren kann. Eine konkrete Entscheidung oder verbindliche Auskunft Gber die steuerliche Behandlung

der gegenstandlichen Wertpapiere in Osterreich liegt nicht vor.

41

(a)

Steuerliche Behandlung in Osterreich steuerlich ansissiger Investoren

Private Investoren

Gemall §124b Z 85 des Osterreichischen Einkommensteuergesetzes ("EStG") gelten
samtliche Ertrdge aus ab einschliel3lich 01. Marz 2004 begebenen Indexanleihen und
ahnlichen strukturierten Produkten als Einkunfte aus Kapitalvermégen (§ 27 EStG). Nach
Auffassung des Osterreichischen Bundesministeriums fur Finanzen ("BMF") bestehen
auflierdem keine Bedenken, § 124b Z 85 EStG analog auch auf Wertpapiere anzuwenden, bei
denen der Anleger einen Anspruch auf Rickzahlung des hingegebenen Kapitals hat und die
Hbéhe der Ruckzahlung sich nach der Wertentwicklung einzelner Aktien oder einzelner
anderer Wirtschaftsguter richtet, die in ihrer Gesamtheit nicht als Index anzusehen sind (BMF,
Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000") Rz 6198a).

Die vom Anleger erzielten Differenzen zwischen Erwerbspreis und Abrechnungsbetrag des
Wertpapiers (somit der Ruckldsungsgewinn), die auf die Entwicklung des Basiswertes
zurlickgehen, sind aus Osterreichischer steuerrechtlicher Sicht als Zinsen (§ 27 Abs 2 Z 2
EStG) zu qualifizieren. Ebenso sind nach der Verwaltungspraxis auch positive Differenzen,
die aufgrund der Entwicklung des Basiswertes bei der Veraulerung des Wertpapiers

entstehen (somit der VerduRerungsgewinn), Einklnfte aus Kapitalvermdgen.

Die Zinsertrage unterliegen nach &sterreichischem Recht bei einem in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger der Steuerpflicht. In zeitlicher Hinsicht sind die
Zinsertrage bei Privatanlegern im Zeitpunkt ihres Zuflusses steuerlich zu erfassen, nach der
Verwaltungspraxis somit grundsatzlich bei Abrechnung oder VerauRerung des Wertpapiers.
Eine laufende steuerliche Erfassung von Wertsteigerungen aufgrund einer positiven
Entwicklung des Basiswertes oder des Borsenkurses des Wertpapiers findet bei

Privatanlegern nicht statt.

Werden Zinsen aus einem Forderungswertpapier gemaf § 93 Abs 3 Z 1 EStG (darunter fallen
alle Wertpapiere, die ein Forderungsrecht ein einer Weise verbriefen, dass das Recht aus
dem Papier dem Recht am Papier folgt) von einer inlandischen kuponauszahlenden Stelle
i.S.d. § 95 Abs 3 Z 2 EStG (Ublicherweise die Depotbank) ausbezahlt, unterliegen die Zinsen
bei einem in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger, der das
Forderungswertpapier im Privatvermbgen halt, einem 25%igen Kapitalertragsteuerabzug.
Werden Forderungswertpapiere bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in
tatséchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten, hat dieser Steuerabzug
fur unbeschrénkt steuerpflichtige natirliche Personen Endbesteuerungswirkung, sodass die
Einkommensteuerpflicht damit abgegolten ist. Unterliegt der Anleger in Osterreich einem

unter 25 % liegenden durchschnittichen Einkommensteuersatz, ist lber Antrag eine
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(b)

(c)

4.2

(@)

Veranlagung der Zinsertrdge mdéglich. In Abwesenheit einer inlandischen kuponauszahlenden
Stelle sind die Ertrdge im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen der
Einkommensteuer mit dem Sondersteuersatz in der Héhe von 25 % (§ 37 Abs 8 EStG; BMF,
EStR 2000 Rz 7377a). Der Abzug von Werbungskosten, die mit den Wertpapieren, deren
Ertrdge der Endbesteuerung oder dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, in

unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig.
Betriebliche Investoren
Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, liegen betriebliche Einklinfte vor.

Im Fall von Kapitalgesellschaften unterliegen diese Einkiinfte der Koérperschaftsteuer in der
Hoéhe von 25 %.

Bei natlrlichen Personen bleibt es bei der 25%igen Kapitalertragsteuer mit Endbesteuerungs-
wirkung, wenn die Zinsertrdge aus dem Wertpapier von einer inldndischen
kuponauszahlenden Stelle ausbezahlt werden, oder der Einkommensteuer mit dem
Sondersteuersatz in der H6he von 25 %, wenn keine inldndische kuponauszahlende Stelle
vorliegt. Der Abzug von Betriebsausgaben, die mit den Wertpapieren, deren Ertrdge der
Endbesteuerung oder dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, in unmittelbarem

wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zul&ssig.
Risiko der Qualifikation als Anteilscheine an einem auslédndischen Investmentfonds

Nach Auffassung des BMF kdnnen die steuerlichen Sondervorschriften fur ausléndische
Investmentfonds gemaR § 42 Abs 1 des &sterreichischen Investmentfondsgesetzes ("InvFG")
im Grundsatz auch anzuwenden sein, wenn eine Rickzahlung des Anlegervermdgens nur
von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index) abhdngig gemacht wird und
entweder flir Zwecke der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser
Wertpapiere durch den Emittenten, einen allenfalls von ihm beauftragten Treuh&nder oder
einer direkten oder indirekten Tochtergesellschaft erfolgt oder ein aktiv gemanagtes
Vermdgen vorliegt. Unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung
von einem Index abh&ngig ist, gleichgliltig ob es sich um einen anerkannten oder um einen
individuell erstellten "starren" oder jederzeit verdnderbaren Index handelt, gelten aber nicht
als Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds (BMF, Investmentfondsrichtlinien
2008; "InvFR 2008" Rz 267). Das Risiko einer Qualifikation bestimmter Wertpapiere als

Anteilscheine an einem auslédndischen Investmentfonds ist im Einzelfall zu beurteilen.

Steuerliche Behandlung nicht in Osterreich steuerlich ansissiger
Investoren
Osterreichische Einkommensteuerpflicht

GemaR § 98 Abs 1 Z 5 EStG sind Investoren, die fir steuerliche Zwecke nicht in Osterreich

ansassig sind, mit den unter den Wertpapieren empfangenen Zinsen in Osterreich
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grundsatzlich nicht einkommensteuerpflichtig. Werden die Zinsen von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle gezahlt, darf im Fall natirlicher Personen, die die Wertpapiere im
Privatvermégen halten, der Abzug von Kapitalertragsteuer in der Hohe von 25 % nur dann
unterbleiben, wenn der Investor der kuponauszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft
nachweist oder glaubhaft macht, indem er einen amtlichen Lichtbildausweis vorlegt, aus dem
zweifelsfrei seine Identitat hervorgeht. Osterreichische Staatsbiirger oder Staatsbirger der
Osterreichischen Nachbarlander missen zusétzlich schriftlich erklaren, dass sie weder einen
Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben. Damit der
Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben kann, miissen sich die Wertpapiere aulerdem auf dem
Depot einer inlandischen Bank befinden (BMF, EStR 2000 Rz 7775 f). Ist der Investor keine
natirliche Person, kann der Kapitalertragsteuerabzug unterbleiben, wenn der Investor seine
Auslandereigenschaft durch Ausweisleistung der fir den Investor einschreitenden physischen
Person nachweist, das Wertpapier auf dem Depot eines inldndischen Kreditinstitutes
hinterlegt ist und der Bank schriftich nachgewiesen wird, dass das Wertpapierdepot der
auslandischen Korperschaft gehért (BMF, Korperschaftsteuerrichtlinien 2001; "KStR 2001"
Rz 1463 f).

(b) Osterreichische EU-Quellensteuerpflicht

In Osterreich wurde die Richtlinie 2003/48/EG vom 03. Juni 2003 durch das EU-
Quellensteuergesetz ("EU-QuStG") in nationales Recht umgesetzt. Nach dem EU-QuStG
kénnen Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine
in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassige naturliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in der Hohe von gegenwartig 20 % (ab 01. Juli 2011:
35 %) unterliegen. Ob unter den Wertpapieren gezahlte Zinsen der EU-Quellensteuer

unterliegen, ist im Einzelfall zu beurteilen.

5. VEREINIGTES KONIGREICH

Die folgende Darstellung gilt nur fir Personen, die wirtschaftliche Eigentiimer der Wertpapiere
sind. Es handelt sich dabei um eine Zusammenfassung des Verstiandnisses der Emittentin im
Hinblick auf das gegenwartige Recht und die gegenwirtige Praxis der Steuer- und Zollbehérde
im Vereinigten Kdénigreich (HW Revenue & Customs, ,HMRC”) im Vereinigten Kénigreich in
Bezug auf bestimmte Aspekte der Besteuerung im Vereinigten Konigreich. Einige Aspekte
gelten nicht fiir bestimmte Personengruppen (wie etwa Handler und Personen, die mit der
Emittentin verbunden sind); fiir diese gelten besondere Vorschriften. Die steuerliche
Behandlung von Inhabern von Wertpapieren im Vereinigten Koénigreich hangt von ihren
individuellen Verhiltnissen ab und kann in Zukunft einer Anderung unterworfen sein. Kiinftige
Inhaber von Wertpapieren, die sich iiber ihre steuerliche Situation nicht im Klaren sind oder
die mobglicherweise in einer anderen Rechtsordnung als der des Vereinigten Konigreichs

steuerpflichtig sind, sollten den Rat ihrer professionellen Berater einholen.

63



5.1 Quellensteuer

Nicht durch die Londoner Niederlassung der Emittentin begebene Wertpapiere

Zahlungen auf diese Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fur oder aufgrund der

Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs.
Durch die Londoner Niederlassung der Emittentin begebene Wertpapiere

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen ohne Abzug oder Einbehalt fir die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs erfolgen, falls diese Zahlungen weder als Zinsen noch
als jahrliche Zahlungen fur Zwecke der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs eingestuft

werden.

Selbst wenn entsprechende Zahlungen als Zinsen oder jahrliche Zahlungen fir Zwecke der
Einkommensteuer des Vereinigten Kénigreichs eingestuft werden sollten, sollte die Emittentin nicht
dazu verpflichtet sein, von Zahlungen auf die Wertpapiere Abziige oder Einbehalte fir die oder
aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs vorzunehmen, sofern es sich bei den
Wertpapieren um Derivatkontrakte handelt, bei denen die mit diesen erzielten Gewinne und Verluste
gemalf Part 7 des Corporation Tax Act 2009 berechnet werden (was in der Regel der Fall sein sollte,
sofern sie Derivate im Sinne von FRS 25 (bzw. International Accounting Standard 32) sind und sie
nicht aufgrund ihres Basiswerts fur die Zwecke von Part 7 des Corporation Tax Act 2009

ausgeschlossen sind).

Wenn Zinsen auf die Wertpapiere zu zahlen sind oder wenn Zahlungen im Hinblick auf die
Wertpapiere als Zinsen fir Zwecke der Einkommensteuer des Vereinigten Kénigreichs eingestuft
werden sollten, kénnen diese Zahlungen ohne Einbehalt oder Abzug fiir die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Koénigreichs erfolgen, sofern die Londoner Niederlassung der
Emittentin fir Zwecke der Einkommensteuer des Vereinigten Kénigreichs am Tag dieser Zahlungen
als Bank eingestuft wird und sofern diese Zinsen im Rahmen des gewoéhnlichen Geschéftsgangs der
Londoner Niederlassung der Emittentin gezahlt werden. Hierunter wirden séamtliche durch die
Londoner Niederlassung der Emittentin geleistete Zinszahlungen fallen, mit Ausnahme derjenigen
Falle, in denen die betreffenden Wertpapiere die Definition von Tier 1-, Tier 2- oder Tier 3-Kapital im
aufsichtsrechtlichen Sinne erfiillen oder wenn die Absicht besteht, eine Besteuerung durch das

Vereinigte Kénigreich zu umgehen.

Zinszahlungen auf die Wertpapiere kdnnen auch ohne Abzug oder Einbehalt fiir die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Kdnigreichs erfolgen, wenn die Wertpapiere an einer ,anerkannten
Wertpapierbérse®, wie im § 1005 des Einkommensteuergesetzes von 2007 (Income Tax Act 2007)
definiert, notiert sind und weiterhin notiert werden. Wertpapiere genligen dieser Anforderung, wenn
sie (i) zum Handel an einer ,anerkannten Wertpapierborse” zugelassen sind und (ii) offiziell in einem
Land notiert sind, in dem es eine ,anerkannte Wertpapierbdrse“ gemal Bestimmungen gibt, die den

Bestimmungen entsprechen, die in EWR Staaten anwendbar sind. Vorausgesetzt, dass die
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Wertpapiere an einer anerkannten Wertpapierborse fiir diese Zwecke notiert sind, wird der Zins auf
die Wertpapiere ohne Einbehalt oder Abzug fir die oder aufgrund der Einkommensteuer des
Vereinigten Konigreichs zahlbar sein, unabhangig davon, ob die Londoner Niederlassung der
Emittentin eine Banktatigkeit im Vereinigten Konigreich ausfihrt, und unabhangig davon, ob der Zins
im normalen Geschéftsablauf gezahlt wird.

Zinsen auf die Wertpapiere kénnen ohne Einbehalt oder Abzug fur die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Kdnigreichs gezahlt werden, wenn die Zinsen auf die Wertpapiere
von einem Unternehmen gezahlt werden und die Londoner Niederlassung der Emittentin zum
Zeitpunkt der Zahlung nach billigem Ermessen annimmt (und jede Person, durch oder Gber die Zinsen
auf die Wertpapiere gezahlt werden, nach billigem Ermessen annimmt), dass der wirtschaftliche
Eigentumer der Kérperschaftsteuer des Vereinigten Kénigreichs hinsichtlich der Zahlung von Zinsen
unterliegt; dies gilt jedoch unter dem Vorbehalt, dass die HMRC keine Anweisung dahingehend erteilt
hat (in Fallen in denen sie hinreichenden Grund zur Annahme hat, dass zum Zeitpunkt der Zahlung
die vorgenannte Befreiung nicht fur die entsprechende Zinszahlung in Anspruch genommen werden

kann), dass die Zinsen unter Abzug von Steuern zu zahlen sind.

Zinsen auf die Wertpapiere kdnnen auch ohne Einbehalt oder Abzug fir die oder aufgrund der
Einkommensteuer des Vereinigten Koénigreichs gezahlt werden, sofern die Laufzeit der Wertpapiere
weniger als 365 Tage betragt und die Wertpapiere nicht Teil eines Plans oder einer Vereinbarung zur

Kreditaufnahme sind, wonach sie flr langer als 364 Tage ausstehend bleiben kénnen.

In anderen Fallen muss aufgrund der Einkommensteuer des Vereinigten Konigreichs grundséatzlich
ein Betrag in Hohe des Basissatzes (derzeit 20 Prozent) von Zinszahlungen auf diese Wertpapiere
einbehalten werden. Ist jedoch gemall einem anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen ein
niedrigerer Quellensteuersatz (oder kein Einbehalt von Steuern) in Bezug auf einen
Wertpapierinhaber vorgesehen, kann die HMRC die Londoner Niederlassung der Emittentin in einer
Mitteilung anweisen, dem Wertpapierinhaber Zinsen ohne Steuerabzug zu zahlen (oder Zinsen unter
Abzug von Steuern zu dem im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen vorgesehenen Satz zu

zahlen).

Unabhangig davon, ob die Wertpapiere durch die Londoner Niederlassung der Emittentin begeben
werden, werden Wertpapierinhaber darauf hingewiesen, dass die HMRC unter gewissen Umsténden
dazu erméchtigt ist, Informationen (einschliellich des Namens und der Anschrift des wirtschaftlichen
Eigentimers der Zinsen) von einer beliebigen Person im Vereinigten Koénigreich einzuholen, die
einem Wertpapierinhaber entweder Zinsen zahlt oder ihm gutschreibt oder Zinsen zugunsten dieses
Inhabers erhdlt. Des Weiteren ist die HMRC unter gewissen Umstdnden dazu ermaéchtigt,
Informationen von einer beliebigen Person im Vereinigten Kénigreich einzuholen, die bei Riickzahlung
von Wertpapieren (bei denen es sich fiir die Zwecke des Income Tax (Trading and Other Income) Act
2005 um stark abgezinst begebene Wertpapiere (deeply discounted securities) handelt) zu zahlende
Betrdge an eine andere Person zahlt oder entsprechende Betrdge zugunsten einer anderen Person
erhdlt. Anhand der verdffentlichten Praxis der HMRC ist jedoch erkennbar, dass die HMRC ihre
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vorstehend genannte Ermachtigung, diese Informationen hinsichtlich der bei Riickzahlung von stark
abgezinst begebenen Wertpapiere zu zahlenden Betrdge zu verlangen, nicht austiben wird, falls
diese Betrage am oder vor dem 5. April 2011 gezahlt werden. Bei diesen Informationen kann es sich
auch um den Namen und die Anschrift des wirtschaftlichen Eigentimers des bei Rickzahlung zu
zahlenden Betrages handeln. Die HMRC kann unter bestimmten Umstdnden jegliche erhaltene
Informationen mit den Steuerbehérden der Rechtsordnung, in der der Wertpapierinhaber steuerlich

ansassig ist, austauschen.
5.2 Stempelsteuern

Vorbehaltlich der nachfolgenden Darstellung sind im Vereinigten Kénigreich auf die Emission oder die
Ubertragung von Wertpapieren durch Lieferung keine Stempel-, Kapital-, Stempelersatzsteuern oder

ahnlichen Steuern zu zahlen.

Bei Inhaberwertpapieren, die auf Pfund Sterling lauten und die nicht Darlehenskapital fir die Zwecke
von § 78 des Steuergesetzes von 1986 (Finance Act 1986) (Darlehenskapital) sind, kann bei einer
Emission im Vereinigten Konigreich eine Stempelsteuer in Héhe von 1,5 % des Wertes der
betreffenden Wertpapiere erhoben werden. Bei einer Emission auferhalb des Vereinigten
K&nigreichs wird bei der Emission entsprechender Wertpapiere keine Stempelsteuer erhoben. Jedoch
fallt bei Wertpapieren dieser Art, die urspriinglich auf3erhalb des Vereinigten Kénigreichs begeben
wurden, bei der erstmaligen Ubertragung durch Lieferung dieser Wertpapiere im Vereinigten

Ko&nigreich eine Stempelsteuer in Hohe von 1,5 % des Wertes dieser Wertpapiere an.

Ein Wertpapier oder ein das Recht auf ein Wertpapier gewahrendes Instrument (jeweils ein
,Instrument®) kann der Stempelsteuer im Vereinigten Kénigreich unterliegen, wenn es im Vereinigten
Kénigreich ausgefertigt wird oder ein im Vereinigten Konigreich belegenes Vermdgen oder eine im
Vereinigten Kénigreich vorgenommene oder vorzunehmende Handlung zum Gegenstand hat. Im
Zusammenhang mit an der Londoner Wertpapierb&rse notierten gedeckten Optionsscheinen fir
Privatanleger (retail covered warrants) hat die HMRC jedoch angedeutet, dass bei der Ausgabe
entsprechender Optionsscheine keine Stempelsteuer im Vereinigten Kdnigreich anféllt. Es ist unklar,
ob die HMRC diese Ansicht in Bezug auf ein Wertpapier vertreten wirde.

Keine Stempelsteuer des Vereinigten Kénigreichs sollte beim Verkauf auf die Ubertragung der
Wertpapiere gezahlt werden miissen, vorausgesetzt dass, kein Ubertragungsinstrument zum Vollzug

dieser Verkaufe verwendet wird.

Ein Instrument, das beim Verkauf die Wertpapiere Gbertragt, kann Gegenstand der Stempelsteuer in

Hdéhe von 0,5 % der Gegenleistung, die fur die Wertpapiere gezahlt wurde, sein.

Es kann durchaus sein, dass ein Instrument zwar der Stempelsteuer im Vereinigten Konigreich
unterliegt, aber keine praktische Notwendigkeit zur Entrichtung dieser Stempelsteuer existiert, da die
Stempelsteuer im Vereinigten Konigreich keine zwingend festzusetzende Steuer ist. Jedoch kann ein

Instrument, das nicht ordnungsgemaf gestempelt wurde, im Vereinigten Kénigreich fir bestimmte
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Zwecke nicht verwendet werden, beispielsweise nicht zur Vorlage als Beweisstliick in einem
Zivilprozess vor einem Gericht des Vereinigten Konigreichs. Unterliegt ein Instrument der
Stempelsteuer im Vereinigten Konigreich und wird eine Zahlung dieser Stempelsteuer notwendig
(beispielsweise weil dies fir eine Durchsetzung des Instruments im Vereinigten Konigreich
erforderlich ist), fallen fur den Zeitraum ab 30 Tagen nach Ausfertigung des Instruments bis zur
Zahlung der Stempelsteuer zuziiglich zur Stempelsteuer Zinsen an. Dartber hinaus kénnen auf (i)
Instrumente, die im Vereinigten Kénigreich ausgefertigt werden und die nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Ausfertigung gestempelt wurden bzw. (ii) Instrumente, die nicht im Vereinigten Konigreich
ausgefertigt werden und die nicht innerhalb von 30 Tagen nach der erstmaligen Ubertragung in das
Vereinigte Konigreich gestempelt wurden, Strafzahlungen féllig werden. Ist auf ein Wertpapier eine
Stempelsteuer im Vereinigten Kénigreich zu zahlen, so betragt diese 0,5 % des Wertes des jeweiligen
Wertpapiers.

Stempelersatzsteuern in Héhe von 1,5 % fallen méglicherweise bei Emission oder Ubertragung eines
Wertpapiers an ein Clearingsystem oder einen Emittenten von Hinterlegungsscheinen an, soweit der
Wertpapierinhaber nach Maligabe der Endgultigen Bedingungen dieses Wertpapiers Anrecht auf eine
physische Lieferung hat, und der Basiswert aus Aktien besteht, die von einem im Vereinigten
Koénigreich gegriindeten Rechtstrédger begebenen Aktien zugeordnet werden, bei denen es sich nicht

um ,neu gezeichnete Aktien“ gemanR der Definition in Section 99(12) des Finance Act 1988 handelt.

Méglicherweise fallen auch bei der Ubertragung eines Vermégenswertes bei physischer Lieferung der
Wertpapiere oder bei der Ubertragung einer Zuldssigen Sicherheit oder eines anderen

Vermogenswertes unter den Besicherungsvereinbarungen Stempel- oder ahnliche Steuern an.
6. EU- ZINSRICHTLINIE

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (die
,Richtlinie“) sind die EU-Mitgliedstaaten vorbehaltlich der nachstehend aufgefiihrten Ausnahmen
verpflichtet, den Steuerbehérden eines anderen Mitgliedstaats Auskiinfte Uber Zinszahlungen (oder
vergleichbare Einnahmen) zu erteilen, die von einer Person in ihrer Rechtsordnung an eine in diesem
anderen Mitgliedstaat anséassige natirliche Person oder an bestimmte eingeschrankte Arten von
Rechtstrégern, die in diesem anderen Mitgliedsstaat gegriindet wurden, geleistet wurden. Luxemburg
und Osterreich sind stattdessen wahrend eines Ubergangszeitraums (solange sie nicht innerhalb
dieses Zeitraums eine andere Wahl treffen) verpflichtet, eine Quellensteuer auf diese Zahlungen zu
erheben. Dabei ist das Ende dieses Ubergangszeitraums abhéngig von dem Abschluss bestimmter
anderer Vereinbarungen Uber die Auskunftserteilung mit bestimmten anderen L&ndern. Mehrere
Nicht-EU-Staaten und -Gebiete (einschliel3lich der Schweiz) haben sich zur Einfihrung gleichwertiger

MaRBnahmen (im Falle der Schweiz zur Anwendung einer Quellensteuer) verpflichtet.

Am 15. September 2008 legte die Europaische Kommission dem Rat der Europaischen Union einen
Bericht Uber die Anwendung der Richtlinie vor, der auch die Ratschldge der Kommission Uber die

Erforderlichkeit von Anderungen der Richtlinie enthielt. Am 13. November 2008 veréffentlichte die
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Europaische Kommission einen ausfiihrlicheren Vorschlag zu Anderungen der Richtlinie, in dem
mehrere vorgeschlagene Anderungen aufgefiihrt waren. Eine gednderte Fassung dieses Vorschlags
wurde vom Européischen Parlament am 24. April 2009 angenommen. Wird eine der vorgeschlagenen
Anderungen hinsichtlich der Richtlinie durchgefiihrt, kénnte somit der Anwendungsbereich der

vorstehend genannten Vorschriften gedndert oder ausgedehnt werden.

68



VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Potenzielle Anleger haben unter der
Jjeweiligen Rechtsordnung sicherzustellen, dass sie die Lieferung der Wertpapiere sowie
Jjeglicher Vermégenswerte, in die diese umgewandelt oder in denen diese abgerechnet werden
kénnen, rechtsgiiltig annehmen kénnen. Méglicherweise verlangen die Emittentin und/oder
eine Clearingstelle zum Zeitpunkt der Ausiibung und/oder Abrechnung zusétzliche

Bescheinigungen.

1. ALLGEMEINES

Die Emittentin hat keinerlei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei Malinahmen ergreifen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von Angebotsunterlagen fir
die Wertpapiere in einer Rechtsordnung ermdglichen, in der zu diesem Zweck entsprechende
MafRnahmen erforderlich waren. Das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren oder
die Verteilung von Angebotsunterlagen fir die Wertpapiere erfolgt innerhalb oder von einer
Rechtsordnung aus nur nach Mallgabe der geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften

und soweit der Emittentin hierdurch keine Verpflichtungen entstehen.

2. EUROPAISCHER WIRTSCHAFTSRAUM

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein ,MaBgeblicher Mitgliedstaat”), kann ab dem Tag (einschlief3lich), an
dem die Prospektrichtlinie in diesem Malgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der ,MaRgebliche
Umsetzungstag®), ein &ffentliches Angebot der Wertpapiere in diesem Maligeblichen Mitgliedstaat
nur dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erflllt sowie jegliche darliber hinaus in

einem Maldgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(a) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten nach dem Tag der Verdffentlichung dieses durch die BaFin gebilligten
Basisprospekts und, falls ein o&ffentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen
MaRgeblichen Mitgliedstaat als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen
Nachtrage gemaR Artikel 18 der Prospektrichtlinie zusatzlich an die zustidndige Behérde

dieses MalRgeblichen Mitgliedstaats notifiziert wurden; oder

(b) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die zur Auslibung ihrer Téatigkeit
auf den Finanzmérkten zugelassen oder beaufsichtigt werden oder, falls diese Zulassung
oder Aufsicht nicht besteht, deren einziger Gesellschaftszweck in der Anlage in Wertpapieren

besteht; oder

69



(c) die Wertpapiere werden weniger als 100 natlrlichen oder juristischen Personen angeboten,

bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(d) die Wertpapiere werden juristischen Personen angeboten, die laut ihrem letzten Jahres-
abschluss bzw. Konzernabschluss mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfillen:
(1) eine durchschnittliche Beschéftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von mindestens 250,
(2) eine Gesamtbilanzsumme von Uber EUR 43.000.000 und (3) ein Nettojahresumsatz von
Uber EUR 50.000.000; oder

(e) die Wertpapiere werden unter anderen Umstédnden angeboten, unter denen eine Befreiung

von der Veréffentlichung eines Prospekts gemaf Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MalRgabe, dass die Emittentin im Falle der unter (b) bis (e) genannten Angebote von
Wertpapieren nicht zur Veroffentlichung eines Prospektes gemaR Artikel 16 der Prospektrichtlinie

verpflichtet ist.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren® in Bezug
auf die Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf
oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbezuglichen Bestimmungen von
dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat geédndert werden kdnnen, und ,Prospektrichtlinie®
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und schlief3t alle einschlagigen Umsetzungsmallnahmen in

jedem Relevanten Mitgliedstaat ein.

3. NIEDERLANDE

Wertpapiere, die im Sinne der Begriffsbestimmung des niederldndischen Gesetzes Uber Sparbriefe
(Wet inzake spaarbewijzen) als Sparbriefe eingestuft werden, kénnen nur unter Vermittlung der
Emittentin oder einer zugelassenen Einrichtung der Euronext Amsterdam N.V. unter ordnungs-
gemaler Beachtung des Gesetzes Uber Sparbriefe und seiner Durchfihrungsverordnungen (ein-

schliellich Registrierungsvorschriften) Ubertragen oder angenommen werden. Diese Vermittlung

entfallt
(a) bei der Erstbegebung dieser Wertpapiere an ihren ersten Inhaber;
(b) bei Ubertragungen und Lieferungen durch natiirliche Personen, die dabei nicht in Ausiibung

eines Berufs handeln; und

(c) fur die Begebung und den Handel dieser Wertpapiere, wenn sie auferhalb der Niederlande in
effektiver Form ausgegeben und nicht im Rahmen des Primarhandels oder unmittelbar

danach in den Niederlanden vertrieben werden.
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4. VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal® dem U.S.-Wertpapiergesetz von 1933 (United
States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung (das ,Wertpapiergesetz®) registriert, und
der Handel in den Wertpapieren wurde und wird nicht von der US-Aufsichtsbehérde fir den
Warenterminhandel (United States Commodity Futures Trading Commission) auf der Grundlage des
US-Warenbdrsengesetzes von 1922 (United States Commodity Exchange Act of 1922) genehmigt.

Die Wertpapiere dirfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen (unmittelbar oder mittelbar) angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt
oder ausgelibt werden, und US-Personen dirfen zu keinem Zeitpunkt (unmittelbar oder mittelbar)
Positionen in den Wertpapieren halten. Das Angebot, der Verkauf, der Handel oder die Lieferung der
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten oder an, flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen
kann einen Verstol3 gegen das US-Gesetz Uiber den Handel mit Rohstoffen darstellen. Voraussetzung
fur eine Auslibung der Wertpapiere ist die Bescheinigung, dass es sich bei dem wirtschaftlichen
Eigentiimer nicht um eine US-Person handelt. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die

ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesenen Bedeutungen.

Die Emittentin wird die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anbieten, verkaufen oder liefern, und sie wird
samtliche Handler, die in den Vertrieb der Wertpapiere eingebunden sind, dazu verpflichten, zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere (weder unmittelbar noch mittelbar) innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an, fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, zu liefern oder zu
handeln. Ferner wird die Emittentin jedem Héandler, an den sie zu irgendeinem Zeitpunkt Wertpapiere
verkauft, eine Bestatigung oder sonstige Mitteilung zukommen lassen, in der die Beschrankungen des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen dargestellt sind. In seiner Verwendung in diesem
sowie dem vorangehenden Abschnitt bezeichnet der Begriff ,Vereinigte Staaten® die Vereinigten
Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, jeden Bundesstaat der Vereinigten Staaten,
den District of Columbia sowie jede andere Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, ihre

Behdrden oder Vermittler, und der Begriff ,US-Person® bezeichnet:

(a) Personen, bei denen es sich um US-Personen im Sinne der Regulation S des

US-Wertpapiergesetzes handelt;

(b) jede Person und jeden Rechtstrager mit Ausnahme
(1) einer natirlichen Person, die kein Einwohner der Vereinigten Staaten ist;
(2) einer Personen- oder Kapitalgesellschaft oder eines sonstigen Rechtstrégers (mit

Ausnahme hauptsachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteter Rechts-
trager), der nicht nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurde und der

seinen Hauptgeschéftssitz nicht in den Vereinigten Staaten hat;

71



(3) von Sonder- oder Treuhandvermdgen, deren Einklinfte unabhdngig von ihrer Quelle

nicht der US-Einkommensteuer unterliegen;

(4) von hauptséachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten Rechtstrédgern wie
einem Pool, einer Investmentgesellschaft oder einem vergleichbaren Rechtstrager,
wenn dessen Anteile insgesamt zu weniger als 10 % im wirtschaftlichen Eigentum
von US-Personen gehalten werden, und wenn der betreffende Rechtstrager nicht
hauptsachlich zum Zweck der Vereinfachung von Anlagen durch US-Personen

errichtet wurde;

(5) von Pensionsplanen fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane eines
Rechtstrégers, der auflerhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und seinen

Hauptgeschéftssitz auRerhalb der Vereinigten Staaten hat.

5. VEREINIGTES KONIGREICH

Die Emittentin sichert zu, gewahrleistet und verpflichtet sich, dass sie im Zusammenhang mit der
Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren lediglich unter solchen Umsténden Aufforderungen
oder Anreize zur Vornahme von Anlagetatigkeiten (im Sinne der Section 21 des britischen Financial
Services and Markets Act (der ,FSMA*) von 2000) mitgeteilt oder deren Mitteilung veranlasst hat bzw.
mitteilen oder deren Mitteilung veranlassen wird, bei denen Section 21 (1) des FSMA nicht auf die
Emittentin anwendbar ware, wenn es sich bei ihr nicht um eine berechtigte Person (authorised
person) handeln wiirde. Auf’erdem sichert die Emittentin zu, gew&hrleistet und verpflichtet sich, dass
sie bei all ihren Handlungen in Bezug auf Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Kénigreich erfolgen,
von diesem ausgehen oder dieses anderweitig betreffen, sémtliche anwendbaren Bestimmungen des
FSMA erfillt hat und erfiillen wird.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Erméachtigung

Der Vorstand der Emittentin ist in seiner Eigenschaft als Vertreter der Emittentin verantwortlich fur die
Begebung von Schuldtiteln. Der Vorstand der Emittentin hat die Begebung von Schuldtiteln
einschlieBlich der Wertpapiere gemaly Beschluss vom 1. April 2010 dem Asset and Liability
Management Committee Ubertragen. Zudem wurde gemaR Beschluss vom 1. April 2010 sowie in
Ubereinstimmung mit der Satzung der Emittentin die Begebung von Wertpapieren durch den
Aufsichtsrat der Emittentin genehmigt. Sémtliche Zustimmungen, Genehmigungen und Ermé&ch-
tigungen oder anderen Vorgaben samtlicher Regulierungsbehdrden, derer die Emittentin nach

niederlandischem Recht bedarf, wurden fiir die Begebung der Wertpapiere erteilt bzw. erfillt.
Borsennotierung

In den Endgiltigen Bedingungen ist jeweils angegeben, ob die Notierung einer Tranche von

Wertpapieren an einer oder mehreren Bérsen beantragt wird oder nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG
kénnen die Wertpapiere zum Handel an den organisierten Markten der Bdrsen verschiedener
EWR-Staaten oder zur Aufnahme in den nicht organisierten Handel dieser Bérsen und/oder zur
Notierung an diesen Boérsen zugelassen werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten &ffentlich

angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.
Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts sowie solange im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt begebene Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder &ffentlich angeboten werden,
werden Kopien der folgenden Dokumente (i) auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der Emittentin
(The Royal Bank of Scotland Group Investor Relations, 280 Bishopsgate, London EC2M 4RB,
Vereinigtes Konigreich, Telefon: +44 207 672 1758, E-Mail: investor.relations@rbs.com) und den in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen Geschéftsstellen der einzelnen Zahlstellen sowie (ii) auf

der in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite der Emittentin bereitgehalten:
(a) das Registrierungsformular;
(b) dieser Basisprospekt einschlielich jeglicher Nachtrage; und

(c) die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen, jedoch mit der MaRgabe, dass Endgiltige
Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere, die weder an einem organisierten Markt innerhalb
des Européischen Wirtschaftsraums zum Handel zugelassen sind noch innerhalb des

Européischen Wirtschaftsraums unter Umstdnden angeboten werden, unter denen eine
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Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemaR der Prospektrichtlinie besteht,
ausschlielich Wertpapierinhabern zur Verfligung gestellt werden, die der Emittentin oder der
Hauptzahlstelle einen ausreichenden Nachweis ihres Wertpapierbesitzes und ihrer Identitét

vorgelegt haben.

Eine Abschrift der Garantie (Erklarung nach Artikel 403 des niederlandischen Birgerlichen Gesetz-
buchs) ist bei dem Handelsregister der Handelskammer Amsterdam, De Ruyterkade 5,
Postfach 2852, 1000 CW Amsterdam, Niederlande, erhéltlich.

Anlegern wird empfohlen, die einsehbaren Dokumente zu lesen, denen weitere Informationen,
teilweise auch iiber die Finanz- und Geschiftslage der Emittentin, der Garantin und der

Gruppe, zu entnehmen sind.

Mitteilungen hinsichtlich der Wertpapiere

Alle Mitteilungen gemaR den Allgemeinen Bedingungen und/oder den Produktbedingungen werden
entweder (i) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer Nachfolgeseite) veréffentlicht und gelten
mit dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an die Clearingstelle Gbermittelt
und gelten mit der Ubermittlung als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende Mitteilung sieht ein
anderes Datum fir die Wirksamkeit vor. Auf welche Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Zusatzliche Veréffentlichungsvorschriften im Rahmen
zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im Rahmen der Regeln oder Vorschriften mafigeblicher

Borsen bleiben hiervon unberihrt.
Reduzierung und Riicknahme

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, vor dem Ausgabetag nach ihrem alleinigen Ermessen:

(a) eine Zeichnung von Wertpapieren ganz oder teilweise abzulehnen, so dass ein potenzieller
Kaufer von Wertpapieren unter bestimmten Umstanden nicht die Anzahl von Wertpapieren

(oder Uiberhaupt keine) erhalt, die er urspriinglich gezeichnet hatte (,Reduzierung®); oder

(b) das Angebot der Wertpapiere zu widerrufen, zurickzunehmen oder zu andern

(,Rlicknahme®).

Die Emittentin kann eine Reduzierung oder eine Ricknahme der Wertpapiere ohne vorherige
Ankundigung vornehmen und wird potenzielle Kaufer von einer solchen Reduzierung oder
Rucknahme informieren, nachdem eine solche Reduzierung oder Ricknahme stattgefunden hat.
Sollten die Wertpapiere nicht emittiert werden, sind potenzielle K&ufer in Bezug auf die Wertpapiere
nicht zur Zahlung von Zeichnungsgebiihren an die Emittentin verpflichtet (weder direkt noch indirekt
Uber einen Makler, Finanzberater, Bankangestellten, Finanzintermedi&r oder einen anderen in solcher
Funktion handelnden Vertreter (jeweils ein ,Verkaufsvertreter)). Potenzielle Kaufer sollten in
solchen Féllen ihren jeweiligen Verkaufsvertreter beziiglich der Einzelheiten der Vereinbarungen tber

die Ruckzahlung von Zeichnungsgebuhren kontaktieren. Die Emittentin Ubernimmt keine
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Verantwortung oder Haftung im Hinblick auf Anspriiche, die sich aus dem Rechtsverhaltnis zwischen
potenziellen Kaufern und ihren jeweiligen Verkaufsvertretern und Clearingstellenbetreibern ergeben
(einschlieB3lich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein, Vereinbarungen betreffend die Rickzahlung

von Geldern durch solche Personen an ihre Kunden).
Clearingstellen

Die Wertpapiere kénnen zum Clearing durch die Clearstream Banking AG, Frankfurt (,CBF®),
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,CBL®) und Euroclear Bank S.A./N.V. als
Betreiber des Euroclear-Systems (,Euroclear®) und/oder etwaige andere oder weitere in den
Endgiiltigen Bedingungen genannte Clearingstellen angenommen werden. Des Weiteren werden in
den Endgultigen Bedingungen gegebenenfalls die Wertpapierkennnummer (WKN), die International
Securities Identification Number (ISIN) sowie der Common Code, die bzw. der der jeweiligen
Wertpapiertranche jeweils zugeteilt wurde, sowie andere relevante, einer Wertpapiertranche durch
eine Clearingstelle zugeteilten Kennnummern angegeben. Soll das Clearing fur die Wertpapiere durch
eine zusatzliche oder eine andere Clearingstelle erfolgen, so wird die erforderliche zuséatzliche oder
andere Information in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Abwicklung einer Transaktion

erfolgt in der Regel friihestens drei Tage nach dem Tag der Transaktion.
Die Anschriften der CBF, der CBL und der Euroclear sind wie folgt:

- Clearstream Banking AG, Frankfurt, Neue Borsenstralle 1, 60487 Frankfurt am Main,

Deutschland;

- Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg, 42 Avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxemburg; und

- Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel, Belgien.
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Sonstige Angaben

Notifizierung:

Ausgabetag:
Anfanglicher Ausgabepreis:

Wertpapierkennnummern:

[Bérsennotierung und Zulassung zum
Handel:

[Aufnahme in einen nicht organisierten
Markt:

[Market-Making:

Angebot:

[Zeichnungsfrist:

[Kategorien potenzieller Anleger:

Gesamtsumme des Angebots:

[Mindestzeichnungsbetrag oder -anzahl:

[Héchstzeichnungsbetrag oder -anzahl:

[Methode und Fristen fiir die Bedienung der

Wertpapiere und ihre Lieferung:

anzugeben.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht hat [e] eine Bescheinigung Uber die
Billigung des Basisprospekts uUbermittelt, aus der
hervorgeht, dass der Basisprospekt gemafl dem
Wertpapierprospektgesetz erstellt wurde.

Of

[e][Falls fungibel mit einer bestehenden Tranche
von Wertpapieren, Details zu dieser Tranche
angeben, einschliellich des Tags, zu dem die
Wertpapiere fungibel werden.]

[e]]
[e]]

[e]]
[Offentliches Angebot
Beginn: [e]

[Ende: [e]. Der Angebotszeitraum kann verkirzt
oder verlangert werden.]

Land/Lander: [e]]
[Nicht-6ffentliches Angebot]

[e]]

[e]]

[e][Ist die Gesamtsumme nicht festgelegt, Be-
schreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunkts fur die 6ffentliche Bekanntmachung des
Angebotsbetrags]

[e]]

[e]]
[e]]

Ausgabeaufschlag ist anzugeben, sofern zutreffend. Ist kein Ausgabepreis angegeben, sind
die Kriterien und/oder Bedingungen, anhand derer der Ausgabepreis ermittelt werden wird,
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[Interessen von Seiten naturlicher und
juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind:

Angaben darlber, wo Informationen zum
den Basiswert erhéltlich sind:

[Zusatzliche Risikofaktoren:

[Zusatzliche Angaben in Bezug auf
Steuern:

[Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

[Weitere Angaben:

Angaben einfligen.

reflektieren.

Die Endglltigen Bedingungen k&nnen zusatzliche Risikofaktoren enthalten,
spezifische Struktur, die auf die jeweilige Tranche von Wertpapieren anwendbar ist, zu

[Nach Kenntnis der Emittentin haben neben ihr
selbst keine an der Begebung oder dem Angebot
der Wertpapiere beteiligten Personen ein wesent-
liches Interesse hieran.][e]]

[o]°

[Bei den hierin enthaltenen Angaben zum
Basiswert, auf dessen Grundlage Zahlungen oder
gegebenenfalls Lieferungen aus den Wertpapieren
ermittelt werden (der ,Basiswert®), handelt es sich
um Zusammenfassungen von [6ffentlich
zugénglichen] Informationen [von e] oder
Auszigen daraus. Die Emittentin ist verantwortlich
fur die korrekte Wiedergabe dieser Informationen
oder der Ausziige. Soweit es der Emittentin
bekannt ist und soweit sie dies aus den
verodffentlichten  Informationen ableiten  kann,
wurden keine Informationen ausgelassen, die dazu
fuhren wirden, dass die wiedergegebenen
Informationen falsch oder irrefiihrend wiirden. Die
Emittentin  Ubernimmt in Bezug auf diese
Informationen jedoch keine weitere oder sonstige
Verantwortung. Insbesondere (bernimmt die
Emittentin keine Verantwortung fiir die Richtigkeit
oder Vollstdndigkeit der hierin enthaltenen
Angaben Uber den Basiswert der Wertpapiere oder
dafiir, dass kein Ereignis eingetreten ist, das die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Angaben
beeintrachtigen wirde.][e]

[e]]*
[o]]

[e]]

[Eventuelle Angabe zusatzlicher Informationen, die
gemal Anhang Xl und/oder Anhang Xl der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
erforderlich sind.]]

Angaben dariiber einfiigen, wo Informationen zur vergangenen und zukinftigen Wert-
entwicklung sowie zur Volatilitdt des Basiswerts erhéltlich sind. Handelt es sich bei dem
Basiswert um einen Index, Namen des Index angeben sowie eine Indexbeschreibung, wenn
der Index von der Emittentin zusammengestellt wurde, oder — falls der Index nicht von der
Emittentin zusammengestellt wurde — Angaben dartber, wo Informationen Uber den Index
erhéltlich sind. Handelt es sich bei dem Basiswert nicht um einen Index, vergleichbare
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BEDINGUNGEN: ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Die nachstehenden Allgemeinen Bedingungen beziehen sich auf die in den
Produktbedingungen angegebenen Wertpapiere und sind in Verbindung mit den
Produktbedingungen fiir diese Wertpapiere zu lesen. Die Allgemeinen Bedingungen und die
Produktbedingungen bilden zusammen die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die

Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde beigefiigt]°.
1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Allgemeinen Bedingungen definiert werden, haben die
ihnen in den Produktbedingungen zugewiesene Bedeutung. Bezugnahmen auf die
Bedingungen beziehen sich auf diese Allgemeinen Bedingungen und die fiir die betreffenden

Wertpapiere geltenden Produktbedingungen.
2. FORM UND STATUS

(a) Form. [Die Wertpapiere sind Inhaberpapiere, die durch eine Globalurkunde (die
~Globalurkunde®) verbrieft sind, die bei der Clearingstelle hinterlegt wird. Sie werden
nur gemak anwendbarem Recht sowie nach MalRgabe der Regeln und Verfahren der
Clearingstelle, Uber deren Buchungssysteme die Ubertragung der Wertpapiere
erfolgt, []ber‘[ragen.]6 [Die Wertpapiere werden in dematerialisierter Form begeben
und in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. Die Rechte an den
Wertpapieren werden zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemal den jeweils geltenden Gesetzen sowie den Vorschriften und Verfahren, die
auf die Clearingstelle anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind, (die
~Anwendbaren Vorschriften®) Ubertragen.]7 [e] Es werden keine Einzelurkunden

ausgegeben.

(b) ~Wertpapierinhaber“ bezeichnet [den Inhaber eines Anteils an der Globalurkunde.]8
[eine Person, in deren Namen ein Wertpapier im Buchungssystem der Clearingstelle
eingetragen ist oder jede andere Person, die nach den Anwendbaren Vorschriften als

Inhaber der Wertpapiere gilt.]9 [o]

(c) Status. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen

gegenwartigen und  zukiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen

> Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
® Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
” Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
& Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
® Im Fall von in dematerialisierter Form begebenen Wertpapieren.
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3.

Verbindlichkeiten der Emittentin  gleichrangig sind, mit Ausnahme der
Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang

eingeraumt wird.

MITTEILUNGEN

Alle Mitteilungen gemal den Bedingungen werden [auf der Internetseite der Emittentin e

(oder einer Nachfolgeseite) veréffentlicht und werden mit dem Tag der Veréffentlichung

wirksam] [an die Clearingstelle Ubermittelt und werden mit der Ubermittlung wirksam], es sei

denn, die betreffende Mitteilung sieht ein anderes Datum fur die Wirksamkeit vor. Zuséatzliche

Veréffentlichungsvorschriften im Rahmen zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im

Rahmen der Regeln oder Vorschriften maRgeblicher Bérsen bleiben hiervon unberihrt.

(a)

(b)

5.

(b)

KAUFE UND WEITERE EMISSIONEN DURCH DIE EMITTENTIN

Kéaufe. Die Emittentin, mit der Emittentin verbundene Unternehmen und Dritte sind
berechtigt, Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Tenderverfahren oder freihdndig zu kaufen. Die solchermallen erworbenen
Wertpapiere kdnnen gehalten, entwertet oder erneut begeben bzw. erneut verkauft

werden.

Weitere Emissionen. Der Emittentin steht es frei, jederzeit ohne die Zustimmung aller
oder einzelner Wertpapierinhaber weitere Emissionen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Ausgabetags und des Ausgabepreises) in der
Weise aufzulegen und durchzufilhren, dass sie mit den Wertpapieren zu einer

einheitlichen Serie zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie bilden.

ANDERUNGEN

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
den Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den
Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis
von einem solchen Anfechtungsgrund gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 zu

erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaly der Allgemeinen
Bedingung 5(a) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Bedingungen verbinden (das ,Angebot‘). Das Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den  Wertpapierinhabern = zusammen  mit  der
Anfechtungserklarung gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Es gilt als von
einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Anfechtung nicht
wirksam wird), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von vier Wochen nach

Wirksamwerden des Angebots gemadR der Allgemeinen Bedingung 3 bei der
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(c)

6.
(a)

Hauptzahlstelle die Riickzahlung des Ausgabepreises der Wertpapiere verlangt. Die

Emittentin wird die Wertpapierinhaber in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei
sind gemal® dieser Allgemeinen Bedingung 5(c) nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zuldssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Anderungen werden den Wertpapierinhabern gemaR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ERSETZUNG

Ersetzung der Emittentin. [Die Emittentin kann jederzeit ohne die Zustimmung der
Wertpapierinhaber sich selbst als Emittentin der Wertpapiere im Hinblick auf
samtliche Rechte, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten aus oder im

Zusammenhang mit den Wertpapieren ersetzen durch:

(i) The Royal Bank of Scotland plc, eingetragen in Schottland unter Nr. 90312,
mit ihrem eingetragenen Firmensitz in 36 St Andrew Square, Edinburgh
EH2 2YB (,RBS“ oder die ,Ersatzemittentin“), sofern die Emittentin den
Wertpapierinhabern den Tag einer solchen Ersetzung mit einer Frist von
mindestens dreilRig Tagen gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt

hat; oder
(i) eine andere Gesellschaft als RBS (ebenfalls die ,Ersatzemittentin®),
sofern (x)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen
Ersetzung mit einer Frist von mindestens dreil3ig Tagen gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt hat; und

(B) die Emittentin oder RBS zugunsten aller Wertpapierinhaber eine
rechtmafRige, wirksame und verbindliche Garantie hinsichtlich der
Verpflichtungen und Verbindlichkeiten der Ersatzemittentin unter den

Wertpapieren abgegeben hat;
oder (y)

(A) die Emittentin den Wertpapierinhabern den Tag einer solchen
Ersetzung mit einer Frist von mindestens drei Monaten gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt hat; und
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(B) jeder Wertpapierinhaber berechtigt ist, die von ihm gehaltenen Wert-
papiere ab dem Tag einer solchen Mitteilung (einschlief3lich) bis zu
dem Tag einer solchen Ersetzung (einschliel3lich) fristlos zu
kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem Wertpapier-
inhaber, sofern und soweit nach anwendbarem Recht zulassig, fur
jedes von einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene Wertpapier
einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kiindigung festlegt.[ In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage durfen nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen festgelegte aktuelle  Wert der zugesicherten
Mindestverzinsung [und e].] Zahlungen an den Wertpapierinhaber
erfolgen in der Weise, die den Wertpapierinhabern gemafl der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

und sofern (in jedem Fall) sdmtliche Handlungen, Bedingungen und MalRnahmen, die
vorgenommen, erflllt bzw. ergriffen werden muissen (einschlieRlich der Einholung der
erforderlichen Genehmigungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere
rechtmaflige, wirksame und verbindliche Verpflichtungen der Ersatzemittentin
begriinden, vorgenommen, erfilllt bzw. ergriffen wurden und uneingeschrankt
wirksam und in Kraft sind.][e]'° Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gelten in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Emittentin von diesem Zeitpunkt an

als Bezugnahmen auf die Ersatzemittentin.

(b) Ersetzung der Geschaftsstelle. Die Emittentin hat das Recht, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemafR der Allgemeinen Bedingung 3 eine Anderung der
Geschaftsstelle vorzunehmen, durch die sie als Emittentin handelt, wobei der Tag

einer solchen Anderung in der betreffenden Mitteilung anzugeben ist.
7. BESTEUERUNG

Die Emittentin Gbernimmt weder die Haftung noch eine sonstige Verpflichtung im Hinblick auf
die Entrichtung von Steuern oder Abgaben, den Einbehalt von Quellenabziigen oder
&hnlichen Zahlungen, die im Zusammenhang mit dem Eigentum, der Ubertragung oder der
Ausiibung von Wertpapieren anfallen kénnen. Samtliche Zahlungen bzw. Lieferungen in
Bezug auf die Wertpapiere unterliegen in jedem Fall allen geltenden steuerlichen und

sonstigen Gesetzen und Vorschriften (einschliefllich — sofern zutreffend — Gesetzen, die

'% Weitere oder andere Voraussetzungen fir die Ersetzung der Emittentin einfligen.
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8.

9.

Abzilige von bzw. Einbehalte fir Steuern, Abgaben oder sonstige(n) Lasten jedweder Art

vorschreiben). Der Wertpapierinhaber haftet fir und/oder tragt samtliche Steuern, Abgaben

oder Lasten im Zusammenhang mit dem Eigentum und/oder der Ubertragung, Zahlung oder

Lieferung in Bezug auf die von ihm gehaltenen Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, von

zahlbaren Betrdgen solche Betrdge einzubehalten bzw. abzuziehen, die jeweils zur

Berlcksichtigung bzw. Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Lasten oder zur Vornahme von

Einbehalten von Quellenabziigen oder sonstigen Zahlungen erforderlich sind.

(@)

(b)

BEAUFTRAGTE

Hauptzahlstelle und Zahlstellen. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Bestellung einer Zahlstelle (die ,Zahlstelle“) jederzeit zu &ndern oder aufzuheben
und weitere oder zusétzliche Zahlstellen zu bestellen. Dies gilt mit der MafRgabe,
dass die Aufhebung der Bestellung der Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahistelle“) erst
mit der Bestellung einer Ersatz-Hauptzahlstelle wirksam wird, und dass es, wenn und
solange die Wertpapiere an einer Bérse notiert sind oder die Wertpapiere in einer
Rechtsordnung 6ffentlich angeboten werden, in jedem Land eine Zahlstelle mit einer
Geschaftsstelle geben muss, wo dies nach den Regeln und Vorschriften der
betreffenden Boérse und der betreffenden Rechtsordnung vorgeschrieben ist. Die
Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung oder etwaige Anderungen der
angegebenen Geschéftsstelle einer Zahlstelle werden den Wertpapierinhabern
gemall der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Jede Zahlstelle handelt
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegeniiber den Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen, und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen der Zahlstelle und den

Wertpapierinhabern insgesamt oder einzelnen von ihnen begriindet.

Berechnungsstelle. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere
Institution als Berechnungsstelle zu bestellen, wobei die Aufhebung der Bestellung
der bisherigen Berechnungsstelle erst mit der Bestellung einer Ersatz-
Berechnungsstelle wirksam wird. Die Bestellung bzw. die Aufhebung einer Bestellung

wird den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

Die Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Wertpapierinhabern

begriindet.

HAFTUNG

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MalRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit

den Wertpapieren haften die Emittentin, die Berechnungsstelle und eine Zahlstelle nur bei
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schuldhafter Verletzung wesentlicher Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den

Bedingungen oder einer vorsatzlichen oder grob fahrldssigen Verletzung sonstiger Pflichten.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] [ROHSTOFFANLEIHEN][ROHSTOFF-
TERMINKONTRAKTANLEIHEN]

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

Globalurkunde beigefiigt]"".

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~Abrechnungswéahrung® bezeichnet o;
[L,Anfanglicher Referenzpreis® bezeichnet ;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet o;]
~Ausgabetag” bezeichnet o;
LJAusiibungstag“ bezeichnet e;

JAuszahlungsbetrag 1“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag 1 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 1 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 1 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

-Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgultiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem

Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls

" Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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in der Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausiibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis” bezeichnet o, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafl der Allgemeinen
Bedingung 8;

.Bescheinigung“ bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);
.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet

.Bewertungstag” den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt‘ bezeichnet [den reguldren Handelsschluss an der Bdérse][e] oder
einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und

den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[,Bezugsverhiltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemé&fy der Produkt-

bedingung 4;]

.Borse“ bezeichnet e bzw. jeden Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Kursnotierungs-

systems;
.Clearingstelle“ bezeichnet o;

-Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland N.V., eine in den Niederlanden
errichtete Bank mit Sitz in Amsterdam, die Uber ihre [Hauptniederlassung in den

Niederlanden] [Niederlassung in e] handelt;

[,Endgiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,

[den Referenzpreis am Bewertungstag][e];]
.Falligkeitstag® bezeichnet o;

.Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist][e];

[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]12

12 |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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.Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, der an der Bdrse und jeder Zugehérigen Bérse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] eingetreten ware), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der
Bdérse oder einer Zugehérigen Boérse planmaflig vor dem reguldren Handelsschluss an
Wochentagen endet][e];

,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4;]"

[,Knock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Preis des Rohstoffs, wie auf der [e-Seite e (oder
einer diese Seite ersetzenden Seite)][e] verdffentlicht, zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Handelstag wéhrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder

dieser entspricht][];]™

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschliellich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Austbung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Auslibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;
.Marktstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,Marktstérung in Schwellenldandern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 angegeben ist;]
.MaBgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet o[. Fir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt]15;]

'3 Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
" Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
'*Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
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.Referenzpreis“ bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag“) einen Betrag [(der
als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)]16 [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswahrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]17 in H6he des Preises des
Rohstoffs wie auf der [e-Seite e (oder einer diese Seite ersetzenden Seite)][e] am oder um
den Bewertungszeitpunkt an einem solchen Referenztag veréffentlicht, wobei etwaige
nachtraglich veréffentlichte Berichtigungen unberlicksichtigt bleiben. Falls ein solcher Preis
nicht verdéffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine Marktstérung in Schwellenlandern]
nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem
von der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt an einem solchen
Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten Preis des Rohstoffs entspricht und den
Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Falls eine
Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenldndern] an einem anderen Referenztag
als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;

[,Referenzwahrung“ bezeichnet o;]

.Rohstoff‘ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Serie” bezeichnet ;]

[.Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [018 (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite verdffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]“’[o];]
~Wertpapiere“ bezeichnet o;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemaR den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an

dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der

'® Im Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.
' Im Fall von Quanto Wertpapieren.

'® Relevante Seite einfigen.

'% Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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Abrechnungswahrung fir Geschafte (einschlieBlich Devisen- und Einlagengeschafte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfiigung steht][e];

[.Zinsberechnungsmethode® bezeichnet ;1%

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]*'[¢]%;
[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet #2°;]*

,Zinszahlungstag“ bezeichnet #°; [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschliellich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieBlich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]; und]®

.LZugehorige Borse“ bezeichnet jede Bbrse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige
Derivatkontrakte auf den Rohstoff gehandelt werden.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fur jedes Wertpapier die
Zahlung gemanR der Produktbedingung 2(c)

(i) nach einer Automatischen Ausiibung:

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 oder
(B) des Auszahlungsbetrags 2

nach alleiniger Wahl der Emittentin]*’

%% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
2 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
*2|m Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

%3 Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

* Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
%5 Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

%% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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[(A)

(B)

(©)

des Auszahlungsbetrags 1 — falls der Endgultige Referenzpreis héher

als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

des Auszahlungsbetrags 2 - falls der Endglltige Referenzpreis

niedriger als der Basispreis ist]*®

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

nach alleiniger  Wahl der  Emittentin  entweder  des
Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein

Knock-in-Ereignis eingetreten ist]*°

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgliltige Referenzpreis héher als der Basispreis ist oder

diesem entspricht oder

des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis

ist]*°

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; und

(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag

zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemal der Aligemeinen Bedingung 3

mindestens e Geschéaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Ausibungstag] mitteilen, ob sie

die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1 oder 2 zuriickzahlen wird.]

(b) Automatische Austbung. Die Wertpapiere gelten als am Auslbungstag automatisch

ausgelbt.

(c) Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemafly der Produktbedingung 2(a) zu

zahlenden Betrage an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen.

" |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
%8 |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(d)

(e)

(f)

Zahlungstag. Ist der Tag, fur den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlieflich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags 1
oder 2 wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenldndern]

verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der {blichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestétigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrédger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegriindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdégen, das
unabhéngig von der Quelle seiner Einklnfte der us-
Bundeseinkommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Uber dessen Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhénder zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdgens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter,
leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers;
(F) jeden hauptséachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstrédger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
betreffende Rechtstrdger hauptsdchlich zum Zweck der Té&tigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemaR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehdrde fir den Warenterminhandel (United

States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
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(9

3.
(a)

(b)

andere ,US-Person“ im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdérsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Unvolistdndige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollsténdig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,
dies dem malfigeblichen Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

MARKTSTORUNG

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenl&ndern] eingetreten ist, gilt der
nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstérung [bzw. keine Markistérung in Schwellenlandern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der Mal3geblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspringlich der Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Marktstérung [bzw.
keine Marktstérung in Schwellenldndern] eingetreten wére), eine Marktstérung [bzw.
eine Marktstérung in Schwellenl&ndern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der Maf3geblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Marktstérung in Schwellenlandern]); und (ii) legt die
Berechnungsstelle den maligeblichen Referenzpreis fest. Begrindet die
Marktstérung [bzw. die Marktstérung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein
Anpassungsereignis gemadR der Produktbedingung 4 und nimmt die
Berechnungsstelle eine Anpassung gemal der Produktbedingung 4 vor, finden die
Vorschriften Gber die Marktstérung [bzw. die Marktstérung in Schwellenlandern] ab
dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung keine Anwendung auf dieses

Ereignis.
.Marktstérung“ bezeichnet die folgenden Umstande:

(i) Moratorium. In dem Land, in dem sich die Bérse oder eine Zugehdrige Bérse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte verhangt; oder

(i) Preisquellenstérung. Es erfolgt keine Bekanntgabe bzw. Verdéffentlichung des
Preises des Rohstoffs (oder der zur Ermittlung dieses Preises bendtigten

Informationen) durch die Borse, oder der vorgenannte Preis wird
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

voribergehend oder dauerhaft nicht mehr von der Bérse bereitgestellt bzw.

ist dort nicht mehr erhaltlich; oder

Aussetzung des Handels. Es erfolgt eine wesentliche Aussetzung des

Handels an der Bérse oder an einer Zugehérigen Borse; oder

Wegfall des Kurses. An der Bérse wird der Handel mit dem Rohstoff nicht

aufgenommen bzw. dauerhaft eingestellt; oder

Mindesthandelsvolumen. Die Fahigkeit der Emittentin zur Tatigung von
Absicherungsgeschéften auf den Rohstoff ist beeintrachtigt, da kein
Handelsvolumen in dem Rohstoff an der Bérse besteht oder das

Handelsvolumen wesentlich gesunken ist; oder

Handelsbeschrénkung. Die wesentliche Beschrankung des Handels in dem
Rohstoff oder der darauf bestehenden Kontrakte an der Borse oder einer

Zugehorigen Borse oder in einem Haupthandelsmarkt; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
dhnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen kdnnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfiigen)

[Falls der Rohstoff sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlédnder bezieht,

einfiigen:

(c) .Marktstérung in Schwellenldndern® bezeichnet die folgenden Umsténde:

(i)

(ii)

(iii)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wé&hrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, ftritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betragen in voller Hoéhe (ohne Beriicksichtigung etwaiger

Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(B) ein verhdngtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergdnzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrdge, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu Ubernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdéglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Ma3geblichen
Wéhrung umzutauschen, oder (B) allgemein unmoéglich werden lasst,
Betrage in der Maflgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem
Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaRBnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht mdglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
Malgeblichen Wéahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen W&hrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder
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(viii)  Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaRRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Maligebliche Wahrung
lauten und sich auf den Rohstoff beziehen (die ,MaBgeblichen Geschifte®);
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschafte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkiinfte aus
MaRgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschéften; oder

(ix) Nichtverfugbarkeit der Abrechnungswéhrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfigbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
dhnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen kdnnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

.MaBRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswéhrung, die gesetzliche
Wahrung, in der der Rohstoff jeweils notiert ist, bzw. die gesetzliche Wahrung des
Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Malgebliche Wahrung keine
gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwdhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle” bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behdrde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder sonstige
staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder &ffentlich-rechtliche)
Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzméarkte in dem Land betraut ist
(einschliel3lich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der

Wahrungen des Wechselkurses der Malgeblichen Wahrung befindet, sofern relevant.

.~Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Déanemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Grol3britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,

Singapur, Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Mal3geblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]
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[(©)l(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemaR dieser Produktbedingung 3

4.
(a)

(b)

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemagR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ANPASSUNGEN

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein Anpassungsereignis eingetreten ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

[In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die

eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen

vorsehen, Folgendes einfiigen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise

die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in Hohe der zugesicherten

Mindestverzinsung[ und e ] an die Wertpapierinhaber zu leisten.]

~JAnpassungsereignis“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Wesentliche Anderung der Berechnung. Seit dem Ausgabetag ist eine
wesentliche Anderung bei der zur Berechnung des Preises des Rohstoffs
verwendeten Grundlage (u. a. einschlieBlich der Menge, Qualitdt oder

Wahrung) bzw. Methodik eingetreten; oder

Wesentliche Anderung der Beschaffenheit. Seit dem Ausgabetag ist eine
wesentliche Anderung der Beschaffenheit bzw. Zusammensetzung des

Rohstoffs eingetreten; oder

Steuerbezogene Stérung. Die Erhebung, Anderung oder Abschaffung von
Aufwandsteuern (excise tax), Abgabesteuern auf Fdrderergebnisse
(severance tax), Umsatz-, Verbrauch-, Mehrwert-, Verkehrs-, Stempel- bzw.
Urkundenstempel- (documentary tax), Eintragungs- (recording tax) oder
ahnlicher Steuern, die auf den Rohstoff erhoben bzw. auf dessen Grundlage
berechnet werden (mit Ausnahme von Steuern, die auf die Brutto- oder
Nettogesamtertrdge erhoben bzw. auf deren Grundlage berechnet werden),
durch eine staatliche Stelle oder Steuerbehérde nach dem Ausgabetag,
sofern eine solche Erhebung, Anderung oder Abschaffung unmittelbare
Preissteigerungen bzw. -verluste bei dem Rohstoff an dem Bewertungstag
und/oder an jedem der drei auf den Bewertungstag folgenden Handelstage
gegeniiber dem Preis zur Folge hat, den der Rohstoff ohne die vorgenannte

Steuererhebung, Steuerdnderung oder Steuerabschaffung gehabt hatte; oder

Marktstérungen [oder Marktstérungen in  Schwellenldndern]. Jede
Marktstérung [oder Marktstérung in Schwellenlandern] in Bezug auf den
Rohstoff; oder
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(v) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
dhnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unméglich
machen kénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfillen.
[Ggf. ergdnzende oder alternative Anpassungsereignisse einfligen)

(c) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle gemaf dieser
Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfillung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht®) vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder
sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Entsprechend zu zahlende
Betrage durfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die
Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemafR der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag fur

jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung“ liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Rohstoff

bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Rohstoff beziehen und mit denen die
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(b)

(ii)

(iif)

(iv)

Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behérde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlieRlich
steuerbehdrdlicher MafRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschéft zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MaBgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Mal3gebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteiinehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MalRgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

(ii)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstérung®)[; In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrdge durfen jedoch nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert
der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag bei Absicherungsstérung fiir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

den Rohstoff durch einen anderen Rohstoff zu ersetzen;
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(c)

7.

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die maRgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemé&fy der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Waé&hrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 fir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspriinglichen
Abrechnungswédhrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswéahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrége in

den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
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(b)

(c)

(d)

Wahrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen  enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedrickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemafll der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihnrem billigen Ermessen als zweckmallig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des

Vertrags fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fur
etwaige Geblhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen  hinsichtlich  der  Europdischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

+Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Maltgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Ursprunglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswéhrung in Euro (einschliel3lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maligabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemafl Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wahrungseinheit* bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes, wie

an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
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Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

(b)
(c)

[91[10].

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erfullungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zulassig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fur sadmtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren
zustandig.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberthrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] FONDSANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde beigefiigt]*’.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~Abrechnungswahrung® bezeichnet o;
[,Anfanglicher Referenzpreis“ bezeichnet e;]
[LAuflegungstag“ bezeichnet e;]
~Ausgabetag® bezeichnet o;
JAusiibungstag“ bezeichnet e;

,Auszahlungsbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemafll der
Produktbedingung 3, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag 1 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 1 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 1 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

-Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemafll der
Produktbedingung 3, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgultiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls

in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem

*" Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~Automatische Ausiibung® bezeichnet eine Ausiibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 3;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung”“ bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);

.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet
.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

[,Bewertungszeitpunkt® bezeichnet bei bdérsengehandelten Fonds den Handelsschluss an
der Borse in Bezug auf einen Fondsanteil oder einen anderen Zeitpunkt, der von der
Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaf der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;]

[,Bezugsverhdltnis* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 3;]

[,Borse" bezeichnet o;]*
,Clearingstelle“ bezeichnet o;

.Einbeziehungstag®“ bezeichnet (i) in Bezug auf den Fonds, den Emissionstag und (ii) in

Bezug auf einen Ersatzfonds, den Fondsersetzungstag dieses Fonds;

,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland N.V., eine in den Niederlanden
errichtete Bank mit Sitz in Amsterdam, die Uber ihre [Hauptniederlassung in den

Niederlanden] [Niederlassung in e] handelt;

[,Endgiltiger Referenzpreis® bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingung 3, [den

Referenzpreis am Bewertungstag][e];]

.Ersatzfonds® bezeichnet den Fonds, den die Berechnungsstelle gemal der

Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii) als Ersatz fiir den Fonds ausgewabhlt hat;
.Falligkeitstag® bezeichnet o;

.Fonds* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der Produktbedingung 3;

%2 |m Fall von einem Fonds, der ein bérsengehandelter Fonds ist.
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.Fondsanlageberater* bezeichnet eine natlrliche oder juristische Person, die als
Investmentmanager oder Investmentberater (unabhangig davon, ob er Ermessen bei seinen

Entscheidungen hat oder nicht) fiir den Fonds bestellt ist;
,Fondsanteil“ bezeichnet [einen Anteil des Fonds][e];

,Fondsberechnungsstelle“ bezeichnet eine natirliche oder juristische Person, die gemaf
der auf den Fonds anwendbaren Gesetze und Regelungen (u.a. der Griindungsdokumente

des Fonds) fir die Berechnung und Angabe des NIW eines Fondsanteils zustandig ist;

.Fondsdienstleister bezeichnet eine natirliche oder juristische Person, die bestellt ist,
unmittelbar oder mittelbar Dienstleistungen fiir den Fonds zu erbringen, unabh&ngig von einer
Erwdhnung in den Grindungsdokumenten des Fonds oder dem Fondsprospekt.
Fondsdienstleister sind u.a. ein Fondsanlageberater, eine Fondsverwaltungsstelle, eine
Fondsberechungsstelle, ein Operator, eine Verwaltungsgesellschaft, eine Depotstelle, ein
Verwahrer, ein Unterverwahrer, ein Prime Broker, ein Treuhdnder, eine Registerstelle, eine

Ubertragungsstelle oder eine Sitzverwaltungsstelle (Domiciliary Agent);

.Fondsersetzungstag“ bezeichnet den Tag, der den Wertpapierinhabern als der Tag fur die
Ersetzung des Fonds durch einen Ersatzfonds gemaR der Produktbedingung 3[(c)][(d)]

mitgeteilt wird;

.Fondsprospekt‘ bezeichnet [e] bzw., in Bezug auf einen Ersatzfonds, den Prospekt fir den
Ersatzfonds, der den Wertpapierinhabern gemafR der Produktbedingung 3[(c)][(d)] mitgeteilt

wird, jeweils in der aktuellen Fassung;
-Fondsstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

.,Fondsverwaltungsstelle“ bezeichnet den Fondsverwalter, Manager, Treuh&nder oder eine
vergleichbare naturliche oder juristische Person mit primdrer Verwaltungsverantwortlichkeit

fir den Fonds;

.,Fusionsereignis® bezeichnet (i) eine Fusion des Fonds oder eines Fondsdienstleisters mit
einem anderen Fonds oder einer anderen natlrlichen oder juristischen Person oder ein
ahnliches Ereignis (es sei denn, der Fonds oder der Fondsdienstleister ist die aufnehmende
Gesellschaft einer solchen Fusion oder eines dhnlichen Ereignisses und die Fusion oder das
adhnliche Ereignis flhren nicht zu einer Gattungsdnderung oder Veranderung ihrer
ausstehenden Aktien, Anteile oder Beteiligungen) oder (ii) ein Ubernahmeangebot oder
anderes Ereignis einer juristischen oder natirlichen Person zum Kauf oder sonstigen Erhalt
von 100 % der ausstehenden Aktien, Anteile oder Beteiligungen des Fonds oder eines
Fondsdienstleisters, wenn ein solches Ubernahmeangebot oder Ereignis die Ubertragung
oder eine unwiderrufliche Verpflichtung zur Ubertragung sédmtlicher solcher Aktien, Anteile
oder Beteiligungen zur Folge hat (mit Ausnahme solcher Aktien, Anteile oder Beteiligungen,

die von solch einer juristischen oder natirlichen Person gehalten oder kontrolliert werden);
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.,Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fur den Geschéaftsverkehr gedffnet ist] [e];
[,Globalurkunde* hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]**

.Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, an dem die Fondsanteile gehandelt werden kénnen
(bzw. gehandelt werden koénnten, wenn keine Fondsstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] eingetreten ware) [bzw., bei bérsengehandelten Fonds, einen Tag, der an
der Bérse und jeder Zugehorigen Bérse ein Handelstag ist (bzw. gewesen wére, wenn keine
Fondsstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ware), mit
Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der Bérse oder einer Zugehérigen Borse

planméBig vor dem reguldren Handelsschluss an Wochentagen endet]][e];

.,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemaR der Allgemeinen

Bedingung 8;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 3;]**

[,Knock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der von der Fondsberechnungsstelle angegebene NIW
eines Fondsanteils [bzw., bei bérsengehandelten Fonds, der Preis eines Fondsanteils an der
Bdrse] fur irgendeinen Zeitpunkt an einem Handelstag wéhrend des Beobachtungszeitraums

niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder dieser entspricht][o];]35

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschliellich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Austibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Auslibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

anfallen;

[,Marktstorung in Schwellenldandern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 angegeben ist;]

.MaBgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;
NIW* bezeichnet einen Nettoinventarwert;
.Nominalbetrag“ bezeichnet o;

[,Preisfeststellungstag® bezeichnet o[. Fir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an

diesem Tag wegen einer Fondsstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine

33 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
* Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
% Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt]36;]

.Referenzpreis® bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag“) einen Betrag [(der
als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)]*’ [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswahrung unter Verwendung des Wechselkurses giIt)]38 in Héhe des von der
Fondsberechnungsstelle flir einen solchen Referenztag angegebenen NIW eines
Fondsanteils [bzw., bei bérsengehandelten Fonds, des Preises eines Fondsanteils an der
Bérse zum Bewertungszeitpunkt fiir einem solchen Referenztag], wobei etwaige nachtraglich
verdffentlichte Berichtigungen unbertcksichtigt bleiben. Falls ein solcher NIW [bzw. Preis]
nicht angegeben wurde und eine Fondsstérung [und eine Marktstérung in Schwellenldndern]
nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem
von der Berechnungsstelle fiir einen solchen Referenztag [bzw., bei bdérsengehandelten
Fonds, zum Bewertungszeitpunkt fir einen solchen Referenztag] nach biligem Ermessen
festgelegten NIW [bzw., bei bérsengehandelten Fonds, Preis] eines Fondsanteils entspricht
und den Wertpapierinhabern gemaf} der Aligemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Falls eine
Fondsstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenldndern] an einem anderen Referenztag
als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;
[,Referenzwihrung" bezeichnet e;]
[,Serie” bezeichnet ;]

[,Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwdhrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [0%° (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veréffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmalig erachtet und den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]*[e];]

% |m Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
%" Im Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.

% |m Fall von Quanto Wertpapieren.

% Relevante Seite einfigen.

% |m Fall von Quanto Wertpapieren.
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~Wertpapiere“ bezeichnet o;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle“ bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemaR den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschéfte (einschlieRlich Devisen- und Einlagengeschéfte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfliigung steht][e];

[,Zinsberechnungsmethode® bezeichnet o;]*'

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]**[e]**;

[.Zinssatz p.a.” bezeichnet **;]*

,Zinszahlungstag" bezeichnet ¢*°[;] [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)]; und]*'[]

[,Zugehdrige Borse* bezeichnet bei einem bérsengehandelten Fonds jede Borse bzw. jedes
Kursnotierungssystem fir Optionen bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder

Terminkontrakte oder sonstige Derivatkontrakte auf den Fonds gehandelt werden.]
[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fur jedes Wertpapier die

Zahlung gemaf der Produktbedingung 2(c)

*!'Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
“2 Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
*Im Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

* Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

> |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
“5 Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

*" Im Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.

106



(i nach einer Automatischen Auslibung:

[(A)
(B)

des Auszahlungsbetrags 1 oder

des Auszahlungsbetrags 2

nach alleiniger Wahl der Emi’[tentin]48

[(A)

[(A)

(B)

(©)

des Auszahlungsbetrags 1 — falls der Endgultige Referenzpreis héher

als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

des Auszahlungsbetrags 2 - falls der Endglltige Referenzpreis

niedriger als der Basispreis ist]*

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

nach alleiniger ~ Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein

Knock-in-Ereignis eingetreten ist]®

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgliltige Referenzpreis héher als der Basispreis ist oder

diesem entspricht oder

des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis
ist]®’

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlistelle

eingereicht wurde; und

(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag

zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaf der Aligemeinen Bedingung 3

mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Ausibungstag] mitteilen, ob sie

die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags 1 oder 2 zuriickzahlen wird.]

8 |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
9 Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
*" Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Automatische Ausibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslbungstag automatisch

ausgelibt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemafly der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen.

Zahlungstag. Ist der Tag, fir den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags 1
oder 2 wegen einer Fondsstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern]

verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der {blichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestétigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrédger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegrundet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdégen, das
unabhangig von der Quelle seiner Einklnfte der Us-
Bundeseinkommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdégen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Gber dessen Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdégens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fiir Mitarbeiter,
leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers;
(F) jeden hauptséachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstrédger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen

Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
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(9

3.
(a)

betreffende Rechtstradger hauptsachlich zum Zweck der Téatigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemafR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
andere ,US-Person“ im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdérsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Unvollstdndige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlistelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemuhen,

dies dem malfigeblichen Wertpapierinhaber unverziiglich mitzuteilen.
FONDSSTORUNG[ UND MARKTSTORUNG IN SCHWELLENLANDERN]

JFondsstérung“ bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse, vorausgesetzt, dass es
sich nach Festlegung der Berechnungsstelle auf den Wert eines Fondsanteils oder
die Rechte eines Fondsanlegers nachteilig auswirkt oder mit hinreichender

Wahrscheinlichkeit nachteilig auswirken wird:
(i) Allgemeine Ereignisse:

(A) Jedes der folgenden Ereignisse: (a) die Anlagestrategie und/oder das
Anlageziel des Fonds haben sich seit dem Einbeziehungstag
wesentlich verandert, oder (b) die Art, die Strategie oder das
Risikoprofil, die bzw. das dem Fondsvermdgens zugrunde liegt, hat
sich seit dem Einbeziehungstag wesentlich veradndert, oder (c) die
Geschaftstatigkeit oder die Organisation des Fonds oder des
Fondsdienstleisters (u.a. die Organisationsstruktur, die Ablaufe,
Verfahren und Grundsatze in Bezug auf Auswahl von Investments,
Due Diligence, Portfolio-Strukturierung, Risikomanagement oder
Uberwachung der Investments) hat sich seit dem Einbeziehungstag
verandert, (d) ein Ereignis oder eine Veranderung tritt ein, das bzw.
die sich auf die Struktur, Eigentimerstellung, das Management, den
Ruf oder die Liquiditat des Fonds oder der Vermdgensgegensténde

des Fonds auswirkt, oder (e) andere Ergédnzungen oder Anderungen
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(B)

(©)

(D)

werden nach dem  Einbeziehungstag an einem  der

Griundungsdokumente oder dem Fondsprospekt vorgenommen.

(@) Der Fonds wird nicht in Ubereinstimmung mit seinen
Grindungsdokumenten und/oder dem Fondsprospekt in der Fassung
des Einbeziehungstags verwaltet, und weder der Fonds noch eine
andere in seinem Namen handelnde natirliche oder juristische
Person ergreift innerhalb von finf Kalendertagen, nachdem der
Fonds Uber die Verletzung in Kenntnis gesetzt wurde, Schritte zur
Behebung solcher Verletzungen, die nach Festlegung der
Berechnungsstelle zufriedenstellend sind, oder (b) es tritt ein Ereignis
ein, das nach Festlegung der Berechnungsstelle dazu fiihrt oder
kunftig fuhren wird, dass der Fonds seinen Pflichten und Zusagen
aus seinen Grindungsdokumenten und/oder dem Fondsprospekt

nicht nachkommt.

Die Tatigkeit des Fonds oder eines Fondsdienstleisters und/oder
eines ihrer jeweiligen Geschéftsleiter, leitenden Angestellten,
Angestellten oder Bevollméchtigten wird wegen Fehlverhaltens,
vermuteten Fehlverhaltens, angeblicher Beteiligung an
Betrugssachverhalten, Verletzung von Vorschriften oder aus
ahnlichen Griinden der Priifung durch eine zustédndige Regierungs-,
Justiz-, Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde oder ein zustandiges
Gericht unterstellt oder zum Gegenstand einer Untersuchung, eines
Verfahrens oder Prozesses gemacht; und/oder die Registrierung,
Zulassung, Erlaubnis, Genehmigung, Lizenz oder Mitgliedschaft des
Fonds, eines Fondsdienstleister oder eines ihrer jeweiligen
Geschéftsleiter, leitenden  Angestellten,  Angestellten  oder
Bevollmachtigten durch eine behdérdliche oder aufsichtsrechtliche
Stelle wurde widerrufen, ausgesetzt, zuriickgenommen, begrenzt

oder eingeschrankt.

Der Fonds oder ein Fondsdienstleister (oder eine in ihrem Namen
handelnde natlrliche oder juristische Person) teilt den Inhabern von
Fondsanteilen oder der Fondsverwaltungsstelle schriftlich mit, (a)
dass der Fonds oder ein Fondsdienstleister aufgeldst ist oder seine
Auflésung, Abwicklung oder Liquiditation beschlossen hat, (b) dass
der Fonds oder ein Fondsdienstleister eine allgemeine Vereinbarung
mit und zugunsten seiner Glaubiger trifft, (c) dass (i) der Fonds oder
ein Fondsdienstleister die Einleitung eines Verfahrens beantragt oder

beantragt hat, das auf die Eréffnung der Insolvenz oder eine
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Befreiung von Zahlungspflichten unter dem jeweils geltenden
Insolvenzrecht oder eines vergleichbaren Rechts abzielt, welches
sich auf die Rechte der Glaubiger auf &hnliche Weise auswirkt, bzw.
einen Antrag auf Abwicklung oder Auflésung stellt oder gestellt hat
(LAufsichts- oder Insolvenzverfahren®); gleiches gilt, wenn ein
solcher Antrag von einer Regulierungs-, Aufsichts- oder ahnlichen
Stelle mit vorrangiger in Insolvenz-, Restrukturierungs- oder
Aufsichtszustédndigkeit in seinem Griindungs- oder Sitzstaat oder der
Jurisdiktion seines Hauptsitzes (einer ,Behérde®) gestellt wird, oder
(i) der Fonds oder ein Fondsdienstleister auf Antrag einer nattrlichen
oder juristischen Person, bei der es sich nicht um eine Behdrde
handelt, Gegenstand eines Aufsichts- oder Insolvenzverfahrens
geworden ist, das entweder (x) zur Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens oder zur Anordnung eines Schuldenerlasses
oder der Anordnung der Abwicklung oder Auflésung fihrt oder (y)
nicht innerhalb von flinfzehn Tagen nach der Beantragung eines
solchen Verfahrens abgelehnt, zurlickgewiesen, ausgesetzt oder
eingeschrankt wird, (d) dass der Fonds oder ein Fondsdienstleister
die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Insolvenzverwalters,
Sequesters, Zahlungsempféngers, Treuhdnders, Verwahrers oder
einer ahnlichen Stelle fir sein gesamtes oder wesentliche Teile
seines Vermoégens beantragt hat oder dass eine solche Bestellung
erfolgt ist, (e¢) dass von dem Fonds oder von einem
Fondsdienstleister bestellte Sicherheiten Uber das jeweilige
Vermoégen verwertet werden oder verwertbar geworden sind oder
dass eine Absprache, die nach Festlegung der Berechnungsstelle
einer Sicherheitenbestellung Uber solche Vermdgensgegenstande
vergleichbar ist (u.a. Pensionsgeschéfte oder Prime Brokerage
Vereinbarungen), verwertbar oder vorzeitig kiindbar geworden ist
oder dass Derivate, Pensionsgeschafte, Wertpapierleihegeschéfte
oder andere Trading- oder Handelsabsprachen, die auf das
Fondsvermdgen bezogen sind, wegen eines aulierordentlichen
Kindigungsgrundes (wie auch immer bezeichnet), der sich auf den
Fonds oder den Fondsdienstleister bezieht, verwertbar oder vorzeitig
kiindbar geworden sind, oder (f) dass der Fonds oder ein
Fondsdienstleister ein Ereignis verursacht hat oder von einem
Ereignis betroffen ist, das gemaR dem anwendbaren Recht

irgendeiner Rechtsordnung wirtschaftlich gleichwertig mit den
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(ii)

(E)

(F)

(G)

(H)

V)

)

Ereignissen ist, die in den Produktbedingungen 3(a)(i)(D)(a) bis
3(a)(i)(D)(e) angegeben wurden, hat.

Der Fonds oder ein Fondsdienstleister wird Partei eines Prozesses

oder einer rechtlichen Auseinandersetzung.

Es kommt zu einem Fusionsereignis oder ein solches wird

angekundigt.

Ein Fondsdienstleister erleidet eine wesentliche negative
Veranderung seines geschaftlichen, vermégensmalligen, operativen
oder finanziellen Zustands, die sich auf die Fahigkeit des Fonds zur
Erbringung von Dienstleistungen bzw. die Qualitdt solcher

Dienstleistungen fir den Fonds nachteilig auswirkt.

Es tritt eine Anderung in der rechtlichen, steuerlichen,
buchhalterischen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds
ein, sofern eine solche Anderung gegeniiber dem Einbeziehungstag

eintritt.

Wenn der Fonds Teil einer Umbrella-Konstruktion mit mehr als einem
Sub-Fonds ist: Das Fehlen einer effektiven Trennung der
Vermogensgegenstdnde zwischen verschiedenen Serien, Klassen
und/oder Sub-Fonds hinsichtlich des Fonds.

Eintritt einer erheblichen Markt-, Handels- oder Bdrsenstérung

und/oder einer Krise auf den wichtigen Finanzmarkten.

NIW/Preis und Berichterstattung:

(A)

(B)

Der Fonds und/oder die Fondsberechnungsstelle stellen — aus
welchen Grinden auch immer — die Zurverfigungstellung,
Veroéffentlichung oder Zuganglichmachung des NIW eines
Fondsanteils fur einen Tag ein, an dem der NIW eines Fondsanteils
normalerweise zur Verfiigung gestellt, veréffentlicht oder zugénglich
gemacht wird[ oder, wenn der Fonds ein bdrsengehandelter Fonds
ist, der Preis der Fondsanteile an der Bérse wird an einem Tag, an
dem solche Preise normalerweise verdffentlicht werden, nicht

veroffentlicht].

(a) Der Zeitraum zwischen der Berechnung des NIW (oder eines
geschatzten NIW) eines Fondsanteils und der Veréffentlichung
dieses NIW (oder des geschétzten NIW) andert sich gegenliber dem
Zeitraum am Einbeziehungstag, oder (b) eine Information bezlglich

des Fonds, die nach Maligabe der Griindungsdokumente des Fonds
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(©)

oder des Fondsprospekts, jeweils in der Fassung des
Einbeziehungstages, hatten verdffentlicht werden sollen, wird nicht
innerhalb des Zeitrahmens veroffentlicht, der in diesen Dokumenten

hierfur vorgesehen ist.

Der geprufte NIW eines Fondsanteils weicht um mehr als 0,50 % von
dem jeweiligen NIW ab, der zuvor vom oder im Namen des Fonds
veréffentlicht wurde, oder die Wirtschaftspriifer des Fonds schranken
inren  Prufungsvermerk ein  oder weigern sich, einen
uneingeschrankten Prifungsvermerk fir den Fonds abzugeben, oder
der ungepriifte offizielle NIW eines Fondsanteils, wie vom oder im
Namen des Fonds verdffentlicht, gibt zu irgendeinem Zeitpunkt nach
Festlegung der Berechnungsstelle nicht den NIW eines Fondsanteils
wieder, wie er von unabhangigen Wirtschaftspriifern des Fonds unter
Anwendung der fir den Fonds einschldgigen Grundsatzen

ordnungsgemaéRer Buchflihrung ermittelt worden ware.

(a) Es tritt ein Ereignis ein, das sich auf die Fondsanteile in einer
Weise negativ auswirkt, die nach Festlegung der Berechnungsstelle
die Ermittlung des Wertes eines Fondsanteils durch die
Berechnungsstelle unmdéglich oder undurchfiihrbar macht, und ein
solches Ereignis nach Festlegung der Berechnungsstelle nicht
innerhalb von 15 Kalendertagen nach Eintritt eines solchen
Ereignisses behoben worden ist oder behoben wird, (b) der Fonds,
ein Fondsdienstleister oder ein Geschéftsleiter des Fonds
unterlassen es, solche Informationen zu liefern oder liefern zu lassen,
die zu liefern oder liefern zu lassen sich solch eine naturliche oder
juristische Person verpflichtet hat. Gleiches qilt fiir solche
Informationen, die bisher in Ubereinstimmung mit der geschéftlichen
Ubung einer solchen Person in der Vergangenheit an die Emittentin
oder die Berechnungsstelle geliefert wurden und die die
Berechnungsstelle fur die Erfillung ihrer Pflichten und

Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren fir erforderlich halten.

(i) Fondsanteile:

Es tritt eines der folgenden Ereignisse in Bezug auf die Fondsanteile ein:

(A)

eine  Teilung, Gattungsdnderung oder Ausschittung von
Fondsanteilen, die eine verwassernde, konzentrierende oder andere
Auswirkung auf den (inneren oder sonstigen) Wert der Fondsanteile
hat;
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(iv)

(B)

(€)

(D)

die Fondsanteile oder Teile davon werden (gleich ob durch
Ricknahme und Neuausgabe oder auf andere Art und Weise) in
neue Wertpapiere umgewandelt, die einen Anteil am Kapital des
Fonds verbriefen und Sperrfristen unterliegen, innerhalb derer sie
nicht zuriickgezahlt werden kdnnen, und die sich auf durch den

Fonds separierte Vermdgenswerte beziehen;

eine (a) Dividende (einschlieflich ordentlichen oder
aullerordentlichen Bardividenden), (b) Ausschiittung oder (c)
Begebung bzw. Ausgabe von Fondsanteilen, Kapital, Wertpapieren,
Rechten oder anderen Vermdégenswerten oder Beteiligungen an
bestehende Inhaber von Fondsanteilen, die eine nachteilige
Auswirkung auf den (inneren oder sonstigen) Wert der Fondsanteile

hat oder wahrscheinlich haben wird; oder

eine Aussetzung oder Beschrédnkung des Handels in den
maRgeblichen Wahrungen, auf die die Fondsanteile lauten, oder eine
Anderung der Wahrung, auf die die Fondsanteile lauten, so dass ihr
Preis nicht mehr in derselben Wé&hrung berechnet wird wie am

Einbeziehungstag.

Handel und Gebihren:

(A)

(B)

Der Fonds oder ein Fondsdienstleister ~ erhéht  eine
Ricknahmegebdihr, Zeichnungsgebhr, Managementgebuhr,
erfolgsbasierte Gebiihr oder Geld-/Brief-Spanne (oder eine andere
Gebihr unabhéngig von der Bezeichnung) in Bezug auf die

Fondsanteile Uber deren H6he am Einbeziehungstag hinaus.

Der Handel in den Fondsanteilen wird (aus irgendeinem Grund, u.a.
aufgrund  von  Liquiditdtsbeschrankungen) ausgesetzt oder
beschrankt oder ein Handelsauftrag eines Anlegers oder potenziellen
Anlegers in dem Fonds wird ganz oder teilweise aufgeschoben oder
zu einem Wert ausgefihrt, der nicht dem dazugehdrigen NIW bzw.

Preis entspricht.

Die Haufigkeit, mit der Fondsanteile gehandelt werden kénnen, wird
gedndert oder die =zeitlichen Vorgaben fur Zeichnung oder
Rucknahme von Fondsanteilen werden geéndert, jeweils mit der
Folge, dass nicht mehr dieselben Umstdnde vorliegen wie am
Einbeziehungstag. Hierzu z&hlt wu.a. eine Anderung der
vorgesehenen Zeitpunkte fur die Zahlung des Ricknahmeerl6ses bei

einer Ricknahme.
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(v) Versdumnisse des Fondsanlageberaters und des Fondsdienstleisters:

(A) Der Fondsanlageberater weist darauf hin oder erkennt an, dass
seiner Ansicht nach die Strategie bzw. das Anlageziel des Fonds

nicht erreicht werden wird oder nicht mehr erreicht werden kann.

(B) Zusicherungen, Verpflichtungen oder Vereinbarungen des
Fondsanlageberaters nach MaRgabe des
Anlageverwaltungsvertrages oder Anlageberatungsvertrages

(unabhangig von der Bezeichnung) in Bezug auf den Fonds wurden

verletzt und diese Verletzung wurde nicht geheilt.

(C) Es tritt eines der folgenden Ereignisse ein: (a) der Rucktritt, die
Aufhebung  der Bestellung oder die Ersetzung des
Fondsanlageberaters in dessen Funktion als Fondsanlageberater
oder der Rucktritt, die Aufhebung der Bestellung oder die Ersetzung
eines anderen Fondsdienstleisters in dessen Funktion als
Fondsdienstleister in Bezug auf den Fonds oder (b) eine
Veranderung des Personals eines Fondsdienstleisters, die nach
Festlegung der Berechnungsstelle eine nachteilige Auswirkung auf
die Fahigkeit dieses Fondsdienstleisters hat, seine Aufgaben in

Bezug auf den Fonds zu erfillen.

(D) Die Emittentin oder die Berechnungsstelle erlangt Kenntnis von einer
versdumten Offenlegung einer Information, eines Ereignisses oder
eines Umstands seitens des Fonds bzw. einer natirlichen oder
juristischen Person in dessen Namen, gegenlber der Emittentin oder
der Berechnungsstelle am oder vor dem Einbeziehungstag, die zu
dem entsprechenden Zeitpunkt vorlagen und deren Kenntnis fur die
Emittentin oder die Berechnungsstelle erforderlich gewesen ware, um
eine fundierte Einschatzung des Vermdgens, der Verbindlichkeiten
und Finanzlage sowie der Geschaftsaussichten des Fonds und der

mit dem Fonds verbundenen Rechte treffen zu kénnen.

(vi) Allgemein: Es tritt ein sonstiges Ereignis ein, das nach Festlegung der
Berechnungsstelle wirtschaftlich gleichwertig mit einem der in der

Produktbedingung 3(a)(i) bis (v) genannten Ereignisse ist.
[Ggf. ergdnzende oder alternative Fondsstérungen einfligen)

[Falls der Fonds sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenldnder bezieht, einfiigen:
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(b)

.Marktstérung in Schwellenldndern® bezeichnet die folgenden Umstande:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wé&hrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Hbhe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betragen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrdge, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu ibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdglich werden lasst, die Wéhrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unméglich werden lasst,
Betrdge in der MaRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu

Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten

116



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
Malnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht mdglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MafRgeblichen Wéahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschafte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Malgebliche Wahrung
lauten und sich auf den Fonds oder einen Fondsanteil beziehen (die
.MaBgeblichen Geschifte) oder (B) Konten, auf denen die Mal3geblichen
Geschafte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder
(C) Zinseinkinfte aus MaRgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne

aus MaRgeblichen Geschéften; oder

Nichtverfiigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unméglich
machen kénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erftllen.

.MaBgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung und die gesetzliche

Wahrung, in der die Fondsanteile jeweils notiert sind bzw. in der Zahlungen unter den

Fondsanteilen erfolgen, [bzw., bei einem bdrsengehandelten Fonds, die gesetzliche

Waéhrung des Landes, in dem die Bérse gelegen ist,] wobei die MalRgebliche Wahrung
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keine gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwdhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behdérde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehdérdliche oder sonstige
staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6ffentlich-rechtliche)
Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmérkte in dem Land betraut ist
(einschliel3lich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der

Wahrungen des Wechselkurses der Maligeblichen Wahrung befindet, sofern relevant.

Standardwdhrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Dé&nemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,  Griechenland,
Grolbritannien, Hongkong, Irland, ltalien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,

Singapur, Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der MaRgeblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]
[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen flir Schwellenldander einfiigen]
[(b)i(c)] Rechtsfolgen einer Fondsstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenl&ndern].

(i) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Fondsstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ist,
gilt der nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der
Berechnungsstelle keine Fondsstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] vorliegt, als der Bewertungstag, es sei denn, dass nach
Festlegung der Berechnungsstelle an jedem Tag der Mal3geblichen Anzahl
von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen, der urspriinglich der
Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Fondsstérung [bzw. keine
Marktstérung in Schwellenldndern] eingetreten ware), eine Fondsstérung
[bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt
der letzte Tag der Maligeblichen Anzahl von Handelstagen als der
Bewertungstag (ungeachtet der Fondsstérung [bzw. der Marktstérung in
Schwellenlandern]); und (ii) legt die Berechnungsstelle den Endglltigen

Referenzpreis fest.

(i) Bei Eintritt einer Fondsstérung [und/oder einer Markistérung in
Schwellenlandern] (unabhangig davon, ob ein solches Ereignis andauert

oder nicht) kénnen die folgenden MafRnahmen ergriffen werden:

(x) (A) die Berechnungsstelle kann Anpassungen an den Bedingungen

vornehmen, um den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen
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Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen und (B) den
Zeitpunkt des Inkrafttretens solcher Anpassungen festlegen [in
Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art
beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: . Solche
Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise die Verpflichtungen der
Emittentin, Zahlungen mindestens in HOhe der zugesicherten

Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber zu leisten]; oder

die Berechnungsstelle kann einen Ersatzfonds mit einem ahnlichen
Risikoprofil wie dem ersetzten Fonds auswéhlen und einen
Fondsersetzungstag auswéhlen. Als Folge einer solchen Auswahl (A)
ersetzt der Ersatzfonds den betroffenen Fonds am
Fondsersetzungstag, (B) gelten Bezugnahmen auf den Namen des
betroffenen Fonds als Bezugnahmen auf den Namen des Ersatzfonds
mit  Wirkung zum Fondsersetzungstag, und (C) kann die
Berechnungsstelle Anderungen an den Bedingungen vornehmen, um

einer solchen Ersetzung Rechnung zu tragen; oder

die Emittentin kann die Wertpapiere vollstédndig, jedoch nicht
teilweise, zu dem Datum kindigen, das den Wertpapierinhabern
gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Wenn die
Wertpapiere gekindigt werden, zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer
solchen Kiindigung festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin
im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur
vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus
den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der
.Kindigungsbetrag®).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage dirfen nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle
Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin
teilt den Wertpapierinhabern den Kiindigungsbetrag gemal der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
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4.

Eine Anpassung gemafl der Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii))(x) oder eine
Auswahl eines Ersatzfonds gemafl der Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii)(y)
schlieRen eine spatere Kindigung gemal® der Produktbedingung

3[(b)][(c)I(ii)(z) wegen desselben Ereignisses nicht aus.

[(©)(d)] Samtliche Festlegungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle werden nach
biligem Ermessen getroffen. Die Emittentin hat jede Festlegung, Anpassung oder
andere Entscheidung, die sie oder die Berechnungsstelle nach Mallgabe dieser
Produktbedingung 3 trifft, so bald als mdglich, nachdem sie getroffen worden ist,
gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mitzuteilen. Im Fall einer Auswahl eines
Ersatzfonds gemal der Produktbedingung 3[(b)][(c)](ii)(y) wird die Mitteilung auch
den Prospekt fiir den Ersatzfonds und den Tag der Ersetzung des Fonds durch den
Ersatzfonds angeben. Die Emittentin hat den Wertpapierinhaberinhabern Kopien
solcher Festlegungen und/oder Anpassungen zur Einsichtnahme zur Verfiigung zu

stellen.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfillung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht®) vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder
sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Entsprechend zu zahlende
Betrage durfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die
Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemafl der
Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kiindigungsbetrag fur

jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
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5.
(a)

(b)

ABSICHERUNGSSTORUNG

Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstorung“ liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

ein wesentlicher Liquiditatsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Fonds oder
die Fondsanteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Fonds oder die
Fondsanteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre Verpflichtungen aus

den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert; oder

eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieRlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehérde oder eine sonstige Behérde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustidndig ist (einschlie3lich
steuerbehérdlicher MaRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschéft zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

,MaBRgebliches Absicherungsgeschift®) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Maligebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteiinehmern, die bereit sind, ein
Mafgebliches Absicherungsgeschéft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MalRgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen téatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

die Wertpapiere zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzuglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstérung®); In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,

Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrdge dirfen jedoch nicht
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(c)

6.

niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert
der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag bei Absicherungsstérung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

(i) den Fonds durch einen anderen Fonds bzw. die Fondsanteile durch andere

Fondsanteile zu ersetzen;

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die maRgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 5 werden nach biligem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemé&fRy der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

7.

(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Waé&hrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 fir eine oder alle der nachstehend aufgefihrten
Méoglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Waéhrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mafigabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswahrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspriinglichen
Abrechnungswédhrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und

in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
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(b)

(c)

(d)

samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswéahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrége in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmaRig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des

Vertrags fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 7(a) und/oder der
Produktbedingung 7(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegenliber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fur
etwaige Geblhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich  der  Europadischen = Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 7 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

+Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal} dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der frihestens auf
den Tag féallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der

Urspringlichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlieRlich der

123



[7][8]

(@)

(b)
(c)

[8][9]

Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wahrungseinheit* bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes, wie
an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europédischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Malgabe des Vertrags

bestimmt; und

.Vvertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erflllungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zul&ssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fir samtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustandig.

. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberthrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] INDEXANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde beigefiigt]>.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

~+Abrechnungswahrung® bezeichnet o;
[,Anfanglicher Referenzpreis“ bezeichnet e;]
[,Auflegungstag“ bezeichnet e;]
~Ausgabetag® bezeichnet o;
~JAusiibungstag“ bezeichnet e;

,Auszahlungsbetrag 1 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemafl der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag 1 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 1 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 1 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

-Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgliltiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls

in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem

*2 |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]

~Automatische Ausiibung“ bezeichnet eine Ausiibung gemaf der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;
.Bescheinigung”“ bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);

.Bewertungstag“ bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet
.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt® bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem der Index-Sponsor den [Schluss-
stand][e] des Index berechnet, oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen festgelegt und den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen

Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[,Bezugsverhdltnis“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafl der Produkt-
bedingung 4;]

.Borse“ bezeichnet [jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem, der bzw. dem der Index-
Sponsor zur Berechnung des Index die Kurse der Indexbestandteile entnimmt, oder jeden

Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Kursnotierungssystems][e];
.Clearingstelle“ bezeichnet o;

,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland N.V., eine in den Niederlanden
errichtete Bank mit Sitz in Amsterdam, die Uber ihre [Hauptniederlassung in den

Niederlanden] [Niederlassung in e] handelt;

[,Endgiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,

[den Referenzpreis am Bewertungstag [bzw. am Vorzeitigen Beendigungstag des Index]][e];]
.Falligkeitstag® bezeichnet o;

.Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede

Clearingstelle fir den Geschéftsverkehr gedffnet ist][e];

[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]53

%3 Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
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.,Handelstag“ bezeichnet[ einen Tag, [der ein Tag ist (bzw. gewesen wére, wenn keine
Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten wére)], an dem der
Index-Sponsor gemal den Indexregeln den Schlussstand des Index berechnen und

verdffentlichen sollte][e];

.Hauptzahlstelle* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafl der Allgemeinen

Bedingung 8;
.Index“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

.Indexbestandteile® bezeichnet [die Wertpapiere oder anderen Finanzinstrumente, aus
denen sich der Index zusammensetzt][e], vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produkt-

bedingung 4;

[,indexgebiihr bezeichnet e. Diese Geblhr fallt [taglich]le] an und wird von der

Berechnungsstelle an [jedem Handelstag][e] wie folgt berechnet o;]

.Index-Sponsor® bezeichnet [die Gesellschaft oder den sonstigen Rechtstréger, die bzw. der
(i) fur die Festlegung und Uberprifung der Indexregeln und -verfahren sowie der
Berechnungsmethoden und etwaiger Anpassungen hinsichtlich des Index verantwortlich ist
und (ii) (selbst oder durch einen Beauftragten) den Indexstand regelmafRig an jedem
Handelstag verdffentlicht][e], wobei Bezugnahmen auf den Index-Sponsor auch als
Bezugnahmen auf sdmtliche Nachfolger des Index-Sponsors gemaf der Produktbedingung 4

gelten;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR der
Produktbedingung 4;]**

[,Knock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Indexstand, wie auf der [e-Seite e (oder einer diese
Seite ersetzenden Seite)][e] verdffentlicht, zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Handelstag
wahrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder dieser

entspricht][];]*°

.Kosten“ bezeichnet sdmtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschliel3lich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Auslibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Auslbung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

anfallen;

.Marktstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

* |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
%% Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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[,Marktstorung in Schwellenldandern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 angegeben ist;]
.MaBRgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet e;

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet o[. Fir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung maoglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemafn der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt] 56;]

.Referenzpreis® bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag“) einen Betrag [(der
als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)]>’ [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswéahrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]58 in Hoéhe des
Indexstandes wie auf der [e-Seite e (oder einer diese Seite ersetzenden Seite)][e] am oder
um den Bewertungszeitpunkt an einem solchen Referenztag verdffentlicht, wobei etwaige
nachtraglich verdéffentlichte Berichtigungen unbericksichtigt bleiben. Falls ein solcher Stand
nicht veréffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine Marktstérung in Schwellenldndern]
nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis einen Betrag, der dem
von der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt an einem solchen
Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten Indexstand entspricht und den
Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. [[Falls ein
Indexbestandteil an einem Bewertungstag[ bzw. einem Vorzeitigen Beendigungstag des
Index] ,limit-up“ oder limit-down“ an der Bérse schliel3t, wird der Indexstand fiir diesen
Bewertungstag[ bzw. Vorzeitigen Beendigungstag des Index] angepasst, um den ersten
darauf folgenden non-limit Schlusspreis des mafgeblichen Indexbestandteils an der Borse
widerzuspiegeln.][o]]59 Falls eine Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenl&ndern]
an einem anderen Referenztag als einem Bewertungstag [oder einem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;
[,Referenzwdhrung® bezeichnet ;]

[,Serie” bezeichnet ;]

% |m Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.

*" Im Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.

%% |m Fall von Quanto Wertpapieren.

% |m Fall von Wertpapieren, bei denen ein Indexbestandteil ein Terminkontrakt auf Rohstoffe ist.
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[,Vorzeitiger Beendigungstag des Index“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemal der Produktbedingung 3, den Tag, an dem das Vorzeitige Beendigungsereignis des
Index eintritt. Ist dieser Tag kein Handelstag, so bezeichnet dieser Begriff den n&chst-

folgenden Handelstag;]

[,Vorzeitiges Beendigungsereignis des Index“ bezeichnet [den Eintritt eines Ereignisses,
wonach die Gesamtanzahl der im Index enthaltenen Indexbestandteile unter die
Mindestanzahl der Indexbestandteile fallt, die in der den Produktbedingungen als Anlage

beigefiigten Indexbeschreibung angegeben ist][e];]

[.Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag][am Bewertungstag] [bzw. an dem Vorzeitigen Beendigungstag des
Index] unter Bezugnahme auf [¢® (oder eine Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der
Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser Seite veréffentlicht wird, den von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festgelegten Wechselkurs, der den
Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird][solche Quellen, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen Zeitpunkt als zweckmafig
erachtet und den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitteilt, festgelegt
wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der Referenzwéhrung einer Einheit in

der Abrechnungswahrung entspricht]®'[e];]
~Wertpapiere® bezeichnet o;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle“ bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemaR den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschéfte (einschlieRlich Devisen- und Einlagengeschéfte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement

Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfigung steht][e];
[,Zinsberechnungsmethode* bezeichnet o;]%

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]*[e]%;

¢ Relevante Seite einfiigen.
®" Im Fall von Quanto Wertpapieren.
%2 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet 065;]66

,Zinszahlungstag® bezeichnet ¢ ; [und]

[.Zinszeitraum"“ bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschlieRlich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieBlich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]; und]®

.Zugehoérige Borse“ bezeichnet jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf den Index gehandelt werden.
[Ggf. ergénzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kindigung[, sofern es sich nicht um eine Kindigung gemal der
Produktbedingung 5(b) handelt,] dem Wertpapierinhaber das Recht, fir jedes
Wertpapier die Zahlung gemaf der Produktbedingung 2(c)

(i) nach einer Automatischen Ausibung][ gemadR der Produktbedingung 2(b)
bzw. bei Eintritt eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index gemaf
der Produktbedingung 5(b)]:
[(A) des Auszahlungsbetrags 1 oder
(B) des Auszahlungsbetrags 2
nach alleiniger Wahl der Emittentin]®®
[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls der Endgultige Referenzpreis héher

als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(B) des Auszahlungsbetrags 2 — falls der Endgiiltige Referenzpreis

niedriger als der Basispreis ist]70

® |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
® Im Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

& Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
®7 Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

" |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
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(b)

(c)

(d)

(e)

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) nach  alleiniger Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags 1 oder des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein

Knock-in-Ereignis eingetreten ist]”’

[(A) des Auszahlungsbetrags 1 - falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

(B) des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis héher als der Basispreis ist oder
diesem entspricht oder

(C) des Auszahlungsbetrags 2 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis niedriger als der Basispreis

ist]"?

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; und
(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschéftstage vor dem [Falligkeitstag] [Auslibungstag][ bzw. bei einem
Vorzeitigen Beendigungsereignis des Index unverziglich nach dem Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] mitteilen, ob sie die Wertpapiere durch Zahlung des

Auszahlungsbetrags 1 oder 2 zuriickzahlen wird.]

Automatische Auslibung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch

ausgelbt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemdaly der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des

Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen.

Zahlungstag. Ist der Tag, fur den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag
(einschlieBlich)[ bzw. bei einem Vorzeitigen Beendigungsereignis des Index vom

Vorzeitigen Beendigungstag des Index (einschlielllich)] keine Zinsen mehr an. Dies

" Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
"2 Im Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(f)

gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags 1 oder 2 wegen einer

Marktstorung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlédndern] verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestétigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine natiirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrdger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegriindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdégen, das
unabhéngig von der Quelle seiner Einklnfte der us-
Bundeseinkommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Uber dessen Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdgens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter,
leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers;
(F) jeden hauptséachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstréger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemaR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
andere ,US-Person“ im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdérsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden; und
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(9

3.
(a)

(b)

(ii) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen.

Unvollstandige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kréften zu bemuhen,

dies dem malfigeblichen Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

MARKTSTORUNG

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag [bzw. dem
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in
Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der nachstfolgende Handelstag, an dem nach
Festlegung der Berechnungsstelle keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] vorliegt, als der Bewertungstag [bzw. der Vorzeitige
Beendigungstag des Index], es sei denn, dass nach Festlegung der
Berechnungsstelle an jedem Tag der MalRgeblichen Anzahl von Handelstagen, die
unmittelbar auf den Tag folgen, der urspringlich der Bewertungstag [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index] gewesen ware (wenn keine Marktstérung
[bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten wére), eine Marktstérung
[bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte
Tag der MaRgeblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag [bzw. der
Vorzeitige Beendigungstag des Index] (ungeachtet der Marktstérung [bzw. der
Marktstérung in Schwellenldndern]); und (ii) legt die Berechnungsstelle den
mafgeblichen Referenzpreis fest. Begriindet die Marktstérung [bzw. die Marktstérung
in  Schwellenlandern] gleichzeitig ein  Anpassungsereignis gemal  der
Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung gemaR der
Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften Gber die Marktstérung [bzw. die
Marktstérung in Schwellenlandern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der

Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.
,Marktstérung“ bezeichnet die folgenden Umsténde:

0] Moratorium. In dem Land, in dem sich eine B&rse oder eine Zugehdrige
Borse befindet, wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschafte verhangt;

oder

(ii) Handelsbeschrénkung. An einem Handelstag wird der Handel wahrend der
letzten Stunde vor dem offiziellen Handelsschluss an einer Bdrse oder
Zugehoérigen Boérse ausgesetzt oder beschrankt (aufgrund von
Kursbewegungen, durch die die von der mafgeblichen Bérse gesetzten
Obergrenzen erreicht oder Uberschritten werden, oder aus anderen

Griinden):
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(A) an einer Borse fur Indexbestandteile, die mindestens 20 % des
Indexstandes (wie von der Berechnungsstelle festgelegt)
ausmachen, wenn eine solche Aussetzung oder Beschrénkung nach
Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Um festzulegen, ob
es sich um eine wesentliche Aussetzung oder Beschrankung handelt,
wird bei einer Aussetzung oder Beschrédnkung des Handels in Bezug
auf einen Indexbestandteil der jeweilige prozentuale Anteil des
betreffenden Indexbestandteils am Indexstand anhand eines
Vergleichs (x) des auf den betreffenden Indexbestandteil
entfallenden Teils des Indexstandes mit (y) dem Gesamtindexstand
jeweils unmittelbar vor Eintritt der Aussetzung oder Beschrankung

ermittelt; oder

(B) an einer Zugehdrigen Boérse in Options- oder Terminkontrakten oder
sonstigen Derivatkontrakten auf den Index, wenn eine solche Aus-
setzung oder Beschrénkung nach Festlegung der Berechnungsstelle

wesentlich ist.

In jedem Fall stellt eine Beschrankung der Zeiten und der Anzahl der Tage des

Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten Anderung der

regularen Geschéftszeiten einer Bérse oder Zugehdrigen Borse ist, wohingegen eine

Beschrénkung des Handels, die im Laufe des Tages aufgrund von Kursbewegungen

auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefuhrt hatten, dass die von einer Bérse oder

Zugehorigen Borse gesetzten Obergrenzen Uberschritten worden wéren, nach

Festlegung durch die Berechnungsstelle eine Marktstérung darstellen kann.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfligen]

[Falls der Index oder ein Indexbestandteil sich auf ein Schwellenland oder mehrere

Schwellenldnder bezieht, einfiigen:

(c) ,Marktstdorung in Schwellenlandern® bezeichnet die folgenden Umstande:

(i)

(ii)

(iii)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MafRgeblichen Wéahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)

begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein

134



(iv)

(v)

(vi)

Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Hb6he (ohne Bericksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Erganzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fillige Kapitalbetrdge, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu ibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unmdéglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen
Waéhrung umzutauschen, oder (B) allgemein unméglich werden lasst,
Betrédge in der MalRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Mal3geblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht anséssig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
Malnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermdgenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht mdglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wéahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder
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(vii) Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen W&hrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

(viii)  Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Maf3geblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschéafte (einschliel3lich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Malgebliche Wahrung
lauten und sich auf den Index oder einen Indexbestandteil beziehen (die
.MaBgeblichen Geschifte“); oder (B) Konten, auf denen die MalRgeblichen
Geschafte verbucht werden oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder
(C) Zinseinkunfte aus MaRgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne

aus MaRgeblichen Geschéften; oder

(ix) Nichtverfugbarkeit der Abrechnungswéahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umsténden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unméglich
machen koénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erflllen.

.MaBRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche
Wahrung, in der der Index oder ein Indexbestandteil jeweils notiert ist, bzw. die
gesetzliche Wahrung des Landes, in dem eine Bdrse gelegen ist, wobei die
MaRgebliche Wahrung keine gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine

Standardwahrung (wie nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle” bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behdrde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder sonstige
staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6&ffentlich-rechtliche)
Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmaérkte in dem Land betraut ist
(einschliel3lich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der

Wéhrungen des Wechselkurses der Maligeblichen Wahrung befindet, sofern relevant.

.Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,  Griechenland,
Grol3britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,

Singapur, Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].
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Wechselkurs der MaRgeblichen Wahrung“ bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der MaR3geblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]

[Ggf. ergénzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldander einfiigen]

[(©)(d)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle gemaR dieser Produktbedingung 3

4.

(b)

werden nach billigem Ermessen getroffen und den Wertpapierinhabern gemafR der

Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ANPASSUNGEN

Wird der Index (A) nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einem nach
Festlegung der Berechnungsstelle annehmbaren Nachfolger des Index-Sponsors (der
.Nachfolgesponsor®) berechnet und verdffentlicht oder (B) durch einen
Nachfolgeindex ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle die gleiche oder
eine im wesentlichen gleiche Formel und Methode zur Indexberechnung verwendet,
so gilt jeweils der von dem betreffenden Nachfolgesponsor berechnete und
veréffentlichte Index bzw. der betreffende Nachfolgeindex als Index.

Wenn der Index-Sponsor oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor (A) an oder vor
dem Bewertungstag [bzw. dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] eine
wesentliche Anderung an der Formel oder der Methode zur Berechnung des Index
vornimmt oder den Index anderweitig wesentlich &ndert (mit Ausnahme von
Anderungen, die nach dieser Formel oder Methode zur Fortfihrung des Index bei
Anderungen der Indexbestandteile und bei sonstigen routineméRigen Ereignissen
vorgeschrieben sind), oder (B) den Index am Bewertungstag [bzw. Vorzeitigen
Beendigungstag des Index] nicht berechnet und/oder nicht veréffentlicht, hat die
Berechnungsstelle jeweils den maflgeblichen Referenzpreis festzulegen, wobei sie
anstelle eines verdffentlichten Indexstandes an dem Bewertungstag [bzw. dem
Vorzeitigen Beendigungstag des Index] den Indexstand zugrunde legt, der von der
Berechnungsstelle anhand der Formel und der Methode zur Indexberechnung
festgelegt wird, die unmittelbar vor der Anderung oder der versdumten
Indexberechnung bzw. -veréffentlichung galt; in diesem Zusammenhang sind jedoch
nur die Indexbestandteile zu beriicksichtigen, die unmittelbar vor der Anderung oder
dem Versdumnis in dem Index enthalten waren (mit Ausnahme der
Indexkomponenten, deren Notierung an der maRRgeblichen Boérse oder einer anderen
Borse, an der die Indexbestandteile notiert sind, inzwischen eingestellt wurde). Bei
einer wesentlichen Anderung nur des Index kann die Berechnungsstelle stattdessen
den geédnderten Index als den auf die vorstehend beschriebene Art und Weise
berechneten und veréffentlichten Index ansehen oder die Wertpapiere durch
Mitteilung an die Inhaber gemaR der Alilgemeinen Bedingung 3 kiindigen. Werden die

Wertpapiere gekiindigt, so wird die Emittentin jedem Wertpapierinhaber fiir jedes von
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(c)

ihm gehaltene Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung festlegt,
abzuglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung
der Geschéfte, die zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen
aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der
.Kindigungsbetrag“).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich
welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Entsprechend zu zahlende
Betrdge dirfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte
aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt den
Wertpapierinhabern den Kindigungsbetrag gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mit
und die Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag fur jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

Wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt ein fir die Indexberechnung wesentliches
Ereignis eintritt und der Index-Sponsor (oder gegebenenfalls der Nachfolgesponsor),
obwohl die von dem Index-Sponsor (oder gegebenenfalls dem Nachfolgesponsor)
verdffentlichten oder angewandten Regeln fur den Index zur Anwendung gekommen
sind, nach Festlegung der Berechnungsstelle keine angemessene Anpassung des
Indexstandes vorgenommen hat, um einem solchen Ereignis in vollem Umfang
Rechnung zu tragen, nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung des Indexstandes
vor. [Wenn die Indexbestandteile aus Aktien bestehen, kann der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse eine Anpassung gemal dieser Produktbedingung 4(c)
auslésen: (A) eine Ausschittung oder Dividende an die bestehenden Inhaber der
Aktien in Form: (i) der Aktien; oder (ii) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen aus der
Liquidation des Emittenten der Aktien gewadhren und die solchen Zahlungen an die
Inhaber der Aktien entsprechen oder anteilig dazu geleistet werden, oder (iii) von
sonstigen  Wertpapieren, Rechten oder Optionsscheinen bzw. sonstigen
Vermdgenswerten, und zwar jeweils gegen die Leistung einer Zahlung (in bar oder in
sonstiger Weise) in einer Hohe, die unter dem geltenden Markipreis liegt; (B) eine
freie Ausschittung oder Dividende in Form von Aktien an die bestehenden Aktionére
durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer Kapitalma3hahme
oder einer &hnlichen Emission; (C) eine aullerordentliche Dividende; (D) eine
Bekanntgabe von Bardividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der
maRgebliche Emittent fur die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf
diese Aktien bekanntgegeben oder gezahlt hat; (E) eine Bekanntgabe von
Sachdividenden auf die Aktien zu einem Zeitpunkt, zu dem der maf3gebliche Emittent
fur die vier vorausgegangenen Quartale keine Dividenden auf diese Aktien

bekanntgegeben oder gezahlt hat; (F) eine sonstige auflerordentliche Bar- oder
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Sachdividende oder eine Ausschittung auf die Aktien, die aufgrund ihrer
Bedingungen oder ihrer Zweckbestimmung aufRerhalb der Ublichen Geschéftstatigkeit
oder Dividendenpraxis des mafigeblichen Emittenten bekanntgegeben und gezahlt
wird, vorausgesetzt der betreffende Ex-Dividendentag der Aktien féllt jeweils in den
Zeitraum zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Bewertungstag [bzw.
dem Vorzeitigen Beendigungstag des Index] (ausschlieRlich); (G) eine Ausschittung
von Bardividenden auf die Aktien von mindestens 8 % p.a. des jeweiligen Marktwerts
der Aktien; (H) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwdsserung oder

Konzentration des inneren Werts der Aktien zur Folge hat.]73

(d) Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle ein sonstiges Ereignis eingetreten ist,
das es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unméglich machen kénnte, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu erfillen, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen. [In Féllen, in denen die
Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes
einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in keiner Weise die Verpflichtungen
der Emittentin, Zahlungen mindestens in Héhe der zugesicherten Mindestverzinsung[

und e] an die Wertpapierinhaber zu leisten.]
[Ggf. ergdnzende oder alternative Anpassungsereignisse einfiigen]

(e) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.
5. VORZEITIGE KUNDIGUNG

[@)] [Vorzeitige Kiindigung.] Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen,
wenn sie nach ihrem billigen Ermessen festgelegt hat, dass die Erflllung der
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach Treu
und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem Staat, einer Verwaltungsbehérde,
einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen gegenwértigen oder zukiinftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschlisse oder Richtlinien (das
~Anwendbare Recht®) vollstidndig oder teilweise rechtswidrig ist oder wird. In diesem
Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit nach
Anwendbarem Recht zuldssig, fir jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung (ohne Berlcksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziglich der

Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte,

3 Wenn es sich bei den Indexbestandteilen um Aktien handelt.
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die zur vollstédndigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den
Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Vorzeitige
Kiundigungsbetrag®).[ /n Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich
welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Entsprechend zu zahlende
Betrage dirfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[
und e].] Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen
Kindigungsbetrag gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt
den Vorzeitigen Kindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die Clearingstelle zur

Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

[(b) Vorzeitige  Beendigung des  Index. Bei Eintritt  eines  Vorzeitigen
Beendigungsereignisses des Index werden die Wertpapiere automatisch gekindigt.
Die Emittentin wird dies den Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung
3 mitteilen. Im Falle eines Vorzeitigen Beendigungsereignisses des Index erfolgt die

Zahlung gemaR der Produktbedingung 2.]
6. ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) den Index oder
einzelne Indexbestandteile bzw. (B) Instrumente, die sich auf den Index oder
einzelne Indexbestandteile beziehen und mit denen die Emittentin ihre

Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise absichert; oder

(i) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behérde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustédndig ist (einschlieRlich
steuerbehdrdlicher MafRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschéft zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MaBRgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

(iii) eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaRgebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat;

oder

(iv) das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteiinehmern, die bereit sind, ein

MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
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(b)

(c)

die ein MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

(ii)

(iif)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschafte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (der ,Kiindigungsbetrag bei
Absicherungsstérung®); In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrage dirfen jedoch nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert
der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag bei Absicherungsstdérung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;

eine Anpassung der Zusammensetzung des Index vorzunehmen oder den

Index durch einen anderen Index zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die maRgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen [der Berechnungsstelle und] der

Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach billigem Ermessen

getroffen und den Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.
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7.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

8.
(a)

(b)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Waé&hrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 fir eine oder alle der nachstehend aufgefihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspriinglichen
Abrechnungswéhrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswéahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrége in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(i) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fiir auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach

ihrem billigen Ermessen als zweckmaRig erachtet werden, um den Folgen der dritten
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(c)

(d)

Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des

Vertrags fiir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person flr
etwaige Gebuhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich  der  Europadischen  Wirtschafts-  und
Waéhrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

~Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europédischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach Maltgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fir die Umrechnung der
Urspringlichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach Maflgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemafl Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Europaischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wahrungseinheit* bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes, wie
an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(@)

(b)
(c)

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erfillungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zuldssig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fur sa@mtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustandig.
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[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] AKTIENANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden
Globalurkunde beigefiigt]™.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

[L,Abrechnungsstoérung“ bezeichnet ein Ereignis, das in der Produktbedingung 3[(c)][(d)]

angegeben ist;]"®
~Abrechnungswahrung® bezeichnet o;
~Aktie“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

[,Aktienanzahl® bezeichnet [e Aktie[n]][eine Aktie multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis] [die
Anzahl der Aktien, die von der Berechnungsstelle durch Division des[ zum Wechselkurs in die
Referenzwahrung umgerechneten] Nominalbetrags durch (i), sofern die Aktie in britischen
Pence oder U.S.-amerikanischen Cent notiert, den Quotient aus dem Basispreis und 100 und
andernfalls (ii) den Basispreis berechnet wird], vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Produktbedingung 4. Umfasst die Aktienanzahl einen Bruchteil einer Aktie, so erhalt der
Wertpapierinhaber die nachste (abgerundete) ganzzahlige Anzahl Aktien, wobei zu
bertcksichtigen ist, dass der gesamte Wertpapierbestand des Wertpapierinhabers nach
Ermessen der Emittentin zum Zweck der Lieferung der jeweils maf3geblichen Aktienanzahl
zusammengefasst werden kann, sowie [unter Zugrundelegung des Wechselkurses] einen
Betrag in der Abrechnungswahrung in H6he des Wertes des ausstehenden nicht gelieferten
Bruchteils dieser Aktie, wie dieser von der Berechnungsstelle auf Grundlage des Endgiiltigen

Referenzpreises berechnet wurde;]"®

~Aktiengesellschaft® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR der Produkt-

bedingung 4;
[,Anfanglicher Referenzpreis“ bezeichnet o;]
[LAuflegungstag" bezeichnet o;]

~Ausgabetag® bezeichnet o;

™ Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
S Im Fall physischer Lieferung.
" Im Fall physischer Lieferung.
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»Auslibungstag“ bezeichnet e;

-+Auszahlungsbetrag [1]* bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden
Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:

[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag [1] kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag [1] ist zu
dem Wechselkurs in die Abrechnungswdhrung umzurechnen, wobei das Ergebnis
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden
ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag [1] ist
gegebenenfalls in der Abrechnungswéhrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);]

[L,Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgiiltiger Referenzpreis / Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]]

~Automatische Ausiibung® bezeichnet eine Ausiibung gemafR der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet o;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen
Bedingung 8;

.Bescheinigung“ bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);
.Bewertungstag® bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet

.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt‘ bezeichnet [den reguldren Handelsschluss an der Bdérse][e] oder
einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen festgelegt und

den Wertpapierinhabern gemaf der Aligemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;
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[,Bezugsverhaltnis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der Produkt-

bedingung 4;]

.Borse“ bezeichnet e bzw. jeden Nachfolger dieser Boérse bzw. dieses Kursnotierungs-

systems;
.Clearingstelle” bezeichnet o;

[,Dividendenbetrag“ bezeichnet fiir jedes Wertpapier einen von der Berechnungsstelle
ermittelten Betrag in Hohe samtlicher eine [zu liefernde] Aktienanzahl betreffenden
Bardividenden und/oder sonstigen Barausschittungen, abzlglich aller anwendbaren
Quellensteuern zu einem Steuersatz, der unter Zugrundelegung des Steuerabkommens mit
[den Niederlanden][e] ohne Beriicksichtigung etwaiger Steuergutschriften angepasst wird,
sowie abzuglich samtlicher Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Vereinnahmung der jeweiligen Bardividende oder sonstigen Barausschittung entstanden
sind, sowie abzlglich jeglicher Kosten (wie nachstehend definiert),[ multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis,] sofern der Ex-Dividendentag fir diese Bardividenden und/oder
Barausschittungen an der Bérse in dem Zeitraum [zwischen dem Ausgabetag (einschliellich)
und [(i)] dem [letzten] Bewertungstag (einschlieBlich)[ (im Fall der Zahlung des
Auszahlungsbetrags) bzw. (ii) dem Falligkeitstag (einschlie3lich) (im Fall der Lieferung der
Aktienanzahl)]77]78 [zwischen dem [letzten] Bewertungstag (ausschliefilich) und dem

Falligkeitstag (einschlieRlich)]”® liegt;]

.Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland N.V., eine in den Niederlanden
errichtete Bank mit Sitz in Amsterdam, die ber ihre [Hauptniederlassung in den

Niederlanden] [Niederlassung in e] handelt;

[LEndgiiltiger Referenzpreis“ bezeichnet, vorbehaltlich der Produktbedingungen 3 und 4,

[den Referenzpreis am Bewertungstag][e];]

.Falligkeitstag“ bezeichnet [e, vorbehaltlich einer Verschiebung gemafR der Produkt-
bedingung 3[(©)II(d)]”][];

.Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschaftsverkehr gedffnet ist [und an dem die Bérse fiir den

Geschaftsverkehr gedsffnet ist]®'][e];

" Falls physische Lieferung mdéglich ist.

"8 Falls Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgezahlt werden.

" Falls physische Lieferung méglich ist und keine Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ausgezahlt werden.

8 Im Fall physischer Lieferung.

8 Im Fall physischer Lieferung.
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[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]82

.Handelstag“ bezeichnet [einen Tag, der an der Bérse und jeder Zugehdérigen Bérse ein
Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenldndern] eingetreten ware), mit Ausnahme eines Tages, an dem der Handel an der
Boérse oder einer Zugehérigen Boérse planmaflig vor dem reguldren Handelsschluss an

Wochentagen endet][e];

,Hauptzahlstelle® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafR der Allgemeinen

Bedingung 8§;

[LKnock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4;]*

[,LKnock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Kurs der Aktie an der Bérse zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Handelstag wdhrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die

Knock-in-Barriere ist oder dieser entspricht][];]®*

.Kosten“ bezeichnet samtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschliellich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder &hnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im
Zusammenhang mit (i) der Austbung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach
der Auslibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier falligen Zahlung

[oder Lieferung]85 anfallen;

[,Lieferangaben® bezeichnet [die Kontoangaben und/oder den Namen und die Anschrift einer
Person, in deren Namen der Nachweis der Aktienanzahl einzutragen ist und/oder eine Bank,
einen Makler oder einen Beauftragten, an die bzw. den Dokumente auszuh&ndigen sind, die

das Eigentum nachweisen][e];]%°
.Marktstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,Marktstérung in Schwellenlandern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 angegeben ist;]
.MaBRgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet e;

[,Preisfeststellungstag“ bezeichnet o[. Fir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an

diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine

82 |m Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.

# Im Fall von Knock-in Wertpapieren.

8 Im Fall physischer Lieferung.

8 Im Fall physischer Lieferung.
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wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt]87;]

.Referenzpreis® bezeichnet in Bezug auf einen Tag (ein ,Referenztag“) einen Betrag [(der
als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)]®® [(der als ein Geldbetrag in der
Abrechnungswahrung unter Verwendung des Wechselkurses giIt)]89 in H6he des an der
Borse notierten Kurses der Aktie am oder um den Bewertungszeitpunkt an einem solchen
Referenztag, wobei etwaige nachtraglich verdffentlichte Berichtigungen unbericksichtigt
bleiben. Falls ein solcher Kurs nicht veréffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine
Marktstérung in Schwellenlédndern] nicht eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der
Referenzpreis einen Betrag, der dem von der Berechnungsstelle am oder um den
Bewertungszeitpunkt an einem solchen Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten
Kurs der Aktie entspricht und den Wertpapierinhabern gemagR der Allgemeinen Bedingung 3
mitgeteilt wird. Falls eine Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenlandern] an
einem anderen Referenztag als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in

Bezug auf diesen Referenztag entsprechend;
[,Referenzwdhrung® bezeichnet ;]
[,Serie* bezeichnet ;]

[,Stichtag fiir die Bescheinigung“ bezeichnet den e Geschaftstag vor dem [Ausiibungstag]
[Falligkeitstag];]

[,Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwdhrung und der
Abrechnungswahrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunkt]
[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [0%° (oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veréffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwahrung einer Einheit in der Abrechnungswahrung entspricht]®'[e];]

~Wertpapiere“ bezeichnet o;

8 Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
% |m Fall von Ncht-Quanto Wertpapieren.

% |m Fall von Quanto Wertpapieren.

% Relevante Seite einfigen.

" Im Fall von Quanto Wertpapieren.
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~Wertpapierinhaber” hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle® bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemaR den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschéfte (einschlieRlich Devisen- und Einlagengeschéfte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfliigung steht][e];

[.Zinsberechnungsmethode* bezeichnet ;%

.Zinsbetrag“ bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der
Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]*’[]**;
[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet ¢%°;]%

,Zinszahlungstag® bezeichnet ¢*'; [und]

[,Zinszeitraum“ bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschliellich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]; und]®

.LZugehorige Borse“ bezeichnet jede Bbrse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf die Aktien gehandelt werden.
[Ggf. ergénzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfiigen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kundigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fur jedes Wertpapier die

[Lieferung oder] Zahlung gemafR der Produktbedingung 2(c)

(i) nach einer Automatischen Auslibung:

%2 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% Im Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

% Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
7 Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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[(A)
(B)

des Auszahlungsbetrags [1] oder

[der Aktienanzahl] [des Auszahlungsbetrags 2]

nach alleiniger Wahl der Emittentin]99

[(A)

(©)

(©)

des Auszahlungsbetrags [1] — falls der Endglltige Referenzpreis
hoher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

[des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls der Endgdltige
100

Referenzpreis niedriger als der Basispreis ist]
des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

nach alleiniger ~ Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags  [1] oder [der  Aktienanzahl] [des
Auszahlungsbetrags 2] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten

iS,[]101

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiiltige Referenzpreis héher als der Basispreis ist oder

diesem entspricht oder

[des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls ein Knock-in-
Ereignis eingetreten ist und der Endgultige Referenzpreis niedriger
als der Basispreis ist]'*

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgliltige Referenzpreis héher als der Basispreis ist oder

diesem entspricht oder

nach alleiniger  Wahl der  Emittentin  entweder des

Auszahlungsbetrags 2 oder der Aktienanzahl — falls ein Knock-in-

% |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
1% |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
%" |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
1% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Ereignis eingetreten ist und der Endgultige Referenzpreis niedriger
103

als der Basispreis ist]
am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle
eingereicht wurde; [und]

(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag[; und

(iii) gegebenenfalls des Dividendenbetrags]'™

zu verlangen.

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3
mindestens e Geschéftstage vor dem [Falligkeitstag] [Ausiibungstag] mitteilen, ob sie
die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [1] [oder] [2] [oder Lieferung
der Aktienanzahl] zurlickzahlen wird.]

Automatische Austbung. Die Wertpapiere gelten als am Auslbungstag automatisch

ausgelbt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemaly der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des
Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen[ und
im Fall eines Dividendenbetrags an dem Tag, der in der Produktbedingung 2[(k)][(h)]

angegeben ist]'®.

[Die Lieferung der Aktienanzahl erfolgt auf Gefahr des Wertpapierinhabers; sie ist so
vorzunehmen und nachzuweisen, wie es fiir die Aktien Ublich ist, oder auf andere Art
und Weise, die die Emittentin fir diese Lieferung nach ihrem billigen Ermessen als
zweckmalig festlegt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Eintragung des
Wertpapierinhabers oder einer anderen Person als Inhaber von gegebenenfalls in
einer Aktienanzahl enthaltenen Namensaktien in ein Aktienregister der

Aktiengesellschaft vorzunehmen oder zu veranlassen.]106

Zahlungstag. Ist der Tag, fur den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzégerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags [1]

oder [2][die Lieferung der Aktienanzahl oder die Zahlung eines Bruchteils der

103

Im Fall von Knock-in Wertpapieren.

1% Falls ,Dividendenbetrag“ anwendbar ist.
1% Falls ,Dividendenbetrag® anwendbar ist.
1% Im Fall physischer Lieferung.
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(f)

108

Aktie]107 wegen [einer Abrechnungsstdérung oder] ™ einer Marktstérung[ oder einer

Marktstdérung in Schwellenlandern] verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschéftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestétigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine natirliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehdriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrédger, der nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskdrperschaften
gegriindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdégen, das
unabhéangig von der Quelle seiner Einklnfte der us-
Bundeseinkommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Uber dessen Verwaltung auszuiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdgens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter,
leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers;
(F) jeden hauptsachlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstréger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Tatigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemaR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
andere ,US-Person“ im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung

oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-

107

Im Fall physischer Lieferung.

1% Im Fall physischer Lieferung.
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Warenbdrsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden;[ und]

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen(;

(iii) ist eine Verpflichtungserklarung zur Zahlung sémtlicher Kosten abzugeben
sowie eine unwiderrufliche Vollmacht fur die Emittentin, das in der
Bescheinigung zu diesem Zweck angegebene Konto des Wertpapierinhabers
zu belasten, zu erteilen; und

(iv)  sind die Lieferangaben aufzunehmen].'®

(9) Unvollstdndige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollstandig ist, so hat sie sich nach besten Kréften zu bemihen,

dies dem malfigeblichen Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

[(h) Verspatete Einreichung der Bescheinigung. Wird die Bescheinigung nach
Geschaftsschluss am Stichtag fir die Bescheinigung (wobei der Ort des Zugangs
malgeblich ist) bei der Hauptzahlstelle eingereicht, ist die Aktienanzahl, sobald
durchfihrbar, nach dem Falligkeitstag in der nachstehend vorgesehenen Weise zu
liefern. Der Tag, an dem Lieferungen in Bezug auf eine Aktienanzahl erfolgen, wird
dabei als ,Lieferungstag“ bezeichnet, gleich ob dieser am oder nach dem
Falligkeitstag liegt. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass kein
Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der Tatsache, dass der
Lieferungstag fir diese Wertpapiere aufgrund der Einreichung dieser Bescheinigung
nach Geschéaftsschluss am Stichtag fur die Bescheinigung (wie vorstehend
beschrieben) nach dem Falligkeitstag liegt, zum Erhalt einer Zahlung (gleich ob es
sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist. Versdumt es ein
Wertpapierinhaber in Bezug auf ein Wertpapier, das durch Lieferung der
Aktienanzahl zurlickzuzahlen ist, die oben beschriebene Bescheinigung innerhalb
einer Frist von 30 Kalendertagen nach dem Félligkeitstag einzureichen oder deren
Einreichung zu veranlassen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am offenen
Markt oder auf andere Weise zu einem Preis zu veradufRern, den die Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessenen Marktwert der Aktien ansieht, und die Erlése
daraus (der ,Aktienerlds) bis zur Vorlage der entsprechenden Bescheinigung und
der Zahlung der Kosten fur Rechnung des Wertpapierinhabers zu halten. Die
Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick auf dieses Wertpapier gelten mit der
Zahlung des Aktienerldses als erfillt. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf

Zins- oder andere Zahlungen in Bezug auf den Aktienerl6s.

1% Im Fall physischer Lieferung.
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(i) Verspatete Zahlung der Kosten. Erfiillt der Inhalt der Bescheinigung nicht die in der
Produktbedingung 2(f)(iii) angegebenen Anforderungen oder kann das in der
Bescheinigung angegebene Konto in H6he des geschuldeten Betrags mangels
Geldmittel auf dem Konto oder aus einem anderen Grund vor dem Tag, der 30
Kalendertage nach dem Falligkeitstag liegt, nicht belastet werden, wird die Emittentin
die in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am 31.
Kalendertag nach dem Falligkeitstag oder, falls dieser Tag kein Geschaftstag ist, dem
nachstfolgenden Geschéftstag am offenen Markt oder auf andere Weise zu einem
Preis verauftern, den die Emittentin nach biligem Ermessen als angemessenen
Marktwert der Aktien ansieht. Falls die Differenz aus dem Aktienerlés und den Kosten
positiv ist, wird die Emittentin diese Differenz an den Wertpapierinhaber zahlen und
von ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Falls die Differenz negativ
ist, wird nichts an den Wertpapierinhaber gezahlt und die Emittentin wird von ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass kein Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der
Tatsache, dass eine Zahlung fir diese Wertpapiere nach dem Falligkeitstag wegen
einer verspateten Zahlung etwaiger Kosten erfolgt ist, zum Erhalt einer Zahlung

(gleich ob es sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist.

() Zwischenzeitraum. Bei Lieferung der Aktienanzahl ist nach dem Ausibungstag
wahrend des Zeitraums, in dem die Emittentin oder eine fiir die Emittentin handelnde
Person Eigentimerin der in der maRRgeblichen Aktienanzahl enthaltenen Aktien bleibt
(der ,Zwischenzeitraum®), weder die Emittentin noch diese andere Person (i)
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber Schreiben, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Rundschreiben oder sonstige Dokumente oder Zahlungen [(mit Ausnahme von
Dividendenzahlungen gemafR der Produktbedingung 2[(k)][(h)])] zu Ubermitteln oder
deren Ubermittlung zu veranlassen, die diese Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber
dieser Aktien erhalten hat; (ii) verpflichtet, jegliche mit diesen Aktien verbundenen
Rechte (einschliellich Stimmrechte) wahrend des Zwischenzeitraums auszuiiben
oder ausiiben zu lassen; oder (iii) dem Wertpapierinhaber gegeniber fir Verluste
oder Schaden haftbar, die dem Wertpapierinhaber unmittelbar oder mittelbar dadurch
entstehen, dass wéhrend dieses Zwischenzeitraums die Emittentin oder diese andere

Person die Eigentiimerin dieser Aktien ist.]110

[[(K](h)] Dividendenbetrag. Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf Erhalt des
Dividendenbetrags innerhalb von [zehn][e] Geschaftstagen nach Eingang der
Bardividende und/oder der Barausschiittung bei der Emittentin. Die zum Erhalt des
Dividendenbetrags berechtigte Person ist diejenige Person, die am Tag des Eingangs

bei der Emittentin der Wertpapierinhaber ist. Sofern der Ex-Dividendentag an der

"% 1m Fall physischer Lieferung.
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Borse an oder vor [[(i)] dem [letzten] Bewertungstag[ (im Fall der Zahlung des
Auszahlungsbetrags) bzw. (i) dem Falligkeitstag (im Fall der Lieferung der
Aktienanzahl)]''"1""? [dem Falligkeitstag]'™® liegt, die Bardividende und/oder die
Barausschuttung jedoch erst an oder nach diesem Tag bei der Emittentin eingeht, ist
die Person, die zum Erhalt des Dividendenbetrags berechtigt ist, der
Wertpapierinhaber an [[(i)] dem [letzten] Bewertungstag[ (im Fall der Zahlung des
Auszahlungsbetrags) bzw. (ii) dem Falligkeitstag (im Fall der Lieferung der
Aktienanzahl)]'"*]""® [dem Falligkeitstag]''®. Die Emittentin ist jedoch in keinem Fall
dazu verpflichtet, irgendwelche MalRnahmen zwecks Beitreibung der Zahlung einer
Bardividende und/oder Barausschittung zu ergreifen, die von der Aktiengesellschaft

nicht fristgerecht gezahlt wurde.]""’

3. MARKTSTORUNG [UND ABRECHNUNGSSTORUNG] '™

(a) [Marktstérung] '™

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ist, gilt der
nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine
Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt, als der
Bewertungstag, es sei denn, dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem
Tag der MaRRgeblichen Anzahl von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen,
der urspringlich der Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Marktstérung [bzw.
keine Marktstérung in Schwellenldndern] eingetreten wére), eine Marktstérung [bzw.
eine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag
der Maf3geblichen Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag (ungeachtet der
Marktstorung [bzw. der Marktstorung in Schwellenldndern]); und (ii) legt die
Berechnungsstelle den malgeblichen Referenzpreis fest. Begrindet die
Marktstérung [bzw. die Marktstérung in Schwellenldndern] gleichzeitig ein
Anpassungsereignis gem&R der Produktbedingung 4 und nimmt die
Berechnungsstelle eine Anpassung gemal der Produktbedingung 4 vor, finden die

Vorschriften Gber die Marktstérung [bzw. die Marktstérung in Schwellenldndern] ab

" Falls physische Lieferung mdéglich ist.

"2 Falls Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgezahlt werden.

"3 Falls physische Lieferung méglich ist und keine Dividenden wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
ausgezahlt werden.

" Falls physische Lieferung mdéglich ist.

"% Falls Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ausgezahlt werden.

" Falls physische Lieferung moglich ist und keine Dividenden wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ausgezahlt werden.

"7 Falls ,Dividendenbetrag“ anwendbar ist.

"8 |m Fall physischer Lieferung.

"9 Im Fall physischer Lieferung.
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(b)

dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung keine Anwendung auf dieses

Ereignis.

.Marktstérung“ bezeichnet die folgenden Umsténde:

(i)

(ii)

(iif)

Moratorium. In dem Land, in dem sich die Bérse oder eine Zugehérige Bérse

befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte verhangt; oder

Handelsbeschrankung. An einem Handelstag wird der Handel in den
nachfolgend genannten Werten wahrend der letzten Stunde vor dem
offiziellen Handelsschluss an der Boérse oder einer Zugehdrigen Bérse
ausgesetzt oder beschrankt oder die Marktteilnehmer sind allgemein
(aufgrund von Kursbewegungen, durch die die von der mafRgeblichen Bérse
gesetzten Obergrenzen erreicht oder Uberschritten werden oder aus anderen
Grunden) nicht mehr oder nur noch eingeschrankt in der Lage, Geschéfte in

den folgenden Werten vorzunehmen:

(A) an der Borse oder einer sonstigen Boérse, an der die Aktien notiert

sind, fur die Aktien; oder

(B) in Options- oder Terminkontrakten oder sonstigen Derivatkontrakten

auf die Aktien an einer Zugehdérigen Bérse,

wenn nach Festlegung der Berechnungsstelle eine solche Aussetzung oder

Beschrankung wesentlich ist; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umsténden
dhnliche Ereignisse, die es fir die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen kdnnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

In jedem Fall stellt eine Beschréankung der Zeiten und der Anzahl der Tage des

Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten Anderung der

reguldren Geschaftszeiten der mafigeblichen Bérse oder einer Zugehorigen Boérse

ist, wohingegen eine Beschrankung des Handels, die im Laufe des Tages aufgrund

von Kursbewegungen auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefihrt hatten, dass die

von der mafRgeblichen Bérse bzw. einer Zugehdérigen Borse gesetzten Obergrenzen

Uberschritten worden waren, nach Festlegung durch die Berechnungsstelle eine

Marktstérung darstellen kann.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfligen]

[Falls die Aktie sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenlénder bezieht, einfiigen:

158



(c)

,Marktstorung in Schwellenlandern“ bezeichnet die folgenden Umstande:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MalRgeblichen Waé&hrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
MaRgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdéglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, ftritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betragen in voller Hoéhe (ohne Beriicksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhdngtes bzw. erkldrtes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
félligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche
Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Ergdnzung
oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrdge, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Ricksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu ibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unméglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen
Wahrung umzutauschen, oder (B) allgemein unméglich werden lasst,
Betrage in der MafRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Malfdgeblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu lUberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MalRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MalRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermégenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditdt. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betrédgen in der MaRRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaRRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf
(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
MaRgebliche Wahrung oder Geschifte, die auf die Maligebliche Wahrung
lauten und sich auf die Aktien beziehen (die ,MaRgeblichen Geschifte®)
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschéfte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkiinfte aus
MalRgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne aus MalRgeblichen

Geschéften; oder

Nichtverfigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
dhnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen kénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

,MaRgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswéhrung, die gesetzliche

Waéhrung, in der eine Aktie jeweils notiert ist, bzw. die gesetzliche Wahrung des

Landes, in dem die Borse gelegen ist, wobei die Malgebliche Wahrung keine

gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwdhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.
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.Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behérde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehdrdliche oder
sonstige staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6&ffentlich-
rechtliche) Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte in dem Land
betraut ist (einschlieRlich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer
der Wahrungen des Wechselkurses der MaRgeblichen Wahrung befindet, sofern

relevant.

.Standardwdhrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Grof3-
britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta, Neuseeland,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur,

Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaBgeblichen Wahrung® bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der Mafigeblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]
[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen fiir Schwellenldnder einfiigen]

[[(©)(d)] Abrechnungsstérung. Sind die Wertpapiere durch Lieferung der Aktienanzahl
abzurechnen und ist vor der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein
Wertpapier nach Festlegung der Berechnungsstelle eine Abrechnungsstérung
eingetreten, so wird der Félligkeitstag auf den ersten nachfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem eine Abrechnungsstérung nicht vorliegt, oder, falls durch die
Emittentin festgelegt, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen im Hinblick auf das
mafgebliche Wertpapier statt durch Lieferung der Aktienanzahl an dem Falligkeitstag
durch Zahlung des Barabrechnungspreises bei Stérung bis spéatestens an dem
[dritten][e] Geschéftstag nach dem Tag, an dem diese Festlegung den
Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wurde, erfiillen.
Weder die Wertpapierinhaber noch sonstige Personen haben im Fall einer
Verzégerung bei der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein Wertpapier
aufgrund des Eintritts einer Abrechnungsstérung ein Recht auf Zahlungen
(insbesondere Zinszahlungen) im Hinblick auf dieses Wertpapier; die Emittentin

Ubernimmt diesbezuglich keinerlei Haftung.

+Abrechnungsstérung“ bezeichnet nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis
aulderhalb ihres Einflussbereichs, aufgrund dessen sie die Lieferung der Aktienanzahl
nicht gemaf der Marktpraxis vornehmen kann, die sie zum mafgeblichen Zeitpunkt

fur die Lieferung der Aktienanzahl festgelegt hat.

.Barabrechnungspreis bei Stérung” bezeichnet den Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert jedes Wertpapiers an einem von der Emittentin

festgelegten Tag festlegt, abzliglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang
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[(d)i(e)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle [und der Emittentin]

4.
(a)

(b)

mit der Ruckabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden,
entstanden sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der
anderweitigen Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die
die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher
120

Absicherungsgeschéfte halt).]

121 gemaR dieser

Produktbedingung 3 werden nach biligem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern geman der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ANPASSUNGEN

Nachdem die Aktiengesellschaft die Bedingungen eines Potenziellen
Anpassungsereignisses bekannt gegeben hat, legt die Berechnungsstelle fest, ob ein
solches Potenzielles Anpassungsereignis eine Verwasserung oder Konzentration des
inneren Werts der Aktien zur Folge haben wird. Ist dies der Fall (in diesem Fall ein

~,Anpassungsereignis®), so wird die Berechnungsstelle:

(i) gegebenenfalls Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die nach ihrer
Festlegung zweckmaRig sind, um einer solchen Verwasserung oder

Konzentration Rechnung zu tragen; und
(i) den Tag des Inkrafttretens der Anpassungen festlegen.
.Potenzielles Anpassungsereignis” bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien (sofern
es sich nicht um ein Fusionsereignis handelt) oder eine freie Ausschittung
oder Dividende in Form der betreffenden Aktien an die bestehenden
Aktiondre durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer

Kapitalisierung, Rekapitalisierung oder einer ahnlichen Emission;

(i) eine Ausschittung oder Dividende an die bestehenden Inhaber der Aktien in
Form: (A) dieser Aktien; oder (B) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen
aus der Liquidation der Aktiengesellschaft gewdhren und die solchen
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien entsprechen oder anteilig dazu
geleistet werden, oder (C) von sonstigen Wertpapieren, Rechten oder
Optionsscheinen bzw. sonstigen Vermdgenswerten, und zwar jeweils gegen

die Leistung einer Zahlung (in bar oder in sonstiger Weise) in einer Héhe, die

120

Im Fall physischer Lieferung.

21 Im Fall physischer Lieferung.
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(c)

unter dem von der Berechnungsstelle festgelegten geltenden Marktpreis

liegt;
(iii) eine aulerordentliche Dividende;

(iv) eine Ausschittung von Bardividenden auf die Aktien entsprechend

mindestens 8 % p. a. des jeweiligen Marktwerts der Aktien;

(v) eine Kiundigung durch die Aktiengesellschaft in Bezug auf Aktien, die nicht

voll eingezahlt sind;

(vi) ein Rickkauf von Aktien durch die Aktiengesellschaft, gleich ob dieser aus
Gewinnen oder Kapital erfolgt und ob die Gegenleistung fur den Rickkauf

aus Barmitteln, Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht; oder

(vii) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwdasserung oder

Konzentration des inneren Werts der Aktien zur Folge hat.
[Ggof. ergdnzende oder alternative potenzielle Anpassungsereignisse einfligen]

Einstellung der Bérsennotierung, Fusionsereignis, Verstaatlichung und Insolvenz.
Wird die Borsennotierung der Aktiengesellschaft eingestellt oder ftritt ein
Fusionsereignis, eine Verstaatlichung oder Insolvenz in Bezug auf die
Aktiengesellschaft ein (jeweils ebenfalls ein ,Anpassungsereignis‘), so kann die
Emittentin festlegen, die in den nachfolgenden Abséatzen (i) oder (ii) beschriebenen

MaRnahmen zu ergreifen:

(i) die Berechnungsstelle auffordern, festzulegen, welche Anpassungen der
Bedingungen gegebenenfalls vorgenommen werden, um der Einstellung der
Boérsennotierung, dem Fusionsereignis, der Verstaatlichung bzw. der
Insolvenz Rechnung zu tragen, und den Tag des Inkrafttretens einer solchen

Anpassung festzulegen; oder

(i) die Wertpapiere durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 kindigen. Werden die Wertpapiere gekindigt, so
wird die Emittentin jedem Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung festlegt
(unter Berlcksichtigung der Einstellung der Boérsennotierung, des
Fusionsereignisses, der Verstaatlichung bzw. der Insolvenz), abzlglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der
Geschafte, die zur vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der

anderweitigen Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher
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Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als
Bestandteil solcher Absicherungsgeschéfte halt) (der ,Kiindigungsbetrag®).[
In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art
beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfligen: Entsprechend zu
zahlende Betrdge dirfen nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle  festgelegte  aktuelle ~ Wert der  zugesicherten
Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den
Kindigungsbetrag gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mit und die
Emittentin zahlt den Kindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

,Einstellung der Bérsennotierung“ bedeutet, dass die Notierung einer Aktie an der
Borse aus irgendeinem Grund eingestellt oder ausgesetzt wird (und dass eine solche
Einstellung oder Aussetzung andauert und diese Aktie nicht spater an einer anderen
Borse oder einem anderen Kursnotierungssystem notiert wird, die bzw. das fur die

Emittentin annehmbar ist).

,Fusionsereignis“ bezeichnet (i) eine Gattungsénderung oder Anderung der Aktien
einer Aktiengesellschaft, die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller im Umlauf befindlicher Aktien dieser
Aktiengesellschaft fuhrt; (i) einen Zusammenschluss, eine Verschmelzung oder eine
Fusion einer Aktiengesellschaft mit einem anderen Rechtstrdger bzw. auf einen
anderen Rechtstrager (mit Ausnahme von Zusammenschlissen, Verschmelzungen
oder Fusionen, bei denen die betreffende Aktiengesellschaft fortbesteht und die keine
solche Gattungsanderung oder Anderung bei samtlichen im Umlauf befindlichen
Aktien der Aktiengesellschaft zur Folge haben); oder (iii) ein sonstiges Ubernahme-
angebot fiir die Aktien einer Aktiengesellschaft, das eine Ubertragung oder eine
unwiderrufliche Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien einer Aktiengesellschaft zur
Folge hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem Bieter gehalten oder kontrolliert
werden); das Vorstehende gilt jeweils fir den Fall, dass der Fusionstag spatestens

auf den Bewertungstag fallt.

,<Fusionstag“ bezeichnet den Tag, an dem sich séamtliche Inhaber der Aktien einer
Aktiengesellschaft (mit Ausnahme der Aktien, die im Rahmen eines Ubernahme-
angebots von dem Bieter gehalten oder kontrolliert werden) zur Ubertragung ihrer

Aktien verpflichtet haben oder unwiderruflich hierzu verpflichtet worden sind.

.Insolvenz® bedeutet, dass aufgrund der freiwilligen oder zwangsweisen Abwicklung
oder Insolvenz oder des freiwilligen oder zwangsweisen Konkurses oder eines
vergleichbaren Verfahrens in Bezug auf eine Aktiengesellschaft (i) sémtliche Aktien

auf einen Insolvenzverwalter, Treuhander, Abwickler oder einen sonstigen vergleich-

164



5.

baren Amtstrager Gbertragen werden miissen oder (ii) den Inhabern der Aktien dieser

Aktiengesellschaft deren Ubertragung gesetzlich verboten wird.

,verstaatlichung“ bedeutet, dass sédmtliche Aktien einer Aktiengesellschaft bzw. das
gesamte oder ein wesentlicher Teil des Vermégens einer Aktiengesellschaft
verstaatlicht oder enteignet wird oder anderweitig an staatliche Stellen, Behérden

oder Einrichtungen tbertragen werden miissen/muss.

(d) Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den
Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Bei Auslibung
dieser Ermessensentscheidungen sind die Berechnungsstelle und die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anderungen zu beriicksichtigen, die eine
Zugehdrige Borse bei an dieser Zugehoérigen Borse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten bzw. sonstigen Derivatkontrakten auf die Aktien vorgenommen hat.
Des Weiteren werden bei einem Potenziellen Anpassungsereignis, einer Einstellung
der Boérsennotierung, dem Eintritt eines Fusionsereignisses, einer Verstaatlichung
oder einer Insolvenz die Wertpapierinhaber gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 in
Kenntnis gesetzt, sofern das jeweilige Ereignis eine Anpassung oder Kindigung

gemal dieser Produktbedingung 4 ausgel6st hat.
VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfillung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehoérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht“) vollstandig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fur jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstidndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen
Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher Absicherungsgeschéfte halt)
(der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ /n Féallen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen
gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige

zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage
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dirfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen
festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt
den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gem&fR der Allgemeinen
Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kindigungsbetrag fir jedes

Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i) ein wesentlicher Liquiditadtsmangel im Markt in Bezug auf (A) die Aktien bzw.
(B) Instrumente, die sich auf die Aktien beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

(i) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehérde oder eine sonstige Behorde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustidndig ist (einschlie3lich
steuerbehérdlicher MafRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
Wertpapiere oder auf ein Geschaft zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MaBgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

(iii) eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein Maligebliches Absicherungsgeschaft abgeschlossen hat;

oder

(iv) das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteiinehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MalRgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen

Bedingungen tatigen.

(b) Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstdrung nach ihrer Festlegung
berechtigt:
(i) die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem

Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzuglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen

oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
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(c)

7.

abgeschlossen wurden, entstanden sind (u. a. einschliellich von
Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen Verwertung von
Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher
Absicherungsgeschéfte halt) (der -Klindigungsbetrag bei
Absicherungsstorung®); In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrage dirfen jedoch nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert
der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag bei Absicherungsstérung fur jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
(i) die Aktie durch eine andere Aktie zu ersetzen;

(iii) sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die maRgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in
denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintrachtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestverzinsung [und e Jan die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach billigem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 fir eine oder alle der nachstehend aufgefiihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:
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(b)

(c)

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Waéhrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Européaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspringlichen
Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswéahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrége in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den
Bedingungen  enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fur auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmalig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des

Vertrags fir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegeniiber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person flr
etwaige Geblhren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.
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(d)

Begriffsbestimmungen hinsichtlich  der  Europadischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

~+Anpassungstag“ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemal} dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag féllt, an dem das Land der Urspriinglichen Wé&hrung bzw. der Abrechnungs-
wahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-

union nach Maltgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs® bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspringlichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlieRlich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MalRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européaischen Union festgestellt wird;

.Nationale Wahrungseinheit* bezeichnet die Einheit der Wahrung eines Landes, wie
an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags

bestimmt; und

Lvertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Grindung der Europédischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]

[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a)

(b)
(c)

[91[10].

Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
Erfullungsort. Erflllungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

Gerichtsstand. Soweit rechtlich zulassig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fur sa@mtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren

zustéandig.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,

bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberlhrt. Die unwirksame

Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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BEDINGUNGEN: PRODUKTBEDINGUNGEN
FUR [KNOCK-IN] [QUANTO] AKTIENKORBANLEIHEN

Die nachstehenden Produktbedingungen beziehen sich auf die Wertpapiere und sind in

Verbindung mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen, die den Produktbedingungen

beigefiigt sind. Die Allgemeinen Bedingungen und die Produktbedingungen bilden zusammen

die Bedingungen der Wertpapiere [und werden der die Wertpapiere verbriefenden

122

Globalurkunde beigefiigt] ““.

1.

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

[L,Abrechnungsstoérung“ bezeichnet ein Ereignis, das in der Produktbedingung 3[(c)][(d)]

angegeben ist;]'?

~Abrechnungswahrung® bezeichnet o;

-Aktie“ bezeichnet jede in der Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegebene Aktie,

vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;

[,Aktienanzahl“ bezeichnet [die in der Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegebene Anzahl
von Aktien] [jede Aktie multipliziert mit [ihrer Gewichtung]lihrem Bezugsverhaltnis]] [die
Anzahl der Aktien, die von der Berechnungsstelle [durch Multiplikation des [zum Wechselkurs
in die Referenzwadhrung umgerechneten] Nominalbetrags mit der Gewichtung der
mafgeblichen Aktie und dann durch Division dieses Produkts] [durch Division des [zum
Wechselkurs in die Referenzwéhrung umgerechneten] Nominalbetrags] durch (i), sofern die
Aktie in britischen Pence oder U.S.-amerikanischen Cent notiert, den Quotient aus dem
[Basispreis][Anfanglichen Referenzpreis der Aktie] und 100 und andernfalls (ii) den
[Basispreis][Anfanglichen Referenzpreis der Aktie] berechnet wird] [e], vorbehaltlich einer
Anpassung gemal der Produktbedingung 4. Umfasst die Aktienanzahl einen Bruchteil einer
Aktie, so erhalt der Wertpapierinhaber die nachste (abgerundete) ganzzahlige Anzahl dieser
Aktie, wobei zu berlcksichtigen ist, dass der gesamte Wertpapierbestand des
Wertpapierinhabers nach Ermessen der Emittentin zum Zweck der Lieferung der jeweils
maRgeblichen Aktienanzahl zusammengefasst werden kann, sowie [unter Zugrundelegung
des Wechselkurses] einen Betrag in der Abrechnungswahrung in Héhe des Wertes des
ausstehenden nicht gelieferten Bruchteils dieser Aktie, wie dieser von der Berechnungsstelle

auf Grundlage des Endgiiltigen Referenzpreises der Aktie berechnet wurde;]'**

122
123

Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall physischer Lieferung.

2% Im Fall physischer Lieferung.
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LAktiengesellschaft® bezeichnet jede in der Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegebene

Aktiengesellschaft, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[L,Anfanglicher Referenzpreis der Aktie“ bezeichnet o;]

[L,Anfanglicher Referenzpreis des Korbs“ bezeichnet ;]

[,Auflegungstag“ bezeichnet e;]

~Ausgabetag” bezeichnet o;

»Auslibungstag“ bezeichnet o;

»,Auszahlungsbetrag [1]° bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemal der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich Kosten:
[Nominalbetrag x 100 %][e].

[Der Auszahlungsbetrag [1] kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag [1] ist zu
dem Wechselkurs in die Abrechnungswdhrung umzurechnen, wobei das Ergebnis
gegebenenfalls in der Abrechnungswahrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden
ist (bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag [1] ist
gegebenenfalls in der Abrechnungswéhrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden

(bei einem Wert von 0,005 wird abgerundet);]

[L,Auszahlungsbetrag 2 bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung 4, einen Betrag, der von der Berechnungsstelle anhand der folgenden

Formel berechnet wird, gegebenenfalls abziglich Kosten:
[Nominalbetrag x (Endgiiltiger Referenzpreis des Korbs/ Basispreis)][e].

[Der Auszahlungsbetrag 2 kann nicht kleiner Null sein.] [Der Auszahlungsbetrag 2 ist zu dem
Wechselkurs in die Abrechnungswéahrung umzurechnen, wobei das Ergebnis gegebenenfalls
in der Abrechnungswéhrung auf die ndchsten zwei Dezimalstellen zu runden ist (bei einem
Wert von 0,005 wird abgerundet);][Der Auszahlungsbetrag 2 ist gegebenenfalls in der
Abrechnungswahrung auf die nachsten zwei Dezimalstellen zu runden (bei einem Wert von
0,005 wird abgerundet);]]

~Automatische Ausiibung® bezeichnet eine Ausiibung gemaR der Produktbedingung 2(b);
.Basispreis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf der Produktbedingung 4;
[,Beobachtungszeitraum® bezeichnet e;]

.Berechnungsstelle“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemal der Allgemeinen

Bedingung 8;

.Bescheinigung”“ bezeichnet eine Bescheinigung geman der Produktbedingung 2(f);
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.Bewertungstag® bezeichnet e. Sofern dieser Tag kein Handelstag ist, bezeichnet
.Bewertungstag“ den ersten darauf folgenden Handelstag. Der Bewertungstag steht unter

dem Vorbehalt einer Verschiebung gemaf der Produktbedingung 3;

.Bewertungszeitpunkt‘ bezeichnet [den reguldren Handelsschluss an der maf3geblichen
Bérse][e] oder einen anderen Zeitpunkt, der von der Emittentin nach ihrem billigen Ermessen

festgelegt und den Wertpapierinhabern gemaR der Aligemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird;

[,Bezugsverhiltnis® bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR der Produkt-

bedingung 4;]

.BOrse“ bezeichnet [jede Bdérse bzw. jedes Kursnotierungssystem, das in der
Begriffsbestimmung von ,Korb“ angegeben ist, bzw. jeden Nachfolger dieser Bérse bzw.
dieses Kursnotierungssystems][e];

,Clearingstelle“ bezeichnet e;

[,Dividendenbetrag“ bezeichnet fir jedes Wertpapier [einen von der Berechnungsstelle
ermittelten Betrag in Hohe samtlicher eine zu liefernde Aktienanzahl betreffenden
Bardividenden und/oder sonstigen Barausschittungen, abzlglich aller anwendbaren
Quellensteuern zu einem Steuersatz, der unter Zugrundelegung des Steuerabkommens mit
[den Niederlanden][e] ohne Beriicksichtigung etwaiger Steuergutschriften angepasst wird,
sowie abzuglich samtlicher Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Vereinnahmung der jeweiligen Bardividende oder sonstigen Barausschuttung entstanden
sind, sowie abzlglich jeglicher Kosten (wie nachstehend definiert),[ multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis,] sofern der Ex-Dividendentag fur diese Bardividenden und/oder
Barausschittungen an der mal3geblichen Borse in dem Zeitraum zwischen dem [letzten]

Bewertungstag (ausschlieRlich) und dem Falligkeitstag (einschlieRlich) liegt;][e]] "*°

,Emittentin“ bezeichnet The Royal Bank of Scotland N.V., eine in den Niederlanden
errichtete Bank mit Sitz in Amsterdam, die Uber ihre [Hauptniederlassung in den

Niederlanden] [Niederlassung in e] handelt;

[LEndgultiger Referenzpreis der Aktie“ bezeichnet fir jede Aktie, vorbehaltlich der

Produktbedingungen 3 und 4, [den Referenzpreis der Aktie am Bewertungstag][e];]

[LEndgiiltiger Referenzpreis des Korbs* bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemafn
der Produktbedingung 4, [einen Betrag in H6he der Summe des fir jede Aktie berechneten
Produkts aus (i) dem Endgultigen Referenzpreis der Aktie und (ii) der Gewichtung der
Aktie][e];]

"2 Falls physische Lieferung mdéglich ist.
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.Falligkeitstag“ bezeichnet [e, vorbehaltlich einer Verschiebung gemaly der Produkt-
bedingung 3[(c)][(d)]"“*][e]:

.Geschiftstag” bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in e abwickeln und an dem jede
Clearingstelle fur den Geschéftsverkehr gedffnet ist [und an dem jede Bérse fir den

Geschaftsverkehr gesffnet ist]*'][e];

.Gewichtung“ bezeichnet fir jede Aktie [die in der Begriffsbestimmung von ,Korb*
angegebene Gewichtung, ausgedriickt als Dezimalzahl][e], vorbehaltlich einer Anpassung
gemal’ der Produktbedingung 4;

[,Globalurkunde® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;]128

,Handelstag“ bezeichnet in Bezug auf den Korb [einen Tag, der an allen B&rsen und
Zugehdrigen Borsen ein Handelstag ist (bzw. gewesen ware, wenn keine Marktstérung [bzw.
keine Marktstérung in Schwellenlandern] eingetreten ware), mit Ausnahme eines Tages, an
dem der Handel an einer Borse oder Zugehérigen Boérse planmafig vor dem reguldren

Handelsschluss an Wochentagen endet][e];

.Hauptzahlstelle* bezeichnet e, vorbehaltlich einer Ersetzung gemafl der Allgemeinen

Bedingung 8;

[,Knock-in-Barriere“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung gemall der
Produktbedingung N

[LKnock-in-Ereignis“ bedeutet[, dass der Kurs einer oder mehrerer Aktien an der
mafgeblichen Bérse bzw. den maligeblichen Bodrsen zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums niedriger als die Knock-in-Barriere ist oder

dieser entspricht][O];]130

,Korb*“ bezeichnet e, vorbehaltlich einer Anpassung geméaf der Produktbedingung 4;

.Kosten“ bezeichnet sdmtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschliel3lich aller
anfallenden Verwahrungs-, Transaktions- oder Auslbungskosten, Stempel- oder ahnlicher
Steuern, Steuern oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder
Ubertragung von Wertpapieren und/oder sonstige Steuern oder Abgaben, die im

Zusammenhang mit (i) der Ausiibung des betreffenden Wertpapiers und/oder (ii) einer nach

126 1m Fall physischer Lieferung.

127
128
129

Im Fall physischer Lieferung.
Im Fall von in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapieren.
Im Fall von Knock-in Wertpapieren.

3% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
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der Auslibung oder anderweitig in Bezug auf das betreffende Wertpapier félligen Zahlung

131

[oder Lieferung] = anfallen;

[,Lieferangaben® bezeichnet [die Kontoangaben und/oder den Namen und die Anschrift einer
Person, in deren Namen der Nachweis der Aktienanzahl einzutragen ist und/oder eine Bank,
einen Makler oder einen Beauftragten, an die bzw. den Dokumente auszuhandigen sind, die

das Eigentum nachweisen][e];]'*

.Marktstérung“ bezeichnet jedes Ereignis, das in der Produktbedingung 3 angegeben ist;

[,Marktstorung in Schwellenldandern® bezeichnet jedes Ereignis, das in der

Produktbedingung 3 angegeben ist;]
.MaBRgebliche Anzahl von Handelstagen® bezeichnet e;
.Nominalbetrag“ bezeichnet e;

[,Preisfeststellungstag”“ bezeichnet o[. Fir den Fall, dass die Emittentin festlegt, dass an
diesem Tag wegen einer Marktstérung[ oder einer Marktstérung in Schwellenlandern] eine
wirtschaftlich angemessene Preisfeststellung (die ,Preisfeststellung®) nicht méglich ist, wird
der Preisfeststellungstag auf denjenigen Tag verschoben, an dem die Emittentin festlegt,
dass eine Preisfeststellung mdglich ist. Jegliche Festlegungen der Emittentin in Bezug auf
den Preisfeststellungstag werden nach billigem Ermessen getroffen und werden den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt] 334

.Referenzpreis der Aktie“ bezeichnet fir jede Aktie und in Bezug auf einen Tag (ein

134
[

.Referenztag“) einen Betrag [(der als ein Geldbetrag in der Referenzwahrung gilt)] ™ [(der als

ein Geldbetrag in der Abrechnungswahrung unter Verwendung des Wechselkurses gilt)]135
[(der gegebenenfalls zu dem Wechselkurs in die [Abrechnungswahrung][Referenzwéhrung]
umzurechnen ist)] in Héhe des an der malRgeblichen Borse notierten Kurses dieser Aktie am
oder um den Bewertungszeitpunkt an einem solchen Referenztag, wobei etwaige nachtréglich
veroffentlichte Berichtigungen unberlcksichtigt bleiben. Falls ein solcher Kurs nicht
veroffentlicht wurde und eine Marktstérung [und eine Marktstérung in Schwellenlandern] nicht
eingetreten ist und nicht andauert, bezeichnet der Referenzpreis der Aktie einen Betrag, der
dem von der Berechnungsstelle am oder um den Bewertungszeitpunkt an einem solchen
Referenztag nach billigem Ermessen festgelegten Kurs dieser Aktie entspricht und den
Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wird. Falls eine
Marktstérung [oder eine Marktstérung in Schwellenldndern] an einem anderen Referenztag
als einem Bewertungstag eintritt, gilt die Produktbedingung 3 in Bezug auf diesen

Referenztag entsprechend;

131
132
133
134

Im Fall physischer Lieferung.

Im Fall physischer Lieferung.

Im Fall, dass der Preisfestellungstag am oder nach dem Ausgabetag liegt.
Im Fall von Nicht-Quanto Wertpapieren.

3% |m Fall von Quanto Wertpapieren.
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[,Referenzpreis des Korbs“ bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR der
Produktbedingung 4, [einen Betrag in H6he der Summe des fiir jede Aktie berechneten
Produkts aus (i) dem Referenzpreis der Aktie an [einem Bewertungstag][e] und (ii) der
Gewichtung der Aktie][e];]

[,Referenzwdhrung® bezeichnet fir jede Aktie [die in der Begriffsbestimmung von ,Korb*

angegebene Wéhrung][e];]
[,Serie* bezeichnet ;]

[,Stichtag fiir die Bescheinigung“ bezeichnet den e Geschaftstag vor dem [Ausiibungstag]

[Falligkeitstag];]

[, Wechselkurs® bezeichnet [den Wechselkurs zwischen der Referenzwahrung und der
Abrechnungswéhrung, der von der Berechnungsstelle [am oder um den Bewertungszeitpunki]

[an einem Handelstag]lam Bewertungstag] unter Bezugnahme auf [e'*°

(oder eine
Nachfolgeseite) festgelegt wird bzw., falls der Wechselkurs an diesem Tag nicht auf dieser
Seite veréffentlicht wird, den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Wechselkurs, der den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt
wird][solche Quellen, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu dem jeweiligen
Zeitpunkt als zweckmaRig erachtet und den Wertpapierinhabern gemafl der Allgemeinen
Bedingung 3 mitteilt, festgelegt wird]][einen festen Wechselkurs, wobei eine Einheit in der

Referenzwéahrung einer Einheit in der Abrechnungswéhrung entspricht]137[o];]
~Wertpapiere“ bezeichnet o;
~Wertpapierinhaber® hat die in der Allgemeinen Bedingung 2 zugewiesene Bedeutung;

.Zahlstelle“ bezeichnet e und umfasst alle sonstigen Zahlstellen, die gemaR den

Bestimmungen der Allgemeinen Bedingung 8 bestellt werden, sowie die Hauptzahlstelle;

.Zahlungstag® bezeichnet [einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an
dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte im Hauptfinanzzentrum des Landes der
Abrechnungswahrung fir Geschéfte (einschlieRlich Devisen- und Einlagengeschéfte in
Fremdwahrungen) gedffnet sind, oder, wenn es sich bei der Abrechnungswahrung um Euro
handelt, einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) zur Verfliigung steht][e];

[,Zinsberechnungsmethode® bezeichnet o;]"*

.Zinsbetrag® bezeichnet [in Bezug auf einen Zinszeitraum einen Betrag, der von der

Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel berechnet wird:

136 Relevante Seite einfigen.

137

Im Fall von Quanto Wertpapieren.

'3 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
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Nominalbetrag x Zinssatz p.a. x Zinsberechnungsmethode]'**[]'*°;

[,Zinssatz p.a.“ bezeichnet o "*';]"*?

,Zinszahlungstag® bezeichnet o "**; [und]

[,Zinszeitraum® bezeichnet den Zeitraum vom Ausgabetag (einschliellich) bis zum [ersten]
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und jeden Zeitraum von einem Zinszahlungstag

(einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)]; und]™**

.Zugehoérige Borse“ bezeichnet jede Borse bzw. jedes Kursnotierungssystem fiir Optionen
bzw. Terminkontrakte, an der bzw. in dem Optionen oder Terminkontrakte oder sonstige

Derivatkontrakte auf eine Aktie gehandelt werden.
[Ggf. ergdnzende oder alternative Begriffsbestimmungen einfligen]

Definierte Begriffe, die nicht in diesen Produktbedingungen definiert werden, haben die ihnen

in den Allgemeinen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
2. RECHTE UND VERFAHREN

(a) Recht eines Wertpapierinhabers. Die Emittentin gewahrt hiermit vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung dem Wertpapierinhaber das Recht, fur jedes Wertpapier die

[Lieferung oder] Zahlung gemafR der Produktbedingung 2(c)

(i) nach einer Automatischen Ausiibung:

[(A) des Auszahlungsbetrags [1] oder

(B) [der Aktienanzahl] [des Auszahlungsbetrags 2]

nach alleiniger Wahl der Emittentin]'*°

[(A) des Auszahlungsbetrags [1] — falls der Endgultige Referenzpreis des
Korbs héher als der Basispreis ist oder diesem entspricht oder

(B) [des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls der Endgultige

Referenzpreis des Korbs niedriger als der Basispreis ist]'*

[(A) des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

3% |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
"% |m Fall des Zinsbetrags, der als ein Festbetrag ausgedriickt ist.

" Festzinssatz, variablen Zinssatz oder strukturierten Zinssatz angeben.

2 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
'3 Nicht "Falligkeitstag" als letzten Zinszahlungstag angeben.

4 |m Fall des Zinsbetrags, der auf Basis eines Zinssatzes p.a. berechnet wird.
% |m Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.

'*® Im Fall von Wertpapieren, die keine Knock-in Wertpapiere sind.
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(B)

(©)

(©)

nach alleiniger  Wahl der  Emittentin entweder  des
Auszahlungsbetrags  [1] oder [der  Aktienanzahl] [des
Auszahlungsbetrags 2] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten

ist]"’

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags [1] — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgiltige Referenzpreis des Korbs hoéher als der

Basispreis ist oder diesem entspricht oder

[des Auszahlungsbetrags 2][der Aktienanzahl] — falls ein Knock-in-
Ereignis eingetreten ist und der Endgultige Referenzpreis des Korbs
niedriger als der Basispreis ist]148

des Auszahlungsbetrags 1 - falls ein Knock-in-Ereignis nicht

eingetreten ist oder

des Auszahlungsbetrags 1 — falls ein Knock-in-Ereignis eingetreten
ist und der Endgultige Referenzpreis des Korbs hdéher als der

Basispreis ist oder diesem entspricht oder

nach  alleiniger Wahl der Emittentin  entweder des
Auszahlungsbetrags 2 oder der Aktienanzahl — falls ein Knock-in-
Ereignis eingetreten ist und der Endglltige Referenzpreis des Korbs

niedriger als der Basispreis ist]'*

am Falligkeitstag, sofern eine Bescheinigung bei der Hauptzahlstelle

eingereicht wurde; [und]

(i) des Zinsbetrags an [jedem][dem] Zinszahlungstag[; und

(iii) gegebenenfalls des Dividendenbetrags]

zu verlangen.

150

[Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern gemal der Allgemeinen Bedingung 3

mindestens e Geschaftstage vor dem [Falligkeitstag] [Ausibungstag] mitteilen, ob sie

die Wertpapiere durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [1] [oder] [2] [oder Lieferung

der Aktienanzahl] zurlickzahlen wird.]

147

Im Fall von Knock-in Wertpapieren.

'8 |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
% |m Fall von Knock-in Wertpapieren.
%0 Falls ,Dividendenbetrag® anwendbar ist.
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(b)

(c)

(d)

(f)

Automatische Auslbung. Die Wertpapiere gelten als am Auslibungstag automatisch

ausgelibt.

Abrechnung. Die Emittentin zahlt die gemafly der Produktbedingung 2(a) zu
zahlenden Betrdge an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des
Wertpapierinhabers an den in der Produktbedingung 2(a) angegebenen Tagen[ und
im Fall eines Dividendenbetrags an dem Tag, der in der Produktbedingung 2[(k)[(h)]

angegeben ist]"".

[Die Lieferung der Aktienanzahl erfolgt auf Gefahr des Wertpapierinhabers; sie ist so
vorzunehmen und nachzuweisen, wie es flir die Aktien Ublich ist, oder auf andere Art
und Weise, die die Emittentin fur diese Lieferung nach ihrem billigen Ermessen als
zweckmalig festlegt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Eintragung des
Wertpapierinhabers oder einer anderen Person als Inhaber von gegebenenfalls in
einer Aktienanzahl enthaltenen Namensaktien in ein Aktienregister der

Aktiengesellschaft vorzunehmen oder zu veranlassen.]152

Zahlungstag. Ist der Tag, fur den in Bezug auf die Wertpapiere eine Zahlung
geschuldet ist, kein Zahlungstag, so hat der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem né&chstfolgenden Zahlungstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder

sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzdgerung besteht nicht.

Verzinsung. Auf die Wertpapiere fallen vom [letzten] Zinszahlungstag (einschlief3lich)
keine Zinsen mehr an. Dies gilt auch, falls die Zahlung des Auszahlungsbetrags [1]
oder [2][die Lieferung der Aktienanzahl oder die Zahlung eines Bruchteils der

154

Aktie]153 wegen [einer Abrechnungsstérung oder] ™ einer Marktstérung[ oder einer

Marktstdérung in Schwellenldndern] verschoben wird.

Bescheinigung. Der Bescheinigungsvordruck ist wahrend der Ublichen

Geschaftszeiten bei der angegebenen Geschaftsstelle jeder Zahlstelle erhaltlich.
In der Bescheinigung:

(i) ist zu bestéatigen, dass es sich weder bei der die Bescheinigung abgebenden
Person noch bei einer anderen Person, in deren Auftrag die Bescheinigung
abgegeben wird, um eine US-Person oder eine Person, die sich in den
Vereinigten Staaten befindet, handelt. Fir die Zwecke dieser Bedingungen
bezeichnet ,US-Person® (A) eine naturliche Person, die ein Einwohner oder
Staatsangehoriger der Vereinigten Staaten ist; (B) eine Kapital- oder

Personengesellschaft oder einen sonstigen Rechtstrager, der nach dem

151

Falls ,Dividendenbetrag” anwendbar ist.

152 |m Fall physischer Lieferung.
'5% |m Fall physischer Lieferung.
> Im Fall physischer Lieferung.
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Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Gebietskorperschaften
gegriindet oder errichtet wurde oder der seinen Hauptgeschéftssitz in den
Vereinigten Staaten hat; (C) ein Sonder- oder Treuhandvermdégen, das
unabhangig von der  Quelle seiner Einklnfte der US-
Bundeseinkommensteuer unterliegt; (D) jedes Treuhandvermdgen, soweit
ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die unmittelbare
Aufsicht Uber dessen Verwaltung auszuiiben, und soweit ein oder mehrere
US-Treuhander zur Uberwachung aller wesentlichen Entscheidungen des
Treuhandvermdégens befugt sind; (E) einen Pensionsplan fiir Mitarbeiter,
leitende  Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kapital- oder
Personengesellschaft oder eines anderen in (B) angegebenen Rechtstragers;
(F) jeden hauptsachlich fur Zwecke der passiven Beteiligung errichteten
Rechtstréger, dessen Anteile zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen
Eigentum von Personen im Sinne von (A) bis (E) gehalten werden, wenn der
betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum Zweck der Téatigung von
Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde, dessen
Betreiber, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um
US-Personen handelt, von bestimmten Anforderungen gemaR Teil 4 der
Vorschriften der US-Aufsichtsbehérde fiir den Warenterminhandel (United
States Commodity Futures Trading Commission) befreit ist; oder (G) jede
andere ,US-Person“ im Sinne der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes
von 1933 (United States Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung
oder im Sinne anderer Verordnungen, welche auf der Grundlage des US-
Warenbdérsengesetzes (United States Commodity Exchange Act) erlassen

wurden;[ und]

(i) ist der Vorlage dieser Bescheinigung in etwaigen Verwaltungs- oder

Gerichtsverfahren zuzustimmen;

(iii) ist eine Verpflichtungserkldrung zur Zahlung samtlicher Kosten abzugeben
sowie eine unwiderrufliche Vollmacht fir die Emittentin, das in der
Bescheinigung zu diesem Zweck angegebene Konto des Wertpapierinhabers
zu belasten, zu erteilen; und

(iv) sind die Lieferangaben aufzunehmen].™®

(9) Unvollstdndige Bescheinigung. Sollte die Hauptzahlstelle feststellen, dass eine
Bescheinigung unvollsténdig ist, so hat sie sich nach besten Kraften zu bemihen,

dies dem malfigeblichen Wertpapierinhaber unverziglich mitzuteilen.

%% Im Fall physischer Lieferung.
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(i)

Verspatete Einreichung der Bescheinigung. Wird die Bescheinigung nach
Geschéftsschluss am Stichtag fir die Bescheinigung (wobei der Ort des Zugangs
maRgeblich ist) bei der Hauptzahlstelle eingereicht, ist die Aktienanzahl, sobald
durchfiihrbar, nach dem Falligkeitstag in der nachstehend vorgesehenen Weise zu
liefern. Der Tag, an dem Lieferungen in Bezug auf eine Aktienanzahl erfolgen, wird
dabei als ,Lieferungstag® bezeichnet, gleich ob dieser am oder nach dem
Falligkeitstag liegt. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass kein
Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der Tatsache, dass der
Lieferungstag fur diese Wertpapiere aufgrund der Einreichung dieser Bescheinigung
nach Geschéftsschluss am Stichtag fir die Bescheinigung (wie vorstehend
beschrieben) nach dem Falligkeitstag liegt, zum Erhalt einer Zahlung (gleich ob es
sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist. Versdumt es ein
Wertpapierinhaber in Bezug auf ein Wertpapier, das durch Lieferung der Aktienanzahl
zurtckzuzahlen ist, die oben beschriebene Bescheinigung innerhalb einer Frist von
30 Kalendertagen nach dem Falligkeitstag einzureichen oder deren Einreichung zu
veranlassen, ist die Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die in der
Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am offenen Markt
oder auf andere Weise zu einem Preis zu verdufRern, den die Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessenen Marktwert der Aktien ansieht, und die Erlése daraus
(der ,Aktienerlés”) bis zur Vorlage der entsprechenden Bescheinigung und der
Zahlung der Kosten fiir Rechnung des Wertpapierinhabers zu halten. Die
Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick auf dieses Wertpapier gelten mit der
Zahlung des Aktienerldses als erfilllt. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf

Zins- oder andere Zahlungen in Bezug auf den Aktienerlés.

Verspétete Zahlung der Kosten. Erfillt der Inhalt der Bescheinigung nicht die in der
Produktbedingung 2(f)(iii) angegebenen Anforderungen oder kann das in der
Bescheinigung angegebene Konto in H6he des geschuldeten Betrags mangels
Geldmittel auf dem Konto oder aus einem anderen Grund vor dem Tag, der 30
Kalendertage nach dem Falligkeitstag liegt, nicht belastet werden, wird die Emittentin
die in der Aktienanzahl enthaltenen Aktien in Bezug auf dieses Wertpapier am 31.
Kalendertag nach dem Falligkeitstag oder, falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, dem
nachstfolgenden Geschéftstag am offenen Markt oder auf andere Weise zu einem
Preis verdufiern, den die Emittentin nach biligem Ermessen als angemessenen
Marktwert der Aktien ansieht. Falls die Differenz aus dem Aktienerlés und den Kosten
positiv ist, wird die Emittentin diese Differenz an den Wertpapierinhaber zahlen und
von ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Falls die Differenz negativ
ist, wird nichts an den Wertpapierinhaber gezahlt und die Emittentin wird von ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreit. Zur Klarstellung wird darauf

hingewiesen, dass kein Wertpapierinhaber oder eine andere Person aufgrund der
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Tatsache, dass eine Zahlung fiir diese Wertpapiere nach dem Falligkeitstag wegen
einer verspateten Zahlung etwaiger Kosten erfolgt ist, zum Erhalt einer Zahlung

(gleich ob es sich dabei um Zins- oder andere Zahlungen handelt) berechtigt ist.

Zwischenzeitraum. Bei Lieferung der Aktienanzahl ist nach dem Auslbungstag
wahrend des Zeitraums, in dem die Emittentin oder eine fur die Emittentin handelnde
Person Eigentiimerin der in der mafRgeblichen Aktienanzahl enthaltenen Aktien bleibt
(der ,Zwischenzeitraum®), weder die Emittentin noch diese andere Person (i)
verpflichtet, dem Wertpapierinhaber Schreiben, Bescheinigungen, Mitteilungen,
Rundschreiben oder sonstige Dokumente oder Zahlungen [(mit Ausnahme von
Dividendenzahlungen gemafR der Produktbedingung 2[(k)][(h)])] zu Ubermitteln oder
deren Ubermittlung zu veranlassen, die diese Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber
dieser Aktien erhalten hat; (ii) verpflichtet, jegliche mit diesen Aktien verbundenen
Rechte (einschliefllich Stimmrechte) wéhrend des Zwischenzeitraums auszutben
oder ausiben zu lassen; oder (iii) dem Wertpapierinhaber gegeniiber fir Verluste
oder Schaden haftbar, die dem Wertpapierinhaber unmittelbar oder mittelbar dadurch
entstehen, dass wahrend dieses Zwischenzeitraums die Emittentin oder diese andere

Person die Eigentimerin dieser Aktien ist.]156

[[(k)][(h)] Dividendenbetrag. Der Wertpapierinhaber hat Anspruch auf Erhalt des

3.
(a)

MARKTSTORUNG [UND ABRECHNUNGSSTORUNG]

Dividendenbetrags innerhalb von [zehn][e] Geschéftstagen nach Eingang der
Bardividende und/oder der Barausschiittung bei der Emittentin. Die zum Erhalt des
Dividendenbetrags berechtigte Person ist diejenige Person, die am Tag des Eingangs
bei der Emittentin der Wertpapierinhaber ist. Sofern der Ex-Dividendentag an der
mafgeblichen Bérse an oder vor dem Falligkeitstag liegt, die Bardividende und/oder
die Barausschuttung jedoch erst an oder nach dem Falligkeitstag bei der Emittentin
eingeht, ist die Person, die zum Erhalt des Dividendenbetrags berechtigt ist, der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag. Die Emittentin ist jedoch in keinem Fall dazu
verpflichtet, irgendwelche Malinahmen zwecks Beitreibung der Zahlung einer
Bardividende und/oder Barausschittung zu ergreifen, die von der Aktiengesellschaft

nicht fristgerecht gezahlt wurde.]"’

158

[Marktstérung] "

Falls nach Festlegung der Berechnungsstelle an dem Bewertungstag eine
Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in Schwellenldndern] eingetreten ist, gilt der

nachstfolgende Handelstag, an dem nach Festlegung der Berechnungsstelle keine

156

Im Fall physischer Lieferung.

%7 Falls ,Dividendenbetrag“ anwendbar ist.
'%8 |m Fall physischer Lieferung.
% Im Fall physischer Lieferung.
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(b)

Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in Schwellenlandern] vorliegt, als der

160 es sei denn,

Bewertungstag [einer Aktie, die von einer Marktstérung betroffen ist]
dass nach Festlegung der Berechnungsstelle an jedem Tag der MafRgeblichen Anzahl
von Handelstagen, die unmittelbar auf den Tag folgen, der urspringlich der
Bewertungstag gewesen ware (wenn keine Marktstérung [bzw. keine Marktstérung in
Schwellenlandern] eingetreten ware), eine Marktstérung [bzw. eine Marktstérung in
Schwellenlandern] vorliegt. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der MaRgeblichen
Anzahl von Handelstagen als der Bewertungstag [einer Aktie, die von einer
Marktstérung betroffen ist]'®" (ungeachtet der Marktstérung [bzw. der Marktstérung in
Schwellenlandern]); und (i) legt die Berechnungsstelle den maRgeblichen
Referenzpreis der Aktie[, die von einer Marktstorung betroffen ist,]'®* fest. [Der
Bewertungstag einer Aktie, die nicht von einer Marktstérung betroffen ist, ist der
urspringliche Bewer‘[ungs’(ag.]163 Begrundet die Marktstérung [bzw. die Marktstérung
in  Schwellenlandern]  gleichzeitig ein  Anpassungsereignis gemal  der
Produktbedingung 4 und nimmt die Berechnungsstelle eine Anpassung gemaf} der
Produktbedingung 4 vor, finden die Vorschriften tber die Marktstérung [bzw. die
Marktstérung in Schwellenldndern] ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der

Anpassung keine Anwendung auf dieses Ereignis.
,Marktstorung“ bezeichnet die folgenden Umsténde:

(i) Moratorium. In dem Land, in dem sich eine Boérse oder eine Zugehorige
Borse befindet, wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte verhangt;

oder

(i) Handelsbeschrénkung. An einem Handelstag wird der Handel in den
nachfolgend genannten Werten wéhrend der letzten Stunde vor dem
offiziellen Handelsschluss an einer Borse oder einer Zugehérigen Borse
ausgesetzt oder beschrénkt oder die Marktteilnehmer sind allgemein
(aufgrund von Kursbewegungen, durch die die von der mafRgeblichen Bérse
gesetzten Obergrenzen erreicht oder Uberschritten werden oder aus anderen
Griinden) nicht mehr oder nur noch eingeschrankt in der Lage, Geschéfte in

den folgenden Werten vorzunehmen:

(A) an einer maf3geblichen Bérse oder einer sonstigen Bérse, an der

eine Aktie notiert ist, fiir diese Aktie; oder

(B) in Options- oder Terminkontrakten oder sonstigen Derivatkontrakten

auf eine Aktie an einer Zugehdorigen Borse,

160

Im Fall einer gesonderten Beriicksichtigung einer Marktstérung fiir jede Aktie im Korb.

%" |m Fall einer gesonderten Berilcksichtigung einer Marktstérung fir jede Aktie im Korb.
'%2 |m Fall einer gesonderten Berilcksichtigung einer Marktstérung fir jede Aktie im Korb.
'%% |m Fall einer gesonderten Berilicksichtigung einer Marktstérung fiir jede Aktie im Korb.
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(iif)

wenn nach Festlegung der Berechnungsstelle eine solche Aussetzung oder

Beschrénkung wesentlich ist; oder

Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umstanden
ahnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen kénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

In jedem Fall stellt eine Beschrdnkung der Zeiten und der Anzahl der Tage des

Handels keine Marktstérung dar, wenn sie Folge einer angekiindigten Anderung der

regularen Geschéaftszeiten einer malgeblichen Bérse oder Zugehérigen Borse ist,

wohingegen eine Beschrankung des Handels, die im Laufe des Tages aufgrund von

Kursbewegungen auferlegt wird, die anderenfalls dazu gefiihrt hatten, dass die von

einer malgeblichen Bdrse bzw. Zugehérigen Bodrse gesetzten Obergrenzen

Uberschritten worden wéren, nach Festlegung durch die Berechnungsstelle eine

Marktstérung darstellen kann.

[Ggf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen einfiigen]

[Falls eine oder mehrere Aktie(n) sich auf ein Schwellenland oder mehrere Schwellenldnder

bezieht, einfiigen:

(c) ,Marktstérung in Schwellenldndern® bezeichnet die folgenden Umstande:

(i)

(ii)

(iif)

Moratorium. Im Hauptfinanzzentrum der MalRgeblichen Wa&hrung (wie
nachstehend definiert) wird ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte

verhangt; oder

Quellenstérung des Wechselkurses. Die Einholung des Wechselkurses der
Malgeblichen Wahrung (wie nachstehend definiert), sofern relevant, ist im

Interbankenmarkt zu einem relevanten Tag unmdglich; oder

Verzug staatlicher Stellen. In Bezug auf Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten
oder Garantien, die durch eine Staatliche Stelle (wie nachstehend definiert)
begeben, eingegangen bzw. abgegeben wurden, tritt ein Verzug, ein
Kindigungsgrund oder ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein
sonstiges vergleichbares Ereignis (gleich welcher Art) ein, u. a. (A) eine nicht
fristgerecht geleistete Zahlung von félligen Kapitalbetrdgen, Zinsen oder
sonstigen Betrdgen in voller Ho6he (ohne Bericksichtigung etwaiger
Nachfristen) auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien,
(B) ein verhangtes bzw. erklartes Moratorium, ein Stillhalteabkommen, ein
Verzicht oder eine Stundung, Nichtanerkennung oder Umschuldung von
falligen Kapitalbetragen, Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf solche

Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder Garantien, oder (C) die Erganzung
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

oder Anderung der Zahlungsbedingungen fiir fallige Kapitalbetrdge, Zinsen
oder sonstige Betrdge auf solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder
Garantien ohne die Zustimmung samtlicher Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit. Die Festlegung, dass ein Verzug, ein Kiindigungsgrund oder
ein sonstiger vergleichbarer Umstand bzw. ein sonstiges vergleichbares
Ereignis vorliegt bzw. eingetreten ist, ist ohne Riicksicht auf eine fehlende
bzw. angeblich fehlende Befugnis oder Fahigkeit der betreffenden
Staatlichen Stelle zu treffen, solche Wertpapiere, Geldverbindlichkeiten oder

Garantien zu begeben, einzugehen bzw. zu ibernehmen; oder

Fehlende Konvertierbarkeit/Ubertragbarkeit. Es tritt ein Ereignis ein, das es
(A) allgemein unméglich werden lasst, die Wahrungen des Wechselkurses
der Malgeblichen Wahrung (sofern relevant) auf eine Ubliche gesetzlich
zulassige Weise der Konvertierung im Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen
Waéhrung umzutauschen, oder (B) allgemein unméglich werden lasst,
Betrédge in der MaRgeblichen Wahrung von Konten in dem Land, in dem sich
das Hauptfinanzzentrum der Malfdgeblichen Wahrung befindet, auf Konten zu
Uberweisen, die auRerhalb dieses Landes gefiihrt werden, zwischen Konten
innerhalb dieses Landes oder an eine Partei zu Uberweisen, die in diesem

Land nicht ansassig ist; oder

Verstaatlichung. Eine Staatliche Stelle nimmt eine Enteignung, Einziehung,
Beschlagnahme oder Verstaatlichung vor oder ergreift eine sonstige
MaRnahme, infolge derer der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
MaRgeblichen Wahrung befindet, samtliche Vermégenswerte oder ein

wesentlicher Teil davon entzogen werden; oder

llliquiditat. Es ist nicht moglich, einen festen Kurs fir den Wechselkurs der
MaRgeblichen Wahrung (sofern relevant) fiir einen Betrag einzuholen, den
die Emittentin nach ihrer Festlegung zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus

den Wertpapieren benétigt; oder

Anderung des Rechts. In dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der
Malgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer Anderung des Rechts,
die geeignet ist, die Eigentumsverhaltnisse und/oder die Ubertragbarkeit von

Betragen in der MaRRgeblichen Wahrung zu beeinflussen; oder

Auferlegung von Steuern/Abgaben. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der MaRRgeblichen Wahrung befindet, kommt es zu einer
Auferlegung von Steuern und/oder Abgaben mit Strafcharakter in Bezug auf

(A) Geschafte (einschlieBlich derivativer Geschéfte) bezogen auf die
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MaRgebliche Wahrung oder Geschéfte, die auf die Malkgebliche Wahrung
lauten und sich auf eine Aktie beziehen (die ,MaRgeblichen Geschifte®)
oder (B) Konten, auf denen die Maligeblichen Geschéfte verbucht werden
oder auf denen eine Verbuchung erlaubt ist; oder (C) Zinseinkiinfte aus
MaRgeblichen Geschéften; oder (D) Kapitalgewinne aus Malgeblichen

Geschéften; oder

(ix) Nichtverfuigbarkeit der Abrechnungswahrung. In dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum der Malgeblichen Wahrung befindet, ist die

Abrechnungswahrung nicht verfligbar; oder

(x) Sonstige Ereignisse. Sonstige den vorstehend beschriebenen Umsténden
dhnliche Ereignisse, die es fur die Emittentin unzumutbar bzw. unmdglich
machen kénnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere zu

erfullen.

.MaBgebliche Wahrung“ bezeichnet die Abrechnungswahrung, die gesetzliche
Wahrung, in der eine Aktie jeweils notiert ist bzw. die gesetzliche Wahrung des
Landes, in dem eine Borse gelegen ist, wobei die Maligebliche Wahrung keine
gesetzliche Wahrung umfasst, bei der es sich um eine Standardwadhrung (wie

nachstehend definiert) handelt.

.Staatliche Stelle“ bezeichnet jede de facto oder de jure staatliche Regierung (oder
Behorde oder Organ hiervon, Gericht, Tribunal, verwaltungsbehérdliche oder sonstige
staatliche Stelle) oder eine sonstige (privatrechtliche oder 6&ffentlich-rechtliche)
Person, die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmérkte in dem Land betraut ist
(einschliel3lich der Zentralbank), in dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der

Wahrungen des Wechselkurses der Malgeblichen Wahrung befindet, sofern relevant.

.Standardwahrung“ bezeichnet die gesetzlichen Wahrungen von [Australien,
Belgien, Dénemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Grol3britannien, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada, Luxemburg, Malta,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz,

Singapur, Slowenien, Spanien, Taiwan, Vereinigte Staaten von Amerika, Zypern][e].

-Wechselkurs der MaRgeblichen Wiahrung* bezeichnet jeden Wechselkurs

zwischen der MaR3geblichen Wahrung und der Abrechnungswéhrung.]
[Gdf. ergdnzende oder alternative Marktstérungen flir Schwellenldnder einfiigen]

[[(©)(d)] [Abrechnungsstérung. Sind die Wertpapiere durch Lieferung der Aktienanzahl
abzurechnen und ist vor der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein
Wertpapier nach Festlegung der Berechnungsstelle eine Abrechnungsstérung

eingetreten, so wird der Félligkeitstag auf den ersten nachfolgenden Geschéftstag
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verschoben, an dem eine Abrechnungsstérung nicht vorliegt, oder, falls durch die
Emittentin festgelegt, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen im Hinblick auf das
maRgebliche Wertpapier statt durch Lieferung der Aktienanzahl an dem Falligkeitstag
durch Zahlung des Barabrechnungspreises bei Stdérung bis spéatestens an dem
[dritten][e] Geschéaftstag nach dem Tag, an dem diese Festlegung den
Wertpapierinhabern gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wurde, erfillen.
Weder die Wertpapierinhaber noch sonstige Personen haben im Fall einer
Verzégerung bei der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein Wertpapier
aufgrund des Eintritts einer Abrechnungsstérung ein Recht auf Zahlungen
(insbesondere Zinszahlungen) im Hinblick auf dieses Wertpapier; die Emittentin

Ubernimmt diesbezuglich keinerlei Haftung.

+Abrechnungsstérung“ bezeichnet nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis
aulerhalb ihres Einflussbereichs, aufgrund dessen sie die Lieferung der Aktienanzahl
nicht gemafl der Marktpraxis vornehmen kann, die sie zum malgeblichen Zeitpunkt

fur die Lieferung der Aktienanzahl festgelegt hat.

,Barabrechnungspreis bei Stérung“ bezeichnet den Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert jedes Wertpapiers an einem von der Emittentin
festgelegten Tag festlegt, abzliglich der Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang
mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden,
entstanden sind (u. a. einschliellich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der
anderweitigen Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die
die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher

Absicherungsgeschafte halt). ]'*

[Abrechnungsstérung. Sind die Wertpapiere durch Lieferung der Aktienanzahl
abzurechnen und ist vor der Lieferung der Aktienanzahl im Hinblick auf ein
Wertpapier nach Festlegung der Berechnungsstelle eine Abrechnungsstérung
eingetreten, die eine oder alle Aktien betrifft, so wird der Falligkeitstag fur die
betroffene(n) Aktie(n) auf den ersten nachfolgenden Geschaftstag verschoben, an
dem eine Abrechnungsstérung nicht vorliegt, oder, falls durch die Emittentin
festgelegt, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen im Hinblick auf die betroffene(n)
Aktie(n) statt durch Lieferung dieser Aktie(n) an dem Falligkeitstag durch Zahlung des
Barabrechnungspreises bei Stérung bis spatestens an dem [dritten][e] Geschaftstag
nach dem Tag, an dem diese Festlegung den Wertpapierinhabern gemaf der
Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt wurde, erfiillen. Weder die Wertpapierinhaber

noch sonstige Personen haben im Fall einer Verzégerung bei der Lieferung einer
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Im Fall einer Marktstérung, die auf den gesamten Korb angewendet wird, auch wenn lediglich
eineAktie betroffen ist.
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[(d)](e)] Samtliche Festlegungen der Berechnungsstelle [und der Emittentin]

4.
(a)

(b)

Aktie im Hinblick auf ein Wertpapier aufgrund des Eintritts einer Abrechnungsstérung
ein Recht auf Zahlungen (insbesondere Zinszahlungen) im Hinblick auf dieses

Wertpapier; die Emittentin ibernimmt diesbeziglich keinerlei Haftung.

~-Abrechnungsstérung“ bezeichnet nach Festlegung der Emittentin ein Ereignis
aulerhalb ihres Einflussbereichs, aufgrund dessen sie die Lieferung einer Aktie nicht
gemal der Marktpraxis vornehmen kann, die sie zum malfgeblichen Zeitpunkt fir die

Lieferung dieser Aktie festgelegt hat.

.Barabrechnungspreis bei Stérung” bezeichnet den Betrag, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert der von einer Abrechnungsstérung betroffenen Aktie(n) an
einem von der Emittentin festgelegten Tag festlegt, abzliglich der Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Ruckabwicklung der Geschéfte, die zur
vollstdndigen oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
im Hinblick auf die betroffene(n) Aktie(n) abgeschlossen wurden, entstanden sind (u.
a. einschlielllich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen
Verwertung dieser Aktie(n) oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die
Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher
165]166

Absicherungsgeschéfte halt).]

167 gemal dieser

Produktbedingung 3 werden nach billigem Ermessen getroffen und den

Wertpapierinhabern gemaf der Allgemeinen Bedingung 3 mitgeteilt.

ANPASSUNGEN

Nachdem eine Aktiengesellschaft die Bedingungen eines Potenziellen
Anpassungsereignisses bekannt gegeben hat, legt die Berechnungsstelle fest, ob ein
solches Potenzielles Anpassungsereignis eine Verwasserung oder Konzentration des
inneren Werts einer Aktie zur Folge haben wird. Ist dies der Fall (in diesem Fall ein

JAnpassungsereignis“), so wird die Berechnungsstelle:

(i) gegebenenfalls Anpassungen der Bedingungen vornehmen, die nach ihrer
Festlegung zweckmaBig sind, um einer solchen Verwdsserung oder

Konzentration Rechnung zu tragen; und
(i) den Tag des Inkrafttretens der Anpassungen festlegen.
.Potenzielles Anpassungsereignis“ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsénderung einer Aktie (sofern

es sich nicht um ein Fusionsereignis handelt) oder eine freie Ausschittung

165

Im Fall einer gesonderten Beriicksichtigung einer Marktstérung fiir jede Aktie im Korb.

"% |m Fall physischer Lieferung.
%" Im Fall physischer Lieferung.
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(c)

oder Dividende in Form der betreffenden Aktie an die bestehenden Aktionare
durch die Ausgabe von Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer

Kapitalisierung, Rekapitalisierung oder einer ahnlichen Emission;

(i) eine Ausschittung oder Dividende an die bestehenden Inhaber einer Aktie in
Form: (A) dieser Aktie; oder (B) von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen
aus der Liquidation einer Aktiengesellschaft gewdhren und die solchen
Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien entsprechen oder anteilig dazu
geleistet werden, oder (C) von sonstigen Wertpapieren, Rechten oder
Optionsscheinen bzw. sonstigen Vermdgenswerten, und zwar jeweils gegen
die Leistung einer Zahlung (in bar oder in sonstiger Weise) in einer Héhe, die
unter dem von der Berechnungsstelle festgelegten geltenden Marktpreis

liegt;
(iii) eine aullerordentliche Dividende;

(iv) eine Ausschittung von Bardividenden auf eine Aktie entsprechend

mindestens 8 % p. a. des jeweiligen Marktwerts dieser Aktie;

(v) eine Kundigung durch eine Aktiengesellschaft in Bezug auf eine Aktie, die

nicht voll eingezahlt ist;

(vi) ein Ruckkauf einer Aktie durch eine Aktiengesellschaft, gleich ob dieser aus
Gewinnen oder Kapital erfolgt und ob die Gegenleistung fur den Rickkauf

aus Barmitteln, Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht; oder

(vii) ein vergleichbares sonstiges Ereignis, das eine Verwasserung oder

Konzentration des inneren Werts einer Aktie zur Folge hat.
[Ggf. ergdnzende oder alternative potenzielle Anpassungsereignisse einfligen]

Einstellung der Bérsennotierung, Fusionsereignis, Verstaatlichung und Insolvenz.
Wird die Borsennotierung einer Aktiengesellschaft eingestellt oder tritt ein
Fusionsereignis, eine Verstaatlichung oder Insolvenz in Bezug auf eine
Aktiengesellschaft ein (jeweils ebenfalls ein ,Anpassungsereignis“), so kann die
Emittentin festlegen, die in den nachfolgenden Abséatzen (i) oder (ii) beschriebenen

MaRnahmen zu ergreifen:

(i) die Berechnungsstelle auffordern, festzulegen, welche Anpassungen der
Bedingungen gegebenenfalls vorgenommen werden, um der Einstellung der
Bdrsennotierung, dem Fusionsereignis, der Verstaatlichung bzw. der
Insolvenz Rechnung zu tragen (u.a. (A) Ersetzung der Aktie, die durch die
Einstellung der Borsennotierung, das Fusionsereignis, die Verstaatlichung

bzw. Insolvenz betroffen ist (die ,Betroffene Aktie“) durch eine andere Aktie

188



oder durch einen Geldbetrag, der dem angemessenen Markiwert der
Betroffenen Aktie entspricht, (B) Herausnahme der Betroffenen Aktie aus
dem Korb und anteilige Verteilung des angemessenen Marktwerts der
Betroffenen Aktie auf die verbleibenden Aktien in dem Korb, (C) jede andere
Anpassung), und den Tag des Inkrafttretens einer solchen Anpassung

festzulegen; oder

(ii) die Wertpapiere durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 kiindigen. Werden die Wertpapiere gekiindigt, so
wird die Emittentin jedem Wertpapierinhaber fir jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als angemessenen
Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kiindigung festlegt
(unter Bericksichtigung der Einstellung der Boérsennotierung, des
Fusionsereignisses, der Verstaatlichung bzw. der Insolvenz), abzlglich der
Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Rickabwicklung der
Geschafte, die =zur vollstindigen oder teilweisen Absicherung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieBlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der
anderweitigen Verwertung einer Aktie oder sonstigen Instrumenten jeglicher
Art, die die Emittentin und/oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als
Bestandteil solcher Absicherungsgeschéfte hélt) (der ,Kiindigungsbetrag®).[
In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art
beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu
zahlende Betrage dirfen nicht niedriger sein als der von der
Berechnungsstelle  festgelegte  aktuelle  Wert der  zugesicherten
Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern den
Kindigungsbetrag gemal der Allgemeinen Bedingung 3 mit und die
Emittentin zahlt den Kuindigungsbetrag fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.

.Einstellung der Borsennotierung® bedeutet, dass die Notierung einer Aktie an der
mafgeblichen Bérse aus irgendeinem Grund eingestellt oder ausgesetzt wird (und
dass eine solche Einstellung oder Aussetzung andauert und diese Aktie nicht spéater
an einer anderen Bérse oder einem anderen Kursnotierungssystem notiert wird, die

bzw. das fir die Emittentin annehmbar ist).

,Fusionsereignis“ bezeichnet (i) eine Gattungsdnderung oder Anderung der Aktien
einer Aktiengesellschaft, die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller im Umlauf befindlicher Aktien dieser

Aktiengesellschaft fihrt; (ii) einen Zusammenschluss, eine Verschmelzung oder eine
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(d)

Fusion einer Aktiengesellschaft mit einem anderen Rechtstrdger bzw. auf einen
anderen Rechtstrager (mit Ausnahme von Zusammenschlissen, Verschmelzungen
oder Fusionen, bei denen diese Aktiengesellschaft fortbesteht und die keine solche
Gattungsanderung oder Anderung bei sémtlichen im Umlauf befindlichen Aktien
dieser Aktiengesellschaft zur Folge haben); oder (iii) ein sonstiges
Ubernahmeangebot fiir die Aktien einer Aktiengesellschaft, das eine Ubertragung
oder eine unwiderrufliche Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien dieser
Aktiengesellschaft zur Folge hat (mit Ausnahme der Aktien, die von dem Bieter
gehalten oder kontrolliert werden); das Vorstehende gilt jeweils fir den Fall, dass der

Fusionstag spatestens auf den Bewertungstag féllt.

.Fusionstag“ bezeichnet den Tag, an dem sich samtliche Inhaber der Aktien einer
Aktiengesellschaft (mit Ausnahme der Aktien, die im Rahmen eines
Ubernahmeangebots von dem Bieter gehalten oder kontrolliert werden) zur
Ubertragung ihrer Aktien verpflichtet haben oder unwiderruflich hierzu verpflichtet

worden sind.

.Insolvenz* bedeutet, dass aufgrund der freiwilligen oder zwangsweisen Abwicklung
oder Insolvenz oder des freiwilligen oder zwangsweisen Konkurses oder eines
vergleichbaren Verfahrens in Bezug auf eine Aktiengesellschaft (i) sdmtliche Aktien
auf einen Insolvenzverwalter, Treuhander, Abwickler oder einen sonstigen
vergleichbaren Amtstréger Ubertragen werden missen oder (ii) den Inhabern der

Aktien dieser Aktiengesellschaft deren Ubertragung gesetzlich verboten wird.

Lverstaatlichung“ bedeutet, dass samtliche Aktien einer Aktiengesellschaft bzw. das
gesamte oder ein wesentlicher Teil des Vermoégens einer Aktiengesellschaft
verstaatlicht oder enteignet wird oder anderweitig an staatliche Stellen, Behérden

oder Einrichtungen Ubertragen werden miissen/muss.

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle und der Emittentin
gemal dieser Produktbedingung 4 werden nach billigem Ermessen getroffen und den
Wertpapierinhabern gemafR der Aligemeinen Bedingung 3 mitgeteilt. Bei Ausiibung
dieser Ermessensentscheidungen sind die Berechnungsstelle und die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anderungen zu beriicksichtigen, die eine
Zugehorige Borse bei an dieser Zugehdrigen Bodrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten bzw. sonstigen Derivatkontrakten auf die Aktien vorgenommen hat.
Des Weiteren werden bei einem Potenziellen Anpassungsereignis, einer Einstellung
der Borsennotierung, dem Eintritt eines Fusionsereignisses, einer Verstaatlichung
oder einer Insolvenz die Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 in
Kenntnis gesetzt, sofern das jeweilige Ereignis eine Anpassung oder Kiindigung

gemal dieser Produktbedingung 4 ausgelést hat.
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5.

VORZEITIGE KUNDIGUNG

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen, wenn sie nach ihrem billigen
Ermessen festgelegt hat, dass die Erfillung der Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fir
die Emittentin aufgrund der nach Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehérde, einem Gesetzgeber oder einem Gericht erlassenen
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse
oder Richtlinien (das ,Anwendbare Recht) vollstdndig oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedoch jedem Wertpapierinhaber, sofern und soweit
nach Anwendbarem Recht zuldssig, fur jedes von einem solchen Wertpapierinhaber
gehaltene Wertpapier einen Betrag, den die Emittentin nach ihrem billigen Ermessen als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen Kindigung (ohne
Berucksichtigung der Rechtswidrigkeit) festlegt, abziiglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Riickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren abgeschlossen wurden, entstanden
sind (u. a. einschlieRlich von Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen
Verwertung von Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher Absicherungsgeschéfte halt)
(der ,Vorzeitige Kiindigungsbetrag®).[ In Féllen, in denen die Wertpapiere Bestimmungen
gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige
zugesicherte Zahlungen vorsehen, Folgendes einfiigen: Entsprechend zu zahlende Betrage
durfen nicht niedriger sein als der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen
festgelegte aktuelle Wert der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e].] Die Emittentin teilt
den Wertpapierinhabern den Vorzeitigen Kindigungsbetrag gemafR der Allgemeinen
Bedingung 3 mit und die Emittentin zahlt den Vorzeitigen Kindigungsbetrag fiir jedes

Wertpapier an die Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers.
ABSICHERUNGSSTORUNG

(a) Absicherungsstérung. Eine ,Absicherungsstérung” liegt vor, falls eines der

folgenden Ereignisse oder ein vergleichbares Ereignis eintritt:

(i) ein wesentlicher Liquiditdtsmangel im Markt in Bezug auf (A) eine Aktie bzw.
(B) Instrumente, die sich auf eine Aktie beziehen und mit denen die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise

absichert; oder

(ii) eine Anderung des Anwendbaren Rechts (u. a. einschlieBlich des
Steuerrechts) oder in der Auslegung des Anwendbaren Rechts durch ein
Gericht, eine Aufsichtsbehdrde oder eine sonstige Behérde, das bzw. die
nach dem Anwendbaren Recht zustdndig ist (einschlieRlich

steuerbehdrdlicher MafRnahmen), wobei diese Anderung sich auf die
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(b)

(iif)

(iv)

Wertpapiere oder auf ein Geschéft zur vollstdndigen oder teilweisen
Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren (ein

.MaBRgebliches Absicherungsgeschaft‘) auswirkt; oder

eine wesentliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Partei, mit der
die Emittentin ein MaRgebliches Absicherungsgeschéaft abgeschlossen hat;

oder

das allgemeine Fehlen von: (A) Marktteilnehmern, die bereit sind, ein
MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu tatigen; oder (B) Marktteilnehmern,
die ein MaRgebliches Absicherungsgeschéft zu wirtschaftlich angemessenen
Bedingungen tatigen.

Folgen. Die Emittentin ist im Fall einer Absicherungsstérung nach ihrer Festlegung

berechtigt:

(i)

(i)
(iii)

die Wertpapiere zu kindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedem
Wertpapierinhaber fiir jedes von ihm gehaltene Wertpapier, sofern und
soweit nach Anwendbarem Recht zuldssig, einen Betrag, den die Emittentin
als angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor einer solchen
Kindigung festlegt, abzlglich der Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Rickabwicklung der Geschéfte, die zur vollstandigen
oder teilweisen Absicherung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren
abgeschlossen wurden, entstanden sind (u. a. einschliellich von
Aktienoptionen oder des Verkaufs oder der anderweitigen Verwertung von
Aktien oder sonstigen Instrumenten jeglicher Art, die die Emittentin und/oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen als Bestandteil solcher
Absicherungsgeschéfte halt) (der -Kindigungsbetrag bei
Absicherungsstérung®); In Féllen, in denen die Wertpapiere
Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine zugesicherte
Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen vorsehen,
Folgendes einfiigen: entsprechend zu zahlende Betrage dirfen jedoch nicht
niedriger sein als der von der Berechnungsstelle festgelegte aktuelle Wert
der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e]]. Die Emittentin zahlt den
Kindigungsbetrag bei Absicherungsstérung fir jedes Wertpapier an die

Clearingstelle zur Gutschrift auf das Konto des Wertpapierinhabers;
die malRgebliche Aktie durch eine andere Aktie zu ersetzen;

sonstige Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, um den inneren Wert
der Wertpapiere nach der Vornahme der durch die maRgebliche
Absicherungsstérung bedingten Anpassungen zu erhalten. [In Féllen, in

denen die Wertpapiere Bestimmungen gleich welcher Art beinhalten, die eine
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(c)

7.

zugesicherte Mindestverzinsung oder sonstige zugesicherte Zahlungen
vorsehen, Folgendes einfligen: Solche Anpassungen beeintréchtigen in
keiner Weise die Verpflichtungen der Emittentin, Zahlungen mindestens in
Hohe der zugesicherten Mindestverzinsung[ und e] an die Wertpapierinhaber

zu leisten.]

Samtliche Festlegungen und Anpassungen[ der Berechnungsstelle und] der
Emittentin gemaR dieser Produktbedingung 6 werden nach billigem Ermessen
getroffen und den Wertpapierinhabern gemafR der Allgemeinen Bedingung 3

mitgeteilt.

SPRACHE

Die deutsche Fassung der Bedingungen ist verbindlich. Etwaige Ubersetzungen dienen

lediglich zu Informationszwecken.

8.
(a)

ANPASSUNGEN IM HINBLICK AUF DIE EUROPAISCHE WAHRUNGSUNION

Wahrungsumstellung. Die Emittentin  kann sich ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaR der
Allgemeinen Bedingung 3 fur eine oder alle der nachstehend aufgefihrten
Moglichkeiten mit Wirkung zum in der betreffenden Mitteilung genannten

Anpassungstag entscheiden:

(i) handelt es sich bei der Abrechnungswdhrung um die Nationale
Wahrungseinheit eines Landes, das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags teilnimmt, so
gilt die betreffende Abrechnungswéhrung als Euro-Betrag, der zum
Festgestellten Umrechnungskurs von der urspringlichen
Abrechnungswahrung in Euro umgerechnet wurde, vorbehaltlich der
Rundungsregelungen, die gegebenenfalls von der Emittentin festgelegt und
in der Mitteilung angegeben werden. Nach dem Anpassungstag werden
samtliche Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich in Euro geleistet, als seien samtliche in den Wertpapieren
enthaltenen Bezugnahmen auf die Abrechnungswéahrung Bezugnahmen auf

den Euro;

(i) ist in den Bedingungen ein Wechselkurs angegeben, oder sind Betrage in
den Bedingungen in einer Nationalen Wahrungseinheit (die ,Urspriingliche
Widhrung®) eines Landes ausgewiesen, das an der dritten Stufe der
Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Maligabe des Vertrags
teilnimmt, so gelten der betreffende Wechselkurs und/oder sonstige in den

Bedingungen  enthaltene Betrdge als zu dem  Festgestellten
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(b)

(c)

(d)

Umrechnungskurs in Euro ausgedriickt bzw. (bei Wechselkursen) als zu dem

Festgestellten Umrechnungskurs in Euro umgerechnet; und

(iii) es sind alle sonstigen gegebenenfalls von der Emittentin festgelegten
Anderungen der Bedingungen vorzunehmen, um diese an die jeweils fur auf

Euro lautende Instrumente geltenden Regelungen anzupassen.

Anpassung der Bedingungen. Die Emittentin ist berechtigt, durch Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaR der Allgemeinen Bedingung 3 ohne deren Zustimmung
diejenigen Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen, die von der Emittentin nach
ihrem billigen Ermessen als zweckmalig erachtet werden, um den Folgen der dritten
Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Mallgabe des

Vertrags fir die Bedingungen Rechnung zu tragen.

Euro-Umrechnungskosten. Ungeachtet der Produktbedingung 8(a) und/oder der
Produktbedingung 8(b) haften weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
eine Zahlstelle gegenliber einem Wertpapierinhaber oder einer sonstigen Person fir
etwaige Gebiihren, Kosten, Verluste oder Auslagen aus oder im Zusammenhang mit
Uberweisungen von Euro-Betrdgen oder diesbeziiglich vorgenommenen

Wahrungsumrechnungen oder Rundungen.

Begriffsbestimmungen hinsichtlich  der  Européischen  Wirtschafts-  und
Wahrungsunion. In dieser Produktbedingung 8 haben die folgenden Begriffe jeweils

die folgende Bedeutung:

~+Anpassungstag‘ bezeichnet den von der Emittentin in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber gemaf dieser Bedingung vorgesehenen Tag, der friihestens auf
den Tag fallt, an dem das Land der Urspringlichen Wahrung bzw. der
Abrechnungswahrung erstmals an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts-

und Wahrungsunion nach MalRgabe des Vertrags teilnimmt;

.Festgestellter Umrechnungskurs” bezeichnet den Kurs fiir die Umrechnung der
Urspriinglichen Wahrung bzw. der Abrechnungswahrung in Euro (einschlief3lich der
Einhaltung der Rundungsregelungen nach MaRgabe der anwendbaren Vorschriften
des Europarechts), der gemal Artikel 123 des Vertrags von dem Rat der

Européischen Union festgestellt wird;

,Nationale Wéahrungseinheit* bezeichnet die Einheit der W&hrung eines Landes, wie
an dem Tag vor der erstmaligen Teilnahme des Landes an der dritten Stufe der
Européischen Wirtschafts- und W&ahrungsunion nach Maflligabe des Vertrags

bestimmt; und

.vertrag“ bezeichnet den Vertrag zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft in

seiner jeweils geltenden Fassung.]
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[8][9]. ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

(a) Anwendbares Recht. Die Bedingungen unterliegen dem Recht [der Bundesrepublik

Deutschland][e] und werden nach diesem ausgelegt.
(b) Erfullungsort. Erflllungsort ist [Frankfurt am Main, Deutschland][e].

(c) Gerichtsstand. Soweit rechtlich zulassig, ist das [Landgericht Frankfurt am Main][e]
fur sa@mtliche Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren
zustéandig.

[9][10]. SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung der Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen davon unberlhrt. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen

Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich zuldssig Rechnung tragt.
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