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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese Zusammenfassung stellt lediglich eine Einfiigrzu diesem Prospekt (détrspekt’) dar und fasst

in knapper Form die wesentlichen Merkmale und Risikusammen, die auf die BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (denittentin™), die Zertifikate (die Zertifikate ) und die
jeweils mit ihnen verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung enthalt daher nicht alle fir Alrleger wichtigen Informationen. Anleger sollten
deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Z&diB nur nach sorgfaltiger Prifung dgesamten
Prospekts treffen. Es wird empfohlen, zum vollen Verstéandrdsr Zertifikate insbesondere die
Zertifikatsbedingungen sowie die steuerlichen undesen bei der Entscheidung Uber eine Anlage in die
Zertifikate wichtigen Gesichtspunkte sorgféltigleasen und sichhgegebenenfallgon einem Rechts-, Steuer-,
Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbezliglichtée zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fdliss vor einem Gericht auRerhalb der Bundesrdpubli
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Rkdspnthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Klager auftretender Anleger in Aneiteng der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischets&Naftsraums oder anderer Staaten die Kostenidir d
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn znthadpen konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin nalsschlieRlich auf Grund dieser Zusammenfassung
haftbar gemacht werden kann, es sei denn, diesan#uenfassung ist irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich, wenn sie zusammen mit den andéeden des Prospekts gelesen wird.

1. Angaben uber die Wertpapiere

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissiamd Handelsgesellschaft mbH am Emissionstermin
begeben. Sie werden nicht verzinst. Bei Falligkeitrd der Inhaber eines Zertifikats einen

Abrechnungsbetrag (wie unten definiert), dessen eHdlmch MaRgabe der Bestimmungen der
Zertifikatsbedingungen von der wirtschaftlichen \Eoklung des Referenzindex (wie unten definiert)

abhangt, erhalten.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin

[e]

Abrechnungsbetrag

Am Falligkeitstag wird ein Abrechnungsbetrag gegzater sich nach den Zertifikatsbedingungen errethn
wobei sich der Abrechnungsbetrag in Abhangigkeit der Entwicklung des Referenzindex bestimmt und
auch unter den Nennwert eines Zertifikats sinkemka

Abhéangig davon, ob der Referenzindex wahrend désr&ezzeitraums die Barriere unterschreitet, wigd d
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit wie folgtigelt:

1. Wurde zum einen die Barriere wahrend des Referégraumes nicht unterschritten und ist zum
anderen der Bewertungskurs des Referenzindex amemB@wgstag nicht hoéher alpe] des
Startkurses, entspricht der Abrechnungsbetrag demmiNert eines Zertifikates von EU®] (i. W.
[e]) zuziglich des Bonus in Hohe vps] (i. W. [e]).

2. Wurde zum einen die Barriere wahrend des Refer@raumes nicht unterschritten und ist zum
anderen der Bewertungskurs des Referenzindex anermBawgstag hoher al§e] des Startkurses,
entspricht der Abrechnungsbetrag dem Nennwertseifertifikates von EURe] (i. W. [e])
multipliziert mit der in Prozent ausgedrickten VWattvicklung des Referenzindex, die sich aus der
Division des Bewertungskurses durch den StartkessReferenzindex ergibt.

3. Wurde die Barriere wahrend des Referenzzeitraumenterschritten, entspricht der
Abrechnungsbetrag in EUR dem Nennwert eines Zeatifis multipliziert mit der in Prozent
ausgedriickten Wertentwicklung des Referenzindex.



(Je weiter der Bewertungskurs im Verhaltnis zumtkates fallt, desto geringer ist der Faktor, mit
dem der Nennwert multipliziert wird. Durch einec@ Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates theoretisch bis auf Null (0) sinkedas Zertifikat
wirft folglich unter Umstanden keinen laufenden rodenstigen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko dedotalverlustesdes eingesetzten Betraggs

Ausgabepreis
[Der Ausgabepreis betrage]]. [ Der Ausgabepreis wird af®] wie folgt ermittelt:[e]. [Wenn der Tag

der Ermittlung des Ausgabepreises kein Borsengéistdg ist, dann wird dieser Tag auf den
nachstfolgenden Bérsengeschéftstag verschoberiiidden Referenzindex ein Borsengeschéaftstagrist. |
Falle einer Marktstérung findet § 7 der Zertifikeéglingungen entsprechende Anwendung. Sollte arrdies
Tag der[e] des Referenzindex nicht festgestellt worden saih keine Marktstérung im Sinne des § 7 der
Zertifikatsbedingungen vorliegen, dann wird der galsepreis ermittelt, sobald dex] des Referenzindex
am nachfolgenden Bérsengeschéftstag festgestdllt is

Barriere
[Die Barrierg[betragt o] des Startkursé$wird am[e] festgelegt und betréfe] des Startkurseld o]

Beobachtungskurs

[e]

Bewertungskurs

[e]

Bewertungstag

[e]

Falligkeitstag
[e]

Referenzindex

[e]

Referenzzeitraum

Ist der Zeitraum vonje] bis zum[e]. Das heif3t, von dem Zeitpunkt an, an dem [ainder von|e]
festgestelltd o] des Referenzindex vorliegt, bis zur Feststelluag Bewertungskurses am Bewertungstag
(jeweils einschlieB3lich). Fir den Beginn des Refereitraumes gilt 8§ 7 der Zertifikatsbedingungen
entsprechend. Sollte zum Beginn des Referenzzeigawnach dieser Regelung ¢lef des Referenzindex
nicht festgestellt worden sein und keine Marktstgrum Sinne des 8 7 der Zertifikatsbedingungen
vorliegen, dann beginnt der Referenzzeitraum, sblukdr [e] des Referenzindex am nachfolgenden
Bdrsengeschéftstag festgestellt ist.

Startkurs

[e]

Startkurs-Festlegungstag

[e]

Emissionsvolumen
Es werderie] Wertpapiere im Gesamtnennwert von E[ed angeboten. Die Emittentin behalt sich eine
Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wahreled Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfristuziglich verdffentlichi



Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zattifgollen in den Handel ipe] einbezogen werden.
Die Einbeziehung in def] ist fiir den[e] geplant.

[Zudem ist geplant, die Zertifikate in dpe] einzufihren.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit

[e]

Nennwert eines Zertifikats

[e]

Verbriefung

Die Zertifikate werden durch ein Inhaber-Sammeltifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banki@,
Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werden kegféektiven Zertifikate ausgegeben. Den Inhabenn de
Zertifikate stehen Miteigentumsanteile an einemab#r-Sammel-Zertifikat zu, die gemal den Regeln und
Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragenden konnen.



2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Mit dem Erwerb der Zertifikate hat der Zertifikatiaber einen Anspruch auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages, der sich nach den Zertifiedislgungen errechnet, wobei sich der
Abrechnungsbetrag in Abhangigkeit von der Entwioules Referenzindex berechnet und auch unter den
Nennwert eines Zertifikats sinken kann. Abhangigvoia ob der Referenzindex wahrend des
Referenzzeitraums die Barriere unterschreitet, wed Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit ediitte
Wurde die Barriere wahrend des Referenzzeitraumésrachritten, entspricht der Abrechnungsbetrag in
EUR dem Nennwert eines Zertifikates multiplizienit ater in Prozent ausgedriickten Wertentwicklung des
Referenzindex.

Hierbei ist zu beachten, dagsweiter der Bewertungskurs im Verhaltnis zumt8tas fallt, desto geringer
der Faktor ist mit dem der Nennwert multiplizierirdv Durch eine solche Multiplikation kann der
Abrechnungsbetrag substantiell unter den NennwestZkrtifikates und theoretisch bis auf Null (Gkein.
Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinaufenden oder sonstigen Ertrag ab, sondern kaiah
das Risiko deFotalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumentiie wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzindex ahnlich, einer solchen jedoch insids@ deshalb nicht vollstandig vergleichbar simei)

(i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrages nindt auf Lieferung der dem Referenzindex zugrunde-
liegenden Index-Wertpapiere gerichtet sind, (i® Haufzeit begrenzt ist, (iii) der Abrechnungsbegtnicht
direkt den Kurswerten der Indexwert-Papiere, samd@entwederX) dem Nennwert eines Zertifikates von
[e] (i. W. [e]) zuziglich des Bonus in Hohe vp#] (i. W. [e]) oder §) dem Nennwert eines Zertifikates
multipliziert mit dem in Prozent ausgedrickten Qemten aus Bewertungskurs und Startkurs (d.h. der
Wertentwicklung wie oben und in den Zertifikatsbeglingen definiert) entspricht, (iv) die
Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Bezagbkte, Steuergutschriften oder ahnliches, diedif
dem Referenzindex zugrunde liegenden Index-Wenrgpagintfallen, erhalten und (v) die Zertifikatsinba
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Obwohl von [dem [den] Lizenzgebdn] gegenwartig die beschriebenen Methoden zur Berechrdes
jeweiligen Referenzindex angewendet werden, kaimek@&ewahrleistung daftr ilbernommen werden, dass vo
[dend [der] Lizenzgeber[n] die Berechnungsmethoden nicht iereifieise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umsténden die Zahlung an die InhaberAgstifikaten beeinflussen kann.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die Baiaf oder Verkauf von Zertifikaten anfallen, komne
zu erheblichen Kostenbelastungen fiihren.Da digfikate nur zeitlich befristete Rechte verbrief&iinnen
moglicherweise Geschafte, mit denen Verlustrisikes den Zertifikaten ausgeschlossen oder eingeddthra
werden sollen (Absicherungsgeschéfte), nicht odezn einem verlustbringendem Preis getatigt werden

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhméic Marktbedingungen regelméRig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Zertifikate einer Emissioreiilzin mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15
AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch kéénelRechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Das Verlustrisiko erhdht sich, falls der Erwerb dartifikate mit Kredit finanziert wird. Es kann atit
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus Geemreines Geschafts mit Zertifikaten verzinst und
zurlickgezahlt werden kann.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Amgeeng, wenn aulRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein offentliches Angebot staiiindoll undkeine weitere Zahlstelle au3erhalb der

Bundesrepublik Deutschland bestght

[Zahlstelle

Zahlstelle ist gemall §& 8 der Zertifikatsbedingungdie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimdétere Zahlstelle ife] .]



3. Angaben uUber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbff (die ‘Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBMNIP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen .a8egtember 1992, am 21. September 1995 und am
21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP ReriBmissions- und Handelsgesellschaft mbH weiterhi
beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. BIR5628 in das Handelsregister eingetragen. Der
kommerzielle Name entspricht der Firma (juristiscName). Sitz der Gesellschaft ist in 60322 Frartkfu
am Main, Grineburgweg 14 (Telefon 069 7193-0). Diuer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Die
Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschafi betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gescriéide werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") liber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind geméss § 2 des Gesellsehdftsges die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigerehRung, der Erwerb sowie die Veraul3erung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Reghg sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar ode
mittelbar zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéfie eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschsiftzu allen Rechtsgeschaften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung deselschaftszwecks notwendig oder niitzlich ersemein
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errictgieh an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art
beteiligen und Organschafts- und sonstige Untereelartrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschiafft sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnudie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf demtsthen Markt angebofemyeplant ist jedoch auch
ein Angebot dieser Zertifikate ij®] ]. Klnftig kénnen von der Gesellschaft begebene pégerere auch
von anderen Unternehmen der BNP Paribas Grupp@dimenen und angeboten werden.

4, Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahneserdi
Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflugst Rickgang der Nachfrage nach den von der
Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von ketarund nachhaltigen Schwankungen an den
Aktienmarkten, Veradnderungen des Zinsniveaus soveescharfte Wettbewerbsbedingungen koénnen die
effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien bémintigen. Dementsprechend waren und sind die Ertnéad

die Aufwendungen der Emittentin Schwankungen unt€iem. Der Geschaftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dassdirlinanzielle Situation der Emittentin verschiiean konnte.
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewirtmalbfjsvertrages mit der BNP PARIBAS kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin indolved, was zu einem Zahlungsausfall fiihren kanre D
Emittentin hat aber im Fall der Insolvenz einen gmish aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrurtgasge
gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechendsriBe zum Geschaftsjahresende, die zur Befriedigun
der Zertifikatsinhaber erforderlich sind.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen k&nnegh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschafte konnen positive oder negative Auswirkaragd den Wert des Basiswerts und damit auf dert Aér



Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundenetethehmen konnen aul3erdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschaften beziiglich der VerpflichtungenEaeittentin aus den Wertpapieren werden. Dahené&iin
hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelledse Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und aedelamit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den miEdattentin verbundenen Unternehmen als auch z@wisch
diesen Unternehmen und den Anlegern Interesserkinfauftreten. Zudem koénnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in BezugiaufVertpapiere eine andere Funktion ausiben,atsB.
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle anhel als Indexsponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmémren darliber hinaus weitere derivative Instrumente
Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgebeig Hinfuhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf der tidelWertpapiere auswirken. Die Emittentin und it
verbundene Unternehmen kdénnen nicht 6ffentlichermétionen in Bezug auf den Basiswert erhaltenweder
die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenenethehmen verpflichtet sich, solche Informatioaeneinen
Wertpapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kammoder kdnnen mehrere mit der Emittentin verboe¢®
Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf ders®esd publizieren. Tatigkeiten der genannten Antrkén
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen ginth auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der tpdprere kdnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedilhn unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beikpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft itestén Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
GemalR § 303 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falleer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages den Glaubigern der Gebelft fur Forderungen Sicherheit zu leisten, die v
Eintragung der Beendigung des Vertrages entstargled, wenn die Glaubiger sich innerhalb einestFvbn
sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragun®elendigung des Vertrages ins Handelsregistedéei
BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, heemen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.
Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnahfigsuertrages wird von der Emittentin unverziglioh i

einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und durchitéilung der entsprechenden Bekanntmachung an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Witgiitung an die Zertifikatsinhaber bekanntgemacht.



[I. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungritlen Kauf der Zertifikate neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die réghind dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig priife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendaessthriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesargliachteten Risikos kann sich erheblich nachteilify

die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Entitteand damit auf den Wert der Zertifikate und die
Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Abrechraligjrages auswirken. Anleger kénnten hierdurch ihr
in die Zertifikate investiertes Kapital in Falle sidusfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A.
teilweise oder ganz verlieren. Die gewahlte Reiblgef stellt keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend agerien Risikofaktoren oder das Ausmald ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fallear Realisierung dar. Die genannten Risiken kdnnen
sich einzeln oder kumulativ verwirklichen. Eine agd in die Zertifikate kann zusatzlichen oder ander
Risikofaktoren als den in diesem Prospekt bescénieb Risikofaktoren unterworfen sein.

Die Lekture der nachfolgend dargestellten Risiktufedn sowie des sonstigen gesamten Prospektegterset
nicht die in einem individuellen Fall unerlaRlicBeratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinfiwist Rickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anfgwvon starken und nachhaltigen Schwankungen an de
Aktienmarkten, Veradnderungen des Zinsniveaus sowdescharfte Wettbewerbsbedingungen kénnen die
effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien bégntigen.Dementsprechend waren und sind die Ertrage
und die Aufwendungen der Emittentin Schwankungaemworfen. Der Geschéftsbetrieb der Emittentin ist
aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietfinanzielle Situation der Emittentin verschitgan
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- umdn@abfihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. ('BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die émtiittinsolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittentu &ber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus de
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeR BRRIBAS auf Leistung der entsprechenden
Betrdge zum Geschaftsjahresende, die zur Befriadigder Zertifikatsinhaber erforderlich sind. Die
Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherdenicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittenti
die untereinander und mit allen sonstigen gegefg@irt und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin ghe@ngig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriterrang zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteil@jermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies

Geschéfte sind maglicherweise nicht zum NutzenGlaubiger der Wertpapiere und kdnnen positive oder
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswetts damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit
der Emittentin verbundene Unternehmen konnen aefferdsegenparteien bei Deckungsgeschaften
bezuglich der Verpflichtungen der Emittentin aus téertpapieren werden. Daher kénnen hinsichtliah de
Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittluter Kurse der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mitEteittentin verbundenen Unternehmen als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern bgerdonflikte auftreten. Zudem kénnen mit der
Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalBerug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
ausuben, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und &leimngsstelle und/oder als Indexsponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren dariber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeldia Einfiihrung solcher mit den Wertpapieren im
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Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf der féeMVertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht offentlictiermationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihrbueidenen Unternehmen verpflichtet sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger zu Verifichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit
der Emittentin verbundene(s) Unternehmen ReseaetitiBe in Bezug auf den Basiswert publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kbnnen bestimmterdéisteenkonflikte mit sich bringen und sich auf deertV
der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedrilim unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Bedbpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft MWesteein Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. GemalR § 303 AktG hat @ PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages defubi®ern der Gesellschaft fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Bégumy des Vertrages entstanden, sind, wenn die
Glaubiger sich innerhalb einer Frist von sechs Memaseit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages ins Handelsregister 8@ PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hiemen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisiertrages wird von der Emittentin unverztglich
in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und duktitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zureitétleitung an die Zertifikatsinhaber
bekanntgemacht.

2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Mit dem Erwerb defe] BONUS Zertifikatq ] bezogen auf den Referenzinde} (der ,Referenzindex)

hat der Zertifikatsinhaber einen Anspruch auf Zaglaeines Abrechnungsbetrages am Ende der Lau&=it d
Zertifikats, wobei sich der Abrechnungsbetrag inhabgigkeit von der Entwicklung des Referenzindex
berechnet und auch unter den Nennwert eines ZXatsfi sinken kann. Abhangig davon, ob der
Referenzindex wahrend des Referenzzeitraums digeBanwie in den Zertifikatsbedingungen definiert)
unterschreitet, wird der Abrechnungsbetrag am Eledd_aufzeit ermittelt. Wurde die Barriere wahrefes
Referenzzeitraumes unterschritten, entspricht dereg¢hnungsbetrag in EUR dem Nennwert eines
Zertifikates multipliziert mit der in Prozent ausigéckten Wertentwicklung des Referenzindex.

Hierbei ist zu beachten, dags,weiter der Bewertungskurs im Verhaltnis zumtgtes fallt, desto geringer
der Faktor ist, mit dem der Nennwert multiplizievird. Durch eine solche Multiplikation kann der
Abrechnungsbetrag substantiell unter den NennwestZkrtifikates und theoretisch bis auf Null (Gkein.
Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténden keimkwufenden oder sonstigen Ertrag ab, sondern taiah
das Risiko deFotalverlustesdes eingesetzten Betrages

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumentiée wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzindex ahnlich, einer solchen jedoch insiei@ deshalb nicht vollstandig vergleichbar simei)

(i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrages nindt auf Lieferung der dem Referenzindex zugrunde-
liegenden Index-Wertpapiere gerichtet sind, (i® Haufzeit begrenzt ist, (iii) der Abrechnungsbegtrécht
direkt den Kurswerten der Indexwert-Papiere, samastwederX) dem Nennwert eines Zertifikates von
[e] (i. W. [e]) zuziiglich des Bonus in Hohe vpsy] (i. W. [e]) oder §) dem Nennwert eines Zertifikates
multipliziert mit dem in Prozent ausgedrickten Qemten aus Bewertungskurs und Startkurs (d.h. der
Wertentwicklung wie oben und in den Zertifikatsbeglingen definiert) entspricht, (iv) die
Zertifikatsinhaber keinerlei Ausschittungen, Bezagbkte, Steuergutschriften oder ahnliches, diedif
dem Referenzindex zugrundeliegenden Index-Wertpagetfallen, erhalten und (v) die Zertifikatsinbab
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.
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Obwohl von [dem [den] Lizenzgebdn] gegenwartig die beschriebenen Methoden zur Berechrdes
jeweiligen Referenzindex angewendet werden, kaimek@ewahrleistung daftir itbernommen werden, dass vo
[dend [der] Lizenzgeber[n] die Berechnungsmethoden nicht iereifieise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umsténden die Zahlung an die InhaberZAgstifikaten beeinflussen kann.

Wahrend auf der einen Seite der Betrag, den dertifikatsinhaber nach MaRgabe der
Zertifikatsbedingungen maximal erhalten kann, nalobn beschrankt ist, tragt er auf der anderen Saie
Verlustrisiko im Falle eines Rickganges des Refenglex unter den Startkurs am Bewertungstag und
damit einer Riickzahlung, die unter dem NennwertZdgtifikates, damit gegebenenfalls unter dem fis d
Zertifikat gezahlten Preis liegt und der theordtibis auf Null (0) sinken kann, soweit der Bewegskurs
gegen den Wert Null geht. Damit kann detalverlust des eingesetzten Kapitals eintreten.

In diesem Zusammenhang ist auch zu bericksichtigss die Zertifikate nur befristete Rechte veferie
Geschafte, mit denen Verlustrisiken aus den Zkatiéin ausgeschlossen oder eingeschrankt werdem soll
(Absicherungsgeschafte), kbnnen moglicherweisetmdbr nur zu einem verlustbringendem Preis gdtatig
werden.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch aafifende Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Moéglicherterluste des Zertifikats kdnnen daher nicht durch
andere Ertrage des Zertifikats kompensiert werden.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Zertifikats wird von einer Reihe Jeaktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a.
die Laufzeit sowie die Haufigkeit und Intensitatnviursschwankungen (Volatilitat) des Referenzindex.
Kursschwankungen sind von einer Vielzahl von Fakiabhangig, wie z.B. Schwankungen der Bewertung
der in dem Referenzindex enthaltenen Referenzwemtékswirtschaftlichen Faktoren einschlief3lich
Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Wedenung des Zertifikats kann selbst dann eintreten,
wenn der Kurs des betreffenden Referenzindex kotbteaibt oder steigt.

Es ist zu beachten, dass Kursanderungen des Rafeter (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) den Wert der Zertifikaberfroportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern
kénnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit derifd@te kann nicht darauf vertraut werden, dash sler
Preis der Zertifikate rechtzeitig wieder erholemdvEs besteht dann das Risiko des Verlusts dexhtien
Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten Tidisaskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Referenzindex und damit desfilkait konnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgeschéafte oder sonstige Geschéafte groReren
Umfangs in dem Referenzindex oder bezogen auf déerénzindex getatigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehnsémd jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-6ffiiatie Geschéafte Zertifikate zu kaufen oder zu vefia.

Es besteht keine Verpflichtung, die Zertifikatsibba Uber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu
unterrichten. Zertifikatsinhaber mussen sich ilgeaies Bild von der Entwicklung der Zertifikate utels
Kurses des Referenzindex und der diesem zugrugdelilen Referenzwerte und anderen Ereignissen, die
auf die Entwicklung dieses Kurses einen Einflugseinakénnen, machen.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die Beiaf oder Verkauf von Zertifikaten anfallen, k@&m

- insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragssvert zu besonders negativ beeinflussenden
Kostenbelastungen fiihren. Vor dem Erwerb einedfikats sollten die erforderlichen Informationendib
alle beim Kauf oder Verkauf des Zertifikats anfatlen Kosten eingeholt werden.
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RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéfte

Es ist zu bertcksichtigen, dass die Zertifikate zeitlich befristete Rechte verbriefen. Es kanmnhdarauf
vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Gesehdlfigeschlossen werden kénnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschlossemer eingeschrankt werden koénnen
(Absicherungsgeschafte); dies hangt von den Mark&issen und den jeweils zugrundeliegenden Bedin
gungen ab. Unter Umstanden konnen solche Geschéfteu einem ungunstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fiir den Anleger ein entsprecharetbust entsteht.

Handel in den Zertifikaten

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zateifdollen in den Handel if®] einbezogen werden.
Nach Einbeziehung der Zertifikate in den HandeFreiverkehr kann nicht zugesichert werden, dassedie
Einbeziehung beibehalten wird.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Kbedingungen regelmalig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Zertifikate einer Emissiorefilein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15
AktG stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimnatgeh keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hébaer
des Zustandekommens derartiger Kurse. Es ist gmhfihrleistet, dass das Zertifikat wahrend der 2eitif

zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten KergiuRert werden kann. Verzdgerungen bei der
Kursfeststellung kénnen sich beispielsweise beikiéabrungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Zertifikate kann auch erheblich vemdNert des Referenzwertes der Zertifikate abweiche
Daher sollte man sich vor dem Kauf der Zertifikaber den Kurs des den Zertifikaten zugrunde liegand
Referenzindex informieren und Kaufauftrage mit angesenen Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanzievird, muss beim Nichteintritt von Erwartungerchn

nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondech der Kredit verzinst und zurlickgezahlt werden.
Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblichk&sn nicht damit kalkuliert werden, dass der Kradis
Gewinnen eines Geschéafts mit Zertifikaten verzimstl zurlickgezahlt werden kann. Daher sollte der
Erwerber von Zertifikaten seine wirtschaftlichen r@tnisse vor der Investition in die Zertifikate
daraufhin Uberpriifen, ob er zur Verzinsung und begenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kreditskau
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteteni@ewWerluste eintreten.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Ameieng, wenn aufRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein 6ffentliches Angebot stattfingoll und keine weitere Zahlstelle auf3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestght

[Zahlstelle

Zahlstelle ist gemdR § 8 der Zertifikatsbedingungdie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimdétere Zahlstelle ife] .]
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[ll. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handealstigchaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtakifuiet am Main unter der Nr. HRB 35628) und die
Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 75018 FParirankreich, (lbernehmen gemali § 5 Absatz
4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir kidnalt dieses Prospekts. Sie erklaren, dassisie d
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, umesialstellen, dass die im Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsasleeschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts

wahrscheinlich verandern kénnen.
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IV. WICHTIGE ANGABEN

Interessen von Seiten natirlicher und juristisch®ersonen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kanrckivon Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder
fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligie mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktioneméwrihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin
widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei dRengsgeschéften bezlglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieisher kénnen hieraus Interessenkonflikte resettie
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und denlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse uéertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieter

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.Ni€€ Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der Anbieterin und Berechnungkstalisiiben, z.B. als, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder ggf. als Indexsponsor.

Griunde fur das Angebot und die Verwendung der E#dofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielunyamdergrund. Der Nettoerlds der Emission dient
der Finanzierung der Geschaftsentwicklung der Eemiith und der BNP PARIBAS Gruppe.

V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben lber die Wertpapiere

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapieu zahlenden Abrechnungsbetrag

Mit dem Erwerb der Zertifikate hat der Zertifikateaber einen Anspruch auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages, der sich nach den Zertifieglisigungen errechnet, wobei sich der
Abrechnungsbetrag in Abhangigkeit von der Entwioules Referenzindex berechnet und auch unter den
Nennwert eines Zertifikats sinken kann.

Abhéangig davon, ob der Referenzindex wahrend désr&ezzeitraums die Barriere unterschreitet, wigd d
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit wie folgtitelt:

1. Wurde zum einen die Barriere wahrend des Refesginaumes nicht unterschritten und ist zum
anderen der Bewertungskurs des Referenzindex amemBawgstag nicht héher alpe] des
Startkurses, entspricht der Abrechnungsbetrag dermiNert eines Zertifikates von EUR] (i. W.
[e]) zuziglich des Bonus in Hohe vps] (i. W. [e]).

2. Wurde zum einen die Barriere wahrend des Refesdmaumes nicht unterschritten und ist zum
anderen der Bewertungskurs des Referenzindex anerfBewstag hoher alfe] des Startkurses,
entspricht der Abrechnungsbetrag dem NennwedseiZertifikates von EUR[e] (i. W. [e])
multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten Vattvicklung des Referenzindex, die sich aus der
Division des Bewertungskurses durch den StartkessReferenzindex ergibt.
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3. Wurde die Barriere wahrend des Referenzzeitraumenterschritten, entspricht der
Abrechnungsbetrag in EUR dem Nennwert eines Zeatifis multipliziert mit der in Prozent
ausgedrickten Wertentwicklung des Referenzindex.

(Je weiter der Bewertungskurs im Verhaltnis zumtkates fallt, desto geringer ist der Faktor, mit
dem der Nennwert multipliziert wird. Durch einect@ Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates tineoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zeréifik
wirft folglich unter Umstanden keinen laufenden rodenstigen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko dedotalverlustesdes eingesetzten Betrages

(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification NumigESIN) fur die Zertifikate und die

Wertpapierkennnummer (WKN) sind der Tabelle in dentifikatsbedingungen, dort § 1, Absatz (2), zu

entnehmen.

(c) Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungedchaffung der Wertpapiere

Die Emission der Zertifikate wurde von der Gesdféftrung der Emittentin armie] beschlossen.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragyeit der Wertpapiere

Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetliegnen Beschrankungen.

(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines

[o]
() Fur die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhabgrd allein die Zertifikatsbedingungen maR3geblich

2. Besteuerung der Zertifikate in der Bundesrepubk Deutschland

Besteuerung der Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthalt allgemeine Angaberdeutschen steuerrechtlichen Vorschriften, die im
Zeitpunkt des Drucks dieses Prospekts in Kraft waned nach Auffassung der Emittentin flr die
Besteuerung von Zertifikateinhabern bedeutsam weldinmnen. Diese Vorschriften kdnnen kurzfristig
geandert werden, unter gewissen Grenzen auch mikviRikung. Die nachfolgenden Informationen
erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit undidegichtigen insbesondere nicht individuelle Aspekt
die fur die Besteuerung eines Zertifikateinhabezdeutsam werden kénnen. Wir empfehlen daher, dass
Anlageinteressenten ihren eigenen Steuerberateaidtitlich ihrer individuellen Besteuerung beim Kauf
Verkauf und der Rickzahlung der Zertifikate komstdh. Nur diese Steuerberater sind in der Lage, di
spezifische Situation des Anlageinteressentendiggeter Weise zu berlicksichtigen.

Nach Auffassung der Emittentin sprechen gute Gridafir, dass dige] BONUS Zertifikate[e] als
Wertpapiere mit rein spekulativem Charakter anzeisesind, bei denen sowohl die Rickzahlung des
investierten Kapitals als auch der Ertrag unsiéteEine Qualifizierung der Zertifikate als reipekulative
Anlage hat zur Folge, dass (i) die Zertifikate legi@uellenbesteuerung in Deutschland unterliegeh(iin
Einnahmen, die ein Privatanleger aus einer etwaByruszahlung oder grundséatzlich auch der Einlésung
oder VerauBerung der Zertifikate erzielt, in Debtsod nicht der Besteuerung unterliegen. Allerdihgs

die Finanzverwaltung diese Rechtsansicht nur firti#y@ationsscheine bestatigt, deren Rickzahlung
ausschlieZlich von der ungewissen Entwicklung eiesenindex ohne Zusatzbedingungen abhangt. Zur
steuerlichen Behandlung von Zertifikaten des vgdieden Typs, bei denen die Rlckzahlung des
eingesetzten Kapitals neben der WertentwicklungesirBasiswerts auch vom Erreichen bzw.
Unterschreiten und Erreichen bzw. Uberschreitettimoester Schwellenwerte abhangig ist, liegen bislang
weder Stellungnahmen der Finanzverwaltung nochfigarichtliche Entscheidungen vor. Daher besteht
das Risiko, dass die Finanzverwaltung und ggf. adiehRechtsprechung fiir diesen Fall eine andere
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Auffassung vertritt und dife] BONUS Zertifikate[®] als Finanzinnovation qualifiziert. In diesem Fall
wlrden ein gezahlter Bonus sowie ein VerauRerubgs- Einldsungsgewinn insbesondere grundsatzlich
einem Zinsabschlag i.H.y30] [e] % zuzlglich5,5 [e] % Solidaritatszuschlag hierauf unterliegen, soweit
die Zertifikate im Depot eines inlandischen Kretituts verwahrt werden.

Rechtsfolgen einer Qualifizierung als rein spekula¢ Anlage

Soweit die Zertifikate nicht als Finanzinnovatiamatifiziert werden, gilt Folgendes:

Die Zahlung des Abrechnungsbetrags, etwaige Bohlszgen und jegliche VerduRerungs- und
Einlésungsgewinne unterliegen keinem Quellenstéuteebalt in Deutschland.

Im Ubrigen ist zu unterscheiden:

(@) Besteuerung von unbeschrankt Steuerpflichtigen

Soweit die Zertifikate im Privatvermégen gehaltererden, unterliegen etwaige Bonuszahlungen
grundsatzlich keiner Besteuerung in Deutschlan@icBés gilt nach der im Zeitpunkt des Drucks dieses
Prospekts geltenden Rechtslage fur EinlésungsMaméduRerungsgewinne aus den Zertifikaten, sofegn di
Einlosung oder Veraulerung nicht innerhalb einbse3anach Anschaffung des Zertifikats erfolgt.

Werden Zertifikate innerhalb einer Frist von nioh¢hr als einem Jahr nach ihrer Anschaffung verduf3er
unterliegt ein erzielter VerauRerungsgewinn dek&mnmensteuer zuziglich Solidaritatszuschlag, wenn e
die Freigrenze von Eur§51Z [e] pro Kalenderjahr erreicht oder Ubersteigt. Dasichke gilt fur
Geldbetrage und Vorteile (abzuglich etwaiger Wegskisten), die ein Zertifikatinhaber aus der Einligs
des Zertifikats innerhalb eines Jahres nach sedmschaffung erzielt. Verluste aus den vorgenannten
privaten VeraulRerungsgeschaften kdnnen bis zur Hidre privaten Verdulerungsgewinne, die der
Privatanleger im gleichen Kalenderjahr erzielt fmtsgeglichen werden. Soweit dies nicht moglich ist
kénnen sie im Rahmen der allgemeinen Beschrankungeisolchen Gewinnen des Vorjahres oder der
folgenden Jahre verrechnet werden. Auf den Veram@sgewinn bzw. -verlust findet das
Halbeinkinfteverfahren keine Anwendung.

Soweit die Zertifikate in einem Betriebsvermogerhagen werden, unterliegen sie den allgemeinen
Bestimmungen Uber die Besteuerung von ErtragenAuidendungen im Betriebsvermdgen. Insbesondere
ist daher ein Gewinn aus einer Bonuszahlung odsrdau VerdauRerung oder Einlésung der Zertifikate
einkommen- bzw. koérperschaftsteuerpflichtig (jewedluziiglich Solidaritatszuschlag) und — soweit die
Zertifikate dem Betriebsvermégen eines im Inlanttibeenen Gewerbebetriebs zuzurechnen sind — auch
gewerbesteuerpflichtig. Hinsichtlich etwaiger Vetkiist § 15 Abs. 4 Satz 3 EStG zu beachten.

(b) Besteuerung von beschrankt Steuerpflichtigen

Soweit die Zertifikate nicht als Finanzinnovationatjfiziert werden, unterliegen Zertifikate, dienvan
Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflichtigertifdeateinhabern gehalten werden, grundsatzlich nu
dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn digifikate Teil des Vermdgens einer inlandischen
Betriebsstétte oder festen Einrichtung im Inlandds oder fir das Vermogen ein standigen Vertrigter
Inland bestellt ist. Privatanleger, die im Inlandsbhrankt steuerpflichtig sind, unterliegen miteinr
VeraulRerungs- bzw. Einlésegewinnen grundsatzlichtrder deutschen Besteuerung.

Rechtsfolgen einer Qualifizierung als Finanzinnoviah

Soweit die Zertifikate als Finanzinnovation qualifirt werden, gilt Folgendes:

€) Besteuerung von unbeschrankt Steuerpflichtigen

Ein gezahlter Bonus sowie jegliche VeraulRerungst Bimldsungsgewinne unterliegen unabhangig vom
Ablauf der einjahrigen Spekulationsfrist der Einkoensteuer und, soweit die Zertifikate in einem
inlandischen Wertpapierdepot eines inlandischendikrdozw. Finanzdienstleistungsinstituts oder einer
inlandischen Zweigstelle eines auslandischen Krdalitv. Finanzdienstleistungsinstituts verwahrt oder
verwaltet werden, grundsatzlich auch dem ZinsabgchiH.v. [30] [e] % zuzlglich[5,5] [e] %
Solidaritatszuschlag hierauf. Werden die Zertifikabn der auszahlenden Stelle erworben oder vetaulie
und seitdem verwahrt oder verwaltet, bemisst sieh Steuerabzug im Falle der VerdufRerung bzw.
Einlésung nach dem Unterschied zwischen dem Enfgelden Erwerb und den Einnahmen aus der
VerauRRerung bzw. Einlésung der Zertifikate; istsdiécht der Fall, bemisst sich der Steuerabzug [&@h

[¢] % des VerauBerungs- bzw. Einlésungsbetrages (s®guschalbemessungsgrundlage).
Zinsabschlagsteuer und Solidaritédtszuschlag weraig die individuelle Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuer und den darauf erhobenen Solidatigthiag angerechnet und, soweit sich ein Uberschuss
zugunsten des Steuerpflichtigen ergibt, erstattet.
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(b) Besteuerung von beschrankt Steuerpflichtigen

Soweit die Zertifikate als Finanzinnovation quaiiirt werden, unterliegen die Ertrdge daraus gritatish
nicht der deutschen Besteuerung, wenn die Zertifikeon einer in Deutschland nicht unbeschrankt
steuerpflichtigen Person gehalten werden. Auchrliegen die Ertrage aus den Zertifikate in dieseatt F
grundsatzlich nicht der Zinsabschlagsteuer, weamsieinen namentlich bekannten im Ausland ansissig
Privatanleger ausgezahlt werden. Etwas anderes wgidnn die Zertifikate in einer inlandischen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung eines béséhrSteuerpflichtigen gehalten werden oder fir das
Vermdgen ein standigen Vertreter im Inland bestsit In diesem Fall unterliegen Ertrdge aus den
Zertifikaten der Einkommen- oder Korperschaftstegweils zuziglich Solidaritatszuschlag) und
grundsatzlich auch der Gewerbesteuer sowie grurlii$ét der Zinsabschlagsteuer zuzuglich
Solidaritatszuschlag darauf. Zinsabschlagsteuer 8alidaritatszuschlag sind auf im Inland zahlbare
Einkommen- oder Korperschaftsteuer bzw. Solidaidschlag des beschrankt Steuerpflichtigen
anrechenbar.

(c) Meldeverfahren fiir Zinszahlungen

Am 1.7.2005 wurde ein Meldeverfahren flr Zinszabkm an in anderen EU-Staaten (bzw. bestimmten
abhangigen und assoziierten Gebieten) ansassigelrlicte# Personen nach 8§ 9 der
Zinsinformationsverordnung (ZIV) eingefiihrt. Dies¥ésrfahren erfasst die Zertifikate, wenn diese als
Finanzinnovationen anzusehen sind. Das Meldevesfabieht vor, dass eine inlandische Zahlstelle dem
Bundeszentralamt fiir Steuern Auskinfte zu erteiknpflichtet ist, insbesondere im Hinblick auf |dieit

und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentiimers, Namd Anschrift der Zahlstelle, Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder, in Ermangeluimgesolchen, Kennzeichen der Forderung aus der die
Zinsen herriihren sowie den Gesamtbetrag der ZiodenErtrage und den Gesamtbetrag des Erléses aus
der Abtretung, Rickzahlung oder Einlésung. Das Bsmdntralamt flr Steuern leitet diese Auskinfte an
die zustandige Behotrde des Mitgliedstaats, in denwittschaftliche Eigentiimer ansassig ist, weiter.

[3. [e] [Besteuerung in der Republik Osterreich

Die nachstehenden Ausfiihrungen geben die Osteselieh Rechtslage und Verwaltungspraxis zum Zeitpunk
des Drucks dieses Prospekts wieder und beziehdn ai€ natiirliche und juristische Personen, die der
unbeschrankten Steuerpflicht in Osterreich untgelie Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine
Zusammenfassung der quellensteuerlichen Behandlanpe] BONUS Zertifikate[®] in Osterreich daund
ersetzt keine detaillierte Priifung der Rechtslagé&inzelfall. Steuerliche Folgen des Erwerbs, Hedteder der
VeraulBerung von Zertifikaten in anderen Landerndeernicht erlautert. Es werden nicht alle Aspelee d
Besteuerung aufgefiihrt, die fir einen bestimmtatifd@tsinhaber und seine steuerliche Situatidevant sein
kénnen. Potentielle Erwerber werden darauf hingsgviedass sie hinsichtlich der steuerlichen Belagddier
Ertrdge und des Verkaufs oder der Einldsung[e¢BONUS Zertifikate[ ®] ihren Steuerberater konsultieren
sollten.

(a) Naturliche Personen — Besteuerung im Privatverggen

Die [e] BONUS Zertifikate [®] enthalten keine laufende Zinsabrede. Ein allfatligénterschiedsbetrag
zwischen Emissionskurs und Zahlung bei Falligkstiteinkommensteuerpflichtig und unterliegt dg2a] [ e]
%igen Kapitalertragsteuerabzug. Dies bewirkt diaztishe Endbesteuerung hinsichtlich der Einkommeds-
auch der Erbschaftssteuer. Wer{lehBONUS Zertifikate] ] von einem Privatanleger innerhalb einer Frist von
nicht mehr als einem Jahr nach der Anschaffungwisd bzw. eingeldst (Spekulationsgeschaft), salest
VeraufRerungsgewinn abziiglich der Werbungskostanfatls steuerpflichtig, wenn er gemeinsam mit aede
Spekulationsgeschaften in derselben Periode digrEnze von Euro[44( [e]pro Kalenderjahr erreicht oder
Ubersteigt. Ein solcher Veraulzerungsgewinn untgrller Einkommensteuer gemaf den progressivenrSatze

Die Aufnahme allfalliger Ertrage in die Einkommaemstrerklarung ist nicht erforderlich. EndbesteuBrteige
werden jedoch bei der Berechnung des Anspruchs dar Alleinverdienerabsetzbetrag sowie der
Familienbeihilfe bericksichtigt. Damit in Zusammanb stehende Aufwendungen (Werbungskosten, z.B.
Spesen, Provisionen, etc.) kdnnen steuerlich rgefiitend gemacht werden. Liegt die Tarifsteuer uf@&f

[®] %, so kann ein Antrag auf Regelbesteuerung gestetten.
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(b) Naturliche Personen — Besteuerung im Betriebsumbgen

Werden[e] BONUS Zertifikate] o] im Betriebsvermdgen einer natirlichen Person gehaso ist ebenfalls am
Ende der Laufzeit ein allfélliger Unterschiedsbgtrawischen Emissionskurs und Zahlung bei Falligkeit
steuerpflichtig. De{25] [®] %igen Kapitalertragsteuerabzug bewirkt im Bereieln Hinkommensteuer volle
Endbesteuerung, die Erbschaftssteuerpflicht biaibiecht.

(c) Kapitalgesellschaften

Bei Kapitalgesellschaften werden auf den Untersidiietrag zwischen Emissionskurs und Zahlung bei
Falligkeit zunachs25] [ ] % Kapitalertragsteuer einbehalten.

Der Abzug bewirkt jedoch — im Gegensatz zu natfieic Personen — keinerlei Endbesteuerungswirkung,
sondern wird im Zuge der Veranlagung auf die regulKorperschaftsteuer in Hohe vd25| [e] %
angerechnet. Zur Vermeidung des Kapitalertragstézeges ist die Abgabe einer Befreiungserklarunglicto

(d) Privatstiftungen

Der Wertzuwachs bei Falligkeit unterliegt dei12,9 [e]%igen Korperschaftsbesteuerung (sog.
~Zwischensteuer”), wenn in diesem Jahr keine Zuwewgén der Stiftung an deren Beglnstigte erfolgea. D

Festsetzung der Zwischensteuer erfolgt im RahmenVeeanlagung und kann bei Ausschittungen an die
Beglinstigte gegen verrechnet werden.

(e) Korperschaften offentlichen Rechts (z.B. Gemedlen) und gemeinnutzige Organisationen (z.B.
Vereine)

Unterschiedsbetrdge zwischen Emissionskurs undudighbei Falligkeit de$e] BONUS Zertifikateg @] am
Laufzeitende unterliegen bei Kdrperschaften offehéin Rechts derf25] [ #]%igen Kapitalertragsteuerabzug
und gelten dadurch fir Zwecke der Korperschaftstaleeendbesteuert. Ertrage im Rahmen von Versgsgun
und Unterstiitzungseinrichtungen sind steuerfreim@&eniitzige Organisationen unterliegen ebenfalierai
[25] [ #]%igen Kapitalertragsteuerabzug, aulRer die Verankpgst einem steuerfreien Betrieb zuzurechnen (in
diesem Fall Befreiungserklarung maoglich).

® Nicht-6sterreichische Zertifikatsinhaber

Ist der Inhaber dd®] BONUS Zertifikateqe] in der EU , Aruba, den Niederlandischen Antillemegisey, der
Isle of Man, Jersey den British Virgin Islands odeff Montserrat ansassig, ist die depotfihrertdéeSseit
dem 1. Juli 2005 verpflichtet, bei Einldsung lesBONUS Zertifikated®] nach dem EU-Quellensteuergesetz
einen Steuerabzug von derZ€if] [ #]% vorzunehmen. Dieser Steuersatz erhoht sich natllahren auf20]
[#]% und nach weiteren drei Jahren §Bf] [®] %. Der Quellensteuerabzug kann unterbleiben, sader
Inhaber dede] BONUS Zertifikates[e®] einer [mdglichen] inlandischen Zahlstelle eine &@esnigung des
Wohnsitzfinanzamtes Gbergibt, aus der folgenderinédionen hervorzugehen haben:

- Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Idantifungsnummer oder, in Ermangelung einer solchen,
Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigemtian

- Name und Anschrift der Zahlstelle;

- Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers pdeErmangelung einer solchen, Kennzeichen des
Wertpapieres.

Eine solche Bescheinigung wird immer fir einertrdem von drei Jahren ausgestellt und muss damaehiert
werden. [(Jedoch gibt es unter dp#] BONUS Zertifikaten[e] derzeit keine inlandische Osterreichische
Zahlstelle.)] Ist die EU Quellensteuer einzubedrglist diese von der depotfiihrenden Stelle bis 2tmMai
jeden Jahres beginnend ab 2006 verbunden mit ele&tronischen Erklarung an das zusténdige Finanzam
abzufiihren. Wird die entsprechende Bescheiniguiggbeacht oder ist der Inhaber @3 BONUS Zertifikates

[e] auBerhalb der EU, Aruba, den Niederlandischenllanti Guernsey, der Isle of Man, Jersey den British
Virgin Islands oder auf Montserrat ansassig, wir@sterreich keine Quellensteuer eingehdben.
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4, Angaben uUber den Referenzindex

Alle Informationen Uber den Referenzindex, einschéf3lich der Informationen tber die Berechnung und
Uber die Veranderungen der Bestandteile beruhen aubffentlich zuganglichen Informationen, die von

[dem] [den] Lizenzgebefn] erstellt wurden. Die Emittentin hat diese Informaionen keiner unabhangigen
Uberpriifung unterzogen.

Obwohl von [dem] [den] Lizenzgebefn]gegenwartig die beschriebenen Methoden zur Berechng
angewendet werden, kann keine Gewdéhrleistung daftribernommen werden, dass von[dem]
[den]Lizenzgeber[n] die Berechnungsmethoden nicht in ear Weise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber voZertifikaten beeinflussen kann.

Beschreibung des Referenzindex
[®]

Uber die Internet-Seitg®] sind [zurzeit sowohl[Kursdatei [®]als auch weitere Informationen
Uber der{®] abfragbar.

Lizenzvermerk

(@]



-20 -

VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z&lan und erforderliche MaRRnahmen fir die
Antragstellung

[Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist:

Die [@®] Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGENSC., Paris, Frankreich in der Zeit
vom [@] bis [®] angeboten. Der anfangliche Ausgabepfbéetrag [®] (in Worten:[®]) [wird wie folgt
ermittelt[®]] [ ,zuzlglich eines Ausgabeaufschlages \@h([in Worten:[®]) je Zertifikaf.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die [®] Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGHENSC., Paris, Frankreich in der vdme]
bis zum [®] dauernden Zeichnungsfrist [zum Ausgabepreis {®h (in Worten: [®]) je Zertifikat
angeboteh[zu einem Ausgabepreis, der wie nachstehend bebehriermittelt wird, angebotefi®] [,
zuziglich eines Ausgabeaufschlages ®h(in Worten[®]) je Zertifikat] ]

[Regelung bei noch zu ermittelndem Ausgabepreis:

[Wenn der Tag der Ermittlung des Ausgabepreises Béisengeschaftstag ist, dann wird dieser Tag auf
den nachfolgenden Borsengeschéftstag verschobelfiidden Referenzindex ein Borsengeschéftstag ist.
Im Falle einer Marktstorung findet § 7 der Zertifikbedingungen entsprechende Anwendung. Sollte an
diesem Tag dd®] des Referenzindex nicht festgestellt worden sethkeine Marktstdérung im Sinne des 8§

7 der Zertifikatsbedingungen vorliegen, dann wirdr dAdusgabepreis ermittelt, sobald dpg®] des
Referenzindex am nachfolgenden Borsengeschafssagestellt ist

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfristzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nidét o
nur teilweise anzunehmgn

[Es werderj®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufistiog des Emissionsvolumens \or.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage dér sighrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird am Ende der Zeichgsfnist (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist gemal voranstehei@im def®]) festgelegt und unverziiglich von der
Emittentin in einem Uberregionalen Boérsenpflichtiol@roffentlicht]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertifd@te bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Zertifikate sind diggigs anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, i
denen die Zertifikate angeboten oder verkauft lier Angebotsunterlagen verbreitet werden.

2. Plan fir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

[Interessierte Anleger kdnnen die Wertpapiere UtzakBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung erfolg
am letzten Tag der Zeichnungsfrist und wird demejégen Anleger Uber die Bank bzw. Sparkasse, Uber
die er die Zertifikate erwirbt, mitgetejlt.

[®]

3. Preisfestsetzung

[Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessienleger zeichnen kénnen, wird von der Anbieterin
wie folgt [festgesetdfermittelf: [®] [(in Worten: [®])][zuzlglich eines Ausgabeaufschlages {®h (in
Worten:[®])] je Zertifikat]

[®]
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4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGS.N.C., Paris, Frankreich, tbernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist eiin Frankreich ansassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhanatelsiehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofi§5018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securitiggiceés Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Gruneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundasgskp Deutschland, ist die ZahlstellfEs gibt
keine weitere Zahlstelli@ [ der Republik Osterreidf®].]

Die Verwahrstelle fiir das Dauer-Inhaber-Sammeliffleat ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue BorsenstralRe 1, D-60487 Frankfurt ammiMBRiindesrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zZwasc der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28n#pril 2003, wonach gegenwartig alle von
der Emittentin begebenen Emissionen von der BNP IBAR ARBITRAGE S.N.C. Ubernommenen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere
Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Emissler Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem VerkaufZddifikate bezogen auf den Referenzindex ist
niemand berechtigt, Informationen zu verbreitenr deiilarungen abzugeben, die nicht in diesem Pidspe
enthalten sind. Der Prospekt stellt kein Angebotutel darf nicht zum Zwecke eines Angebotes odegrei
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, denwerden, soweit ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung durch einschlagige Geseteebaten oder im Hinblick auf den jeweiligen
Adressaten des Angebotes oder der Aufforderungligthunzuldssig sind. Auf3er in Deutschland wurde
eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Zertdikatler zum Verteilen des Prospektes in einer
Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlist micht eingehdf] [, jedoch ist auch ein Angebot
dieser Zertifikate ifjder Republik Osterreidtj ®] geplant]

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot\Wertpapiere konnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtitteyibt keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angelest§Vertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungder geltenden Ausnahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine ¥&tling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veréffentlicguund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaRnahmenifeggrund wird keinerlei Mal3nahmen ergreifen, um
das offentliche Angebot der Wertpapiere oder itBesitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtaandrzulassig zu machg¢r{ausgenommen die geplante
Einbeziehung in def®] [der Wiener Borgg], in der zu diesem Zweck besondere MaRnahmen feryrif
werden missen. DemgemaR dirfen in keinem Land digpapiere direkt oder indirekt angeboten oder
verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbungr agbnstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder
veroffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimgmit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschrift
Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind,emi&sh Uber die geltenden Beschrankungen infoemier
und diese einhalten.
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Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Jeder Kéaufer der Wertpapiere verpflichtet sich eridart sich damit einverstanden, dass er die Vipigre

zu keinem Zeitpunkt offentlich an Personen inndrhaines Mitgliedstaates der Europdischen

Gemeinschaft, der die Europdische Richtlinie 2008®& (nachfolgend dieProspektrichtlinie”, wobei

der Begriff der Prospektrichtlinie samtliche Umsetgsmalinahmen jedes der Mitgliedstaaten der
Européischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetztambieten wird, auRer in Ubereinstimmung mit

einem Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach fodige Mal3gabe:

(@) innerhalb des Zeitraums, beginnend mit Vertffehtlimg des Prospekts, welcher in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebtlligorden ist und, soweit erforderlich, dessen
grenziiberschreitende Geltung in Ubereinstimmung&®il7, 18 des Wertpapierprospektgesetzes
angezeigt worden ist, endend zwolf Monate nach Meroffentlichung des mafigeblichen
Prospekts; und

(b) unter solchen Umstanden, die nicht gemal Art. 3pgaktrichtlinie die Verdffentlichung eines
Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff '"offentliches Angebot von Wertpapiereti bezeichnet in diesem Zusammenhang eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und afieubietenden Wertpapiere enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den kadr die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entseheid
Kaufer der Wertpapiere sollten beachten, dass égrif8 "offentliches Angebot von Wertpapiereti je
nach Umsetzungsmafinahme in den MitgliedstaateEutepaischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unieam United States Securities Act (d&egurities
Act") von 1933 in der geltenden Fassung registrierti der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird
nicht von der United States Commodity Futures TrgdCommission (die GFTC") unter dem United
States Commodity Exchange Act (dé&€gmmodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere oder
Anteile an diesen Wertpapieren dirfen weder migetiioch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den
Vereinigten Staaten oder an oder fir Rechnung v&iPersonen angeboten, verkauft, weiterverkauft,
geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere dimnfeht von oder zugunsten einer US-Person oder eine
Person in den Vereinigten Staaten ausgetbt odéckyezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind
unter ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Staggie Staaten und District of Columbia), ihre Temign,
Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu vexstehd unter ,US-Personen” (i) natlrliche Personen
mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (i) Kdgahaften, Personengesellschaften und sonstige
rechtliche Einheiten, die in oder nach dem RechMigeinigten Staaten oder deren Gebietskérpersahaf
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in désreinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermogen, die unabhangig von ihrer Einkonzmeelle der US Bundeseinkommensteuer
unterliegen, (iv) Treuhandvermdégen, soweit ein &#rin den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht
Uber die Verwaltung des Treuhandvermégens ausiden Und soweit ein oder mehrere US-Treuhénder
zur malgeblichen Gestaltung aller wichtigen Besdgdides Treuhandvermogens befugt sind, (v)
Pensionsplane fur Arbeithehmer, Geschéftsfihrer dueaber einer Koérperschaft, Personengesellschaft
oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne voj (i) zum Zweck der Erzielung hauptsachlich peessi
Einklnfte existierende Rechtstrager, deren Antaild0 Prozent oder mehr von Personen im Sinneiyon (
bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstragemtsichlich zur Anlage durch diese Personen in einen
Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber vonibesten Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften
befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Pezamsind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im Sidee
Regulation S aufgrund des Securities Act oder dégrand des Commaodity Exchange Act geltenden
Vorschriften.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Zedifikcegenstand eines Antrages auf Zulassung zumieHan
an einem geregelten Markt oder sonstigen gleicligertMarkten in der Bundesrepublik Deutschland sein
werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem gémgMarkt oder sonstigen gleichwertigen Markien i
der Bundesrepublik Deutschlapmter in anderen Jurisdiktionewvertrieben.

Die Zertifikate sollen jedoch in ddi®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in fi@h der[®] ist fir
den[®] geplant[Zudem ist geplant, die Zertifikate in dp®] an dei{ ®] einzufuhren,
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VII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommarrden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus dam Ddtter Seite verdffentlichten Informationen dtde
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, diewibedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefuhrend gestalten. Die Quelle der Informationsind direkt im Nachgang zu den Informationen
benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationercheaerfolgter Emission zu veroffentlichen, soweitsesh
nicht um Informationen handelt, die sie geman dertifkkatsbedingungen verdffentlichen muss. Solche
Pflichtverdffentlichungen erfolgen gemall 8§ ®Bekanntmachungégn der Zertifikatsbedingungen.
Ausgenommen ist ferner ggf. die Veroffentlichungr dBeendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages zwischen der Emittentid der BNP Paribas in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt (siehe Seite 8 und Seite 10atid3rospekts).

Unabhéngig davon sind samtliche Jahresabschlisse@@#&l und Halbjahresabschliisse seit 2005 der
Emittentin untewwww.derivate.bnpparibas.deter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar.baerden
unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort estellt.



(1)
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IX. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgeselfschbH, Frankfurt am Main, (dieEmittentin™)
gewahrt jedem Inhaber (di&értifikatsinhaber ") eines[e] BONUS Zertifikated e] das Recht, von
der Emittentin nach MaRgabe dieser Zertifikatshgaitgen am Falligkeitstag Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages m (BEUR") gemald § 6 zu verlangen. Die
Zertifikate sind eingeteilt in untereinander gldehechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate i
Nennwert von je EURe] (i. W. [e]) (der 'Nennwert").

Der Abrechnungsbetrag (deklirechnungsbetrad’) wird wie folgt ermittelt:

a)

b)

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs des Referdex an der Borse zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes die Barriere seheiten hatund (i) zum anderen der
Bewertungskurs am Bewertungsfag des Startkursesicht tberschreitet, wird die Emittentin
gem. § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zkatifzahlen, der sich aus dem Nennwert
eines Zertifikates von EUR] (i. W.[e]) zuzlglich des Bonus in Hohe vps] des Nennwertes
(EURJe] i. W.[e] ) errechnet.

Nennwert eines Zertifikates + Bonus

Wenn (i) zum einen der Beobachtungskurs des Referdex an der Borse zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes die Barriere sehetten hatund (i) zum anderen der
Bewertungskurs am Bewertungs{aj des Startkurseserschreitet, wird die Emittentin gem. §

6 einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Zertifikatlezah der sich aus dem Nennwert eines
Zertifikates von EURJ[e] (i. W. [e]) multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklung des Referenzindex errechnet.

Nennwert eines Zertifikates x Wertentwicklung deReferenzindex

Wenn der Beobachtungskurs des Referenzindex aBdiee zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes die Barriere unterschrittah wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in EUR prifikat zahlen, der dem Nennwert eines
Zertifikates von EURTJ[e] (i. W. [e]) multipliziert mit der in Prozent ausgedriickten
Wertentwicklung des Referenzindex entspricht.

Nennwert eines Zertifikates x Wertentwicklung des Rferenzindex

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet

"Bankgeschéftstay:

(a) Jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag) an deBadken in Frankfurt am Majund e]
sowie die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mdiir den allgemeinen
Geschaéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EURerjeTag (aul’er Samstag und
Sonntag) an dem das TARGET-System geoffnet ist. REET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlemditpress Transfer-
Zahlungssystem.
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"Barriere": [Die Barriere betragt[e] Indexpunktd. [Die Barriere wird am Startkurs-
Festlegungstag festgelegt und betrdigf (i. W. [e]) des Startkurses (ausgedriickt in
Indexpunkten]. Es wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,001 aufgerundet. Die
Veroffentlichung der festgelegten Barriere erfalgterziiglich zusammen mit dem Startkurs.

"Beobachtungskurs: [Der [e]-Kurs des Referenzindgx[Ein zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums von der Indexfastigsstelle festgestellter Kurs des
Referenzinde.

"Bewertungskurs': Der am Bewertungstag von der Indexfestlegunglediestgestelltge]- Kurs
des Referenzindex. Sollte am Bewertungstag[edgrKurs nicht festgestellt werden und liegt
keine Marktstérung gem. § 7 vor, dann ist der amhfagenden Borsengeschaftstag von der
Indexfestlegungsstelle festgeste[l#d-Kurs des Referenzindex der Bewertungskurs.

"Bewertungstag: Der [e] (vorbehaltlich 88 4 und 7); bzw. falls dieser Tag@in
Bdrsengeschaftstag ist, der nachfolgende Borsehgtistag.

"Borsert’ [o]

"Borsengeschéftstayj Jeder Tag, an dem die jeweilige Borse fur dgyuldren Handel gedffnet
ist.

"Bonus": [Vorbehaltlich einer Anpassung gemalR § 4 der derifikat in hachstehender Tabelle
zugewiesene und in EUR ausgedriickte Bonus je ikaitjf[Der Bonus wird anje] wie folgt
festgeleg{e], vorbehaltlich einer Anpassung gemaf]s 4.

"Falligkeitstag”: Der [e] (vorbehaltlich 88 4 und 7); bzw. falls dieser Tagin
[Borsengeschaftsthg [Bankgeschaftstdg ist, der nachfolgende [Borsengeschaftstig
[Bankgeschéftstdg

"Indexfestlegungsstell& [e] vorbehaltlich einer Nachfolge-Indexfestlegungdstejemanr § 4
Absatz (1).

"ReferenzindeX: Der dem Zertifikat in nachstehender Tabelle aigsene und von der
Indexfestlegungsstelle festgestellte und veréffelmi Index, vorbehaltlich der Festlegung eines
Nachfolgeindex gemanR § 4 Absatz (2).

"Referenzwerte’: Die dem Index zugrunde liegenden Referenzwerte.
"Referenzzeitrauni’ [e]

"Startkurs-Festlegungstag: Der [e], vorbehaltlich 88 4 und 7 und der Definition des
Startkurses}

"Startkurs": [e] [Der am Startkurs-Festlegungstag von der Indexfpstigsstelle festgestellte
[e]-Kurs des Referenzindex. Sollte am Startkurs-Festigstag der Schlusskurs  nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstérungng& 7 vor, dann ist der am nachfolgenden
Borsengeschéftstag von der Indexfestlegungsstefitgdstellte Schlusskurs des Referenzindex
der Startkurs. Die Veroffentlichung des Startkursefolgt unverziglich zusammen mit der
Barriere]

"Terminbdrse™ Vorbehaltlich § 4, die jeweilige Hauptterminbérsan der Termin- oder
Optionskontrakte in Bezug auf den Referenzindexagdalt werden. Derzeit ist dife].



(1)

(2)

3)

(1)

(2)

- 27 -

"Wertentwicklung des ReferenzindeX Der in Prozent ausgedriickte Quotient von
Bewertungskurs durch Startkurs:

Bewertungskurs
) X 100%
Startkurs
Referenzindex mit Barriere in Bonus in EUR ISIN der WKN der
[ISIN] [und] Indexpunkten* Zertifikate Zertifikate

[Bloomberg-Kurzel]*

[] [o] [] [e] []

* (vorbehaltlich 8 4 und 8§ 7 der Zertifikatsbedimgen)

8§82
Form der Zertifikate: Girosammelverwahrung: Ubertra gbarkeit

Die Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhabemrffikat (das ‘Inhaber-Sammel-Zertifikat")
verbrieft. Dieses tragt die eigenhandigen Unteifielr von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin. Effektive Zertifikate werden nicht aeggben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen

Das Inhaber-Sammel-Zertifikat ist bei der Cé#ttmam Banking AG, Frankfurt am MaiCBF)
hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsegite Gibertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate aohlief3lich in Einheiten von einem Zertifikat oder
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

83
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare und nichthrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt lzde Zertifikate stehen untereinander und mit allen
sonstigen gegenwartigen und kinftigen nicht nadigem Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiiemen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

§4

Veranderungen des Referenzindex, der Indexfeststalig oder Einstellung des Referenzindex,

auRerordentliche Kindigung

Wird der Referenzindex nicht mehr von der Ifdsttegungsstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emtin flir geeignet halt (jeweils did&Nachfolge-
Indexfestlegungsstell® berechnet und verdéffentlicht, so wird der Starts Bewertungskurs bzw.
der Beobachtungskurs des Referenzindex gegebelserdalf der Grundlage des von der
Nachfolgeindexfestlegungsstelle berechneten undffemtlichten Index berechnet. Jede in diesen
Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme aefldidexfestlegungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die jgaeNachfolgeindexfestlegungsstelle. Die
Nachfolgeindexfestlegungsstelle wird unverziglieing § 9 bekannt gemacht.

Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit abifgben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach dersedinkam einer vergleichbaren Formel und Art und
Weise wie der bisherige Referenzindex berechnetzusdmmengestellt wird, so ist dieser Index fur
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die Berechnung des Startkurses, Bewertungskursesdes Beobachtungskurses zugrunde zu legen
(der 'NachfolgeindeX). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seinestmaligen Anwendung
werden unverzuglich gemafl 8§ 9 bekannt gemacht. idediesen Zertifikatsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den betreffenden Referenzindexiailh, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den jeweiligen Nachfolgeindex.

Wird
(@) der Referenzindex ersatzlos aufgehoben,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung des
Referenzindex von der Indexfestlegungsstelle smdmd so dass der Referenzindex nach
Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem briden Referenzindex vergleichbar ist,

(c) der Referenzindex von der Indexfestlegungsstelirch einen Index ersetzt, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Bereahgsmethode oder Zusammenstellung
nicht mehr mit dem bisherigen Referenzindex vechlear ist, oder

(d) st die Indexfestlegungsstelle am StartkursiEgangstag bzw. am Bewertungstag nicht in der
Lage, die Berechnung des Referenzindex vorzunehraesgenommen aus Grinden, die
zugleich eine Marktstérung gemaf § 7 Absatz (2) adbsatz (3) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Zertifikate nichach Absatz (4) gekindigt wurden, gegebenenfalls
den Startkurs und die Barriere anpassen bzw. debddhtungskurs und/oder den Bewertungskurs
des Referenzindex berechnen, wobei die Emitterigjemmige Berechnungsmethode anwendet, die
die Indexfestlegungsstelle unmittelbar vor der Amdg oder Einstellung des Referenzindex
verwendet hat und zwar nur auf der Basis der Refeverte, die dem Referenzindex unmittelbar vor
dessen Anderung oder Einstellung zugrunde lageh,Amsnahme von Veranderungen, die im
Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung deseReindex fir den Fall der Veranderung
der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehem.waie Emittentin wird eine Fortfiihrung
der jeweiligen Indexberechnung unverziiglich gemarbgkannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigdftet, die Zertifikate in den in Absatz (3) gentem
Fallen auRerordentlich durch Bekanntmachung gem@fx§ kindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt des Abrechnungsbetsrage jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je
Zertifikat (den Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessgr8{5 BGB)
als angemessener Marktpreis des Zertifikats uniiméitevor dem zur Kindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhadim fiinf Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméanR § 9 an die CBF zur Weitenigitun die Zertifikatsinhaber Uberweisen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelli@ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und dindalle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt.

85
MindesthandelsgroRe

Zertifikate konnen jeweil$e] Ubertragen und in einer Mindestanzahl yeh Stiick oder darlber hinaus
einem ganzzahligen Mehrfachen davon gehandelt werde
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86
Zahlung des Abrechnungsbetrages

(1) Die Emittentin wird [innerhalb von[e] Bankgeschéaftstagen nach dem Bewertungisfagn
Falligkeitstag den Abrechnungsbetrag je Zertifikat Uber die Zatist(§ 8) zahlen, und zwar durch
Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung an didiffkatsinhaber.

(2) Der Abrechnungsbetrag pro Zertifikat wird duidie Berechnungsstelle berechnet und ist endgltig
und fur alle Beteiligten bindend, sofern nicht effensichtlicher Fehler vorliegt.

(3) Alle im Zusammenhang mit den mit der Zahlung débrechungsbetrages anfallenden Steuern,
Geblhren oder anderen Abgaben sind vom Zertifikhédier zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vdem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern und
Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsiena®mar vorstehendem Satz zu zahlen sind. Es
handelt sich hierbei um die Kapitalertragsteuer dewl Solidaritatszuschlag sowie alle kiinftig in der
Bundesrepublik Deutschland anfallenden Steuern Mhdabef.] [bzw. alle gegenwartig oder
kiinftig in[der Republik Osterreiglje] anfallenden Steuern und Abgaljen.

87
Marktstérungen

() Wenn nach Auffassung der Emittenfem Startkurs-Festlegungstagle] [am Bewertungsstag
zum Zeitpunkt der Feststellurides Startkursebzw] des Bewertungskurses des Referenzindex
eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, Negt, wird [der Startkurs-Festlegungstagw]
der Bewertungstag vorbehaltlich Absatz (3) auf dachfolgenden Bérsengeschaftstag, an dem
keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Digitkentin wird sich bemiihen, den Beteiligten
unverziglich gemalR § 9 mitzuteilen, dass eine M#iking eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Eine 'Marktstérung " bedeutet

@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankies Handels wahrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Markistgrder betreffendgStartkurs odédr
Bewertungskurs festgestellt worden ware, (i) derlrisiex enthaltenen Referenzwerte an
der Borse, sofern diese Referenzwerte mindestefe @& Borsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, die jeweils im Index anBi6rse einbezogen sind oder (ii) von
auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder @gitiontrakten an der Terminborse,

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteihmern wahrend der letzten Stunde vor
dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung derrefffeinde [Startkurs oddr
Bewertungskurs festgestellt worden wére, unterbricter beeintrachtigt (i) Geschéfte in
Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20% dérsdBkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise flralieeferenzwerte zu erhalten, oder (ii)
Geschéfte in von auf den Index bezogenen Termin&kietn oder Optionskontrakten an
der Terminbdrse zu tatigen oder

(©) dass die Borse in Bezug auf Referenzwerternilielestens 20% der Bérsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminb&sr ihrem reguldren Handelsschluss
schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Borse oder Tabiirse den Handelsschluss mindestens
eine Stunde vor dem tatséchlichen reguldren Hasalélsss oder, wenn dieser Zeitpunkt
friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fiir die Ordegabe bei der Bérse oder Terminbdrse
zur Ausfuhrung zum Bewertungszeitpunkt an dem Hetrden Handelstag ankindigt.

3 [Wenn der Startkurs-Festlegungstag um mehr als Bénsengeschaftstage nach Ablauf des
urspringlichen Startkurs-Festlegungstages verschelmeden ist und auch an diesem Tag die
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Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag &sartkurs-Festlegungsthg.Wenn am
Bewertungstag eine Marktstérung besteht und diektstérung auch arpe] fortbesteht, dann gilt
dieser Tag als Bewertungstag. Die Emittentin wiadrd der] Startkursbzw]. Bewertungskurs des
Referenzindex bestimmen, indem sie die Berechnusigewund -methode des Referenzindex
zugrundelegen wird, die unmittelbar vor Eintritt didarktstérung galt und dabei die Referenzwerte
mit dem an der Borse an diesem betreffenden Tatgmufir derfStartkurs-Festlegungszeitpunkt
bzw. ] Bewertungskurs-Festlegungszeitpunkt definiertenskhewerten. Sofern die Marktstérung
darauf beruht, dass eine Marktstérung in Bezugeméhn einzelnen Referenzwert des betreffenden
Referenzindex aufgetreten ist, so wird die Emitteien Kurs des betroffenen Referenzwertes
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.

88
Berechnungs- und Zahlstelle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de $0fi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bérechnungsstell® und die BNP  Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Grineburgwdg 60322 Frankfurt am Main ist die
Zahlstelle (die Zahlstelle"). [e] Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Beneghgsstelle und
die [Zahlstell§ [Zahlstelled [e] durch eine andere Bank oder ein anderes
Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw. das, imd-der Zahlstelle, ihre/seine Hauptniederlassung
oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deldtsuih[e] unterhdlt, zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen uneénd@estellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gem&3®&kannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siecebhtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwitur wirksam mit der Bestellung einer

anderen Bank oder eines anderen Finanzdienstlg@hsiituts zur Berechnungsstelle bzw. zur
Zahlstelle, die bzw. das, im Falle der Zahlstellee bzw. seine Hauptniederlassung oder eine
Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland uritltr Niederlegung und Bestellung werden
unverzlglich gemaf § 9 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handalsschlieBlich als Erfullungsgehilfe der
Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegenidmr Zertifikatsinhabern. Die Berechnungsstelle
und die Zahlstelle sind von den Beschrankungen &d881 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts andererrgfokit.

Weder die Emittentin noch die noch die Zahlstedind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prifen.

89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffgarden in einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt
und, sofern rechtlich erforderlich, im Bundesanee[gowie im[e] der[e] [Zeitund verdffentlicht oder,
sofern zuldssig, Uber CBF bekannt gegeben. Sowieit Zrtifikate am geregelten Markt einer
Wertpapierbodrse zugelassen sind, werden sie mewesh einem Pflichtblatt dieser Wertpapierborse
veroffentlicht.
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810
Aufstockung und Rickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit we#tefertifikate mit gleicher Ausstattung zu begelmm,
dass sie mit den ausstehenden Zertifikaten zusagefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der BegriZkttifikate" umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusatzlich zu den bereits existierendertifikaten auch solche zusatzlich begebene
Zertifikate. Aufstockungen werden gemaR 8§ 9 bekgentacht.

Die Emittentin hat jederzeit wéhrend der Laitfzier Zertifikate das Recht, Zertifikate tber die
Borse oder durch auRRerborsliche Geschéfte zu eredigbigen Preis Uber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zuriickzukaufen. Die Emittentin ist hi@rpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu
unterrichten. Die zurlckerworbenen Zertifikate kénrentwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werde

811
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnaisEimmung der Zertifikatsinhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (didele Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten zu ersetzefiers

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eanitin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten Ubernimuamd sich verpflichtet hat, jeden
Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgabemaxkagungen oder behdrdlicher Gebtihren
schadlos zu halten, die ihm aufgrund der Ersetadergemittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich @unsten der Zertifikatsinhaber die Erfiillung
aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmendempfiehtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemaR § 9 veroffentlicht wurde, und

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemighingen der Behérden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die eEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegenliber den Zertifikatsinhabars ader im Zusammenhang mit den Zertifikaten
befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung jgilte in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahuoialie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglgbmar § 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.
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812
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie aller Rechtal Pflichten aus den Zertifikaten bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepubdiktschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus oder isammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am
Main. Die Zertifikatsinhaber kénnen ihre Anspridgeegloch auch vor allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin unterwgith hiermit der Gerichtsbarkeit der nach
diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikhedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber a) offensichtliche Schreib- odé&echenfehler oder &hnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie b) widerspriaie oder lickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu erganzen, wobei in den unter b) genannédierFnur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der kdgeen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber
zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situatiater Zertifikatsinhaber nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen digssifikatsbedingungen werden unverziiglich
gemal 8§ 9 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungmnz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtskitiadin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich méglich Rechnung tragt.

*kkk
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscfulidt “Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusd@NiP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wuigles 8. September 1992 als BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter ddr. HRB 35628 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitdrefirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in
BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und amNavember 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbHyelieerhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter
der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetrage Der kommerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist @882 Frankfurt am Main, Grineburgweg 14 (Telefof 06
7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschri@ik Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sini§e8 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, de
Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapidfi@meigene Rechnung, der Erwerb sowie die
VerauRerung von Immobilien und Waren jeglicherflirteigene Rechnung sowie alle Geschafte, die damit
unmittelbar oder mittelbar zusammenhéangen mit Alusrgavon Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfardern

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaftensamdgtigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Emeaig

des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlictheisen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen
errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhaticArt beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschliel3en.

3. Konzernzugehdérigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissionnd Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierté&tiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die
BNP PARIBAS ist eine der fihrenden Universalbankeankreichs und unterhalt Zweigstellen und
Tochtergesellschaften in allen wichtigen Marktemch gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH gibt esekeigreinbarungen oder Plane tiber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.

4. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissi und Handelsgesellschaft mbH besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag. Demisictlie Gesellschaft verpflichtet, den gesamten
nach den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorsehriftirmittelten Gewinn an die BNP PARIBAS
abzufuhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wedldr der Vertragsdauer bei der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entsteheviddnst auszugleichen, soweit dieser nicht duiieh d
Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt werden k#wf. der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages kann die BNP PARIBAS deesellschaft alle ihr zweckdienlich
erscheinenden Weisungen erteilten. Darlber hirgiidie BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Blicher
und Schriften der Gesellschaft einzusehen und Afskinsbesondere Uber die rechtlichen, geschittic
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und verwaltungsmafigen Angelegenheiten der Gehaliszu verlangen.
Der Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag kaitreinjahriger Kindigungsfrist zum Ende des

Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der éBetthungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis
zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- unddelagesellschaft mbH betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollstaraiggezahlt. Samtliche Geschéftsanteile werden von
der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS Uber ihreeNérlassung Frankfurt am Main gehalten.

6. Haupttatigkeitsbereiche /Wichtigste Méarkte

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissiond-Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnung.

Die Gesellschaft betreibt hier im Wesentlichenkiission von Zertifikaten und Optionsscheinen benog
auf in- und auslandische Indizes und Aktien. Darlldnaus ist vorgesehen wieder vermehrt
Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissiorlenaach unter einem Programm zu begeben. Die
emittierten Wertpapiere werden zurzeit ausnahmaiosie BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich verkauft. Zur Deckung werden von der PBRARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente
OTC-Optionsrechte erworben. Kinftig kdnnen von @asellschaft begebene Wertpapiere auch von
anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Gberanramd angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der B¥ribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptsachiah dem deutschen Markt und zu einem geringen Teil
auf dem dsterreichischen Markt an. Es ist vorgasekignftig auch in anderen européischen Markteg tat
Zu werden

7. Geschéftsfihrung

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschbH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich vertreten
durch zwei Geschaftsfihrer oder einen Geschaftsfigemeinsam mit einem Prokuristen. Ist nur ein
Geschéftsfuhrer bestellt, so vertritt er die Gesblft allein.

Geschéftsfuhrer der BNP Paribas Emissions- und élagdsellschaft mbH, Frankfurt am Main sind seit
dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. mglvel Dr. Friedrich Trockels, Rheda-Wiedenbrick,
beide geschaftsansassig Grineburgweg 14, 6032&feraam Main. Die Eintragung im Handelsregister
erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im ditdsregister bezliglich des Ausscheidens des bia dah
tatigen alleinigen Geschaftsfihrers, Herrn Ericqdias Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Die Geschéftsfuhrer sowie die Prokuristen der BMdRbRs Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfam Main, Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt am
Main.

Ein Prifungsausschuss fiir die Gesellschaft wurdet mjebildet, da dies aufgrund der Gesellschaftsfor
nicht erforderlich ist.

Da es sich bei der Emittentin nicht um eine borstiarte Gesellschaft (Aktiengesellschaft) handeitjet
der Deutsche Corporate Governance Kodex auf sie kenwendung.
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Von Seiten der Geschéftsfihrer der Gesellschateben keine potentiellen Interessenkonflikte zwésch
den Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft esoWiiren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen.

8. Abschlussprifer der Gesellschaft

Die Ernst & Young AG, Wirtschaftsprifungsgeselldth&schersheimer Landstrasse 6, 60322 Frankfurt
am Main, (Ernst & Young") war Abschlussprifer der Jahresabschliisse der Bibas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fur die jeweils zum 31.ddelzer 2003 und zum 31. Dezember 2004 beendeten
Geschéftsjahre und Priufer fur die Kapitalflussrectyen der Geschaftsjahre 2003 und 2004. Die
Jahresabschliisse sind jeweils mit einem uneingésktan Bestatigungsvermerk von Ernst & Young
versehen.

Ernst & Young ist ordentliches Mitglied der Wirtsdtspriferkammer, Berlin sowie des Institutes der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Dusseldorf.

9. Ausgewdhlte Finanzinformationen

Die folgenden Tabelle zeigt ausgewdahlte Finanzinfdionen der Emittentin, die aus den gepriften
Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezem®@8 2nd zum 31. Dezember 2004 bzw. dem
ungepriften Halbjahresabschluss der Emittentin 30mJuni 2005 enthommen wurden. Die Darstellung
der aus der jeweiligen Gewinn- und Verlustrechnemgnommenen Betrage flr Sonstige betriebliche
Aufwendungen wurde mit Aufstellung des Jahresalissiels 2004 geandert. Es wird vor den Betragen kein
negatives Vorzeichen mehr verwendet:

Finanzinformation 31. Dezember 2003 | 31. Dezember 2004 30. Juni 2005
EUR EUR EUR

Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen) 5.285.260.868,45 2.076.081.786,36¢  3.699.168.756,08
Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten) 5.163.310.170/43 2.023.584.521,05 3.674.666.901,0%
Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 121.937.622/67 52.337.435,89 24.380.886,0(
Sonstige betriebliche Ertrage
(Gewinn- und Verlustrechnung) 34.330,60 377.841,37 243.571,39

Sonstige betriebliche
Aufwendungen (Gewinn- und
Verlustrechnung) -48.628,27 377.841,37 243.571,39
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10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedaheen (inklusive derzeit anhangiger oder der
Emittentin bekannter drohender derartiger Verfajireie sich erheblich auf die Finanzlage oder
Rentabilitat der Emittentin im Zeitraum der letzteh Monate bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt habeler
einen solchen Effekt haben kdnnteastehen nicht.

11. Veradnderung der Finanzlage oder der Handelspdsin der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in dearZiage oder der Handelsposition der Emittentih sei
dem Ende des Geschéftsjahres 2004, als dem letatgrschlossenen Geschaftsjahr, Gber das ein gaprift
Abschluss vorliegt, eingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erklart hiermit, dass es seit dentubader Veroffentlichung des Jahresabschlusses 21804
letztem gepriftem Jahresabschluss der Emittentimekeresentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Emittentin - insbesondere auch inbltik auf die Finanzlage gegeben hat.

13. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts kbmpien des Gesellschaftsvertrags der Emittentin,
der Jahresabschliisse der Emittentin fir die Gesgdtédfe 2003 und 2004 und die Kapitalflussrechnaonge
fur die Geschéftsjahre 2003 und 2004, die von Engbung auf Ersuchen der Emittentin geprift wurden
sowie der ungeprifte Halbjahresabschluss der Emiittezum 30. Juni 2005 wahrend der Ublichen
Geschaéftszeiten bei der BNP Paribas Emissions-Hardlelsgesellschaft mbH, Griineburgweg 14, 60322
Frankfurt am Main eingesehen werd€&ieser Prospekt selbst ist auch bei pigrin [e] einzusehen und
wird dort zur kostenlosen Ausgabe bereit gehaltdfeitere gepriifte Jahresabschlisse und ungeprifte
Halbjahresabschliisse der Emittentin werden, sad@njeweils im Sinne des § 16 Abs. 1 WpPG, (i)
wichtige neue Umsténde enthalten oder (ii) die imspekt enthaltenen Angaben wesentlich unrichtig
erscheinen lassen, die die Beurteilung der Wergpagbeeinflussen kénnten, gemall § 16 Abs. 1 WpPG
verdffentlicht. Unabhangig davon sind samtlichdirdaabschliisse seit 2001 und Halbjahresabschléigse s
2005 der Emittentin unter www.derivate.bnpparibasuthiter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar
bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abss$idort eingestellt.
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, F
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

INANZ- UND

1. Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2003
2003 2002
EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 5809 66.858,01
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitiader

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 0,00 15.277,86
Erhaltene Zinsen 1.003.315,63 2.257.181,00
Auszahlungen fur Emissionsgebihren (28.694,53) 1.(156,98)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitiauer

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (17.062,24) (17.884,28)
Gezahlte Zinsen (516.947,40) (1.440.179,83)
Auszahlungen aus Provisionen (416.742,32) (71528)5
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 85.620,23 (5.159,50)
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner aus

Gewinnabfihrungsvertrag (27.805,11) (162.062,24)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (27.805,11) (162.062,24)
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

(Zwischensummen 1 - 2) 57.815,12 (167.221,74)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.160,00 68.381,74
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 58.975,12 160100
4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 58.975,12 1.160,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 58.975,12 160100

Ergadnzende Angaben gemaf Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden ausschlibftlie taglich falligen Sichtguthaben beim Geseldtr ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittetfsrggii. Der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entsprichBilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode wurden keine bedeutendahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzieruagginge und
Geschéftsvorfalle vorgenommen. Die Gesellschaft matden Jahren 2002 und 2003 bedeutende zahlungksame
Transaktionen im operativen Bereich im Rahmen desditgeschaftes getatigt. Ferner hat die Geselisdha Jahr 2003
bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen im atpen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéfted der
diesbeziglichen Absicherungsgeschéafte getatigt.diva kontinuierliche Darstellung zu gewahrleisteniyden die im Zeitraum
vom 1. Januar 2002 bis zum 25. April 2003 zahlumgsamen Transaktionen im Bereich des Emissionsgéss und der
diesbezlglichen Absicherungsgeschéfte saldierteavisgen. Diese Vorgehensweise ermdglicht einen Igfelg zum Zeitraum
vom 26. April 2003 bis zum 31. Dezember 2003, imdrufgrund der zu diesem Zeitpunkt vorliegendertihgvereinbarung
keine Zahlungsfliisse mehr erfolgten.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kkiternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben gemaf Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfoadstn nicht von quotal einbezogenen Unternehmeruntatliegen keinen
Verfiigungsbeschrankungen.’



Prufungsvermerk zur Kapitalflussrechnung zum 31. Deember 2003

El] ERNST & YOUNG

BESCHEINIGUNG
An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleite-
te Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2003
gepriift. Die Kapitalflussrechnung flir das Geschiftsjahr 2003 ergénzt den auf Grundlage der
deutschen Rechnungslegungsgrundsitze aufgesteliten Jahresabschluss der BNP Paribas Emis-
sions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr 2003.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2003 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
iiber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum
31. Dezember 2003 ordnungsgemiB aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2003 so-
wie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand des Auftrages
ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2003 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemiBer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung so geplant
und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kapitalflussrechnung auf
Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2003 ordnungsgemif aus dem Jahresabschluss fiir das Ge-
schiftsjahr 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleitet.

Ohne dieses Urteil einschrinken zu wollen, weisen wir darauf hin, dass im Zeitraum vom
1. Januar 2002 bis zum 25. April 2003 entgegen den deutschen Rechnungslegungsgrundsit-
zen zahlungswirksame Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschiftes und der diesbeziig-
lichen Absicherungsgeschifte saldiert ausgewiesen wurden. Die vorgenommene Saldierung
hat keinen Effekt auf den Ausweis des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit sowie auf
den Ausweis des Finanzmittelfonds am Ende der Periode.



Ell ERNST & YOUNG

Wir haben unsere Priifung im Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt. Nach dem zugrunde lie-
genden Vertragsverhiltnis ist - auch gegeniiber Dritten - unsere Haftung in entsprechender
Anwendung des § 323 HGB fiir Vermdgensschidden aufgrund fahrlassiger Pflichtverletzung
auf einen Gesamthé6chstbetrag von vier Millionen Euro beschrinkt und besteht unsere Ersatz-
pflicht ausschlieBlich gegeniiber der Gesellschaft. Eine Erweiterung des Schutzbereichs zu-
gunsten Dritter wurde nicht vereinbart, § 334 BGB wurde nicht abbedungen. Fiir die Durch-
filhrung unseres Aufirags wurde die Geltung der ,,Allgemeinen Aufiragsbedingungen fiir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 01. Januar 2002, auch im Verhiltnis zu Dritten,
vereinbart. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der hier dargestellten Informationen bestitigt
jeder Empfinger, diese Haftungsregelung zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt de-
ren Geltung im Verhiltnis zu uns an.

Frankfurt am Main, 26. August 2005

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Pet¢r Wagner
Wirtschafiypriifer ‘Wirts
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2. Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2004
2004 2003
EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 187.456,22 61.751,09
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitiarder 8.083,31 0.00
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Erhaltene Zinsen 0,00 1.003.315,63
Auszahlungen fur Emissionsgebiihren (319.943,56) (28.694,53)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitiauer (22.350,04) (17.062,24)
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gezahlte Zinsen 0,00 (516.947,40)
Auszahlungen aus Provisionen 0,00 (416.742,32)
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit (146.754,07) 85.620,23
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus (31.485,88) (27.805,11)
Gewinnabfihrungsvertrag
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (31.485,88) (27.805,11)
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds (178.239,95) 57.815,12
(Zwischensummen 1 — 2)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 58.975,12 1.160,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (119.264.83) 58.975,12
4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel - 58.975,12
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditihsten (119.264,83) .
(119.264,83) 58.975,12

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Ergénzende Angaben gemaf Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tagliéiligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. kigzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter assen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittetisrgegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entsprichBilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode wurden keine bedeutendahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzieruagginge und
Geschaftsvorfalle vorgenommen. Die Gesellschaft tmtden Jahren 2004 und 2003 bedeutende zahlungksame
Transaktionen im operativen Bereich im Rahmen des$ionsgeschéftes und der diesbeziiglichen Absiogsgeschafte sowie
im Rahmen des Kreditgeschaftes getatigt. Um eimgikoierliche Darstellung zu gewahrleisten, wurdiée im Zeitraum vom 1.
Januar 2003 bis zum 25. April 2003 zahlungswirksanigansaktionen im Bereich des Emissionsgeschéfied der
diesbezuglichen Absicherungsgeschéfte saldierteaviegen. Diese Vorgehensweise ermdglicht einen Isfefg zum Zeitraum
vom 26. April 2003 bis zum 31. Dezember 2004, imdrufgrund der zu diesem Zeitpunkt vorliegendertihgvereinbarung
keine Zahlungsflisse mehr erfolgten.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kkiternehmen erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben gemaf Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfoadwstn nicht von quotal einbezogenen Unternehmeruntatliegen keinen
Verfligungsbeschrankungen.’



Prufungsvermerk zur Kapitalflussrechnung zum 31. Deember 2004

EZll ERNST & YOUNG

BESCHEINIGUNG
An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleite-
te Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2004
gepriift. Die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2004 erginzt den auf Grundlage der
deutschen Rechnungslegungsgrundsitze aufgestellten Jahresabschluss der BNP Paribas Emis-
sions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr 2004.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. De-
zember 2004 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
iber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr O1. Januar bis zum
31. Dezember 2004 ordnungsgemifl auf Grundlage des Jahresabschlusses fiir das Geschifts-
jahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand des
Auftrages ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr
2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméfler Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafBiger Abschlusspriifung so geplant
und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Kapitalflussrechnung auf
Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurde die Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis zum 31. Dezember 2004 ordnungsgemil aus dem Jahresabschluss flir das Ge-
schiftsjahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den
deutschen Rechnungslegungsgrundsitzen abgeleitet.

Ohne dieses Urteil einschrinken zu wollen, weisen wir darauf hin, dass im Zeitraum vom
1. Januar 2003 bis zum 25. April 2003 entgegen den deutschen Rechnungslegungsgrundséit-
zen zahlungswirksame Transaktionen im Bereich des Emissionsgeschiftes und der diesbeziig-
lichen Absicherungsgeschifte saldiert ausgewiesen wurden. Die vorgenommene Saldierung
hat keinen Effekt auf den Ausweis des Cashflows aus laufender Geschiftstitigkeit sowie auf
den Ausweis des Finanzmittelfonds am Ende der Periode.
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Wir haben unsere Priifung im Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt. Nach dem zugrunde lie-
genden Vertragsverhiltnis ist - auch gegeniiber Dritten - unsere Haftung in entsprechender
Anwendung des § 323 HGB fiir Vermégensschiden aufgrund fahrldssiger Pflichtverletzung
auf einen Gesamthdchstbetrag von vier Millionen Euro beschrinkt und besteht unsere Ersatz-
pflicht ausschlieBlich gegeniiber der Gesellschaft. Eine Erweiterung des Schutzbereichs zu-
gunsten Dritter wurde nicht vereinbart, § 334 BGB wurde nicht abbedungen. Fiir die Durch-
filhrung unseres Auftrags wurde die Geltung der ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir
Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 01. Januar 2002, auch im Verhiltnis zu Dritten,
vereinbart. Durch Kenntnisnahme und Nutzung der hier dargestellten Informationen bestitigt
jeder Empfinger, diese Haftungsregelung zur Kenntnis genommen zu haben und erkennt de-
ren Geltung im Verhiltnis zu uns an.

Frankfurt am Main, 26. August 2005

Ernst & Young AG
Wirtschafispriifungsgesellschaft

Wirtschafidpriifer
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3. Jahresabschluss mit Lagebericht 31. Dezember 290

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2003

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehun@®uehfihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft irp&hkfurt am Main, fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2003 bis 31. Dezember 2003 gepridt.BDchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutsahdelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gsesedlft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eieert®ilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und Gber den Lageteaiczugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach §GB/unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschemr@@iséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planendunchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch dehresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaliiger Buchfihrung und durch L@gebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich akew; mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungerdem die Kenntnisse udber die
Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche texhtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber maogliche Fehler bertcksichtigt. Rahmen der Prufung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen intdfoetrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Laigébeiiberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Prafung umfasst die Bslung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen E#tgongen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wiurdigung der Gesamtdarstellung des Jahreslalssels und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichaiss Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahreshlsschunter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichenh3itnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellsclsdr Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellfichad stellt die Risiken der kinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 12. Mai 2004

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Griess Bihring
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbirankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2003
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AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Finanzanlagen

Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einent Jah
EUR 3.435.878.833,43 (Vj. TEUR 133)

Il. Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

I1l. Guthaben bei Kreditinstituten

davon beim Gesellschafter EUR 58.975,12 (Vj. TEUR 1

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2002

EUR EUR TEUR

0 32.456

5.285.260.868,45 479.636
0 3.157.175

58.975,12 1
5.285.319.843,57 3.636.812

0,00 2
5.285.319.843,57 3.669.270
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.752.702.932,00 (Vj. TEUR 14)
davon konvertibel: EUR 0 (Vj. TEUR 14)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untarrezh
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 31.485,88 (Vj. TEUR 14.708)
3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 96.666.027,67 (Vj. TEUR 970.767)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2002

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

15.000,00 17

5.163.310.170,43 32.417
31.485,88 32.461
121.937.622,67 3.604.347
5.285.279.278,98 3.669.225

0,00 2

5.285.319.843,57

3.669.270




-48 -

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir 2003

2003 2002
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 34.330,60 6
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -48.628,27 -83
3. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 633.759,13 1.841
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 0 (Vj. TEUR 9)
4. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -587.975,58 -1.736
davon an verbundene Unternehmen
EUR 587.975,58 (Vj. TEUR 1.736)
5. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 31.485,88 28
6. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines -31.485,88 -28

Gewinnabfihrungs- und eines Teilgewinnabfihrungsags
abgefihrte Gewinne

7. Jahresiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbiHrankfurt am Main
Anhang 2003

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas EmissionsHandelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach\Wbrschriften des HGB und des GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnwugde das Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs.
2 HGB gewabhlt.

2. Bewertungsmethoden

Im Zusammenhang mit der Einstellung des Derivatdblsnbei der BNP PARIBAS Frankfurt und der
daraus resultierenden Ubertragung der Wertpapiek Deckungsgeschafte auf die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC, Paris, erfolgten im Geschaftsjah02@rundlegende Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr.

Die im Vorjahr entgegen § 253 Abs. 1 i.V.m. AbsH&B angewendete mark-to-market Bewertung der
emittierten Wertpapiere und der zur Deckung erwogbe OTC-Optionen wurde eingestellt. Die
Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die iforderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewgseinheiten
zusammengefasst und zum Einstandskurs des Siclsgesuhafts bewertet. Wertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande wiatgrerforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufdiengen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damitéspondierenden Deckungsgeschéfte kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungeterticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungmgevi Verpflichtungen.

Fremdwé&hrungsaktiva oder -passivasind in der Bilanz nicht enthalten.

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Anderung des Bilanzausweises

In Abstimmung mit dem Abschlussprifer wurden die Worjahr als Sonstige Verbindlichkeiten
ausgewiesenen Aktien- und Indexzertifikate in diarzposition Anleihen umgegliedert.

2. Sonstige Vermdgensgegenstande
Die sonstigen Vermdgensgegenstanden enthalten atieverbundenen Unternehmen zur Ab-

sicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen @fionen (5.285.247 TEUR) sowie
Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBRBARAGE SNC (13 TEUR).
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3. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten bestehen in vdéhe bei der alleinigen Gesellschafterin.

4. Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden fiir Jahreséisskosten gebildet.

5. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unterneimen

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Untemen enthalten ausschlief3lich den an die
Muttergesellschaft abzufiihrenden Jahresgewinn.

6. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusamme

davon Restlaufzeit

Gesamt- bis zu Uber 1 bis tber davon
betrag 1 Jahi 5 Jahre 5 Jahre gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 5.163.310  1.752.703 1.278.117 2.132.490 0
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 31 31 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 121.938 96.666 25.272 0 0
Summe 5.285.279  1.849.400 1.303.389 2.132.490 0

lIl. ERGANZENDE ANGABEN ZUM ANLAGEVERMOGEN

Die in der Vorjahresbilanz im Anlagevermdgen ausgeenen sonstigen Ausleihungen wurden im
Berichtsjahr auf die Alleingesellschafterin Gibega. Somit ergibt sich folgende Entwicklung:

EUR
Anfangsbestand 32.456.463,29
Abgange -32.456.463,29

0,00

Endbestand

Abschreibungen (kumuliert) 0,00
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverls&énsoweit sie nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2. Geschaftsfuhrung

Alleiniger Geschéftsfuhrer der Gesellschaft waBarichtszeitraum:

Eric Jaques Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main

3. Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhéltnisse

Der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von tdietemen wird von der BNP PARIBAS S.A.,
Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesledift ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 30. Januar 2004

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung

Eric Jacques Martin
Geschaftsfuhrer
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LAGEBERICHT

FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2003 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2003

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnisse

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durchanelle Urkunde vom 26. September 1991
gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. Septam992 als BNP Handels- uiakler GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628dasHandelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am
Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgeem 21. September 1995 in BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 20Qieiraktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellscha#trmt).

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umderec aus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niedestaing Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die bereits im Lagebericht zum 31. Dezember 20023knte Einstellung des Derivatehan-dets der
BNP PARIBAS Frankfurt hatte erhebliche Auswirkungmuf die Geschaftsentwicklung der Gesellschatft.
Die Neuemission von in Deutschland gelisteten gtcheinen wird nunmehr von einem anderen
Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe betrieben. Digsgionstétigkeit der Gesellschaft beschréankte
sich daher im Berichtszeitraum im Wesentlichen Aktien- und Indexzertifikate. Die friher emittiente
Reverse Convertibles sowie die in Spanien und in Sehweiz gelisteten Wertpapiere wurden im
Berichtszeitraum fallig. Somit handelt es sichden im Umlauf befindlichen Papieren der Geselldataf
noch um in Deutschland gelistete Optionsscheindifikate und Kapitalgarantierte Anleihen.

Aufgrund der Einstellung des Derivatehandels bei BP PARIBAS Frankfurt wurden die mit dieser
bestehenden Geschéfte wie folgt auf die BNP PARIBMSBITRAGE SNC, Pa-ris, Ubertragen: Die
Gesellschaft kaufte die im Umlauf befindlichen Vpegtiere zu historischen Kursen von der BNP
PARIBAS Frankfurt zuriick (ohne Lieferung) und gteldie zur Deckung erworbenen OTC-Optionen
ebenfalls zu historischen Kursen glatt.

AnschlieBend wurde das Gesamtvolumen der von deellSehaft emittierten Wertpapiere (einschlielich
der zuvor im Eigenbestand der Gesellschaft befithdl Wertpapiere) wieder zu Marktkursen an die BNP
PARIBAS Frankfurt verkauft und durch von der BNP FABAS Frankfurt erworbene kongruente OTC
Optionen gedeckt. Die BNP PARIBAS Frankfurt verkauflie Wertpapiere an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC, welche in Form eines Emittentenwetbisauch in die Verpflichtung aus den an die
Gesellschaft verkauften OTC-Optionen eintrat. Dadiesem Verfahren das gesamte Emissionsvolumen
der Gesellschaft in Umlauf gelangte, ergab sicheeireblicher Anstieg der Bilanzsumme von EUR 37 au
5,3 Mrd.

Der im Jahresabschluss 2002 ausgewiesene Tilgwediskn ein auslandisches Unternehmen wurde zum
15. September 2003 an die BNP PARIBAS Frankfurttiiagen.
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3. Ertragslage

Da die Verkaufserlése und die Pramien fiir die Dagkgeschéafte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisakeltm dies zu verdeutlichen, werden die Erlose au
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und diewrfdungen aus verfallenen oder ausgelbten OTC-
Optionen saldiert. Die das Emissionsgeschaft Hetrdén Sachaufwendungen werden an die BNP
PARIBAS ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Die Zinsaufwdeingen und Zinsertrage betreffen den oben
erwahnten Kredit, sowie die hierflir aufgenommeneafir@nzierungsmittel. Der ausschlie3lich aus der
Kreditgewdhrung resultierende Gewinn in Hohe von REU31.485,88 ist aufgrund des
Ergebnisabfiihrungsvertrages an die Muttergeselisahaufiihren.

4. Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist geplant, auch die Neuemission von Zertifikaauf ein anderes Unternehmen der BNP PARIBAS-
Gruppe zu Ubertragen. Voraussichtlich wird die Einisstatigkeit der Gesellschaft daher weiter
zuriickgehen und sich im Wesentlichen auf die Betiguder im Umlauf befindlichen Wertpapiere
beschranken. Zur Zeit ist noch nicht abzuseherjielizesellschaft zukiinftig andere Geschafte betreib
wird.

5. Risiken der kinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittiertereMpapiere ausschlie3lich an andere Unternehmen der
BNP PARIBAS-Gruppe und schliefdt gleichzeitig miestn Unternehmen Deckungsgeschéfte ab. Dabei
werden Verkaufserldse und Kosten der Deckungsgéiechtets ergebnisneutral kalkuliert. Forderungen
bestehen nur an Unternehmen der BNP PARIBAS- Grufigie eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikdbiung ist die Bonitat der BNP PARIBAS-Gruppe
ausschlaggebend.

*kkk
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4, Jahresabschluss mit Lagebericht 31. Dezember 200

Im Jahresabschluss flir das Jahr 2004 sind - gegerddn Vorjahren - die negativen Betrage in der

Gewinn- und Verlustrechnung nicht mehr mit einergatizen Vorzeichen versehen. Diese Anderung wird
auch bei kinftigen Abschlissen beibehalten.

Jahresabschluss mit Lagebericht
31. Dezember 2004

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehungubdfihrung und den Lagebericht der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mBknkfurt am Main, fur das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezenti@t geprift. Die Buchfihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lageberichh mden deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gebehien Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns dygfithrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Bucimi@hiund Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriufung nach §GB7unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriufer (IDW) festgestellten deutstheGrundséatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Rgifso zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich aufhestellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRigerfiucimg und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- undrdgslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei d=tlEgung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und diasrwirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber moglieahler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungsledwemgsgenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfluhrung, rdsdibschluss und Lagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beuri@ié Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wedweatil Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstelles Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass underéfung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahreshlssclunter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmalRiger Buchfilhrung ein den tatsachlicherhditnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellscbafr Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellgchad stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 14. Juni 2005

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Griess Trierweiler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin



BIF Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zuin 31. Dezember 2004
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AKTIVA 31.12.2003
EUR EUR TEUE
A UMLAUFVERMO GEN
I Forderungen und sonstige Yermigensgegenstinde
Sonstige Yermbgensgegenstinde 2076081 726,36 3285261
davorn mit einet Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR §35.420.021,05 (Vj. TEUER 3.435 870
1I. Guthahen hei KEreditinstituten 0,00 59
davor beitn Gesellschafter ETR 0,00 (V. TEUER 5%
2076.081.786,36 5285320
2.076.081.786,36 5285320
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PASSIVA

A. EIGENEAPITAL
Gezeichnetes Kapital

B. RUCKESTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHEEITEN

1. Anlethen
davon mit einer Restlaufzeit hiz zu einem Jahr
EUR 1.188.154.600,00 (vy. TEUR 1.752.703)
2. Verbmdlichkeitten gegenitber Kreditinstituten
davon gegenither einem Gesellschafter EUR 119 264,83 (Vy. TEUE 0)
davon mit einer Restlaufzeit his zu einem Jahr EUR 119.264,53 (V. TEUR 0)
3 Verbmdlchketten gegeniber verbundenen Unternehmen
davon gegeniber emnem Gesellschafter EUR 0,00 {Vy. TEUR 31
4 Sonstige Verhindlichleeiten
davon mit einer Restlaufzeit hiz zu einem Jahr EUR 52,337 435,89 (V). TEUR 96.666)

31.12.2003

EUR EUR TEUR

2556459 26

15.000,00 15

2023.584.521,05 5163310
11926453 0

0,00 31

53337 43520 121 938

2076.041.221,77 5285320

2.076.081.786,36 5285320




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mhH
Frankfwt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fin 2004

1. Sonstige betriebliche Extrige

2. Bonstige betriebliche Aufarendungen

3. Bonstige Zinzen und dhnliche Ertrdge

4, Zingen und dhediche Aufrendungen
davon aus vertbundenen Unternelumen EUR 0,00 (V. TEUR 528)

5. EBrgebnis der gewthnlichen Geschaftstatizkeit

A, Auvfgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihnings-
utnd eines Tellgewinnabfiihringsvertrages abgeflbute Gewinne

7. Jahtesitherachuss

2004 2003
EUR TEUR
377.841,37 34
377.841,37 49
0,00 Fi3d
0,00 -538
0,00 3l
0,00 231
0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbiHrankfurt am Main
Anhang 2004

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas EmissionsHandelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Maim,
Folgenden auch ,Gesellschaft* genannt, wurde namh dorschriften des HGB und des GmbHG
aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnumgde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewabhlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertunghowen im Vergleich zur Vorjahres-
bilanz liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die morderungen und Sonstige
Vermégensgegenstandeausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewgyseinheiten

zusammengefasst und zum Einstandskurs des Siclsgesuahafts bewertetVertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstiggermégensgegenstandearen nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufdiengen und Ertrdge aus dem Verfall oder der
Auslibung emittierter Wertpapiere und der damit éspondierenden Deckungsgeschafte kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungerberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und uiggem Verpflichtungen.

Fremdwéahrungsaktiva oder -passivasind in der Bilanz nicht enthalten.

ll.  ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermodgensgegenstanden enthaltenodi&zerbundenen Unternehmen zur Absichgrun
der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionéhvi TEUR 2.075.887 sowie Forderungen
auf Auslagenerstattung an BNP PARIBAS ARBITRAGE SiNCv. TEUR 195.



2.  Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir Jahresdbssitosten gebildet.

3. Verbindlichkeiten
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitutenstekhen in voller Hohe gegeniber der alleinigen

Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben ttigrien Optionsscheinen i.H.v. TEUR 52.302
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungéhv. TEUR 35.

4. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusamme

davon Restlaufzeit

Gesamt bis zu Uber 1 bi Uber  davor
Betrag 1 Jahr 5Jahr 5 Jahre gesher
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 2.023.58! 1.188.155 767.504 67.92¢ 0
Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten 119 119 0 0 0
Sonstige Verbindlich
keiten 52.337 52.337 0 0 0
Summe 2.076.04 1.240.611 767.504 67.92¢ 0
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5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschéften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und gerderen Deckung erworbenen OTOptionen
sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei Emissionen Uberwiegen#eine
Nominalbetrdge definiert sind, erfolgt die Angales d/olumens in Stick. Der beizulegende Zeitwert
wurde bei den bdrsennotierten Wertpapieren anhaed it den Wertpapier-Mitteilungen
veroffentlichten Jahresultimo-Steuerkurse ermitiBki den sechs nicli6érsennotierten Emissionen
wurde der beizulegende Zeitwert gemafR derEimmissionsprospekt definierten Berechnungsformel
ermittelt. Soweit die Berechnungsformel Optionshedteile enthalt, erfolgte deren Bewertung nach
einem modifizierten Black-Scholes-Modell.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optig@gion auf das von der Gesellschaft
emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deresizulegender Zeitwert stets identisch mit dem
beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapier

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgescahifie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivpimsi Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposition Sonsfigeindlichkeiten
gezahlte Optionspramien Aktivposition Sonstigenw@gensgegenstande



Zusammenfassende Darstellung der emittierten Wertpaiere per 31.12.2004

Stuck Buchwert
WP-Art : Optionsscheine
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschafte

Underlying Indices

beizulegender
Zeitwert

( bdrsennotiert )

Wertveranderung
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3.686.300 30.921.595,00 16.735.424,00 14.186.171,00
6.000.000 11.650.000,00 16.125.000,00 -4.475.000,00
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschéfte ( nicht bdrsennotiert )
Underlying Indices
38.462 9.730.886,00 2.271.181,10 7.459.704,90
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate
aktien-/indexbezogene
Kategorie : Geschafte ( bdrsennotiert )

Underlying Aktien
33.620.000
167.820.000

Underlying Indices
8.830.000
55.087.150

Underlying Fonds
70.000
62.750

Kategorie :

Underlying Aktien
300.000

Underlying Indices
50

Underlying Fonds
291

Gesamtbestand
275.515.003,00

161.790.000,00
966.030.900,00

47.660.500,00
545.218.724,30

70.000.000,00
184.647.725,75

aktien-/indexbezogene
Geschéfte

2.877.000,00
4.609.671,00

40.750.000,00

2.075.887.002,05

143.938.750,00
1.154.714.300,00

46.831.000,00
593.505.895,00

68.321.300,00
196.735.750,00

( nicht bdérsennotiert )

3.045.000,00
4.792.500,00

42.242.650,00

2.289.258.750,10

17.851.250,00
-188.683.400,00

829.500,00
-48.287.170,70

1.678.700,00
-12.088.024,25

-168.000,00

-182.829,00

-1.492.650,00

-213.371.748,05
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Samtliche Emissionen sind durch den Abschluss isientausgestatteter OTC-Optionen mit der
BNP Paribas Arbitrage SNC, Paris, vollstandig alotyest.

Zusammenfassende Darstellung der Sicherungsgescleifter 31.12.2004

beizulegender

Stilick Buchwert Zeitwert Wertveranderung

OTC Optionen ( Kauf )

Underlying Optionsscheine a/ Indices

259.762
60.000

Underlying Zertifikate a/ Aktien

26.186.000
88.344.250

Underlying Zertifikate a/ Indices

316.000
2.985.250

Underlying Zertifikate a/ Fonds

70.000
63.041

Gesamtbestand
118.284.303

40.652.481,00
11.650.000,00

161.790.000,00
968.907.900,00

47.660.500,00
549.828.395,30

70.000.000,00
225.397.725,75

2.075.887.002.05

19.006.605,10
16.125.000,00

143.938.750,00
1.157.759.300,00

46.831.000,00
598.298.395,00

68.321.300,00
238.978.400,00

2.289.258.750,10

-21.645.875,90
4.475.000,00

-17.851.250,00
188.851.400,00

-829.500,00
48.469.999,70

-1.678.700,00
13.580.674,25

213.371.748,05
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. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsvertssnsoweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlictusi

2. Geschaftsfuhrung

Eric Jaques Martin, Bankkaufmann, Frankfurt am Main bis zum 23.01.2004
Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedécok, ab dem 23.01.2004

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, ab de3r0122004.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse
Der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von tdietenen wird von der BNP PARIBAS S.A., Paris,
erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellsclsfin diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2005

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfuhrung
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM

1. JANUAR 2004 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2004

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnise

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durcitarielle Urkunde vom 26. September
1991 gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie anSeptember 1992 als BNP Handels- und
Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter rddr. HRB 35628 in das Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetrag&Veitere Umfirmierungen erfolgten am
21. September 1995 in BNP Emissions- und Handetfigekaft mbH und am 21. November
2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissiomsl Handelsgesellschaft mbH (nachstehend
Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von EUR 25.564,59 (umdmerettaus DM 50.000,00) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS (S.A.), Niedestaing Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschéftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die im Lagebericht 2003 avisierte Ubertragung &enission von in Deutschland gelisteten
Zertifikaten auf ein anderes Unternehmen der BNRIBAS-Gruppe wurde nicht realisiert.
Daher hat die Emission von Aktien- und dxzkrtifikaten im Berichtszeitraum wieder
zugenommen. Das Bilanzvolumen der emittiertentidégiere wurde durch Falligkeit sowie
durch Delistings und Mark-Downs von Altbestédndenrdh erheblich reduziert (von 5,3 Mrd.
EUR auf 2,1 Mrd. EUR).

Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisendie BNP PARIBAS ARBITRAGE
SNC, Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von B&P PARIBAS ARBITRAGE SNC
kongruente OTC-Optionen erworben.

3.  Ertragslage

Da die Verkaufserlose und die Pramien flr die Dagkgeschéfte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisakldm dies zu verdeutlichen, werden die
Erldse aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiewk die Aufwendungen aus verfallenen oder
ausgeubten OTC-Optionen saldiert. Die Sachaufwegelumwerden an die BNP PARIBAS
ARBITRAGE SNC weiterbelastet. Das Nettedmgis der Gesellschaft betrdgt somit
konzeptionsbedingt 0,00 EUR.

4.  Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist zu erwarten, daRR die Emission von Aktierd undexzertifikaten deutlich zunehmen wird.
Eventuell wird die Gesellschaft auch wieder die &iain von in Deutschland gelisteten Warrants
aufnehmen. Daneben dirften einige Privatplatziezargyfolgen. AuRerdem wird in Erwégung
gezogen, das Emissionsgeschéaft der GesellscHafvaitere Produkte (z.B. fondsbezogene
Zertifikate) auszuweiten. In diesem Zusamina@g wird zur Zeit die Beantragung einer
Banklizenz gepruft.

5.  Risiken der kunftigen Entwicklung

Die Gesellschaft verkauft die von ihr #imiten Wertpapiere ausschliellich an emde
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe und schiigfichzeitig mit Diesen perfect-Hedge-
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken Hegstiaher nicht. Erflllungsrisiken ergeben
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sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem &ldrder emittierten Wertpapiere und aus dem
Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahnvem AusUbungen stets genettet werden.
Forderungen bestehen ausschliel3lich gegen Gesdtisclder BNP PARIBAS-Gruppe. Der
Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisselEin eigenstandiges Risiko ist bei der

Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikadbgung ist die Bonitat der BNP PARIBAS-
Gruppe ausschlaggebend.



5. Halbjahresabschluss mit Lagebericht zum 30. Jur005

Der nachfolgende Halbjahresabschluss ist ungepriift

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Halbjahresabschluss mit Lagebericht
1. Januar 2005 bis zum 30. Juni 2005
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Anhang Juni 2005

Lagebericht 1. Januar 2005 bis zum 30. Juni 2005
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbirankfurt am Main

Bilanz zum 30. Juni 2005

AKTIVA

A.  ANLAGEVERMOGEN
I.  Finanzanlagen

Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Vermégensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einenn Jah
EUR 1.583.919.051,05 (Vj. TEUR 835.430)

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 0,00 (Vj. TEUR 0)

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004
EUR EUR TEUR
0,00 0
3.699.168.756,08 Q8276.
0,00 0

3.699.168.756,08 2.076.082

0,00 0

3.699.168.756,08 2.076.082




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,

Bilanz zum 30. Juni 2005

Frankft am Main
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

EUR 2.090.747.850,00 (Vj. TEUR 1.188.341)
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

davon gegeniber einem Gesellschafter EUR 92148%/j. TEUR 119)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EQIR486,44 (Vj. TEUR 119)

3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr ER¥R380.886,00 (Vj. TEUR 52.337)

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004

EUR EUR TEUR

25.564,59 26

2.918,00 15
3.674.666.901,05 2.023.585

92.486,44 119
24.380.886,00 52.337
3.699.140.273,49 2.076.082

0,00 0
3.699.168.756,08 2.076.082




BINFP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft tabH

Frankfurt am Mam

Gewinn- mnd Verlustrechnmng fin den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum 30, Juua 2005

2005 0&s2004
EUE TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrdge 243.571,539 o7
2. Bonstige betriebliche Aufwendungen 243.571,59 ry
3. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 0,00 o
davon aus verbundenen Unternelunen ETR 0,00 (Wi TEUR M
4. Zinsen und dghnliche Auferendungen 0,00 o
davon aus verbundenen Unternelunen ETR 0,00 (Wi TEUR
5. Ergebnis der gewihnlichen Geschaftstatigkeit 0,00 u}
6. Aufgrind einer Gewinngemeinschafl, eines Gewinnabiithrangs- 0,00 u}
und eines Teilgewinnabfahmingsvertrages abgefiihute Gewinne
7. Tahrestiberschuss 0,00 a
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbiHrankfurt am Main
Anhang Juni 2005

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
1. Allgemeines

Der Halbjahresabschluss der BNP Paribas Emissions- anddisgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurdeh den Vorschriften des HGB und des
GmbHG aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wuwtds Gesamtkostenverfahren gemaf
§ 275 Abs. 2 HGB gewabhlt.

2. Bewertungsmethoden

Abweichungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethadeviergleich zur Vorjahresbilanz
liegen nicht vor.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die korderungen und Sonstige
Vermogensgegenstandeausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewsstodgiten
zusammengefasst und zum Einstandskurs des Sicherucgsiieewertet. Wertberichtigungen
auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande wiaht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwerggun und Ertrage aus dem Verfall oder
der Ausubung emittierter Wertpapiere und der damit kpordierenden Deckungsgeschéfte
kompensiert.

Die Sonstigen Ruckstellungenberiicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewiss
Verpflichtungen.

Fremdwé&hrungsaktiva oder -passivasind in der Bilanz nicht enthalten.
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ll.  ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande enthalten die vobundgnen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OT@eDpn i.H.v. TEUR 3.699.048
sowie Forderungen auf Auslagenerstattung an BNP PARIBRSIARAGE SNC i.H.v. TEUR

121.

2. Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden fur Jahresabséolsiesn gebildet.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten bestehen iflevoH6he gegeniber der
alleinigen Gesellschafterin.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten bestehen in voller HoheGuitonsscheinen.



4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
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davon Restlaufzeit
Gesamt] biszu 1 Uber 1 bis tber davon
Betrag Jahr 5 Jahre 5 Jahre gesichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 3.674.667 2.090.748 1.438.811 145.108 0
Verbindlichkeiten 92 92 0 0 0
gegeniber Kreditinstituten
Sonstige Verbindlichkeiten 24.381 24.381 0 0 0
Summe 3.699.140, 2.115.221f 1.438.811 145.108 0

5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschaften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zrtemledDeckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargesteditb& den Emissionen Uberwiegend
keine Nominalbetrage definiert sind, erfolgt die Angalbe\delumens in Stick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéaftefolgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine
gezahlte Optionspramien

Passivposition Anleihen
Passivposition Sonstige Verbinditgk
Aktivposition Sonstige Vermogegenstande
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Zusammenfassende Darstellung der emittierten Wertpapiere per 30.06.2005

30.06.2005 31.12.2004
WP-Art : Optionscheine
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte Kategorie : aktien-lindexbezogene Geschéfte
( bérsennotiert ) ( bérsennotiert )
Nominalbetrag Buchwert Nominalbetrag Buchwert
(Stiick ) ( Stiick )
Indices Indices
10.500.000 14.650.000,00 9.686.300 42.571.595,00
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschéfte Kategorie : aktien-lindexbezogene Geschéfte
( nicht borsennotiert ) ( nicht borsennotiert )
Indices Indices
38.462 9.730.886,00 38.462 9.730.886,00
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate WP-Art : Index/Aktien Zertifikate
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
( bérsennotiert ) ( bérsennotiert )
Nominalbetrag Buchwert Nominalbetrag Buchwert
(Stiick ) ( Stiick )
1. Aktien 1. Aktien
325.606.000 2.171.295.580,00 201.440.000 1.127.820.900,00
2. Indices 2. Indices
144.712.150 1.175.349.424,30 63.917.150 592.879.224,30
3. Fonds 3.Fonds

144.810 265.866.475,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
(bérsennotiert )

470.462.960 3.612.511.480,05

132.750 254.647.725,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
(bérsennotiert )

265.489.900 1.975.347.850,05




Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschifte
( nicht bérsennotiert )

Nominalbetrag Buchwert
( Stiick )
1. Aktien
300.000 2.877.000,00
2. Indices
50 4.609.671,00
3. Fonds
506 54.668.750,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
( nicht bérsennotiert )

300.556 62.155.421,00
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Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
( nicht borsennotiert )

Nominalbetrag Buchwert
( Stiick )
1. Aktien
300.000 2.877.000,00
2. Indices
50 4.609.671,00
3.Fonds
291 40.750.000,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene Zertifikate
( nicht borsennotiert )

300.341 48.236.671,00

Total Opt.Sch./Zert.

481.301.978 3.699.047.787,05

Total Opt.Sch./Zert.

275.515.003,00 2.075.887.002,05



Samtliche Emissionen sind durch den Abschluss identisapesiateter OTC-Optionen mit der
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BNP Paribas Arbitrage SNC, Paris, vollstandig abgesichert.

Zusammenfassende Darstellung der Sicherungsgeschafte per 30.06.2005

30.06.2005

31.12.2004

OTC Optionen ( Kauf)

OTC Optionen ( Kauf)

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices
143.462 24.380.886,00
2. Underlying Zertifikate a/ Aktien
171.029.500 2.174.172.580,00
3. Underlying Zertifikate a/ Indices
5.664.504 1.179.959.095,30
4. Underlying Zertifikate a/ Fonds
145.316 320.535.225,75
Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine
143.462 24.380.886,00
2. Underlying Zertifikate

176.839.320 3.674.666.901

1. Underlying Optionsscheine a/ Indices
319.762 52.302.481,00
2. Underlying Zertifikate a/ Aktien
114.530.250 1.130.697.900,00

3. Underlying Zertifikate a/ Indices

3.301.250 597.488.895,30
4. Underlying Zertifikate a/ Fonds
133.041 295.397.725,75

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

319.762 52.302.481,00
2. Underlying Zertifikate

117.964.541 2.023.584.521,05

Total OTC Optionen

176.982.782 3.699.047.787,05

Total OTC Optionen

118.284.303 2.075.887.002,05




BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Kapitalflussrechnung zum 30. Juni 2005
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1. Halbjaht 1. Halbjah

2005 2004

EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 1®0a7 43.403,99
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investiticder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 15.283,20 87,51
Erhaltene Zinsen 0,00 0,00
Auszahlungen fur Emissionsgebihren (276.384,20) (94.075,72)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitiater
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (14.224,08) (15.816,37)
Gezahlte Zinsen 0,00 0,00
Auszahlungen aus Provisionen 0,00 0,00
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 26.778,39 (66.400,59)
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen an Unternehmenseigner aus
Gewinnabfiihrungsvertrag - (31.485,88)
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit - (31.485,88)
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 2) 26.778,39 (97.886,47)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (119.26/4,83 58.975,12
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (92.486,44) (38.911,35)
4. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel - -
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditiisten (92.486,44 (38.911,35)
Finanzmittelfonds am Ende der Periode (92.486,44) (38.911,35)

Ergédnzende Angaben gemaf Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die tagligligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzwkdigfristigen Verbindlichkeiten gegentber
dem Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittetlsrgegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entsprichBilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

d)In der Berichtsperiode wurden keine bedeuten@déurgsunwirksamen Investitions- und Finanzierungginge vorgenommen. Im operativen
Bereich hat die Gesellschaft bedeutende zahlumgsgigsame Transaktionen im Rahmen des Emissionsgéisshund der diesbeziiglichen
Absicherungsgeschafte getatigt.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kigiternehmen erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben geméaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestdnde des Finanzmittelfondsngtn nicht von quotal einbezogenen Unternehmen untkrliegen keinen
Verfiigungsbeschrankungen.'
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lll. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisseis@re nicht aus der Bilanz er-
sichtlich sind.

2. Geschaftsfuhrung
Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteiligungsverhéltnisse

Der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von Unteneehwird von der BNP PARIBAS S.A.,
Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft diesen Konzernabschluss einbezogen.

Frankfurt am Main, den 29.09.2005

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfuhrung
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2005 BIS ZUM 30. Juni 2005

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnisse

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durcharielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrundet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. Sep&m992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628&las Handelsregister beim Amts-gericht Frankfort a
Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgiam 21. September 1995 in BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 20Gfieiraktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (hachstehend Gesellschiatrot).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 (umdereicaus DM 50.000,00) ist voll eingezahlt und
wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS AS, Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

2. Geschaftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Wie im Lagebericht 2004 avisiert wurde die Emisstétigkeit der Gesellschaft im Jahre 2005 erheblich
verstarkt. Das Volumen der emittierten Wertpapientebhte sich dadurch von 2,1 M per 31.12.2004
auf 3,7 Mrd.€ per 30.06.2005.

Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreissen die BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC, Paris,
verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS BARRAGE SNC kongruente OTC-Optionen
erworben.

3. Ertragslage

Da die Verkaufserléose und die Pramien fiir die Dagkgeschéafte stets identisch sind, ist das
Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisaleltm dies zu verdeutlichen, werden die Erlose au
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und diewarfdungen aus verfallenen oder ausgelibten OTC-
Optionen saldiert. Die Sachaufwendungen werden @& BNP PARIBAS ARBITRAGE SNC
weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellstietiffigt somit konzeptionsbedingt 0,00 EUR.

4, Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Es ist zu erwarten, dafl} die Emission von an desd¢zur Zeit im Freiverkehr) gelisteten Aktien- und
Indexzertifikaten weiter zunehmen wird. Danebenftdiireinige Privatplatzierungen erfolgen. AulRerdem
wird die Ausweitung des Emissionsgeschéftes deelzebaft auf weitere Produkte (z.B. fondsbezogene
Zertifikate oder mit einer Zinskomponente ausgéstiatWertpapiere) vorbereitet. Uber die in diesem
Zusammenhang in Erwagung gezogene Beantragung Barklizenz wurde noch nicht abschlieRBend
entschieden.
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5. Risiken der kinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittiertereiyapiere ausschlief3lich an andere Gesellschdéen
BNP PARIBAS-Gruppe und schliet gleichzeitig miteBen Perfect-Hedge-Deckungsgeschéafte ab.
Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Emfijdiisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapimd aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte sowie
im Rahmen von Ausibungen stets genettet werdendeRorgen bestehen ausschlie3lich gegen
Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe. Der Gesshéftieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral.
Ein eigenstandiges Risiko ist bei der GesellscHafter nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilungdist
Bonitat der BNP PARIBAS-Gruppe ausschlaggebend.

*kkk



Frankfurt am Main und Paris, den 6. Marz 2006

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGHI.C.
Handelsgesellschaft mbH

durch: durch:

Rosemarie Joesbury  Nathalie Seifert Rosemaridodogs Nathalie Seifert

Prokuristin Bevollmachtigte Bevollmachtigte Bewoiichtigte
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