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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt ledighicle Einfihrung zu diesem Basisprospekt (der
»Prospekt) dar und fasst in knapper Form die wesentlicheerkvhale und Risiken zusammen, die auf
die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbfl als Emittentin (die Emittentin“), auf die
unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere (Wertpapiere®) und die jeweils mit ihnen
verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung ist keine vollstdndige Darsigll sondern gehért zum Prospekt und ist im
Zusammenhang mit dem Prospekt insgesamt sowie n@h dnaligeblichen Endgultigen
Angebotsbedingungen zu lesen. Definitionen fliren dusammenfassung verwendete Begriffe sind in den
jeweiligen Teilen des Prospekts, insbesondere m édschnitt V. Angaben Uber die anzubietenden
Wertpapiere* und den Endglltigen Angebotsbedingnngenthalten. Anleger sollten deshalb ihre
Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere nur nseigfaltiger Prufung degesamten Prospekts,
einschliellich der durch Verweis einbezogenen Dadnim sowie etwaiger Nachtrage, treffen. Es wird
empfohlen, zum vollen Verstandnis der Wertpapiasbésondere auch die Wertpapierbedingungen sowie
die steuerlichen und anderen bei der Entscheidurey &ine Anlage in die Wertpapiere wichtigen
Gesichtspunkte sorgféltig zu studieren und sichegegenfalls von einem Rechts-, Steuer-, Finanz-
und/oder sonstigen Berater diesbezlglich beratéaszen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fa#iss vor einem Gericht aulZerhalb der Bundesrdpubli
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Rkispnthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Klager auftretender Anleger in Angieng der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des EuropaischetsaNaftsraums oder anderer Staaten die Kosteridir d
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn znttapen kénnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin awin@ dieser Zusammenfassung nur fir den Fall haftba
gemacht werden kann, dass die Zusammenfassunighireeid, unrichtig oder widersprichlich ist, wenm si
zusammen mit den anderen Teilen des Prospektsegelés.



1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden von der Emittentin am Ausgmdp begeben. Die Emittentin ist verpflichtet, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen in Abhangigkeitder Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Basiswerts bzw. der jeweils zugrundeliegenden Basie bzw. der Korbwerte und gegebenenfalls der
darin enthaltenen Werte, dem Wertpapierinhabejedveils zu zahlenden Betréage in der fir die jeweili
Emission festgelegten Auszahlungswahrung (diuszahlungswahrung), zu leisten bzw. einen
Bezugswert (derRhysische Basiswet) zu liefern. Fir die Zwecke dieser Zusammenfagsumfasst der
Begriff ,,Basiswert’ den jeweiligen Basiswert bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden 8asite sowie
auch, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, demwdjligen) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederjgweils) enthaltenen Werte.

[Die Wertpapiere sind derivative Wertpapiere, devéartentwicklung von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts abhangt. Die jewailigendgultigen Angebotsbedingungen kdnnen
gegebenenfalls weitere besondere Ausstattungsmkerkmisehen.

Als Basiswerte bzw. Korbwerte fir die von der Esmtin begebenen Wertpapiere kommen Indizes,
Aktien, American Depositary Receipts, Global Defsi Receipts, Wahrungen, Rohstoffe, Metalle,
Anleihen, Fondsanteile, Futureskontrakte und Zirzessowie Kérbe aus diesen Werten in Betracht.]

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapren gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringeagonstige Leistungen

[DIE FOLGENDEN IN DEN ABSCHNITTEN (aa) - (ss) BESCHRIEBENEN
ALLGEMEINEN ANGABEN UBER DEN UNTER DEN WERTPAPIEREN
GEGEBENENFALLS ZU ZAHLENDEN AUSZAHLUNGSBETRAG ODER
GEGEBENENFALLS ZU ERBRINGENDE SONSTIGE LEISTUNGEN GELTEN
JEWEILS FUR DIE IN DER UBERSCHRIFT DES ENTSPRECHENDEN
ABSCHNITTS BEZEICHNETEN WERTPAPIERE.]

[Delta 1 Zertifikate
(aa) [@] [Closed End] [Open End] [®] [Delta 1] Zertifikate

Deltal Zertifikate zeichnen sich dadurch aus, dalsse zumeist unverzinst sind und der
Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basiswsattzipiert.

Sofern der Basiswert in einer anderen Wahrung[e]snotiert, spiegeln die Wertpapiere auch die
Unterschiede in den Wechselkursen der entsprecheWdaéhrungen wieder. Sind die Wertpapiere
allerdings als Quanto oder CompoFX Zertifikate astgjtet, sind diese in gewissen Umfang gegen
Wechselkursschwankungen abgesichert. Hierfir konmgineiner Quanto Absicherung entsprechende
Absicherungskosten bei der Berechnung des Auszgéihatrags in Abzug gebracht werden.

Der Auszahlungsbetrag kann im Ubrigen durch eineadamentgebiihr reduziert werden, die fiir die
Strukturierung, Verwaltung und das Management ddtall Zertifikate in Abzug gebracht wird.

Die Wertpapiere kénnen eine bestimmte wie auch stihete Laufzeit haben. Im Falle einer
unbestimmten Laufzeit (sog. Open End) kénnen dietpdpiere durch den jeweiligen Wertpapierinhaber
zu bestimmten Terminen eingeldst werden. Die Végrigrbedingungen kénnen vorsehen, dass im Falle
einer unbestimmten Laufzeit (sog. Open End) auehEaittentin die Wertpapiere mit einer bestimmten
Ankiindigungsfrist kiindigen kann.]

[Bonus Zertifikate und Lock In Zertifikate
(bb) [e@] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate

[Bonug [und [Lock In] Zertifikate werden nicht verzinst.

[Bonus Zertifikate zeichnen sich dadurch aus, dasslizhterreichen bzw. Nichtunterschreiten der ém d
Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere derz#hlsingsbetrag mindestens einem im Voraus



festgelegten Wert entspricht. Wird die jeweiligerzre erreicht oder gegebenenfalls unterschritten,
partizipiert der Wertpapierinhaber an der Entwidgues Basiswer{s.

[Lock In Zertifikate werden bei Erreichen oder gegrednfalls Uberschreiten einer oder mehrerer Loek In
Stufen ebenfalls durch Zahlung eines Auszahlungapetgetilgt, der mindestens einem im Voraus
festgelegten Wert entspricht, wobei bei mehrereckLin-Stufen dieser Mindestbetrag unterschiedlich
hoch ausfallen kanh.

Bei [Bonug [und] [Lock In Zertifikaten, die als Cap-Strukturen ausgestals#hd, ist der
Auszahlungsbetrag auf einen Hochstbetrag nach lobsrhréankt.]

[Reverse Bonus Zertifikate
(cc) [@] [[Capped] [Reverse Bonus] @] Zertifikate

Reverse Bonus Zertifikate werden nicht verzinstvdRge-Strukturen zeichnen sich dadurch aus, delss si
die Hohe des gegebenenfalls zu zahlende Auszalletrggs umgekehrt zur Entwicklung des dem
jeweiligen Wertpapier zugrundeliegenden Basiswegtbalt und dementsprechend der Auszahlungsbetrag
stets nach oben beschrankt ist.

Der gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlendszaAhlungsbetrag entspricht bei einem Reverse Bonus
Zertifikat maximal dem mit dem Bezugsverhaltnis tiplizierten ReverselLevel.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten, die als Cap-Stngdiausgestaltet sind, entspricht der Auszahlunggipe
maximal der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizieri@ifferenz aus dem ReverseLevel und dem Cap.]

[Korridor Bonus Zertifikate
(dd)] _[e] [[Korridor Bonus] [ @] Zertifikate

Korridor Bonus Zertifikate werden nicht verzinstureichnen sich dadurch aus, dass die Entwicklasg d
dem jeweiligen Wertpapier zugrundeliegenden Bagiswien Hinblick auf eine obere und eine untere
Barriere betrachtet wird.

Vorbehaltlich einer Verletzung der in den Wertpapélingungen vorgesehenen Barrieren entspricht der
gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrag einenvoraus festgelegten Wert. Im Fall einer
Barrierenverletzung, bestimmt sich die Hohe deszAhkingsbetrag in Abh&ngigkeit vom malf3geblichen
Kurs, wobei die Wertpapierbedingungen einen Ho@tetlg vorsehen kénnen.]

[Airbag Zertifikate und Airbag Bonus Zertifikate
(ee) [®] [[Airbag [Bonus]] [ @] Zertifikate

Airbag und Airbag Bonus Zertifikate werden nichtraiast und zeichnen sich dadurch aus, dass der
Wertpapierinhaber erst bei Verletzung einer in Wégrtpapierbedingungen bestimmten Verlustschwelle
an einer ungunstigen Entwicklung des dem jeweilightertpapier zugrundeliegenden Basiswerts
partizipiert.

Vorbehaltlich einer Schwellenverletzung entspridét zu zahlende Auszahlungsbetrag bei einem Airbag
oder einem Airbag Bonus Zertifikat mindestens einenyoraus festgelegten Wert. Demgegeniber ist im
Fall der Verletzung der Verlustschwelle die Paptition des Wertpapierinhabers an der negativen
Entwicklung des Basiswerts unterhalb der Verlustsgdle Uberproportional.]

[Discount Zertifikate
(ff) [@] [DISCOUNT Zertifikate

Discount Zertifikate werden nicht verzinst und beien sich dadurch aus, dass sie mit einem Abschlag
zum Basiswert Discoun) ausgegeben werden und folglich lediglich eineti#ipation des Wertpapier-
inhabers an der positiven Entwicklung des Basisweit zu einem im Voraus festgelegten Hochstwert
ermoglichen. Der Auszahlungsbetrag ist somit ndgndeschrankt.]

[Sprint Zertifikate
(qq)] [@] [SPRINT Zertifikate

Sprint Zertifikate werden nicht verzinst und zeiehrsich dadurch aus, dass der Wertpapierinhaber ibe
dem Basispreis an der positiven Entwicklung desisBasts in einem in den Wertpapierbedingungen




vorgegebenen erhdhten Umfang bis zu einem im Vdiiestgelegten Cap (Hochstwert) partizipiert. Der
Auszahlungsbetrag ist somit nach oben beschrankéniWder maRgebliche Referenzpreis am
Bewertungstag den Basispreis erreicht oder gegefdise unterschreitet, partizipiert der
Wertpapierinhaber am Ende der Laufzeit an der Ekiwng des Basiswerts hingegen proportional.]

[Twin Win Zertifikate und Outperformance Zertifikat e
(hh)  [@] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] [OUTPERFORMANCE Z ertifikate

Twin Win Zertifikate werden nicht verzinst und zZenen sich dadurch aus, dass der Wertpapierinhaber a
der positiven Entwicklung des Basiswerts in einardeén Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang,
und somit gegebenenfalls nicht proportional, pguigzt. Lediglich am Ende der Laufzeit partizipieidr
Wertpapierinhaber an einer negativen Entwicklung Basiswerts in der Weise, dass sich eine negative
Entwicklung des Basiswerts bis zu einer in den Y&giterbedingungen vorgegebenen Barriere positiv auf
den Auszahlungsbetrag auswirken kann. Wird dieseida erreicht oder gegebenenfalls unterschritten,
partizipiert der Wertpapierinhaber an der Entwidgues Basiswerts, d.h. eine negative Entwickluegy d
Basiswerts wirkt sich auch negativ auf den Auszadpbbetrag aus.

Bei Twin Win Zertifikaten, die als Cap-Strukturensgestaltet sind, ist der Auszahlungsbetrag naeh ob
beschrankt.

Outperformance Zertifikate werden nicht verzinstduzeichnen sich dadurch aus, dass der
Wertpapierinhaber an der positiven Entwicklung Basiswerts in einem in den Wertpapierbedingungen
vorgegebenen Umfang, und somit gegebenenfalls prciportional, partizipiert.

Am Ende der Laufzeit partizipiert der Wertpapieabbr unter Umstédnden an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts proportional oder im Fah Outperformance Plus Zertifikatender Weise,
dass sich eine negative Entwicklung des Basisweerhalb bzw. bis zu einer in den
Wertpapierbedingungen vorgegebenen Barriere niegativ auf den Auszahlungsbetrag auswirkt; wird
diese Barriere jedoch erreicht oder gegebenenfatisrschritten, partizipiert der Wertpapierinhaberder
Entwicklung des Basiswerts, d.h. eine negative kkiwng des Basiswerts wirkt sich dann auch negativ
auf den Auszahlungsbetrag aus.]

[ALPHA EXPRESS Zertifikate

(i) [ @] [[BEST ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate
(i) [ ®] [[ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate

(kk) | @] [[RELAX ALPHA EXPRESS] | @] Zertifikate

ALPHA EXPRESS Zertifikate werden nicht verzinst ureichnen sich dadurch aus, (i) dass sich die
Hohe des jeweils zu zahlenden Betrags in Abhangigka der unterschiedlichen Entwicklung der dem
Wertpapier zugrundeliegenden Basiswerte oder Koraweestimmt Alpha-Struktuy und (i) dass sie bei
Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedingungengesehener Voraussetzungen automatisch als
gekiindigt gelten, d.h. es findet eine automatis&timdigung und Tilgung der Wertpapiere vor
Laufzeitende statHxpress-Struktyr

Zwar ist in der Regel der jeweils auf ein Alpha Eegs Zertifikat zu zahlende Betrag auf einen
Hochstbetrag beschrankt, Best Alpha Express Zatéi konnen aber die Zahlung eines jeweils zu
zahlenden Betrags vorsehen, der mindestens eineiioraus festgelegten Wert entspricht, und eine
unbegrenzte Partizipation an der durch die Alphak®ir abgebildeten unterschiedlichen Entwicklung
der dem Wertpapier zugrundeliegenden Basiswertekaidwerte ermdéglicht.]

[EXPRESS Zertifikate

(1) ®] [[BEST EXPRESS] [@®] Zertifikate
(mm) _[®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate

(nn) @] [[FLEX EXPRESS] [ ®] Zertifikate
(00)  [®] [[RELAX EXPRESS] [ @] Zertifikate

EXPRESS Zertifikate werden nicht verzinst und ze&h sich dadurch aus, (i) dass sie bei Vorliegen
bestimmter in den Wertpapierbedingungen vorgesehérmaussetzungen automatisch als gekindigt
gelten, d.h. es findet eine automatische Kiundigumd Tilgung der Wertpapiere vor Laufzeitende statt,
und (ii) dass der Wertpapierinhaber erst bei Enencoder gegebenenfalls Unterschreiten der in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere amegativen Entwicklung des Basiswerts partizipiert.




Zwar ist in der Regel der jeweils auf ein Expresstilkat zu zahlende Betrag auf einen Hochstbetrag

beschrankt, Best Express Zertifikate konnen aberZgihlung eines Auszahlungsbetrags vorsehen, der
mindestens einem im Voraus festgelegten Wert eotdprund eine unbegrenzte Partizipation an der

positiven Entwicklung des dem Wertpapier zugrunegdnden Basiswerts ermdglichen.]

[REVERSE EXPRESS Zertifikate
(pp) BEST REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate
(aq) o REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate

Reverse Express Zertifikate werden nicht verzimgt meichnen sich dadurch aus, (i) dass sich dieeH6h
des jeweils zu zahlenden Betrags umgekehrt zur iEkiimg des dem jeweiligen Wertpapier
zugrundeliegenden Basiswerts verhalt und dememtspnel der jeweils zu zahlende Betrag stets nach
oben beschrankt ist Réverse-Strukt)y und (ii) dass sie bei Vorliegen bestimmter innde
Wertpapierbedingungen vorgesehenen Voraussetzusugi@matisch als gekindigt gelten, d.h. es findet
eine automatische Kindigung der Wertpapiere vofiaiende stattExpress-Struktyr

Bei Reverse Express Zertifikaten wirkt sich dieippes — und somit fir den Wertpapierinhaber ungigest
- Entwicklung des Basiswerts auf die Hohe des jswei zahlenden Betrags erst bei Erreichen oder
gegebenenfalls Uberschreiten der in den Wertpagiengungen festgelegten Barriere aus.]

[Advantage Zertifikate
(m] [[ @] Advantage Zettifikate

Advantage Zertifikate werden nicht verzinst undcheen sich dadurch aus, dass, nach MalRRgabe der
Wertpapierbedingungen, der Beobachtungszeitraurelpdich] kirzer ist als die Laufzeit und die
Betrachtung der Aktivierungsschwelle nur wéahrensl Beobachtungszeitraums stattfindet.

Eine Verletzung der Aktivierungsschwelle wahrends dBeobachtungszeitraumfihrt zu einer
Partizipation an der positiven Wertentwicklung @esiswerts wahrend der Laufzeit, die grof3er 10t
Partizipation an der negativen Wertentwicklung Blasiswerts ist wahrend der Laufzeit immer gleich 1.

Kommt es zu keiner Verletzung der Aktivierungssclhevevahrend des Beobachtungszeitraums, ist die
Partizipation wahrend der Laufzeit sowohl an degatiwen als auch an der positiven Wertentwicklung
des Basiswerts immer gleich 1.

Eine negative Wertentwicklung des Basiswerts amfdeitende wirkt sich immer negativ auf den
Auszahlungsbetrag aus.]

[Anleihen
(ss) [[®] Anleihe

Anleihen zeichnen sich dadurch aus, dass sie nadbghibe der Wertpapierbedingungen verzinst werden
und durch Zahlung des in den Wertpapierbedingunigastgelegten Auszahlungsbetrags oder durch
Lieferung des Physischen Basiswerts getilgt wekdemen.

Die Hohe des zu zahlenden Auszahlungsbetrags bestich in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
der jeweiligen Anleihe zugrundeliegenden Basiswerts

Bei dem unter den Anleihen zu zahlenden Zinsbekagn es sich um einen festen oder variablen
Zinsbetrag handeln, der im Fall eines variablersE#trags ebenfalls abhangig von der Entwicklung des
Basiswerts zu einem oder mehreren in den Wertpagiémgungen festgelegten Stichtag(en) bzw. wahrend
einem in den Wertpapierbedingungen festgelegtertraZen ermittelt wird, und gegebenenfalls Null
betragen kann.]

[Die Endglltigen Angebotsbedingungen konnen in diescAnitten IlI. bis IX. alternative, die Angaben zu
den hier aufgefihrten Produkten modifizierende,r adeséatzliche Angaben enthaltefigegebenenfalls
alternative oder zusétzliche Angaben Uber den udtm Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbrirgesuhstige Leistungen oder modifizierende oder
zusatzliche Angaben in Bezug auf die Wertpapieféigen [®]]
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(b) Sonstige Angaben zu den Wertpapieren

Ausgabetag
[®]

Zahltag/Valuta
(@]

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit

[1 Wertpapier oder ein ganzzahliges Vielfaches dgviWertpapiere kénnen jeweils einzeln Ubertragen
und in einer Mindesteinheit entsprechend dem Nernneiaes Wertpapiers oder dariiber hinaus einem
ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt werden.]

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wapieren werden die im Prospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die Wertpapierbedingargr zuvor emittierten Wertpapiere (dguyor
Emittierten Wertpapiere“) ersetzt. Die Wertpapiere, die Gegenstand derstdwekung sind, weisen die
gleiche Ausstattung wie die Zuvor Emittierten Wegjere auf, bilden mit diesen eine einheitliche
Emission und haben dieselben Wertpapierkennnummern.

[Anfanglicher Ausgabepreis
[Der anfangliche Ausgabepreis betrg@j.]

]
[[Der anfangliche AusgabeprgiDer anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier derediren Serien von
Wertpapiereh wird wie folgt ermittelt:[Beschreibung der Ermittlung einflgef®]][, zuziglich eines
Ausgabeaufschlages vp®] (in Worten:[ ®]) je Wertpapier[®].]

Wenn der Tag der Ermittlung des anfanglichen Auspedises[im Hinblick auf einen[Basiswer}
Korbwerf] kein [Geschéftstdg [Handelstaf ist, dann wird dieser Tag auf den nachfolgenden
Geschéftstag[Handelstajyerschoben, dgifir den jeweiligerBasiswer} [flr den jeweiligerKorbwerf

fur sdmtliche Basiswerl¢fiur samtliche Korbwerjeein [Geschéftstdg Handelstapist. Sollte an diesem
Tag der[®kurg LO] [des Basiswerideines Basiswerlqeines Korbwertgsnicht festgestellt worden sein
und keine Marktstorung im Sinne der Wertpapierbgdigen vorliegen, dann wird der anféngliche
Ausgabepreis ermittelt, sobald d@kurs [®] [des[jewelliger] Basiswertp[samtlicher Basisweriddes
jeV\]/iaiIigen Korbwertegls[sdmtlicher Korbwerfeam nachfolgendefGeschaftstag Handelstapfestgestellt
ist.

l/seqebenenfa!ls alternative oder zusatzliche Bestingen zum anfanglichen Ausgabepreis der
ertpapiere einfigerj ®]||

[Emissionsvolumen

[Es[wird] [werder} [®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstmgkdes Emissionsvolumens
vor] [@]

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wahrded Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfistenziiglich veroffentlichy]

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Westpagmllen in defi®] einbezogen werden. Die
Einbeziehung in def®] ist fiir den[ ®] geplant}
[Zudem ist geplant, die Wertpapiere in @} an def ®] einzufihren.
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[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an eirisB nicht geplarjt

Verbriefung

Die Wertpapiere werden dur¢®][eine Inhaber-Sammel-Urkunjdeerbrieft, die be[ ®] [der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Maijh [hinterlegl [®] wird. [In diesem Fall werden keine effektiven
Wertpapiere ausgegeben. Den Inhabern der Wertgagiehen Miteigentumsanteile p®][der Inhaber-
Sammel-Urkunde Zu die gemaR den Regeln und Bestimmunp®h [der Clearstream Banking AG
Ubertragen werden kdnnen.

[Vorzeitige Riickzahlung

Sehen die Wertpapierbedingungen eine Rickzahlunyveetpapiere vor Laufzeitende vor (zum Beispiel
bei einerExpress-Struktyr erldschen mit Zahlung des fir die vorzeitigencRiahlung vorgesehenen
Betrags sdmtliche Rechte aus den Wertpapierensiad@gen keine weiteren Zahlungen.

[Ordentliche Kiindigung der Emittentin

Sehen die Wertpapierbedingungen eine ordentlichedigiaing der Wertpapiere durch die Emittentin vor
Laufzeitende vor, erldschen mit Zahlung des vorgesen Betrags samtliche Rechte aus den
Wertpapieren und es erfolgen keine weiteren Zatdaohg

[Bonus- bzw. Zinszahlungen

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine oder metBeraus- bzw. Zinszahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Zinszahlungen kann esusictariable, von der Entwicklung des Basiswerts
abhangige Bonus- bzw. Zinszahlungen handeln, dib MalRgabe der Wertpapierbedingungen ermittelt
werden und gegebenenfalls Null betragen kérjnen.

[Physische Lieferung

Die Wertpapierbedingungen kénnen die Tilgung dent@épiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (Bhysische Basiswel) vorsehen. In diesem Fall
erldschen mit Lieferung des Physischen Basiswértglgche Rechte aus den Wertpapieren.

Sollte die Lieferung des malgeblichen PhysischesisBarts unmdglich sein, hat die Emittentin
gegebenenfalls das Recht, statt der Lieferung daBgeblichen Physischen Basiswerts einen nach
MaRRgabe der Wertpapierbedingungen festgelegtenb&ehty zu bezahlen. Soweit eine Anzahl von
mafdgeblichen Physischen Basiswerten zu liefern vaieekein Vielfaches von eins (1) darstellen wiirde
erfolgt die Lieferung in der Anzahl, die ein Vialfees von eins (1) darstellt; der Restbetrag wircthdu
einen nach Maligabe der Wertpapierbedingungen fegtga Geldbetrag ausgezahlt (die
»Spitzenausgleichszahlung.

Bei Wertpapieren, die als Cap-Strukturen ausgestaind, ist gegebenenfalls der Gegenwert des zu
liefernden Physischen Basiswerts auf einen Hochistveeh oben beschrankt.

[Wahrungsabsicherung

Die Wertpapierbedingungen kdnnen in gewissem Umfsgicherungen gegen Wahrungsschwankungen
zwischen der Wahrung, in welcher der Basiswertitest wird, und der Wahrung, in welcher die
Wertpapiere denominiert sind, vorsehen. Mit einelcleen Wahrungsabsicherung kénnen allerdings
Kosten verbunden sein, welche den Wert der Wergpapiund insbesondere den relevanten
Auszahlungsbetrag entsprechend reduzieren khnen.

[Einlbsungsrecht des Wertpapierinhabers

Im Fall von Open End Zertifikaten, die eine unbrestite Laufzeit vorsehen, haben die Wertpapierinhaber
das Recht zu bestimmten Terminen die Wertpapieaukiseri.
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2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

(a) Wesentliche produktspezifische Risikofaktoren

[Closed End und Open End Delta 1 Zertifikate
[[(aa)] [®][Closed End] [Open End] [®] [Delta 1] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) d&dahlung
eines Auszahlungsbetragdbei physischer Lieferung einsetzgphiysische Lieferung des Basiswerts im
Umfang des Auszahlungsbetrages], dessen Hohe amtierem in Abhangigkeit von der Entwicklung des
jeweils zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaliees Auszahlungsbetrags, der unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Risiketeht auch dann, wenn der Basiswert sich kawn od
nur unwesentlich positiv entwickelt, sofern bei dBerechnung des Auszahlungsbetrages eine
Managementgebuhr fir die Strukturierung, Verwaltumgl das Management der Wertpapiere bzw. die
Kosten fir eine etwaige Wahrungsabsicherung in gbgebracht werden. Des weiteren kann der
Auszahlungsbetrag unter dem fur das Wertpapierhiez&aufpreis liegen, falls der Basiswert in einer
Wahrung bestimmt wird, die von der Wahrung des Wagiers abweicht und fiir das Wertpapier keine
Wahrungsabsicherung vorgesehen ist.

Der Auszahlungsbetrag des Wertpapiers ist abharagigder Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Basiswerts und kann daher substantiell unter derifiiWertpapier gezahlten Kaufpreis und bis aufi Nu
(0) sinken. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertadig sondern beinhaltet das Risiko desalverlustes
des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass derszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & mafgebliche
Kurs des Basiswerts is]

[Bonus Zertifikate und Lock In Zertifikate
[[(bb)] [ @] [ [Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [ ®] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbBgler Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhangigkeitdeo Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Basiswerts bestimmt wird.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaliees Auszahlungsbetrags, der unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Risiksteht auch dann, wenn [die Bonus Zertifikatdgfd

[die Lock In Zertifikate] als Cap-Strukturen ausgdtet sind, und der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beddhisin

Wenn der fir die Barrierenbetrachtung maRgeblichesK bei Bonus Zertifikaten, die jeweilige Barger
erreicht oder gegebenenfalls unterschritten hagv[][, bei Lock In Zertifikaten, die jeweilige L&dn-
Stufe nicht erreicht oder gegebenenfalls Gbergehritat,] kann der Auszahlungsbetrag abhangig eon d
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basissyaubstantiell unter den fir ein Wertpapier geeahl
Kaufpreis und bis auf Null (0) sinken. Das Wertgapirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaléet
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages

Hierbei ist zu beachten, dass derszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & maf3gebliche
Kurs ist.]

[Reverse Bonus Zertifikate
[[(cc)] [@][[Capped] [Reverse Bonus] ®] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhédmgigkon der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird. DieMaiung des Auszahlungsbetrags verhdlt sich bei
Reverse Zertifikaten umgekehrt zur Entwicklung @egeiligen Basiswerts.
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Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetiaig,der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Wertpapiers nbeh beschrankt ist, tragt er auf der anderen 8age
Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der dem flr das Wertpapier gezahlten Kaufpreid.lieg

Wenn der fir die Barrierenbetrachtung maf3geblichersKdie jeweilige Barriere erreicht oder
gegebenenfalls Uberschritten hat, kann der Ausmgbkhetrag abhangig von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts, substantiell unterfideein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und bik au
Null (0) sinken. Das Wertpapier wirft dann keinemtr&g ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dader Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je hoheret maRgebliche
Kurs ist.]

[Korridor Bonus Zertifikate
[[(dd)] [ @] [[Korridor Bonus] [ @] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhéigiglon der Entwicklung des jeweils

zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird, wobkei Entwicklung des jeweiligen Basiswerts im

Hinblick auf eine obere und eine untere Barrieredodtet wird.

Der Wertpapierinhaber trégt das Risiko des Erheites Auszahlungsbetrags, der unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenenfallich dann, wenn der Auszahlungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beddhisin

Wenn der fur die Barrierenbetrachtung maRgeblichieskKdie jeweilige Obere Barriere erreicht oder
gegebenenfalls Uberschritten bzw. die jeweilige ednt Barriere erreicht oder gegebenenfalls
unterschritten hat, kann der Auszahlungsbetrag rajpa von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts, substantiell unterfdeein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und bik au
Null (0) sinken. Das Wertpapier wirft dann keinemtrgg ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass denszahlungsbetrag umso geringer ist, je hoher der afdgebliche
Kurs ist, wenn die jeweilige Obere Barriere erreiclh oder gegebenenfalls tiberschritten wurde, bevor
die jeweilige Untere Barriere erreicht oder gegebeenfalls unterschritten wurde. Im umgekehrten
Fall, d.h. bei Erreichen bzw. gegebenenfalls Untechreiten der jeweiligen Unteren Barriere, bevor
die jeweilige Obere Barriere erreicht oder gegebeméalls tiberschritten wurde gilt: Je niedriger der
maldgebliche Kurs ist, umso geringer ist der Auszabhgsbetrag]

Airbag Zertifikate und Airbag Bonus Zertifikate
[(ee)] [®]][[Airbag [Bonus]] [ @] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhédmgiglon der Entwicklung des jeweils

zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird, wobliei Eintwicklung des jeweiligen Basiswerts im

Hinblick auf eine Verlustschwelle betrachtet wird.

Im Fall der Verletzung der Verlustschwelle partieip der Wertpapierinhaber iberproportional an der
negativen Entwicklung des Basiswerts. Der Wertpagheber tragt somit das Risiko des Erhalts eines
Auszahlungsbetrags, der unter dem fiir das Wertpgpahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der maR3gebliche Kurs die jeweilige Verlustselleverreicht oder gegebenenfalls unterschrittén ha
kann der Auszahlungsbetrag abhangig von der Enlwvigkdes jeweils zugrundeliegenden Basiswerts,
substantiell unter den fur ein Wertpapier gezahtanfpreis und bis auf Null (0) sinken. Das Wertipap
wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltetRiago desTlotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass derszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & maf3gebliche
Kurs ist.]

[Discount Zertifikate
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[[(ff)] [ ®] [DISCOUNT Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach Mb8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhéigiglon der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird, abeximad einem im Voraus festgelegten Hochstwert
entspricht.

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbealegder Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tréagt er auf der anderen SeiteRilsiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der un
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegit Buszahlungsbetrag kann substantiell unter den fi
ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und bis auf NQijlsinken. Das Wertpapier wirft dann keinen Eytra
ab, sondern beinhaltet das Risiko @efalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass @derszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & mafgebliche
Kurs ist.]

[Sprint Zertifikate
[[(ga)] [@][SPRINT Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhéigiglon der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts bestimmt wird, abeximad einem im Voraus festgelegten Hochstwert
entspricht. Dabei kann der Wertpapierinhaber arEwicklung des Basiswerts gegebenenfalls in einem
in den Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfand, somit gegebenenfalls nicht proportional,
partizipieren.

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetegder Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen SeiteRilsiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der un
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegit Buszahlungsbetrag kann substantiell unter den fi
ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis und bis auf Nijlsinken. Das Wertpapier wirft dann keinen Eytra
ab, sondern beinhaltet das Risiko @esalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass @derszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & maf3gebliche
Kurs ist.]

[Twin Win Zertifikate und Outperformance Zertifikat e
[[(hh)] [ @] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] OUTPERFORMANCE [ PLUS] Zertifikate]

Im Fall von Twin Win Zertifikaten hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach gdb8 der
Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines Auszalsletyages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basissvieestimmt wird. Dabei kann der Wertpapierinhaber
an der Entwicklung des Basiswerts gegebenenfaksniem in den Wertpapierbedingungen vorgegebenen
Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportippaitizipieren.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaliees Auszahlungsbetrags, der unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Ridiksteht auch dann, wenn die Twin Win Zertifikd&e a
Cap-Strukturen ausgestaltet sind, und der Auszgkhetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben beschrankt ist.

Wenn der jeweilige Basispreis erreicht bzw. gegehéils unterschritten wird und die jeweilige Bard
erreicht oder gegebenenfalls unterschritten wirdnrk der Auszahlungsbetrag abhéngig von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basissyesubstantiell unter den fir ein Wertpapier
gezahlten Kaufpreis und bis auf Null (0) sinkensD@ertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko dd®otalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist im Fall eines Erreichens bzw. gegeb&ikEnUnterschreitens des jeweiligen Basispreises u
eines Erreichens oder gegebenenfalls Unterschseiden jeweiligen Barriere zu beachten, ddss
Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & maf3gebliche Kurs ist

Im Fall vonOutperformance Zertifikaten hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nachddb® der
Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines Auszalsleiyages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der
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Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basissvieestimmt wird. Dabei kann der Wertpapierinhaber
an der Entwicklung des Basiswerts gegebenenfak$niem in den Wertpapierbedingungen vorgegebenen
Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportiopaitizipieren.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaliees Auszahlungsbetrags, der unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der jeweilige Basispreis erreicht bzw. gegebtalls unterschritten wird UND die jeweilige
Barriere erreicht oder gegebenenfalls unterschrittegd, kann der Auszahlungsbetrag abhangig von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basissyedubstantiell unter den fir ein Wertpapier
gezahlten Kaufpreis und bis auf Null (0) sinkensDwertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko dd®talverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist im Fall eines Erreichens bzw. gegeb&knUnterschreitens des jeweiligen Basispreises u
eines Erreichens oder gegebenenfalls Unterschseiden jeweiligen Barriere zu beachten, ddss
Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & maf3gebliche Kurs isf]

ALPHA EXPRESS Zertifikate

(iN] [@][[BEST ALPHA EXPRESS] [@®] Zertifikate]
(Dl [ ®] [[ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

(KK)] [ ®] [[RELAX ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach Mb8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Betrages, dessen Hohe in Abhangigkeit vomndkerschiedlichen Entwicklung der dem Wertpapier
zugrundeliegenden Basiswerte oder Korbwerte bedtiwird (Alpha-Struktuy. Somit hangt die Hohe des
jeweils zu zahlenden Betrags davon ab, wie sichEievicklung eines Basiswerts bzw. Korbwerts im
Vergleich zur Entwicklung des oder der anderen ®esite bzw. Korbwerte darstellt.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirgem vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kuindigung und Tilgung der Wertpapieoe Laufzeitende stattEipress-Struktyr In
diesem Fall erléschen mit Zahlung des jeweiligeir&gs samtliche Rechte aus den Wertpapieren und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen. Der Wertpaphaber tragt ein Wiederanlagerisiko, denn der durch
die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betragn kandglicherweise nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des zeiig getilgten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaihes entsprechend zu zahlenden Betrags, der unter
dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegigalpenenfalls auch dann, wenn der jeweils zu
zahlende Betrag, den der Wertpapierinhaber erhdéem, nach oben beschrankt ist. Der jeweils zu
zahlende Betrag kann substantiell unter den fir Wfertpapier gezahlten Kaufpreis und der
Auszahlungsbetrag kann bis auf Null (0) sinken. DMdertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko dd®otalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Der Wertpapierinhaber sollte beachten, ddss jeweils zu zahlende Betrag umso geringer istgej
ahnlicher die Entwicklungen der Basiswerte bzw. Kobwerte sind]

EXPRESS Zertifikate

(IN] ®] [[BEST EXPRESS] [@] Zertifikate]
(mm) [ @] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]
(nn] [@][[FLEX EXPRESS] [ ®] Zertifikate
(00)] [®] [[RELAX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Betrages, dessen Hohe in Abhéangigkeit von Efgwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Basiswerts bestimmt wird.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirgem vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kiindigung und Tilgung der WertpapwereLaufzeitende statt. In diesem Fall erléschen mi
Zahlung des jeweiligen Betrags samtliche RechtedaumsWertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen. Der Wertpapierinhaber tragt ein Wiedagerisiko, denn der durch die Emittentin
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gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdglicheeweur zu ungunstigeren Marktkonditionen als
denen, die beim Erwerb des vorzeitig getilgten Wagriers vorlagen, wiederangelegt werden.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhailhes entsprechend zu zahlenden Betrags, der unter
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegigaipenenfalls auch dann, wenn der jeweils zu
zahlende Betrag, den der Wertpapierinhaber erhdéem, nach oben beschrankt ist. Der jeweils zu
zahlende Betrag kann substantiell unter den fir Wertpapier gezahlten Kaufpreis und der
Auszahlungsbetrag kann bis auf Null (0) sinken. DMertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko dd®talverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass deweils zu zahlende Betrag umso geringer ist, je @driger der
maf3gebliche Kurs ist]

REVERSE EXPRESS Zertifikate
(pp)] [@] [[BEST REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate]
(aa)] [ @] [[REVERSE EXPRESS] [@®] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach MbB8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines [Betrags bzw. Auszahlungsbetrages, dessen Hohe usigiekehrt zur Entwicklung des dem
jeweiligen Wertpapier zugrundeliegenden Basisweethalt, und der dementsprechend stets nach oben
beschrankt istReverse-Struktir

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedirgem vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kindigung und Tilgung der Wertpapieoe Laufzeitende stattEipress-Struktyr In
diesem Fall erléschen mit Zahlung des jeweiligeir&gs samtliche Rechte aus den Wertpapieren und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen. Der Wertpaphaber tragt ein Wiederanlagerisiko, denn der durch
die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betragn kandglicherweise nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des zeiig getilgten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden.

Wahrend auf der einen Seite der jeweils zu zahl@eteag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben beschrankt ist, tragt er auf der andge@ie das Risiko des Erhalts eines jeweils zu ndele
Betrags, der unter dem fiir das Wertpapier gezaKléeripreis liegt.

Bei Erreichen oder gegebenenfalls Uberschreiterindéen Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere
wirkt sich bei Reverse Express Zertifikaten dieifpos — und somit fir den Wertpapierinhaber ungigyest

— Entwicklung des Basiswerts auf die Hohe des jisvzei zahlenden Betrags aus. Der jeweils zu zablend
Betrag kann substantiell unter den fiir ein Wertpagézahlten Kaufpreis und bis auf Null (0) sinkeas
Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondermhaliet das Risiko dékotalverlustesdes eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass dewveils zu zahlende Betrag umso geringer ist, je hér der
mafgebliche Kurs ist]

Advantage Zertifikate
LI(r0] [[ @] Advantage Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach Mb8gder Wertpapierbedingungen) auf Zahlung
eines Auszahlungsbetrages, dessen Hohe in Abhédmgiglon der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts wahrend des Beobaszertraumes UND zum Bewertungstag bestimmt
wird. Der Beobachtungszeitraum kann erheblich kirals die Laufzeit des Wertpapiers sein. Die
Betrachtung der Aktivierungsschwelle findet nur veidd des Beobachtungszeitraums statt.

Wenn der Startkurs zum Bewertungstag erreicht bgegebenenfalls unterschritten wird, kann der
Auszahlungsbetrag substantiell unter den fiir eirtpépier gezahlten Kaufpreis und bis auf N{)
sinken. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertragsasimdern beinhaltet das Risiko destalverlustesdes
eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dadsr Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedrigr der maf3gebliche
Kurs ist.]



-17 -

Anleihen
L[(ss)] [[®] Anleihe]

Der Wertpapierinhaber hat einen Anspruch (nach Mb8gler Wertpapierbedingungen) (i) auf Tilgung
der Anleihe entweder durch Zahlung des in den Vépigsbedingungen festgelegten Auszahlungsbetrags
oder durch Lieferung des in den Wertpapierbedingurfgstgelegten Physischen Basiswerts, und (ii) auf
eine Verzinsung.

Im Fall der Tilgung durch physische Lieferung tréatgr Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten
Physischen Basiswert verbundenen Risiken.

Der Auszahlungsbetrag einer Anleihe bestimmt sichAbh&ngigkeit von der Entwicklung des der
jeweiligen Anleihe zugrundeliegenden Basiswerts eaéspricht ihnrem Nennwert.

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhaitees Auszahlungsbetrags bzw. der Wert des
gelieferten Physischen Basiswerts, der unter derdi€iAnleihe gezahlten Kaufpreis liegt. In diesEall
reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht ausdem Wertverlust der Anleihe zu kompensieren. Dieses
Risiko besteht auch dann, wenn die Anleihen maxigi@lZahlung eines im Voraus festgelegten Betrags
vorsehen. Der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert désfgrten Physischen Basiswerts kann substantiell
unter den fur eine Anleihe gezahlten Kaufpreis bisdauf Null (0) sinken.

Bei dem unter den Anleihen zu zahlenden Zinsbédteam es sich um einen festen oder variablen Zins
handeln, der im Fall eines variablen Zinses ebEnt#dhangig von der Entwicklung des Basiswerts zu
einem oder mehreren in den Wertpapierbedingungggdkegten Stichtag(en) bzw. wahrend einem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Zeitraum erinittied, und gegebenenfalls ebenfalls Null betragen
kann.

Die Anleihe wirft in diesem Fall keinen Ertrag amndern beinhaltet das Risiko destalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass @derszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger & mafRgebliche
Kurs ist.]

[Die Endgiltigen Angebotsbedingungen kénnen im Absgth,ll. Risikofaktoren" alternative, die
Hinweise zu den hier aufgefiihrten Produkten modifende, oder zusétzliche Risikohinweise enthglten.
[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche pragpédifische Risikofaktoren einfligé®]]

(b) Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes ,Wesentliche produtireifende Risikofaktoren* umfasst der Begriff
~Basiswert' den jeweiligenBasiswert bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden 8asite sowie auch, die
(jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweilig&myb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte
sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweitlsh&tenen Werte.

[Risiko der Abhangigkeit vom Basiswert

Zu beachten ist, dass eine flr den Wertpapierinhabglnstige Veranderung des Kurses des dem
jeweiligen Wertpapier zugrunde liegenden Basiswdazu fuhren kann, dass der Wert des Wertpapiers
erheblich unter den fur das Wertpapier gezahlteufptais sinkt und dadurch fiir den Wertpapierinhaber
ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fur dagtpapier gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Soweit es fir die Berechnung zu zahlender Betréige des zu liefernden Physischen Basiswerts auf die
Wertentwicklung eines von mehreren Basiswerten géhreines bestimmten Zeitraums ankommt, kann
fur diese Berechnung der Basiswert mit der fir demeger unguinstigsten Wertentwicklung allein
mafigeblich seih.

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gedam gezahlten Kaufpreises (Totalverlust)
einschliellich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.]



-18 -

[Risiko von Interessenkonflikten bei Proprietéren diizes

Die Emittentin und andere Unternehmen der BNP PA§SE5ruppe sind in Bezug auf die Wertpapiere
verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzsictienachteilig auf die Wertpapiere auswirken kimne

In Bezug auf die Struktur und Anwendung des Indewis im Rahmen der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit konnen fir die Index-Berechnstedle oder ihre verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften oder ihre jeweiligen Verwadsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbei
Vertreter oder Beauftragte mdglicherweise Intenalsseflikte bestehen.

Die Index-Berechnungsstelle oder ihre verbundenetetdehmen oder Tochtergesellschaften oder ihre
jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Astellten, Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragten
kénnen im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéftstéitigkeschéafte oder (strukturierte oder sonstige)
Anlagen tatigen, fordern, anbieten oder verkaufdie, auf den Index oder einen seiner Bestandteile
bezogen sind. Darlber hinaus kann eine der vorgésannatirlichen oder juristischen Personen
Beteiligungen oder Positionen in dem Index odeemirseiner Bestandteile oder in Bezug darauf besitze
oder besessen haben oder Handelspositionen in#ewm bder einem seiner Bestandteile oder in Bezug
darauf kaufen, verkaufen oder anderweitig handdér c Bezug auf eines dieser Elemente Geschéfte mi
anderen Personen oder in deren Namen téatigen adlier idvestieren. Diese Tatigkeit konnte zu einem
Interessenkonflikt fiihren, welcher sich positiv oaegativ auf den Stand des Index auswirken kann.
Weder die Index-Berechnungsstelle noch ihre verbnad Unternehmen oder Tochtergesellschaften noch
ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitendeAngestellten, Mitarbeiter, Vertreter oder
Beauftragten sind in irgendeiner Weise verpflichthe Umstande einer Person bei der Teilnahme an
solchen Geschéaften zu berticksichtigen oder sidistsil einer Weise zu verhalten, die fir Persodéen,
Uber die Wertpapiere oder ein anderes auf den lb#gzrgenes Produkt ein Engagement in dem Index
eingegangen sind, von Vorteil ist.

Insbesondere fungiefBNP Entity] sowohl als Berechnungsstelle im Sinne der Bediggaorals auch als
Stelle (die JIndex-]Berechnungsstellé), die den Stand des Basiswerts berechnet. Dias ka einem
Interessenkonflikt fihren, z.B. wenn die Index-Béneungsstelle einen bestimmten Ermessensspielraum
bei der Berechnung des Stands des Basiswerts ¢laheSInteressenkonflikte kénnen sich nachteilig fu
die Inhaber der Wertpapiere auswirken.

Der Index ist ein proprietarer Index der BNP Pagilbaad wird von BNP Paribas bzw. einem mit ihr
verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschiadtieet, betrieben und unterhalten. Die Einheit von
BNP Paribas, die fur den Index verantwortlich issf nicht verpflichtet die Interessen der
Wertpapierinhaber zu berticksichtigen und nimmt &mglungen und Berechnungen unabhangig von
etwaigen Interessen von Wertpapierinhabern, derentpapiere sich auf den Index beziehen, vor. Die
Einheit von BNP Paribas, die fur den Index veramtiiah ist, kann insbesondere Entscheidungen tneffe
die sich wesentlich und nachteilig auf den Wert\§ertpapiere auswirken kénnen.]

[Risiko im Hinblick auf Bonus- bzw. Zinszahlungen

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine oder metBeraus- bzw. Zinszahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Zinszahlungen kann eausictariable, von der Entwicklung des Basiswerts
abhangige Bonus- bzw. Zinszahlungen handeln, dib Mal3gabe der Wertpapierbedingungen ermittelt
werden und gegebenenfalls Null betragen kénnen.

Bei mehreren, wahrend der Laufzeit der Wertpapigegebenenfalls zu leistenden Bonus- bzw.
Zinszahlungen, kénnen die Wertpapierbedingungeselan, dass sobald die Voraussetzungen fiir die
Zahlung eines Bonus- bzw. Zinsbetrags, wenn auctzaweinem festgelegten Stichtag, nicht vorliegen,
die jeweilige Bonus- bzw. Zinszahlung bzw. mdglictarauf folgende Bonus- bzw. Zinszahlungen
teilweise oder auch komplett entfallen kdnnen.

Im Hinblick auf ein mdgliches Ausbleiben einer Bsnlbzw. Zinszahlung sind ebenfalls die unter
.Kompensation von Wertverlusten durch sonstigedget erlauterten Risiken zu beachien.
[Risiko bei Physischer Lieferung

Die Wertpapierbedingungen kénnen die Tilgung dert@épiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (Ebysische Basiswel) vorsehen. In diesem Fall
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erléschen mit Lieferung des Physischen Basiswért#lehe Rechte aus den Wertpapieren. Hierbeitist z
beachten, dass die Wertpapierbedingungen die Muglit der Tilgung durch physische Lieferung
ausschlieB3lich nach Wahl der Emittentin vorsehemkd.

Nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen kann detp@fgerinhaber das Risiko der Lieferung eines
Physischen Basiswerts tragen, dessen Gegenwertdentefir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen
kann. Dieses Risiko besteht auch bei Wertpapiglierals Cap-Strukturen ausgestaltet sind, und éxeéidl

der Gegenwert des zu liefernden Physischen Badiswaen der Wertpapierinhaber erhalten kann, auf
einen Hoéchstwert beschréankt ist. Im (brigen geldie in diesem Abschnitt ,2. Wesentliche
wertpapierspezifische Risikofaktoren® in Bezug deh Auszahlungsbetrag beschriebenen Risikofaktoren
fur den Gegenwert der Lieferung des PhysischersBastes entsprechend.

Die Lieferung des Physischen Basiswerts erfolgeihalb einer in den Wertpapierbedingungen genannten
Anzahl von Tagen nach dem maRgeblichen Bewertumgstarbehaltlich eventueller Verzégerungen
technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbi#h keinen Einfluss haben). Hierbei ist zu beathte
dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt désathlichen Lieferung das Risiko weiterer
Kursschwankungen (siehe dazu auch unten unter ,guwngsrisiko®) tragt.

Hinweise zur moglichen Wertminderung des Physisd@siswerts bis zur tatsachlichen Lieferung sowie
zu weiteren mit dem Physischen Basiswert gegebat&werbundenen Risikofaktoren sind im Abschnitt
,0. Risikohinweise im Zusammenhang mit dem PhysgaciBasiswert” in dieser Zusammenfassung
erlautert]

[Risiko der beschrankten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist zu berlcksichtigen, des3aVertpapiere nur zeitlich befristete Rechte
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, gadentielle Kursverluste durch einen anschlieRende
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der Liawfreder ausgeglichen werden kénnen. Dies gilt
insbesondere auch in den Féllen (und abhéngig vemeiljgen Kindigungsbetrag), in denen eine
vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Eenitin erfolgt]

[Risiko unbeschréankter Laufzeit

Es ist zu bericksichtigen, dass die Wertpapierdicteiunbefristete Rechte verbriefen kénnen. Zwar
kénnen potentielle Kursverluste durch einen ane@einden Wertzuwachs des Wertpapiers wieder
ausgeglichen werden, allerdings ist dies alleirdalig von der Wertentwicklung des Basiswert. Tose
unbeschrankten Laufzeit besteht keine Garantie, elagige Wertverluste ausgeglichen werden.

Zwar hat der Wertpapierinhaber das Recht die Wpigpa zu bestimmten Terminen einzulésen, jedoch
kénnen diese Termine unginstig fir den Wertpapheber sein. Der Wertpapierinhaber muss selbst
entscheiden, ob und inwieweit eine Einldsung destpypiers fir ihn von Nachteil ist oder nicht.
Insbesondere tragt der Wertpapierinhaber das WAebsgerisiko im Fall einer Einlésung der
Wertpapiere, denn der durch die Emittentin gegehiatie ausgezahlte Betrag kann mdglicherweise nur
zu ungunstigeren Marktkonditionen als denen, dienkerwerb des gekiindigten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden. Der Wertpapierinhaber tidag Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs durch eine alternative Wertanlage rabghweise nicht erfillt werdgn.

[Risiko der beschrankten Austibung

[Weiterhin ist zu beachten, dass Wertpapierrechteé@eden Wertpapierbedingungen gegebenenfalls nur
fur eine Mindestanzahl von Wertpapieren oder dartibeus ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgetibt
werden kénneh.

[Es ist ebenfalls zu beachten, dass gegebenenéaldddienungsrecht bzw. Kindigungsrecht durch den
Wertpapierinhaber geman den Wertpapierbedingungefiin einen Mindestwert von Wertpapieren oder
ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgetbt werden]k

[Abwicklungsrisiko

Zwischen dem maRgeblichen Bewertungstag und derigk&itstag fir die Zahlung des jeweiligen
Auszahlungsbetrages bzw., im Fall der physischefetiing, fur die Lieferung des jeweiligen Physische
Basiswerts kann gegebenenfalls ein groRerer, in ‘d&rtpapierbedingungen jeweils festgelegter,
Zeitraum liegen.
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Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Egea

Sofern die Wertpapiere weder einen Anspruch auefegw. variable Zinszahlung bzw. Bonuszahlung
noch auf Zahlung von Dividenden, Ausschittungernr éialichen Betragen verbriefen und somit keinen
laufenden Ertrag abwerfen, kdnnen mogliche Werbatel der Wertpapiere nicht durch laufende Ertrage
der Wertpapiere kompensiert werden. Falls die Vépigre eine Bonus- oder Zinszahlung verbriefen,
reichen diese Zahlungen gegebenenfalls nicht and\Vertverluste zu kompensieren.

Keine Ausschittungen

Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschittunggteuergutschriften oder &hnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den jeweiligen Basiswert &ifeh kénnten.

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorigesen auf3erordentlichen Kiundigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittenan jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (denkilindigungsbetrad’), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiersttelbar vor
dem zur Kindigung berechtigenden Ereignis festgetegl. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Wertpapiers gemald den Wertpapierbedingungen vokmétentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreisaisn die Emittentin samtliche Faktoren,
einschlie8lich etwaiger Anpassungen von Termin- .bzZ@ptionskontrakten auf den Basiswert,
berlicksichtigen, ohne aber an MaRBnahmen und Eitzsoigen Dritter, insbesondere an etwaige
MaRnahmen und Einschatzungen der Terminbdrse, debuu sein.

Dementsprechend kann der Kundigungsbetrag unter daoh 8 1 der Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Auszahlungsbetrag liegen und von eihgoh einen Dritten festgelegten Marktpreis des
Basiswerts oder von darauf bezogenen vergleichi@@aptionen oder Wertpapieren abweichen.

[Risiken im Fall der Ausiibung des KundigungsrechterdEmittentin

Die Wertpapierbedingungen kdnnen ein ordentlichéadigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Wertpapierbedingungen vorgeseheneentichen Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Wertpaipieaber einen in den Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Betrag je Wertpapier. Mit der Zahlerigschen samtliche Rechte aus den Wertpapieren
und es erfolgen keinerlei Zahlungen mghr.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzweiner auf3erordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen RickzahlungrdNVertpapiere

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auf3erordehén Kindigung durch die Emittentin bzw. der

vorzeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere tragt dertdapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertzuwachs des gekindigten bzw. vogzetgetiigten Wertpapiers aufgrund der

Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden konngehe dazu auch oben unter ,Risiko der

beschrankten Laufzeit”). Der Wertpapierinhaber ttidgdiesen Fallen ein Wiederanlagerisiko, denn der
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahltaaBekann moglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb deslgeigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt
werden.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmaf3nahmen

Marktstorungen kdonnen gegebenenfalls den Wert dertpépiere beeintrachtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags bzw., im Fall der guyen Lieferung, die Lieferung des jeweiligen
Physischen Basiswerts verzégern. Im Fall von Anpagsmallnahmen nach MalRgabe der
Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossedewgrdass sich die einer Anpassungsmalinahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein wahzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmalfinahme spater als fir den Wertpapmeenhinvorteilhaft herausstellt.

[Risiko von Anderungen der Wertpapierbedingungen dhreine Glaubigerversammilung
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Die Wertpapierbedingungen kénnen durch die Emittemiit Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigervensang oder einer Abstimmung ohne
Versammlung nach den Malgaben der 88 5 ff. des t&sseliber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgese&chVG") geandert werden. Wertpapierinhaber sind
dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss detp¥yeerinhaber Uberstimmt zu werden. Da ein
solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Wertpapierienalerselben Reihe von Wertpapieren verbindlich ist
kénnen bestimmte Rechte des WertpapierinhabersngdigeEmittentin aus den Wertpapierbedingungen
geadndert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben wends den Wert der Wertpapiere und den Ertrag aus
den Wertpapieren erheblich beeintrachtigen kann.

Soweit die Wertpapierbedingungen die Bestellung®igemeinsamen Vertreters vorsehen, besteht das
Risiko fir einen Wertpapierinhaber, dass sein pgidies Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung
einzelner oder aller seiner Rechte aus den Wergdagdingungen gegeniiber der Emittentin auf den
gemeinsamen Vertreter Ubergeht. Der gemeinsameet@arist dann insoweit allein verantwortlich, die
betreffenden Rechte samtlicher Wertpapierinhabeseflgen Reihe von Wertpapieren geltend zu machen
und durchzusetzén.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe vaktbren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichendeid@ndenzahlungen und Dividendentermine bzw.

Ausschittungen und Ausschittungstermine sowie diefigkeit und Intensitat von Kursschwankungen

(Volatilitat) des Basiswerts.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schoAufdseiben einer erwarteten Kursdnderung) kdnnen
den Wert der Wertpapiere gegebenenfalls bis hinertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten
Laufzeit der Wertpapiere kann nicht darauf vertrawgrden, dass sich der Preis der Wertpapiere
rechtzeitig wieder erholen wird.

Kursadnderungen des Basiswerts und damit der Weegaionnen u.a. auch dadurch entstehen, dass
durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absichgsgeschafte oder sonstige Geschéfte in dem
jeweiligen Basiswert bzw. in den gegebenenfallsindanthaltenen Werten oder bezogen auf den
jeweiligen Basiswert bzw. auf die im Basiswert degreenfalls enthaltenen Wedetatigt werden.

Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Ansprucit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet @der sich der Wert eines Basiswerts oder einer
der gegebenenfalls darin enthaltenen Komponentemer solchen fremden Wéahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verdilgtriauch von ungiinstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wé&hrung, Wahrungseinheit odehiRengseinheit ab.

[Selbst fur den Fall, dass das Wertpapier eine Wijskursabsicherung vorsieht, fihrt eine solche
Absicherung nicht notwendigerweise zu einer vohiggeseitigung des Wahrungsrisikos. Im tbrigen sind
mit einer Wahrungskursabsicherung Kosten verbunddie, den Auszahlungsbetrag entsprechend
reduzieren. Diese Kosten kdnnen dazu fuhren, des®dszahlungsbetrag geringer als der eingesetzte
Betrag ist, obwohl sich der Basiswert positiv eckeit hat]

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgggmfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, fiihren zu Kob#dastungen. Der Wertzuwachs der Wertpapiere
reicht gegebenenfalls nicht aus, um diese Nebeakast kompensieren.

[Die Wertpapierbedingungen kénnen eine Managemeitgdlir die Strukturierung, Verwaltung und das
Management der Wertpapiere vorsehen, die bei dercBeung des Auszahlungsbetrag in Abzug gebracht
wird. Die Managementgebiihr kann zudem eine Perfocegebiihr mitumfassen. Der Wertzuwachs der
Wertpapiere reicht gegebenenfalls nicht aus, ursedidanagementgebihr zu kompensigren.
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RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte

Es ist zu berlcksichtigen, dass die Wertpapierezeitlich befristete Rechte verbriefen. Es kanrhnic
darauf vertraut werden, dass wahrend der LaufzestcBafte abgeschlossen werden kdnnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlogden eingeschréankt werden kdnnen (Absicherungs-
geschéfte). Unter Umstanden kénnen solche Geschéftezu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fir den Anleger ein entsprechéreftust entsteht.

Risiko des eingeschrankten Handels in den Wertpapie

Sollten die Wertpapiere in den Handel an einer 8desnbezogen werden, kann die Emittentin
grundsétzlich die Beendigung des BorsenhandelsWientpapiere vor dem jeweiligen Bewertungstag
beantragen. In diesem Fall findet bis zum jewerliBewertungstag nur ein auRerboérslicher Handel stat

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohméic Marktbedingungen regelmafig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer Emissiorerllgin mit ihr verbundenes Unternehmen
i.S.v. § 15 AktG stellen zu lassen, Ubernimmt s@oph keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Halder
des Zustandekommens oder der permanenten Verflggbatbrartiger Kurse. Verzogerungen bei der
Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise beiktsbdrungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich won Wert des Basiswerébweichen. Daher sollte man
sich vor dem Kauf der Wertpapiere tber den Kurs des jeweiligen Wertpapieren zugrundeliegenden
Basiswerts informieren und Kaufauftrdge mit angeseesn Preisgrenzen versehen. Ankaufs- und
Verkaufskurse werden aufgrund einer handelsibliddlange unterschiedlich sein. Je nach Wertpapier
sind etwaige Stiickzinsen im Kurs enthalten (sogy d¢iricing) oder werden separat abgerechnet (sog.
clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb Weéertpapiere mit Kredit finanziert wird. Es kanrcimi
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit fféertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zurlickgezahlt werden kann.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpagaer

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdieden Wertpapieren — zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgatiErlasse der Finanzverwaltung existieren, kaghtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrdemsteurliche Beurteilung fir zutreffend halten, die
zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nichtheosehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen
besteht ein Steuerrechtsénderungsrisiko.

[Zahlstelle

Zahlstelle ist auch bei einem Angebot auflerhalb Bendesrepublik Deutschlands gemaR den
Wertpapierbedingungen alleine die BNP Paribas $fieurServices Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, Deutschland. Es gibt keine weitere(n) Zalikste) in den Angebotslandein.

[Die Endgultigen Angebotsbedingungen kdénnen im Abgthll. Risikofaktoren* alternative, die hier
aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zuséltiproduktibergreifende Risikofaktoren enthajten.
[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche prathédgreifende Risikofaktoren einflgé®]]

3. Angaben iber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschiafi (die ,Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBMNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
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26. September 1991 gegriindet. Nach UmfirmierungerBaSeptember 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma B¥Fibas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main untger Nr. HRB 35628 in das Handelsregister

eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht diend- (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist

60327 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12 (Telefo#9+0)69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine Tochtettgehaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellsechbH betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gesdrdéide werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemaR 8§ 2 des Gesellsckditsges die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigeaehRung, der Erwerb sowie die VerauRerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Reochg sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar ode
mittelbar zusammenhangen mit Ausnahme von Geschafidie eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfor@enGesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéfteh un
sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Eimaig des Gesellschaftszwecks notwendig oder nfitzlic
erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlgssurrrichten, sich an Unternehmen gleicher oder
ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sgadJnternehmensvertrage abschliel3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsahialft sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fur eigene Recgnubie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptséachlich auf deotsthen und dem 6sterreichischen Markt angeboten.
Kinftig konnen von der Gesellschaft begebene Wpitpa auch von anderen Unternehmen der BNP
Paribas Gruppe Ubernommen und angeboten werden.

4, Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes ,WesentligmittentenspezifischRisikofaktoren* umfasst der Begriff
»Basiswert auch gegebenenfalls den jeweiligBasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswyer
die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweit) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen
Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiedernewdils) enthaltenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusst Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anévon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verdndgem des Zinsniveaus oder mal3geblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschérfte Wettbewedasgungen kénnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintréachtigen. Dementsprdalvaren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gedsbétrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die firdle Situation der Emittentin verschlechtern kiénn
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewirtmainijsvertrages mit der BNP PARIBAS kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin indolw@x, was zunéchst — bis zur Feststellung des
jeweiligen Jahresabschlusses zum GeschéftsjahesEmdEmittentin — zu einem Zahlungsausfall fihren
kann. Die Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenzizieitpunkt der Feststellung des Jahresabschlasses
Geschéftsjahresende der Emittentin einen verttaghc Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leigtder entsprechenden Betrége in der Hobhe,
die zur vollstandigen Befriedigung der Anspriiche \ertpapierinhaber gegen die Emittentin erfordérli
sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin @egdie BNP PARIBAS kann durch einen
Wertpapierinhaber entweder im Wege der Zwangsvettking gepfandet oder im Wege der Abtretung
des Verlustiibernahmeanspruchs von der Emittentimoreen werden. Die Wertpapiere begrinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangigdividlichkeiten der Emittentin, die untereinandadu



-24-

mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigenesitherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen sol¢lerbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Faller Insolvenz der BNP PARIBAS hat der
Wertpapierinhaber einen Anspruch gegen die Insaivasse der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des
Anspruchs kann unter Umsténden nur teilweise oogarsgar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtehsi
nach franzdsischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdénneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschafte kbnnen negative Auswirkungen anfWlert des Basiswerts oder auf den Wert der dem
Basiswert zugrundeliegenden Referenzwerte und dadfitden Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen aul3erdegeiiparteien bei Deckungsgeschéaften bezlglich
der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpegn werden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichte
der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kuitse Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emitteméiroundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonfliktéreaan. Zudem k&nnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in BezugiaulVertpapiere eine andere Funktion ausiiben, z.
B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungkstdlund/oder als [Referenzstelle [bzw]
[Hypothetischer Investgr.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménnen daruber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgehlia Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf dert WéerWertpapiere auswirken. Die Emittentin und
mit ihr verbundene Unternehmen kénnen nicht offeimé Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten und weder die Emittentin noch eines ddrilmiverbundenen Unternehmen verpflichten sich,
solche Informationen an einen Wertpapierglaubigeitenzuleiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann
ein oder kdbnnen mehrere mit der Emittentin verbued® Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf
den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthalteReferenzwerte publizieren. Téatigkeiten der genamnt
Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sichinggen und sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedrilhin unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zaholche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Wertpapierpreises berlcksichtigtkdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteint Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrag. GemalRl § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP B8 daher im Falle einer Beendigung des

Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages deabern von Wertpapieren der Emittentin flr

Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages insdélsregister begriindet worden sind, wenn die
Wertpapierinhaber sich innerhalb einer Frist vochseMonaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrenages zu diesem Zweckbei der BNP PARIBAS

melden.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, in Hohe ifoederungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Wertpapierinhaliesel Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch
gegen die BNP PARIBAS.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemal § 303akbs3 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Wertpapierinhaber zu verbirgen. Die Wertpapieriehaimben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Birgschatft.
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Die Sicherheitsleistung als auch die Birgschaftsidiene der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgen,
die zur vollstandigen Befriedigung der ForderungenWertpapierinhaber fuhrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich[in der in den Wertpapierbedingungen fiir Bekanntraagken vorgesehenen Art und Weise
veroffentlich] [in einem Uberregionalen Boérsenpflichtbjatind [durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung af®][die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mairur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber bekanntgemacht.

5. Ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdéhlte Finanziniromen der Emittentin, die den gepriften
Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. DezemBé8, 2zum 31. Dezember 2009 und zum
31. Dezember 2010 entnommen wurden.

Jahresabschluss
31. Dezember 2010

Jahresabschluss
31. Dezember 2009

Jahresabschluss
31. Dezember 2008

Finanzinformation

EUR EUR EUR
I. Forderungen und sonstige
Vermodgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 117.879,65 138.893,81 0,00
Unternehmen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

(Aktiva/Umlaufvermdgen)

34.711.338.063,05%

3.979.534.127,25

6.546.149.072,45

Anleihen (Passiva/Verbindlichkeiten)

25.234.665.242,69

2.950.854.335,45

5.011.263.73

b,34

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

9.476.673.649,84

1.028.682.298,17

1.534.885.664,

b4

Sonstige betriebliche Ertrage (Gewinp-

und Verlustrechnung) 2.653.546,46 2.105.132,95 2.981.881/05
Sonstige betriebliche Aufwendungen
(Gewinn- und Verlustrechnung)

-2.653.546,46 -2.105.132,95 -2.981.881/05

[6. Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren

[Risiko der Anderung der Indexberechnung

Im Fall eines Index als Basiswert kann keine Gele@tung dafir (bernommen werden, dass die
angewendeten Berechnungsmethoden waéhrend der itadlee Wertpapiere nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Urdstéidie Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren
beeinflussen kanh.

[Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Rolle®von Futureskontrakten

Bei einem Futureskontrakt als Basiswert wird zuesinin den Wertpapierbedingungen bestimmten
Zeitpunkt wird der Mal3gebliche Referenz-Futureskakit bzw. Korb-Futureskontrakt durch einen
anderen Futureskontrakt mit einem spater in dew#fikiegenden Verfalltermin ersetzt werderfR@|l
Over"). Obwohl der ersetzende Futureskontrakt die fleic Spezifikationen aufweist wie der ersetzte
Mafgebliche Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-fagkontrakt, kann es zu Kursabweichungen
kommen, die einen negativen Einfluss auf den WerMdertpapiere haben kénnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekipdes Roll Over kein Futureskontrakt existiert; de
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere vder zu ersetzende jeweilige MaRgebliche
Referenz-Futureskontrakt bzworb-Futureskontrakt aufweist, hat die Emittentiaggbenenfalls das
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Recht, entweder (i) den betreffenden MaRgeblidReferenz-Futureskontrakt bzWorb-Futureskontrakt
durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der ahnligbatraktspezifikationen und Bedingungen wie der
betreffendeMallgeblicheReferenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontealiveist, zu ersetzen (der
»Nachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die Wertpapierbedingungen anzigassder (i) die
Wertpapiere auf3erordentlich zu kindigen. In diedeal besteht fir den Anleger das Risiko bei
Anpassungsmalnahmen (siehe oben) und das Wiedgzasilko (siehe oben).

[Im Fall eines ADR oder GDR als Referenzbasiswegelgenenfalls einfligen

Risiken in Zusammenhang mit American Depositary Rgus bzw. Global Depositary Receipts als
Basiswert

American Depositary Receipts ADRs*) sind in den Vereinigten Staaten von Amerika vemer
Depotbank Depositary ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilssehnean einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der mode liegenden Aktien auf3erhalb der USA gehalten
wird.

Global Depositary Receipts@PRs*) sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinenesmem Bestand
von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin dmigrunde liegenden Aktien gehalten wird. GDRs
werden regelmaRig auflerhalb der Vereinigten Staatem Amerika o6ffentlich angeboten bzw.
ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder meltietien oder einen Bruchteil des Wertpapiers reine
auslandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Akigt bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts Jst.nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und weRkehtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprecRantisordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigt@n den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbafilepositary bzw. im Falle von
ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen diese ist gicimddass die den Depositary Receipts zugrunde
liegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankuetpdt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen
einer ZwangsvollstreckungsmalRnahme gegen die DaplotiDepositary wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber depositary Receipts die durch den Anteilsschein
(Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den g liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als
Basiswert der Wertpapiere und damit auch die aafedi Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere
werden wertlos.

In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhabgglith das Risiko eines Totalverlusts, sofern desriv
der Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeiteoml®. bei einer vorzeitigen aul3erordentlichen
Kindigung durch die Emittentin Null ist.

Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der die Aktierwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der
Regel mit Sitz im Heimatland des Emittenten der Dejpositary Receipts zugrunde liegenden Aktien —
oder bei der Depotbanbépositary anfallen, kdnnen sich negativ auf den Wert degpd3éary Receipts,
und somit auf den Wert der Wertpapiere, auswifken.

[Die Endgultigen Angebotsbedingungen kdénnen im Abgthll. Risikofaktoren* alternative, die hier
aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zuséhdi Basiswertspezifische Risikofaktoren enthdlten.
[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bastspezifische Risikofaktoren einfligé®]] |
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[7. Risikohinweise im Zusammenhang mit dem PhysiBen Basiswert

Sehen die Endgiltigen Angebotsbedingungen die niggier Wertpapiere durch physische Lieferung vor,
sind nachfolgende Risikohinweise im Hinblick auhd#hysischen Basiswert zusétzlich zu beachten.

[Wertminderung des Physischen Basiswerts bis zusdahlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten beachtdass etwaige Kursschwankungen der in
entsprechender Anzahl an den Wertpapierinhaberefernden Physischen Basiswerte zwischen dem
mafigeblichen Bewertungstag der Wertpapiere unthtigichlichen Lieferung der Physischen Basiswerte
zu Lasten des Wertpapierinhabers gehen. Ein Wéusteder Physischen Basiswerte kann deshalb noch
nach dem jeweils mal3geblichen Bewertungstag detpafgiere eintreten und ist vom Wertpapierinhaber
zu tragen. Bei entsprechender Entwicklung der Rlojgin Basiswerte kann der Wert der Physischen
Basiswerte Null betragédn.

[Wertminderung des Physischen Basiswerts wahrendldakens / Gefahr des Totalverlusts

Die Kurse der Physischen Basiswerte kdonnen Kursagkungen unterliegen. Bei entsprechender
Entwicklung des Kurses der Physischen Basiswerten kder Wert der Physischen Basiswerte
dementsprechend Null betragen.

[Einfluss von Nebenkosten bei Verau3erung, Halterzyih Rickgabe] des Physischen Basiswerts

Provisionen und andere Transaktionskosten, dielgegmfalls bei der VerduRerung bzw. Rickgabe des
Physischen Basiswerts anfallen, kénnen - insbesenthe Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastuiipeen und damit die Erlése aus dem Physischen
Basiswert mindern.

Eine VerdulRerung des Physischen Basiswerts setatisjodass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf des Physischen Basiswerts zu einem entspneleim Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert dessiithen Basiswerts moglicherweise nicht realisiert
werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibtfsicdie Emittentin keine Verpflichtung gegeniber
den Inhabern von Physischen Basiswerten, einen tilasgleich fir die Physischen Basiswerte
vorzunehmen bzw. die Physischen Basiswerte zurliekdan]

[Einfluss von Nebenkosten im Fall eines Fondsantedlis Physischer Basiswert

Auf Ebene des jeweiligen Investmentfonds bzw. dmvejligen Fondsgesellschaft werden bestimmte
Vergltungen, wie beispielsweise eine Verwaltunggiviemg, erhoben. Auch diese vom Investor nicht zu
beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, nebenadé Ebene des jeweiligen Investmentfonds
anfallenden sonstigen Kosten, bereits wahrend ddtem$ des Physischen Basiswerts dessen Wert und
damit die Erloése aus dem Physischen Basiswert.

Besteuerung im Zusammenhang mit einem Fondsanteils Physischer Basiswert in Deutschland

Soweit in den Wertpapierbedingungen vorgesehen, deat Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Lieferung eines in den Wertpapierbedingungen geieanAnteils an einem Investmentfonds, dem sog.
Physischen Basiswert, in einer dem Bezugsverhaknisprechenden Anzahl. Die Besteuerung von
Ertragen (einschliel3lich des Verkaufserloses) ausdtmentfonds in Deutschland ist seit dem 1. Janua
2004 im wesentlichen in dem Investmentsteuergapgaizgelt. Die steuerliche Beurteilung ist dabeeunt
anderem von der Erfillung bestimmter Bekanntmackungnd Veroffentlichungspflichten der
Fondsgesellschaft fir den jeweiligen Fonds abhéngig

Die Emittentin Ubernimmt in diesem Zusammenhang keie Gewahr dafir, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Verdhtlichungspflichten nachkommt, (ii) dass
fur die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandhg der Fondsertrage erreicht wird und (i) dass
sich die steuerliche Beurteilung durch GesetzgebungRechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &andert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigensuefherater



-28 -

hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung im Zusmenhang mit dem Erwerb, Halten und der
VerauRRerung bzw. Rickgabe des Physischen Basiskarssiltieren. Nur diese Steuerberater sind in der
Lage, die spezifische Situation des Anlageintergsesein geeigneter Weise zu bericksichtigen.

Anlageziele der Fondsgesellschaft auf die sich édrysische Basiswert bezieht

Die jeweilige Fondsgesellschaft handelt unabhamwgig der Emittentin und es ist der Emittentin nicht
maoglich, das Management des jeweiligen Investmedgobzw. der jeweiligen Fondsgesellschaft zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen misseint izwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Emittentin Ubereinstimmemementsprechend tbernimmt die Emittentin keine Veratwortung
dafir, dass die Ziele der Anlagepolitik des jewei§ien Investmentfonds tatsachlich erreicht werden.

[Beschrankte Riickgabemaoglichkeiten des FondsanteallsPhysischer Basiswert

Eine Rickgabe der Fondsanteile als Physische Bedisvist nur in den im Prospekt des jeweiligen
Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstanden, d.Hemwort bestimmten Rickgabeterminen, mdglich.
Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung derch die Physischen Basiswerte verbrieften
wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) rmlurch VerdulRerung der Physischen Basiswerte
moglich]

[Hinweis zu Namensaktien

Ist der zu liefernde Referenzbasiswert eine auf Namen lautende Aktie (Namensaktie) muss der
Empféanger dafir Sorge tragen, dass die Aktien imieibuch oder einem equivalenten offiziellen
Aktienregister der jeweiligen Gesellschaft einggtra werden. Die Eintragung der Aktien ist
Voraussetzung fur die Wahrnehmung von mit den Aktieerbundenen Rechten wie zum Beispiel
Teilnahme an Hauptversammlungen und Stimmrechtbaunsii Die Verpflichtungen der Emittentin im

Rahmen einer Lieferung von Namensaktien schlieReEidtragung der Aktien nicht eih.

[Eine VerauRerung des Physischen Basiswerts setats/odass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf des Physischen Basiswerts zu einem entspnelelm Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert dessi®then Basiswerts moglicherweise nicht realisiert
werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibtfsicdie Emittentin keine Verpflichtung gegeniber
den Inhabern von Physischen Basiswerten, einen t&lagleich fiir die Physischen Basiswerte
vorzunehmen bzw. die Physischen Basiswerte zurlekdan]

[Die Endglltigen Angebotsbedingungen kénnen im Abgthll. Risikofaktoren* alternative, die hier
aufgefuihrten Hinweise modifizierende, oder zuséltdi Risikohinweise im Zusammenhang mit dem
Physischen Basiswert enthalfengegebenenfalls alternative oder zusatzliche Risikebise im
Zusammenhang mit dem Physischen Basiswert einf{@B
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungriden Kauf der Wertpapiere neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die mégéihd dargestellten Anlagerisiken sorgféltig priife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenderegchriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines
zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwettieh erachteten Risikos kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragale der Emittentin und damit auf den Wert der
Wertpapiere und die Fahigkeit der Emittentin zJiieferung des Physischen Basiswerts bzw. Jzur
Zahlung des Auszahlungsbetrages bzw. des Kindigbegsges[oder des[Zusatz]iBonusbetragk
[oder des Zinsbetragder sonstiger zu zahlender Betrédge auswirken. égér konnten hierdurch ihr

in die Wertpapiere investiertes Kapital im Falle fldusfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS
S.A. teilweise oder ganz verlierenDie gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend ageren Risikofaktoren oder das Ausmalfld ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im Fallbrér Realisierung dar. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass die nachfolgende Aufzdhlung deentlichen mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lekture der nachfolgend dargestellten Risiktfedn sowie des sonstigen gesamten Prospektezterset
nicht die in einem individuellen Fall unerla3licBeratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes ,Wesentliche emittesptezifische Risikofaktoren* umfasst der Begriff
»Basiswert' den jeweiligenBasiswert bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden 8asrte sowie auch, die
(jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweilig&oyb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte
sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweish&tenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeivon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusst Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren anévon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verdndgem des Zinsniveaus oder malgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedsgungen kénnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintréachtigen. Dementsprdalvaren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gedtsbétrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die firdle Situation der Emittentin verschlechtern kiénn
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewirnmainfjsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die &mtiittinsolvent wird, was zunachst —
bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabsaduasm Geschaftsjahresende der Emittentin — zumeine
Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittentin hatHall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststelluieg
Jahresabschlusses zum Geschaftsjahresende dereriEimiteinen vertraglichen Anspruch aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeR BRNRIBAS auf Leistung der entsprechenden
Betrage in der Hohe, die zur vollstandigen Befgedig der Anspriche der Wertpapierinhaber gegen die
Emittentin erforderlich sind. Die vertragliche Ferdng der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann
durch einen Wertpapierinhaber entweder im WegeZe@ngsvollstreckung gepfandet oder im Wege der
Abtretung des Verlustiibernahmeanspruchs von detténtin erworben werden.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sorestigegenwartigen und kiinftigen unbesicherten uctd ni
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gheangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschri¥terrang zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP
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PARIBAS hat der Wertpapierinhaber einen Anspruahegedie Insolvenzmasse der BNP PARIBAS. Die
Befriedigung des Anspruchs kann unter Umsténdenteilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieser
Anspruch richtet sich nach franzésischem Insolvectz.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdénneh sion Zeit zu Zeit flr eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschafte sind moglicherweise nicht zum Nutder Glaubiger der Wertpapiere und kénnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswartsdamit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit
der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen aefferegenparteien bei Deckungsgeschéften
beziglich der Verpflichtungen der Emittentin aus d¢ertpapieren werden. Daher kénnen hinsichtlich de
Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlusigr Kurse der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mitEsteittentin verbundenen Unternehmen als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern kgerdonflikte auftreten. Zudem kdénnen mit der
Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalBeizug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
auslben, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und glemngsstelleund/oder algReferenzstelle[bzw]
[Hypothetischer Investpr

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménnen daruber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem Basiswert ausgeben; die Einfiig solcher mit den Wertpapieren im Wettbewerb
stehender Produkte kann sich auf den Wert der \Ajeidpe auswirken. Die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen kdnnen nicht 6ffentlichermétionen in Bezug auf den Basiswert erhalten und
weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbemeh Unternehmen verpflichten sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger weitksiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s)etvrhmen Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Kimnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich
bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere atsmi

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpépiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedrilhin unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zaholche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Wertpapierpreises berlcksichtigtkdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin bestatin Beherrschungs- und Gewinn-
abfuhrungsvertrag. GemaR § 303 Absatz 1 AktG reBiP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und Gewinnabfluhrungsvertragednit@bern von Wertpapieren der Emittentin fur
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages insdélsregister begriindet worden sind, wenn die
Wertpapierinhaber sich innerhalb einer Frist vochseMonaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrengages zu diesem Zweck bei der BNP
PARIBAS melden.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, in Hohe iroederungen, die Sicherheitsleistung von der BNP

PARIBAS zu verlangen. Lasst der Wertpapierinhaliesel Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch

gegen die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapieriniiagdeh nicht innerhalb der Frist von sechs Monaten

seit Bekanntmachung der Eintragung der BeendigesdgBeherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
(Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden, vitrfder Forderungsanspruch. Die Meldung muss in

der Form erfolgen, dass die BNP PARBAS erkennem kdass sie Sicherheit leisten soll und in welcher

Hohe.
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Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemal § 303akbs3 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Wertpapierinhaber zu verbiirgen. Die Wertpapieriehdimben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Birgschatft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Birgschaftsidiene der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgen,
die zur vollstandigen Befriedigung der ForderungenWertpapierinhaber fuhrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich[in einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehekrtrund Weise verotffentlicht[in
einem Uberregionalen Borsenpflichtbjatind durch Mitteilung der entsprechenden Bekanniwnag an
[®][die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Matar Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bekannt
gemacht.

2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes ,Wesentliche wertpapézifische Risikofaktoren* umfasst der Begriff
.Basiswert' den jeweiligenBasiswert bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden 8asite sowie auch, die
(jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweilig&oyb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte
sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweish&tenen Werte.

Griundsatzlich gilt, dass der Wertpapierinhaber R&sko einer fir ihn unginstigen Entwicklung des

zugrundeliegenden Basiswerts tragt. Eine solchdinstige Wertentwicklung kann sich entsprechend
negativ auf den Auszahlungsbetrag auswirken. Dertppierinhaber tragt stets das Risiko, dass der
Auszahlungsbetrag gegebenenfalls unter dem fi\Gatpapier gezahlten Kaufpreis liegen kann.

[DARUBER HINAUS GELTEN DIE FOLGENDEN IN DEN ABSCHNITTEN (a) - (s)
BESCHRIEBENEN WERTPAPIERSPEZIFISCHEN RISIKOFAKTOREN JEWEILS
SPEZIELL FUR DIE IN DER UBERSCHRIFT DES ENTSPRECHENDEN
ABSCHNITTS BEZEICHNETEN WERTPAPIERE.]

[[(a)] [e®][Closed End] [Open End] [®] [Delta 1] Zertifikate

Der Auszahlungsbetrag des Wertpapiers ist abhéwgigder Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Basiswerts und kann daher substantiell unter dereiiti Wertpapier gezahlten Kaufpreis und bis aufi Nu
(0) sinken. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertty sondern beinhaltet das Risiko degalverlustes
des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dagdsr Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedrigr der maRgebliche
Kurs des Basiswerts ist

Die Managementgebdihr fiir die Strukturierung, Vetwal und das Management der Wertpapiere bzw. die
Kosten fiir eine etwaige Wahrungsabsicherung, wetminder Ermittlung des Auszahlungsbetrags in
Abzug gebracht. Bei einer an sich neutralen bzdigleh leicht positiven Entwicklung des Basiswerts
tragt der Wertpapierinhaber daher auch das Risiies der Auszahlungsbetrag gegebenenfalls unter dem
fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt, wdiEntwicklung des Basiswerts nicht ausreicht @m d
Gebuhren bzw. Kostenabzug zu kompensieren.

Des weiteren kann der Auszahlungsbetrag unter derdals Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen, falls
der Basiswert in einer Wéahrung bestimmt wird, dom vdler Wahrung des Wertpapiers abweicht und fir
das Wertpapier keine Wahrungsabsicherung vorgesshen

[Im Falle eines Héchstbetrags einfligen:

[Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber tréagt daher das Risiko nichtstalidig von einer an sich gunstigen Wertentwicklung
des Basiswertes zu profitiergn.
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[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei dereBanung[des Startkurséfs] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Referenzpreises bericksichtigt Wird.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eiri@irektinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaickind, weil (i) [bei_nicht-physischer Lieferung
einflgen: sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichteind,] [(ii)] die Laufzeit begrenzt ist,
(ii[i]) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Betrage
bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert entfallerkonnten, erhalten, [(iii)][(iv)] die Abrechnung zu
den oben genannten und in den Wertpapierbedingungendher beschriebenen Konditionen erfolgt
und [(iv)][(v)] die Wertpapierinhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfige®]]

[[(b)] [e®][[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate]

Wenn der Beobachtungskydes Basiswerigdie maf3gebliche Barriere verletzat] [den mal3geblichen
Lock In Level nich{erreichi [odel] [Uberschrittef, aber die mal3geblichBarriere verletzthat] [den
maldgeblichen Lock In Level nitlikeinen der Lock In Levélgerreich [odel [Uberschritteih hat] kann,
abhéngig vom Referenzpreis des Basiswerts, deraAwsmsbetrag substantiell unter den fir ein
Wertpapier gezahlten Kaufpreis und bis auf Nullgken. Das Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab
sondern beinhaltet das Risiko destalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dasger Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedrigr [der
Referenzpreis] [die Wertentwicklung] des Basiswertsst.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert héabig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei derdsanung[des Startkurséls] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Referenzpreises bericksichtigt wird.

[Im Falle eines Hochstbetrags einfligen:

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber tragt daher das Risiko nichtstéiidig von einer giinstigen Wertentwicklung des
Basiswertes zu profitiergn.

[Abhéangig von der Entwicklung des zugrundeliegen@asiswerts kann der Bonusbetrffgir den
[jeweiliger] BewertungstagNull betragen].

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eiri@irektinvestition in

den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglarctdind, weil (i) sie [m_Fall der physischen

Lieferung einfiigen entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferungdes Physischen Basiswerts
oder] auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtesind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die

Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &hnliche Betrage bzw.

Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher kehriebenen Konditionen erfolgt und (v) die

Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(c)] [e@][[Capped][Reverse Bonus] ®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetiaig,der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Wertpapiers nbeh beschrankt ist, tragt er auf der anderen 8age
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Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, dgelbgmenfalls unter dem fur das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskydes Basiswerjsdie mal3gebliche Barriere verletzat, kann, abhéngig vom
Referenzpreis des Basiswerts, der Auszahlungsbstriastantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlte
Kaufpreis und bis auf Null (0) sinken. Das Wertgapvirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhattes
Risiko dedTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass derszahlungsbetrag umso geringer ist, je hher der &erenzpreis des
Basiswerts ist

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatsachlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs bei dar&hnunddes Startkursgls] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Referenzpreises bericksichtigt wird.

Neben dem Umstand, dass sich die Entwicklung dez#@ungsbetrags umgekehrt zur Entwicklung des
Basiswerts verhdlt, sind die vorliegenden Wertpapéeich deshalb nicht mit einer Direktinvestition in
den Basiswert vergleichbaweil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Béswert entfallen kénnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpagrbedingungen nédher beschriebenen
Konditionen erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin
tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[[(d)] [®][[Korridor Bonus] [ @] Zertifikate]

Wenn der Beobachtungskyides Basiswerisdie maR3gebliche Obere Barriere bzw. die Untere Baer
verletzthat, kann, abhéngig vom Referenzpreis des Basiswaat Auszahlungsbetrag substantiell unter
den flr ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis undabiNull (0) sinken. Das Wertpapier wirft dann lexin
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko @esalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dader Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je htherat Referenzpreisdes
Basiswertgst, wenn die [jeweilige] Obere Barriere [erreich} [oder] [Uberschritten] wurde, bevor die
[jeweilige] Untere Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] wurde. Im umgekehrten Fall, d.h. bei
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Unteren Barriere, bevor die [jeweilige] Obere
Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] wurde gi It: Je niedriger der Referenzpreis des Basiswerts
ist, umso geringer ist der Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber tréagt daher das Risiko nichtstalidig von einer an sich gunstigen Wertentwicklung
des Basiswertes zu profitieren.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatséachlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hdéehs mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der
Berechnung[des Startkurs¢ls] [des Beobachtungskur$efozw] des Referenzpreises beriicksichtigt
wird.]

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eir@irektinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaickind,weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenziist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Aus-

schittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrge bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
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Wertpapierbedingungen néher beschriebenen Konditioan erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfige®]]

[[(e)] [®][[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate]

Wenn der Referenzpreis des Basiswerts die maRgellicbagschwelle verletztat, kann, abhéngig vom
Referenzpreis des Basiswerts, der Auszahlungsbstriasiantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlte
Kaufpreis und bis auf Null (0) sinken. Das Wertgapvirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhattes
Risiko dedTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass dé&uszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedriger i@
Wertentwicklung des Basiswerts ist

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei derdsanung[des Startkurséls] [des Beobachtungs-
kurse$ [bzw] des Referenzpreises berlcksichtigt wird.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eiri@irektinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaickind,weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenziist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Aus-
schittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrge bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen néher beschriebenen Konditioan erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(] [ ®][DISCOUNT Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetiag,der Wertpapierinhaber erhalten kann, auf den
mafgeblichen Cap (multipliziert mit dem Bezugsvénig) nach oben beschrénkt ist, tragt er auf der
anderen Seite das Verlustrisiko, wenn der maRdeblReferenzpreis den jeweiligen Cap unterschreitet,
und damit das Risiko des Erhalts eines Auszahletgsps, der gegebenenfalls unter dem fir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist im Fall eines Unterschreitens des jdigeh Caps zu beachten, dadsr Auszahlungsbetrag
umso geringer ist, je niedriger demaf3geblicheReferenzpreis ist Der Auszahlungsbetrag kann
substantiell unter den fir ein Wertpapier gezahkewfpreis und bis auf Null (0) sinken. Das Weripap
wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet &isiko ded otalverlustesdes eingesetzten Betrages.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei derd8anung des Referenzpreises berticksichtigt wird.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eir@irektinvestition in

den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaiclsind, weil (i) sie [m_Fall der Physischen

Lieferung einfligen entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferung des Physischen Basiswerts
oder] auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtesind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die

Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &ahnliche Betrdge bzw.

Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen konngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher tschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die

Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfiiges]]]
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[[(@)] [®][SPRINT Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen auf eine im \fofestgelegte Summe nach oben beschrénkt ist,
tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisikknmder malRgebliche Referenzpigisf] [odel] [untel]

dem jeweiligen Basispreis liegt.

Hierbei ist im Fall eines[Nichterreichenk [bzw] [Nichtlberschreiteris des [jeweiliger] Caps zu
beachtendass der Auszahlungsbetrag umso geringer ist, jedniger der mafR3gebliche Referenzpreis ist
Somit kann der Auszahlungsbetrag substantiell whterKaufpreis des Wertpapieres und bis auf Nyl (0
sinken. Das Wertpapier wirft folglich unter Umst&ndkeinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei deré8anung des Referenzpreises berticksichtigt wird.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eir@irektinvestition in

den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaiclsind, weil (i) sie [m_Fall der Physischen

Lieferung einfiigen entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferung des Physischen Basiswerts
oder] auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtesind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die

Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &ahnliche Betrdge bzw.

Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen konngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher tschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die

Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[[()] [e][TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] [Outperformance Z ertifikate]

[Im Fall von[TWIN WIN[CAPPELD Zertifikaten einfiigen

Im Fall eines[Erreichen$ [bzw] [Unterschreitensdes[jeweiliger] Basispreises und ein¢Brreichen$
[oded [Unterschreitenfs der [jeweiliger] Barriere ist zu beachterdass der Auszahlungsbetrag umso
geringer ist, je niedriger der malgebliche Referprais ist Somit kann der Auszahlungsbetrag
substantiell unter den Kaufpreis des Wertpapierad bis auf Null (0) sinken. Das Wertpapier wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondéminhaltet das Risiko de$otalverlustesdes
eingesetzten Betrages.

[Weiterhin ist zu beachtgndass der Referenzpreis unabhéngig von dem tétdédbstgestellten Wert
maximal einem vorab in den Wertpapierbedingungestgédegten Wert entsprigijund [, dass jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgasteWert hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
bei der Berechnung des Referenzpreises und desaBetingskurses bertcksichtigt wirt.

[Im Falle eines Hochstbetrags einfligen:

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber trdgt daher das Risiko nicht staiidig von einer an sich fur ihn gunstigen
Wertentwicklung des Basiswertes zu profitiefen.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eiri@irektinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaiclsind, weil (i) sie [m_Fall der Physischen
Lieferung einfigen entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferungdes Physischen Basiswerts
oder] auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtesind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &hnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
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genannten und in den Wertpapierbedingungen néher tschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die
Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. |

[Im Fall von Outperformance Zertifikaten einflgen

Im Fall einegErreichen} [bzw] [Unterschreiterisdes[jeweiliger] Basispreises und ein¢&rreichenk
[odell [Unterschreiteris der [jeweilige] Barriere zu beachtenjass der Auszahlungsbetrag umso
geringer ist, je niedriger der mal3gebliche Referemmeis ist Somit kann der Auszahlungsbetrag
substantiell unter den Kaufpreis des Wertpapiemas bis auf Null (0) sinken. Das Wertpapier wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondeemnhaltet das Risiko deFotalverlustes des
eingesetzten Betrages.

[Im Falle eines Hochstbetrags einfligen:

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber tragt daher das Risiko nichtstaiidig von einer an sich glinstigen Wertentwicklung
des Basiswertes zu profitiergn.

Die vorliegenden Wertpapiend Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit eiri@irektinvestition in

den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaiclsind, weil (i) sie [m_Fall der Physischen

Lieferung einfigen entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferungdes Physischen Basiswerts
oder] auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtesind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die

Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &hnliche Betrage bzw.

Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher ehriebenen Konditionen erfolgt und (v) die

Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weiyapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[()] [ ®][[BEST ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Ruckgaes Wertentwicklungsunterschieds unter den
Erlaubten Wertentwicklungsunterschied und damitales Risiko des Erhalts eines Auszahlungsbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unterfde das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wewtgklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer igr d=aktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikatiokann der Auszahlungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Wertpapieres und bis auf Null (0)esinlDas Wertpapier wirft folglich unter Umsténden

keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das RisikoTa#alverlustesdes eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatigume dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In diath der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche Rechteeu$Vertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaichimd, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (i) die Laufzeit begrenztist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einqu{aﬂ]]]
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[[()] [ e][[ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesygekt, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Wertaklungsunterschieds unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied und damit auch das Risiles dErhalts eines Auszahlungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter derdds Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wewmkiungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer igr dcaktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikatiokann der Auszahlungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Wertpapieres und bis auf Null (0)einlDas Wertpapier wirft folglich unter Umstanden

keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das RisikoTa#alverlustesdes eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatiduie dass es der Erfillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dedh der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche Rechtederu§Vertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglarckimd, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenztist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[1(K)] [ ®][[RELAX ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen nach oben be&thist, trdgt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Beobagskurseqdeines der Vergleichs-Basiswdrt@auf
odei] unter die maf3gebliche Barriere und damit auchRisi&o des Erhalts eines Auszahlungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter derdds Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Der Auszahlungsbetrag kann substantiell unter demnwert des Wertpapieres und bis auf Null (0)
sinken. Das Wertpapier wirft folglich unter Umsténdkeinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewusst, slass die Wertpapiere unter bestimmten Voraus-
setzungen an einem Bewertungstag automatisch,dds®ees der Erfillung einer weiteren Voraussetzung
bedarf, als gekindigt gelten. In dem Fall der awtisohen Kiindigung erldschen mit Zahlung des
Auszahlungsbetrags samtliche Rechte aus den Weatpapund es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedii wirtschaftlich mit einer Direktinvestition ohen
Basiswert insbesondere deshalb nicht vergleichibd; weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (ii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen,
Steuergutschriften oder &hnliche Betrage bzw. Gutsriften, die auf den Basiswert entfallen
konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den obegenannten und in den Wertpapierbedingungen
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naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wigpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[[()] [@][[BEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko inllé&-ales Rickganges des Referenzpreises unter den
[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel [und unter die Barriefaund damit auch das Risiko des Erhalts
eines Auszahlungsbetrags, der gegebenenfalls datarNennwert bzw. unter dem fir das Wertpapier
gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, daf$])], je weiter der Referenzpreis unter den Startkélls, fdesto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert fir die Ermittlutegs Auszahlungsbetrags multipliziert Wijrdnd (ii)
bei mehrererjBasiswerteh[Korbwerterj allein der Referenzpreis des Basiswertes mit deleshtesten
Entwicklung maf3geblich sein kgnnDurch eine solche Multiplikation kann der Auszaigsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Wertpapieres bis auf Null (0) sinken. Das Wertpapier wirft
folglich unter Umstédnden keinen Ertrag ab, sonddéminhaltet das Risiko de¥otalverlustesdes
eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automateduie dass es der Erfillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dedh der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche Rechtederu§Vertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaickimd, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenztist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(m)] [®][[EXPRESS] [®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
Maf3gabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesggyeist, trdgt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Refereizps unter derfVorzeitiger] Auszahlungs
Tilgungglevel [und unter die Barriefeund damit auch das Risiko des Erhalts eines Aliszgbbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. untarfde das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, daf$])], je weiter der Referenzpreis unter den Startkélls, fdesto geringer ist
der Faktor, mit dem der Nennwert fir die Ermittlutegs Auszahlungsbetrags multipliziert Wijrdnd (ii)
bei mehrererjBasiswerteh[Korbwerterj allein der Referenzpreis des Basiswertes mit deleshtesten
Entwicklung maf3geblich sein kgnnDurch eine solche Multiplikation kann der Auszaigsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Wertpapieres bis auf Null (0) sinken. Das Wertpapier wirft
folglich unter Umstédnden keinen Ertrag ab, sonddéminhaltet das Risiko de$otalverlustesdes
eingesetzten Betrages.
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Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber trégt daher das Risiko nichtstatidig von einer ginstigen Wertentwicklung des
Basiswertes zu profitieren.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatigume dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In dath der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche RechteeusVertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaichimd, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenztist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[1(n)] [®][[FLEX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesygekt, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Refenerigps unter derjfVorzeitigerj Auszahlungs
Tilgungglevel [und unter die Barrieteund damit auch das Risiko des Erhalts eines Aligagbbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unterfde das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Wertpapierinhaber sollten beachten, df§¥)], je weiter der Referenzpreis unter den Startkalg desto
geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert fie &rmittlung des Auszahlungsbetrags multipliziert
wird], und (ii) bei mehrerefBasiswerteh[Korbwerter allein der Referenzpreis des Basiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung maf3geblich sein kannDurch eine solche Multiplikation kann der
Auszahlungsbetrag substantiell unter den Nennwest \Wertpapieres und bis auf Null (0) sinken. Das
Wertpapier wirft folglich unter Umstanden keinentreg ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustesles eingesetzten Betrages.

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber trégt daher das Risiko nichtstatidig von einer giinstigen Wertentwicklung des
Basiswertes zu profitieren.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatidume dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In diath der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche Rechtéeu$Vertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglarckimd, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenztist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei

Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
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Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einfige®]]

[[(0)] [®][[RELAX EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesygekt, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Refenerigps unter derjfVorzeitigerj Auszahlungs
Tilgungglevel und damit auch das Risiko des Erhalts eingszAhlungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem Nennwert bzw. unter dem fiir das WertpapierlgezaKaufpreis liegt.

Wenn die Barriere zu irgendeinem mafRgeblichen dekpverletzt wird, ist zu beachten, d463$)], je
weiter der Referenzpreis unter den Startkurs félisto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennigr

die Ermittlung des Auszahlungsbetrags multiplizievird], und (ii) bei mehreren[Basiswerteh
[Korbwerter} allein der Referenzpreis des Basiswertes mit deleshtesten Entwicklung maf3geblich sein
kanr]. Durch eine solche Multiplikation kann der Auszatgsbetrag substantiell unter den Nennwert des
Wertpapieres und bis auf Null (0) sinken. Das Wagpter wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko degalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatiguime dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In dath der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche Rechteeu$Vertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fir die Zableineq[ Zusatz}] Bonusbetrags nicht vor, kann die
[[Zusatz]] Bonuszahluner] teilweise oder auch komplett entfalldmegebenenfalls bei nachtréglichen
Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einftigran Hinblick auf etwaige nachtragliche Zusatz-
Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fir den Zeitram seit ihrem urspriinglich vorgesehenen
Zahlungstermin nicht in Betracht.] ]

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in
den jeweiligen Basiswert insbesondere deshalb nmefgleichbar sindweil (i) sie auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begnzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen naher beschriebenen Konditioan erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[[(0)] [®][[BEST REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetiaig,der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Wertpapiers nbeh beschrankt ist, tragt er auf der anderen 8age
Verlustrisiko im Falle des Anstiegs des Referenzge Uber den[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgungglevel [und Uber die Barrieteund damit auch das Risiko des Erhalts eines Ausmgkbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unterfde das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.
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Hierbei ist zu beachten, daf§])], je hoher der Referenzpreis ist, desto geringedés Faktor, mit dem
der Nennwert fiur die Ermittlung des Auszahlungsmtr multipliziert wird, und (ii) bei mehreren
[Basiswerteh [Korbwerter} allein der Referenzpreis des Basiswertes mit destelme Entwicklung
mafigeblich sein kaihnDurch eine solche Multiplikation kann der Auszatgsbetrag substantiell unter
den Nennwert des Wertpapieres und bis auf Null gi@ken. Das Wertpapier wirft folglich unter
Umstéanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltetRiako deslotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatigume dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In diath der automatischen Kindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche RechteeusVertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumedte wirtschaftlich mit einer auf eine bestimmte
Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf Besiswert insbesondere deshalb nicht vergleichbar
sind, well (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii)

die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steergutschriften oder ahnliche Betrdge bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen konrgn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher Isehriebenen Konditionen erfolgt, (v) die
Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko derEmittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

[[(q)] [®][[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

Wahrend auf der einen Seite der Auszahlungsbetteg, der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus fesygekt, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Anstiegs des Referenzge Uber den[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgungglevel [und Uber die Barrieteund damit auch das Risiko des Erhalts eines Ausmgkbetrags,
der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unterfde das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, daf§])], je hoher der Referenzpreis ist, desto geringedés Faktor, mit dem
der Nennwert fir die Ermittlung des Auszahlungsmtr multipliziert wird, und (ii) bei mehreren
[Basiswerteh [Korbwerter} allein der Referenzpreis des Basiswertes mit destelme Entwicklung
mafigeblich sein kaihnDurch eine solche Multiplikation kann der Auszatgsbetrag substantiell unter
den Nennwert des Wertpapieres und bis auf Null gj@ken. Das Wertpapier wirft folglich unter
Umstéanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltetRiako desTotalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewussh,sdass die Wertpapiere unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Bewertungstag automatidume dass es der Erflllung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. In dieth der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Auszahlungsbetrags samtliche Rechteeu$Vertpapieren und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden Wertpapiere sind Anlageinstrumenie wirtschaftlich mit einer auf eine bestimmte
Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf Basiswert insbesondere deshalb nicht vergleichbar
sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gehtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii)

die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Staergutschriften oder ahnliche Betrage bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénren, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen naher ksehriebenen Konditionen erfolgt, (v) die
Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]
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[[(N] [ @] Advantage Zertifikate]

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Hobg Auszahlungsbetrages in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswertes wi#hrdes Beobachtungszeitraumes UND zum
Bewertungstag bestimmt wird und, dass derszahlungsbetragumso geringer ist, je niedriger der
maldgeblicheReferenzpreidgst. Somit kann der Auszahlungsbetrag substaniigiér den Kaufpreis des
Wertpapieres und bis auf Null (0) sinken. Das Wagsiter wirft folglich unter Umstéanden keinen Ertrag
ab, sondern beinhaltet das Risiko degalverlustesles eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Beobachtungaaeiterheblich kirzer als die Laufzeit des Wertpagie
sein kann und dass die Betrachtung des Aktiviersotgselle nur wahrend des Beobachtungszeitraumes
stattfindet.

Die vorliegendenWertpapiere sind Anlageinstrumente, die wirtschaftimit einer Direktinvestition in
den Basiswert insbesondere deshalb nicht verglaiclsind, weil (i) sie [m_Fall der Physischen

Lieferung einfiigen entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferungdes Physischen Basiswerts
oder] auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtesind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die

Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &hnliche Betrage bzw.

Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher ehriebenen Konditionen erfolgt und (v) die

Wertpapierinhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weityapezifische Risikofaktoren einfigé®]]

[[(s)] _[[®] Anleihe]

[Wenn der[Referenzpreis [Beobachtungskulsdes Basiswert§zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjefan [den] [keinem def [®] Bewertungstal@]] [an dem Bewertungsthglen
[jeweiliger] [Startkur$ [ @] [nichi] [erreichi [odel [unterschrittehhat]

[Wenn der[Referenzpreis[Beobachtungskufsdes Basiswertfzu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
[jeweiliger] Beobachtungszeitraunjesian [dem] [einem def [®] Bewertungstajg]] [an dem
Bewertungstag[den [jeweiligen] [Startkur$ [®] [erreich} [odel [Uberschrittehy [und [gleichzeitig] [der
Referenzprejs [der Beobachtungskyrs [zu keinem Zeitpunkt innerhalb dedjeweiliger]
Beobachtungszeitraunjegan [den] [keinem def [®] Bewertungstag]] [an dem Bewertungsthglie
[jeweiligg] Barriere[nicht] [erreichi [odell [unterschrittehhat]

[Wenn derfReferenzpreis[BeobachtungskufsBeobachtungskurfdes Basisweridzu keinem Zeitpunkt
innerhalb dedjeweiliger] Beobachtungszeitraurmjegan [denj [keinem ddr[ @ Bewertungstage]] [an
dem Bewertungstaglen[jeweiliger] [nich{] [erreichf [odel [Uberschritteih hat, [und [gleichzeitig] [der
Referenzprels [der Beobachtungskurs[zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb degeweiligen
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [ @] Bewertungstagg]] [an dem Bewertungsthglie
[jeweiligg Barriere[erreich [odef [unterschritteh hat]

kann, abhangig von dem dann malRgeblichen Kdes Basiswer}s der Auszahlungsbetrag substantiell
unter den fir eine Anleihe gezahlten Kaufpreis hisdauf Null (0) sinken. Die Anleihe wirft dannrien
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko desalverlustesdes eingesetzten Betrages.

In diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfaltht aus, um den Wertverlust der Anleihe zu
kompensieren.
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Hierbei ist zu beachten, dasder Auszahlungsbetrag umso geringer ist, je niedrigr [der
Referenzpreis] [die Wertentwicklung] des Basiswertist.

[Im Falle eines Hochstbetrags einfligen:

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhabéalten kann, ist nach oben begrenzt. Der
Wertpapierinhaber tréagt daher das Risiko nichtstafidig von einer an sich gunstigen Wertentwicklung
des Basiswertes zu profitiergn.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert béagig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei derreBBnung [des Startkursgls] [®] [des
Beobachtungskurspfbzw] des Referenzpreises berticksichtigt Wird.

Die vorliegenden Anleihesind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit ei#irektinvestition in den
Basiswertinsbesondere deshalb nicht vergleichbar simgi] (i) sie [m_Fall der physischen Lieferung
einflgen entweder[, nach Wahl der Emittentin,] auf Lieferung des Physischen Basiswerts oder] auf
die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (iJie Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber keinerlei Ausschittungen, Steuergtschriften oder &ahnliche Betrdge bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen konngn, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben
genannten und in den Wertpapierbedingungen néher tschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die
Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko derEmittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche weitgapezifische Risikofaktoren einflge®]]

3. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

[DIE NACHFOLGENDEN RISIKOFAKTOREN FINDEN AUF SAMTLI CHE WERTPAPIERE
GLEICHERMAREN ANWENDUNG.]

Im Rahmen dieses Abschnittes ,Wesentliche produtireifende Risikofaktoren* umfasst der Begriff
~Basiswert' den jeweiligenBasiswert bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden 8asite sowie auch, die
(jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweilig&oyb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte
sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweitlsh&tenen Werte.

[Risiko der Abhangigkeit vom Basiswert

Zu beachten ist, dass eine flr den Wertpapierimhabglnstige Veranderung des Kurses des dem
[jeweiliger] Wertpapier zugrunde liegenden Basiswerts daziefilkann, dass der Wert des Wertpapiers
erheblich unter den fur das Wertpapier gezahlteufptais sinkt und dadurch fiir den Wertpapierinhaber
ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fur dagtpapier gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Soweit es fir die Berechnung zu zahlender Betréige des zu liefernden Physischen Basiswerts auf die
Wertentwicklung eines von mehreren Basiswerten réthreines bestimmten Zeitraums ankommt, kann
fur diese Berechnung der Basiswert mit der fir demeger unguinstigsten Wertentwicklung allein
maf3geblich seih.

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gedam gezahlten Kaufpreises Totalverlus)
einschlie3lich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.]

[Risiko bei bérsengehandelten Referenzfondsanteitermv. Korbfondsanteilen und berticksichtigung des
Borsenkurses und des Nettoinventarwerts

Im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfontsiaist zu beachten, dass der fur die Bestimmung
des Referenzpreis¢bzw. des Beobachtungskurkeswohl der von der in den Wertpapierbedingungen
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genannten Mal3geblichen Borsds auch der durch den in den Wertpapierbedingungen geeannt
Administrator ermittelte Kurs mafRgeblich sein kaber Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass dler f
ihn ungunstigere Kurs jeweils bertcksichtigt wjird.

[Risiko im Hinblick auf Bonus- bzw. Zinszahlungen

Die Wertpapierbedingungen kdnnen eine oder melBeraus- bzw. Zinszahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Zinszahlungen kann esusichariable, von der Entwicklung des Basiswerts
abhangige Bonus- bzw. Zinszahlungen handeln, dib MalRgabe der Wertpapierbedingungen ermittelt
werden und gegebenenfalls Null betragen kénnen.

Bei mehreren, wahrend der Laufzeit der Wertpapigegebenenfalls zu leistenden Bonus- bzw.
Zinszahlungen, kdnnen die Wertpapierbedingungeselan, dass sobald die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Bonus- bzw. Zinsbetrags, wenn auctzaeinem festgelegten Stichtag, nicht vorliegen,
die jeweilige Bonus- bzw. Zinszahlung bzw. mdoglictierauf folgende Bonus- bzw. Zinszahlungen
teilweise oder auch komplett entfallen kénnen.

Im Hinblick auf ein mdgliches Ausbleiben einer Bsnlbzw. Zinszahlung sind ebenfalls die unter
.Kompensation von Wertverlusten durch sonstigedget erlauterten Risiken zu beachien.

[Risiko bei Physischer Lieferung

Die Wertpapierbedingungen kénnen die Tilgung dert@épiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (Bbysische Basiswel) vorsehen. In diesem Fall
erléschen mit Lieferung des Physischen Basiswértglehe Rechte aus den Wertpapieren. Hierbeitist z
beachten, dass die Wertpapierbedingungen die Muglit der Tilgung durch physische Lieferung
ausschlie3lich nach Wahl der Emittentin vorsehemkd.

Nach MalRRgabe der Wertpapierbedingungen kann detp@fgerinhaber das Risiko der Lieferung eines
Physischen Basiswerts tragen, dessen Gegenwertdentefir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen
kann. Dieses Risiko besteht auch bei Wertpapielierals Cap-Strukturen ausgestaltet sind, und e

der Gegenwert des zu liefernden Physischen Badiswaen der Wertpapierinhaber erhalten kann, auf
einen Hoéchstwert beschréankt ist. Im (brigen gelie in diesem Abschnitt ,2. Wesentliche
wertpapierspezifische Risikofaktoren® in Bezug deh Auszahlungsbetrag beschriebenen Risikofaktoren
fir den Gegenwert der Lieferung des PhysischensBasies entsprechend.

Die Lieferung des Physischen Basiswerts erfolgetihalb einer in den Wertpapierbedingungen genannten
Anzahl von Tagen nach dem maRgeblichen Bewertugpgstarbehaltlich eventueller Verzégerungen
technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Ankr@ keinen Einfluss haben). Hierbei ist zu beathte
dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt désathlichen Lieferung das Risiko weiterer
Kursschwankungen (siehe dazu auch unten unter ,gungsrisiko®) tragt.

Hinweise zur moglichen Wertminderung des Physisd@&siswerts bis zur tatsachlichen Lieferung sowie
zu weiteren mit dem Physischen Basiswert gegebat&wnerbundenen Risikofaktoren sind im Abschnitt
,0. Risikohinweise im Zusammenhang mit dem PhysgaciBasiswert” in dieser Zusammenfassung
erlautert]

[Risiko der beschrankten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist auch zu beriicksichtipess die Wertpapiere nur zeitlich befristete Recht
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, gadentielle Kursverluste durch einen anschlieBende
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der Liawfieder ausgeglichen werden kdénnen. Dies gilt
insbesondere auch in den Féllen (und abhangig veweiligen Kindigungsbetrag), in denen eine
vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Eenitin erfolgt]
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[Risiko unbeschréankter Laufzeit

Es ist zu beriicksichtigen, dass die Wertpapierdicteiunbefristete Rechte verbriefen kdnnen. Zwar
kénnen potentielle Kursverluste durch einen ane@einden Wertzuwachs des Wertpapiers wieder
ausgeglichen werden, allerdings ist dies alleirdaig von der Wertentwicklung des Basiswert. Tose
unbeschréankten Laufzeit besteht keine Garanties, elagaige Wertverluste ausgeglichen werden.

Zwar hat der Wertpapierinhaber das Recht die Wpigpa zu bestimmten Terminen einzulésen, jedoch
konnen diese Termine unginstig fir den Wertpagieler sein. Der Wertpapierinhaber muss selbst
entscheiden, ob und inwieweit eine Einldsung destpydpiers fir ihn von Nachteil ist oder nicht.
Insbesondere tragt der Wertpapierinhaber das WAebsgerisiko im Fall einer Einlésung der
Wertpapiere, denn der durch die Emittentin gegefiatie ausgezahlte Betrag kann mdglicherweise nur
zu ungunstigeren Marktkonditionen als denen, dienkerwerb des gekiindigten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden. Der Wertpapierinhaber tidag Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs durch eine alternative Wertanlage robighweise nicht erfillt werddn.

[Risiko der beschrankten Austibung

[Weiterhin ist zu beachten, dagdas AustbungsredhffWertpapierrechje gemall den Wertpapier-
bedingungen gegebenenfalls nur {# Wertpapiere[®] (,Mindestwert) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davohausgetibt werden kénngn.

[Es ist ebenfalls zu beachten, dass[daslienungsrechi Kiindigungsrechtdurch den Wertpapierinhaber
gemall den Wertpapierbedingungen nur f{# Wertpapiere [®] (,Mindestwert*) [oder einem
ganzzahligen Vielfachen davipausgeubt werden kafh.

[Abwicklungsrisiko

Zwischen dem maRgeblichen Bewertungstag und defigk&itstag fir die Zahlung des jeweiligen
Auszahlungsbetragém Fall der physischen Lieferung einfligdizw. fiir die Lieferung des Physischen
Basiswertk kann ein groRerer, in den Wertpapierbedingungeseije festgelegter, Zeitraum von bis zu
mehreren Monaten lieggn.

[Keind [Bedingt§g Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Bge

[Der nachfolgende Risikohinweis ist im Fall von Am& mit fester Verzinsung zu |6schebie
Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch[&esgtgd Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder &dhnlichen Betragen und weffien Fall von Bonuszahlungen gegebenenfalls
zusatzlich einfliigentber die gegebenenfalls anfallefrge Bonuszahlunign] hinaug [im Fall von
wertenwicklungsabhéngigen Zinszahlungen gegebeltezizsatzlich einfligeniber die gegebenenfalls
anfallendgn] Zinszahlungen hinau$ keinen laufenden Ertrag ab. Mdogliche Wertverluster d
Wertpapiere kdonnen dahgnichf] [nur bedingt durch andere Ertrage der Wertpapiere kompensiert
werden]

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft nur Anlgihmit fester Verzinsundie Wertpapiere verbriefen
Uber die Zinszahlurjgn] hinauskeinen Anspruch auf Zahlung von Dividenden, Aus$timgien oder
ahnlichen Betragen und werfen Uber die Zinszaljemghinaus keinen sonstigen laufenden Ertrag ab.
Maogliche Wertverluste der Wertpapiere kénnen daharbedingt durch andere Ertrdge der Wertpapiere
kompensiert werdeh.

Keine Ausschiittungen

Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschittunggteuergutschriften oder &hnliche Betrdge bzw.
Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénnt

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesen auf3erordentlichen Kindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emiteenanstatt des Auszahlungsbetrages an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (déiingdigungsbetrag®), der als angemessener
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Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor demigiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.
Dabei wird der angemessene Marktpreis des Wertrsagiemall den Wertpapierbedingungen von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fekgt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreisasn die Emittentin samtliche Faktoren,
einschlie8lich etwaiger Anpassungen von Termin- .bzZ@ptionskontrakten auf den Basiswert,
berlcksichtigen, ohne aber an MaRBnahmen und Eitzsoigen Dritter, insbesondere an etwaige
MaRnahmen und Einschatzungen der Terminbérse, debuu sein.

Dementsprechend kann der Kindigungsbetrag unter daoh 8 1 der Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Auszahlungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beriBntscheidung solche Marktfaktoren beriicksichtigt
die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohnetamige MaflRnahmen und Einschéatzungen Dritter
gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen weatdssn der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis\tpapiers und damit der Kuindigungsbetrag von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpfeisn auf den Basisweltezogenen vergleichbaren
Optionen oder Wertpapierkdes Basiswerts abweicht.

[Risiken im Fall der Ausiibung des ordentlichen Kirglingsrechts der Emittentin

Die Wertpapierbedingungen kdnnen ein ordentlichéadigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Wertpapierbedingungen vorgeseheneentithen Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Wertpapibaber einen in den Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Betrag je Wertpapier. Mit der Zahlerigschen samtliche Rechte aus den Wertpapieren
und es erfolgen keinerlei Zahlungen mghr.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzweiner auf3erordentlichen Kindigung durch die
Emittentin [bzw. einer vorzeitigen Rickzahluhglurch die Emittentin

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auRerordehédn Kiindigungbzw. einer vorzeitigen Rickzahlung
der Wertpapiere durch die Emittentin tragt der \Wapterinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen au
einen Wertzuwachs des gekiundigt@hbzw. vorzeitig zurlickgezahltenWertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden konngehe dazu auch oben unter ,Risiko der
beschrankten Laufzeit*). Der Wertpapierinhaberttéglem das Wiederanlagerisiko, denn der durch die
Emittentin  gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kanglioherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb deslgeigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt
werden.

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmaf3nahmen

Marktstorungen kénnen gegebenenfalls den Wert dertp&piere beeintrdchtigen und Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags bzw., im Fall der @tyen Lieferung, die Lieferung des jeweiligen
Physischen Basiswerts verzogern. Im Fall von Anpagsmalnahmen nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossedewgrdass sich die einer Anpassungsmalinahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhineimumsitreffend erweisen und sich die Anpassungs-
mafinahme spéter als fir den Wertpapierinhaber teiNaft herausstellt.

[Risiko von Anderungen der Wertpapierbedingungen direine Glaubigerversammlung

Die Wertpapierbedingungen kénnen durch die Emittemiit Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
Mehrheitsbeschlisse im Rahmen einer Glaubigervendamng oder einer Abstimmung ohne
Versammlung nach den MalRgaben der 88 5 ff. des t&dsselber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgese&chVG") geandert werden. Wertpapierinhaber sind
dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss detpdfgerinhaber Uberstimmt zu werden. Da ein
solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Wertpapierienhalerselben Reihe von Wertpapieren verbindlich ist
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konnen bestimmte Rechte des WertpapierinhabersgdigeEmittentin aus den Wertpapierbedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben wends den Wert der Wertpapiere und den Ertrag aus
den Wertpapieren erheblich beeintrachtigen kann.

Soweit die Wertpapierbedingungen die Bestellung®igemeinsamen Vertreters vorsehen, besteht das
Risiko fUr einen Wertpapierinhaber, dass sein pgidies Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung
einzelner oder aller seiner Rechte aus den Wergdagilingungen gegeniber der Emittentin auf den
gemeinsamen Vertreter tUbergeht. Der gemeinsameetartist dann insoweit allein verantwortlich, die
betreffenden Rechte samtlicher Wertpapierinhabesetleen Reihe von Wertpapieren geltend zu machen
und durchzusetzén.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe vaktbren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichendeid®@ndenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschittungen und Ausschittungstermine sowie diefigkeit und Intensitat von Kursschwankungen
(Volatilitéat) des Basiswerts. Kursschwankungen sind einer Vielzahl von Faktoren abhéngig, wie z.B.
Schwankungen in der Bewertung des Basiswerts, wilsshaftlichen Faktoren einschliel3lich
Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Waderung der Wertpapiere kann selbst dann
eintreten, wenn der Kurs dBsisiswerts konstant bleibt.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schoAufdseiben einer erwarteten Kursdnderung) kdnnen
den Wert der Wertpapiefigegebenenfalls sogar tUberproporti¢pribis hin zur Wertlosigkejtmindern.
Angesichts der begrenzten Laufzeit der Wertpapkaras nicht darauf vertraut werden, dass sich deisPr
der Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wiEs. besteht dann das Risiko [des Totalverlusts des
gezahlten Kaufpreises fur die Wertpapiere] [eines réeblichen Verlusts] einschlief3lich der aufge-
wendeten TransaktionskostenDieses Risiko besteht unabhéngig von der finaridlleistungsfahigkeit
der Emittentin.

Kursanderungen des Basiswerts und damit der Weeigakonnen u.a. auch dadurch entstehen, dass durch
Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungdg#fse oder sonstige Geschéfte in dem
Basiswert oder bezogen auf getatigt werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehnserd jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht offeite Geschafte Wertpapiere zu kaufen oder zu
verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die \Wapierinhaber Gber einen solchen Kauf bzw. Verkauf
zu unterrichten. Wertpapierinhaber missen sicheigenes Bild von der Entwicklung der Wertpapiere
und des Kurses des Basiswerts und anderen Erexgnidge auf die Entwicklung dieses Kurses einen
Einfluss haben kénnen, machen.

Allgemeine Wechselkursrisiken

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Wechssglnwankungen zwischen der Wahrung in der
Zahlungen unter den Wertpapieren erfolgen und deémeitwéahrung des Wertpapierinhabers, die fur die
sonstigen wirtschaftlichen und finanziellen Umsgirttes Wertpapierinhabers hauptséchlich relevant ist
fur den Wertapapierinhaber nachteilig sein konné&lertpapierinhaber sollten beachten, dass
Wechselkurse starken Schwankungen unterliegen unchddas Angebot von und die Nachfrage nach
Wahrungen an den internationalen Devisenmaérktetintias werden.

Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Ansprudit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnad witer sich der Wert des Basiswerts in einer
solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rewjseinheit bestimmt, hdngt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung des Basiswestandern auch von unginstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit odehiengseinheit ab. Solche Entwicklungen kénnen
das Verlustrisiko dadurch erh6hen, dass
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(@) sich die Hohe des moglicherweise zu empfangendaiszahlungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechemingart; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Wertpapiere eatsand vermindert.

[Selbst fur den Fall, dass das Wertpapier eine Whgfskursabsicherung vorsieht, fuhrt eine solche
Absicherung nicht notwendigerweise zu einer vohiggeseitigung des Wahrungsrisikos. Im tbrigen sind
mit einer Wahrungskursabsicherung Kosten verbundiie, den Auszahlungsbetrag entsprechend
reduzieren. Diese Kosten kdnnen dazu fihren, des®dszahlungsbetrag geringer als der eingesetzte
Betrag ist, obwohl sich der Basiswert positiv ecteit hat]

[Im Falle einer Quantoabsicherung sollten Anlegexchen, dass der Quanto Zinssatz, der die Kosten de
Wahrungsabsicherung reprasentiert, die bei derddateng des Auszahlungsbetrag in Abzug gebracht
werden, lediglich am Anfang der Laufzeit der Wepipae feststeht und danach taglich von der

Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Marki&ltnisse neu festgesetzt wird. Anleger sind tami

dem Risiko einer wertmaRig unbegrenzten Anpassesdldianto Zinssatzes ausgesketzt.

[Im Falle einer CompoFX Absicherung sollten Anlegéreachten, dass diese Form der
Wahrungsabsicherung keinen vollstandigen Schuterg&yahrungsrisiken bietet. Der Wert, der gegen
Wahrungsschwankungen abgesichert werden soll, airfedem CompoFX Berechnungstag festgestellt
und die CompoFX Absicherung fir den Zeitraum vamesi CompoFX Berechnungstag zum N&chsten
bezieht sich jeweils ausschlielich auf diesengistelliten Wert. Fir Wertveranderungen im Zeitraum
zwischen zwei CompoFX Berechnungstagen besteht d#ahee Wahrungsabsicherung. Dies gilt auch bei
taglicher CompoFX Berechnung fuir Wertveranderurigaarhalb eines Tagés.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgggmfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, kdnnen - insbhegoe im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastuiigesn. Vor dem Erwerb eines Wertpapiers sollten
die erforderlichen Informationen Uber alle beim Kader Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten
eingeholt werden.

[Die Wertpapierbedingungen kénnen eine Managemeitgdlir die Strukturierung, Verwaltung und das
Management der Wertpapiere vorsehen, die bei dercBeung des Auszahlungsbetrag in Abzug gebracht
wird. Die Managementgebihr kann zudem eine Performandbgemitumfassen.Der Wertzuwachs der
Wertpapiere reicht gegebenenfalls nicht aus, ursedianagementgebitru kompensiereh.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéafte

Es ist zu berlcksichtigen, dass die Wertpapierezeiitich befristete Rechte verbriefen. Es kanrhnic
darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzesiclafte abgeschlossen werden kdnnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlosden eingeschrankt werden kdnnen (Absicherungs-
geschafte); dies hédngt von den Marktverhaltnissah den jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden kdnnen solche Geschafte nur zumeimgiinstigen Marktpreis getéatigt werden, so dass
fur den Anleger ein entsprechender Verlust entsteht

Risiko des eingeschrankten Handels in den Wertpapie

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Waertpapollen in den Hand¢®] [ded [den
vorgenannten Borge] einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Wertpapiesten Handel kann nicht
zugesichert werden, dass diese Einbeziehung béieehaird] [@®] [Der letzte Borsenhandelstag fur die
Wertpapiere isfvoraussichtlich [®].] [Danach findefvoraussichtlich bis zum[jeweiliger] Bewertungs-
tag,[10:00 Uhi [ @] Ortszeit Frankfurt am Main, nur ein aul3erbérslidHandel statt] ®]]
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[Zur Zeit ist eine Einflhrung der Wertpapiere in ddandel an einer Borse nicht geplantEin
aul3erborslicher Handel findet voraussichtlich Vi@ bis zum[jeweiliger] [Bewertungstag,[®] statt]
(@]

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewéhnlichen Kiedingungen regelmafig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fur die Wertpapiere einer Emission Uber eihilm verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keisierRechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des

Zustandekommens oder der permanenten Verflgbat&ettiger Kurse. Es ist nicht gewéhrleistet, dass
die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zu einer besten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben
oder veraufRert werden kdnnen.

Verzogerungen bei der Kursfeststellung konnen slobispielsweise bei Marktstérungen und

Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich won Wert des Basiswerébweichen. Daher sollte man
sich vor dem Kauf der Wertpapiere Uber den Kursdiagjeweiligeq Wertpapieren zugrundeliegenden
Basiswerts informieren und Kaufauftrdge mit angeseesn Preisgrenzen versehen. Ankaufs- und
Verkaufskurse werden aufgrund einer handelsublididlange unterschiedlich sein. Je nach Wertpapier
sind etwaige Stiickzinsen im Kurs enthalten (sogy g¢iricing) oder werden separat abgerechnet (sog.
clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanzigird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommendsom auch der Kredit verzinst und zurtickgezahlt
werden. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko ditiebEs kann nicht damit kalkuliert werden, dass d
Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhangesiden Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden
kann. Daher sollte der Erwerber von Wertpapierameseirtschaftlichen Verhéltnisse vor der Investiti

in die Wertpapiere daraufhin Gberprifen, ob er ¥Yerzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen
Tilgung des Kredits auch ohne Berucksichtigung\Wertpapiere in der Lage ist.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpagaer

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgeigden Wertpapieren — zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgetiErlasse der Finanzverwaltung existieren, kaghtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehordersteirerliche Beurteilung fur zutreffend halten, die
zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nichtheosehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen
besteht ein Steuerrechtsédnderungsrisiko.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Amdieng, wenn auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein 6ffentliches Angebot statfindoll und keine weitere Zahlstelle aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht

Zahlstelle

Zahlstelle ist gemald 8§ 8 der WertpapierbedingurdierBNP Paribas Securities Services Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weiter&falstelle(n) in den Angebotslandérn.

[gegebenenfalls zusatzliche Risikohinweise einfij@dh

[4. Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegetfatie einfligen

Risiko der Anderung der Indexberechnung

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Berechndes Basiswerts angewendet werden, kann
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keine Gewahrleistung dafir Ubernommen werden, des8erechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Urdstéidie Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren
beeinflussen kanh.

[Risiko von Interessenkonflikten bei Proprietéren diives

Die Emittentin und andere Unternehmen der BNP PASSE5ruppe sind in Bezug auf die Wertpapiere
verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzsictienachteilig auf die Wertpapiere auswirken kimne

In Bezug auf die Struktur und Anwendung des Indewis im Rahmen der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit konnen fir die Index-Berechnstedle oder ihre verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften oder ihre jeweiligen Verwaderatsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbei
Vertreter oder Beauftragte mdglicherweise Intenalsseflikte bestehen.

Die Index-Berechnungsstelle oder ihre verbundenetetdehmen oder Tochtergesellschaften oder ihre
jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Astellten, Mitarbeiter, Vertreter oder Beauftragten
kénnen im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéftstéitigkeschéafte oder (strukturierte oder sonstige)
Anlagen tatigen, fordern, anbieten oder verkaufdie, auf den Index oder einen seiner Bestandteile
bezogen sind. Darlber hinaus kann eine der vorgésannatirlichen oder juristischen Personen
Beteiligungen oder Positionen in dem Index odeemirseiner Bestandteile oder in Bezug darauf besitze
oder besessen haben oder Handelspositionen inrtew bder einem seiner Bestandteile oder in Bezug
darauf kaufen, verkaufen oder anderweitig handdér c Bezug auf eines dieser Elemente Geschéfte mi
anderen Personen oder in deren Namen téatigen adlier idvestieren. Diese Tatigkeit konnte zu einem
Interessenkonflikt fiihren, welcher sich positiv oaegativ auf den Stand des Index auswirken kann.
Weder die Index-Berechnungsstelle noch ihre verbnad Unternehmen oder Tochtergesellschaften noch
ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitendeAngestellten, Mitarbeiter, Vertreter oder
Beauftragten sind in irgendeiner Weise verpflichthe Umstande einer Person bei der Teilnahme an
solchen Geschéaften zu berticksichtigen oder sidistsil einer Weise zu verhalten, die fir Persodéen,
Uber die Wertpapiere oder ein anderes auf den lh#gzrgenes Produkt ein Engagement in dem Index
eingegangen sind, von Vorteil ist.

Insbesondere fungiefBNP Entity] sowohl als Berechnungsstelle im Sinne der Bediggaorals auch als
Stelle (die JIndex-]Berechnungsstellé), die den Stand des Basiswerts berechnet. Dias ka einem
Interessenkonflikt fihren, z.B. wenn die Index-Béneungsstelle einen bestimmten Ermessensspielraum
bei der Berechnung des Stands des Basiswerts ¢laheSInteressenkonflikte kénnen sich nachteilig fu
die Inhaber der Wertpapiere auswirken.

Der Index ist ein proprietarer Index der BNP Pagilbad wird von BNP Paribas bzw. einem mit ihr
verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschiadtieet, betrieben und unterhalten. Die Einheit von
BNP Paribas, die fir den Index verantwortlich is$f nicht verpflichtet die Interessen der
Wertpapierinhaber zu berticksichtigen und nimmt &m&lungen und Berechnungen unabhangig von
etwaigen Interessen von Wertpapierinhabern, derentpapiere sich auf den Index beziehen, vor. Die
Einheit von BNP Paribas, die fir den Index veramtiia ist, kann insbesondere Entscheidungen tneffe
die sich wesentlich und nachteilig auf den Wert\Wertpapiere auswirken kénnen.

Die fur den Index verantwortliche Einheit von BNRriBas wird weder treuhénderisch noch sonst in
irgendeiner Weise im Interesse der Wertpapierinh#t@y. Insbesondere tbernimmt die fir den Index
verantwortliche Einheit der BNP Paribas keine wiacha immer geartete Finanzberatung im
Zusammenhang mit der Zusammensetzung und BerecluasngdeX.

[Risiken im Zusammenhang mit Proprietaren Indizes

[Der nachfolgende Abschnitt enthélt bestimmte, esdim Abschnitt nicht néher definierte Begriffe, die
(sofern nicht anders angegeben) die Bedeutung hatienin dem Index-Regelwerk (das ,Index-
Regelwerk®) fir denfe] (der ,Index*) angegeben ist, das im Annex ,IndeggBIn“, abgedruckt ist.
[Annex ,Index Regeln“ einfligen]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausfidgen zu spezifischen Risikofaktoren im
Zusammenhang mit dem Proprietaren Index einfljgdr]
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[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Keuhireskontraktes gegebenenfalls einfligen

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Rolle®von Futureskontrakten

Zu einem in den Wertpapierbedingungen bestimmtertpdiekt wird [ein] [defj Mafligeblichfr]
[Referenz-Futureskontrgitkorb-Futureskontraktdurch einen anderen Futureskontrakt mit einemespét
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt wemd(,Roll Over®). Obwohl der ersetzende Futures-
kontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wier ersetzte Mal3geblichReferenz-Futureskontrgkt
[Korb-Futureskontrakt kann es zu Kursabweichungen kommen, die einemtiveg Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere haben kdénnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zekipdas Roll Over kein Futureskontrakt existiert; die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungere vder zu ersetzendfeweiligg MaRgebliche
[Referenz-FutureskontrgkfKorb-Futureskontraktaufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (
den [betreffendeh Mafigeblichen [Referenz-Futureskontrgkt[Korb-Futureskontrakt durch einen
Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung d&erechnungsstelle [Emittentii &hnliche
Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie fleetreffendg MaRgeblichelReferenz-Futureskontrgkt
[Korb-Futureskontrakt aufweist, zu ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt) und bzw. oder die
Wertpapierbedingungen anzupassen oder (ii) diepdpiere aul3erordentlich zu kiindiden.

[Im Fall eines American Depositary Receipt bzw. £iGéobal Depositary Receipts als Basiswert bzw.
Korbwert gegebenenfalls einfligen

Risiken in Zusammenhang mifAmerican Depositary ReceigtgGlobal Depositary Receiptsals
[Basiswert [bzw] [Korbwer{

[American Depositary Receipts ADRs") sind in den Vereinigten Staaten von Amerika veimer
Depotbank Depositary ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilssehnean einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der ande liegenden Aktien auRerhalb der USA gehalten
wird.]

[Global Depositary Receipts@GPRs") sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinenesmem Bestand
von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin digrunde liegenden Aktien gehalten wird. GDRs
werden regelmaRig auBBerhalb der Vereinigten Staatem Amerika Offentlich angeboten bzw.
ausgegebeh.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder meliietien oder einen Bruchteil des Wertpapiers reine
auslandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Akigt bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts Jst.nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und weRkehtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprecRaatisordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbaiilepositary bzw. im Falle von
Zwangsvollstreckungsmafnahmen gegen diese ist gicmtdass die den Depositary Receipts zugrunde
liegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankuepdt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen
einer ZwangsvollstreckungsmalBhahme gegen die DaplotiDepositary wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber depositary Receipts die durch den Anteilsschein
(Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den undg liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als
Basiswert der Wertpapiere und damit auch die aafedi Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere
werden wertlos.

In diesem Fall besteht flir den Wertpapierinhabhglifdh das Risiko eines Totalverlusts, sofern desriv
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der Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeitelorl@. bei einer vorzeitigen aufRerordentlichen
Kindigung durch die Emittentin Null ist.

Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der die Aktierwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der
Regel mit Sitz im Heimatland des Emittenten der Deppositary Receipts zugrunde liegenden Aktien —
oder bei der Depotbanbépositary anfallen, kénnen sich negativ auf den Wert dgpd3éary Receipts,
und somit auf den Wert der Wertpapiere, auswiiken.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Ausfideen zu basiswertspezifischen Risikofaktoren
einfigen[@].]]

[im Fall der physischen Lieferung des PhysischerisBessts gegebenenfalls einfligen

[5.] [@] Risikohinweise im Zusammenhang mit dem PhysischeBasiswert

[Wertminderung des Physischen Basiswerts bis zusdahlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten beachtdass etwaige Kursschwankungen der in
entsprechender Anzahl an den Wertpapierinhaberefernden Physischen Basiswerte zwischen dem
mafigeblichen Bewertungstag der Wertpapiere unthatigichlichen Lieferung der Physischen Basiswerte
zu Lasten des Wertpapierinhabers gehen. Ein Wéusteder Physischen Basiswerte kann deshalb noch
nach dem jeweils mal3geblichen Bewertungstag detpafgiere eintreten und ist vom Wertpapierinhaber
zu tragen. Bei entsprechender Entwicklung der Rlojgin Basiswerte kann der Wert der Physischen
Basiswerte Null betragen.

Wertminderung des Physischen Basiswerts wahrend ldekens / Gefahr des Totalverlusts

Die Kurse der Physischen Basiswerte konnen Kursaskungen unterliegen. Bei entsprechender
Entwicklung des Kurses der Physischen Basiswerten kder Wert der Physischen Basiswerte
dementsprechend Null betragen.

Einfluss von Nebenkosten bei VerduRerupgHalten] [bzw] [RUckgabé des Physischen Basiswerts
Provisionen und andere Transaktionskosten, dielbgpegfalls bei der VerduRRerufigpw. Riickgabedes
Physischen Basiswerts anfallen, kénnen - insbesenthe Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastuiigesn und damit die Erlése aus dem Physischen
Basiswert mindern.

Eine VerauRerung des Physischen Basiswerts setatsjodass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf des Physischen Basiswerts zu einem entspnelelm Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert dessi®then Basiswerts moglicherweise nicht realisiert
werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibtfsicdie Emittentin keine Verpflichtung gegeniber
den Inhabern von Physischen Basiswerten, einen t&lagleich fiir die Physischen Basiswerte
vorzunehmen bzw. die Physischen Basiswerte zurlekdan.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Kodsganteils einfligen Auf Ebene [des
Investmentfonds bzw. der FondsgesellsgHalkr Investmentfonds bzw. der Fondsgesellschpftemden
bestimmte Vergutungen, wie beispielsweise eine Y#umgsvergitung, erhoben. Auch diese vom
Investor nicht zu beeinflussenden Kostenbelastungemern, neben den auf Ebene dgswveiligen
Investmentfonds anfallenden sonstigen Kosten, tseveiihrend des Haltens des Physischen Basiswerts
dessen Wert und damit die Erlése aus dem Physidthsiswer{]

[im Fall der physischen Lieferung eines Referenzantkils bzw. eines Korbfondsanteils einfiigen

[Besteuerung im Zusammenhang mit dem Physischen Basit in Deutschland

Soweit in den Wertpapierbedingungen vorgesehen, deat Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Lieferung eines in den Wertpapierbedingungen gaeanAnteils an einem Investmentfonds, dem sog.
Physischen Basiswert, in einer dem Bezugsverhéknisprechenden Anzahl. Die Besteuerung von
Ertragen (einschliel3lich des Verkaufserloses) ausdtmentfonds in Deutschland ist seit dem 1. Janua
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2004 im wesentlichen in dem Investmentsteuergapgeizgelt. Die steuerliche Beurteilung ist dabeeunt
anderem von der Erfillung bestimmter Bekanntmackungnd Veroffentlichungspflichten der
Fondsgesellschaft fir den jeweiligen Fonds abhdhgig

[Die Emittentin Gbernimmt in diesem Zusammenhang kae Gewahr dafir, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Verd@htlichungspflichten nachkommt, (ii) dass
fur die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandhg der Fondsertrage erreicht wird und (iii) dass
sich die steuerliche Beurteilung durch GesetzgebungRechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &andert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigentsueterater
hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung im Zusmenhang mit dem Erwerb, Halten und der
VeraufRerungbzw. Rickgabedes Physischen Basiswerts konsultieren. Nur di#saerberater sind in
der Lage, die spezifische Situation des Anlage@stgznten in geeigneter Weise zu berticksichiigen.

[Anlageziele

[Die Fondsgesellschaft handdlSamtliche Fondsgesellschaften hanfieinabhéngig von der Emittentin
und es ist der Emittentin nicht moglich, das Mamaget des[jeweiligen] Investmentfonds bzw. der
[jeweiliger] Fondsgesellschaft zu kontrollieren. Deren Anlaggsdreidungen mussen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Emittentin Ubstienmen.Dementsprechend tbernimmt die
Emittentin keine Verantwortung dafir, dass die Ziek der Anlagepolitik des [jeweiligen]
Investmentfonds tatséchlich erreicht werden.]

[Beschrankte Ruckgabemoglichkeiten

Eine Rickgabe der Fondsanteile als Physische Badiswvst nur in den im Prospekt dgeweiliger
Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstanden, d.bHeawort bestimmten Rickgabeterminen, moglich.
Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung derch die Physischen Basiswerte verbrieften
wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) rurch VerduflRerung der Physischen Basiswerte
moglich]

[Hinweis zu Namensaktien

Ist der zu liefernde Referenzbasiswert eine auf Neamen lautende Aktie (Namensaktie) muss der
Empfanger daflir Sorge tragen, dass die Aktien intiebuch oder einem equivalenten offiziellen
Aktienregister der jeweiligen Gesellschaft einggtra werden. Die Eintragung der Aktien ist
Voraussetzung fur die Wahrnehmung von mit den Aktierbundenen Rechten wie zum Beispiel
Teilnahme an Hauptversammlungen und Stimmrechtbansjii Die Verpflichtungen der Emittentin im
Rahmen einer Lieferung von Namensaktien schlieReEidtragung der Aktien nicht eih.

[Eine VerduRRerung des Physischen Basiswerts setatisjodass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf des Physischen Basiswerts zu einem entspnelelm Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert dessi®then Basiswerts moglicherweise nicht realisiert
werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibtfsicdie Emittentin keine Verpflichtung gegeniber
den Inhabern von Physischen Basiswerten, einen t&lagleich fir die Physischen Basiswerte
vorzunehmen bzw. die Physischen Basiswerte zurlekdan]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausitdgeen zu Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem
Physischen Basiswert einflig¢®].]
]
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. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelstigchaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtakfuet am Main unter der Nr. HRB 35628) und die
Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 75018 PariFrankreich, Ubernehmen gemanR
§ 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwmgrfir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erklaren,
dass ihres Wissens die im Prospekt genannten Angabhtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind.
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V. WICHTIGE ANGABEN UND DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Interessen von Seiten naturlicher und juristisch@ersonen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kannckivon Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung

oder fur Rechnung eines Kunden an Transaktionegiligein, die mit den Wertpapieren in Verbindung

stehen. Ihre Interessen im Rahmen solcher Trawsekti kénnen ihrem Interesse in der Funktion als
Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei dRengsgeschaften beziiglich der Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Wertpapiereah® konnen hieraus Interessenkonflikte resultieren
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und denl&gern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse Wésrtpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbiater

[Nur bei Proprietaren Indizes:

Daneben ist BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. oder eideres Unternehmen der BNP PARIBAS-
Gruppe als Index-Berechnungsstelle und/oder IngeaSor tatig. Dies kann zu einem Interessenkonflikt
fuhren, z.B. wenn die Index-Berechnungsstelle elmestimmten Ermessensspielraum bei der Berechnung
des Stands des Basiswerts hat. Solche Interesdékteorkonnen sich nachteilig fur die Inhaber der
Wertpapiere auswirken.]

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.Ni@ Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der Anbieterin und Berechnungkstalsiiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle
[und/oder gegebenenfalls §Referenzstelle[bzw] [Hypothetischer Investir.

Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Erd&ofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielungandergrund. Der Nettoerlés der Emission dient
der Finanzierung der Geschéftsentwicklung der Emiith und der BNP PARIBAS Gruppe.

Durch Verweis einbezogene Dokumente

In  dem vorliegenden Basisprospekt wird auf die daden Angaben gemaR §11

Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die als Bew#éndles Basisprospekts gelten. Die nicht

aufgenommenen Teile aus den nachfolgend genanrdasis@Bospekten sind bereits an anderer Stelle in
dem vorliegenden Prospekt enthalten.

1. die auf Seite 117 bis 202 im Basisprospekt [{i®] [Bonug [Discount [Sprinf [Twin Win]
[OutperformancéPlud] [Expres$ [Supet Sprinter Zertifikatefi[ ®] Anleiher] vom 7. Mai 2010
enthaltenen Wertpapierbedingungen (einbezogeneitd S58 - des Basisprospekts)

2. die auf Seite 111 bis 195 im Basisprospekt [{i#] [Bonug [Discount [Sprinf [Twin Win]
[OutperformancgPlug] [Expres$ Zertifikatd und[[ ®] Anleiher] vom 5. Mai 2009 enthaltenen
Zertifikatsbedingungen (einbezogen auf Seite - 88s-Basisprospekts)

3. die auf Seite 107 bis 193 im Basisprospekt [{i®] [Bonug [Discount [Sprinf [Twin Win]
[Expres$ Zertifikatd und[[ ®] Anleiher] vom 31. Juli 2008 enthaltenen Zertifikatsbedingamg
(einbezogen auf Seite - 58 - des Basisprospekts)
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4. die auf Seite 136 bis 272 im Basisprospekt[Relay [Maximun] [Performancg[Bonug [Caf
[Lock In] Zertifikate, [Cag Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zerttfi&, Airbag
[Bonug Zertifikate, BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate, ALPHEXPRESS Zertifikate, BEST
EXPRESS Zertifikate, EXPRESS Zertifikate, FLEX EXPES Zertifikate, BEST REVERSE
EXPRESS Zertifikate, REVERSE EXPRESS ZertifikatdsLRX EXPRESS, Zertifikate und
RELAX ALPHA EXPRESS Zertifikate vom 01. Februar 30@nthaltenen Zertifikatsbedingungen
(einbezogen auf Seite - 58 - des Basisprospekts)

5. die auf Seite 76 bis 170 im Basisprospekt[feelay [Maximum] [Performanck[Bonug [Cafd
[Lock In] Zertifikate, [Cad Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zertfi& und Airbag
[Bonug Zertifikate vom 21. November 2007 enthaltenen ifkatsbedingungen (einbezogen auf
Seite - 58 - des Basisprospekts)

6. die auf Seite 53 bis 157 im Basisprospekt fir DISBDD Zertifikate, SPRINT Zertifikate und
TWIN WIN [CAPPELD Zertifikate vom 03. August 2007 enthaltenen Zidifsbedingungen
(einbezogen auf Seite - 58 - des Basisprospekts)

7. die auf Seite 34 bis 65 im Basisprospekt fir RELAXPHA EXPRESS Zertifikate vom
26. Juni 2007 enthaltenen Zertifikatsbedingungerbézogen auf Seite - 58 - des Basisprospekts)

8. die auf Seite 33 bis 71 im Basisprospekt fir RELEXPRESS Zertifikate vom 27. Januar 2007
enthaltenen Zertifikatsbedingungen (einbezogersaite - 58 - des Basisprospekts)

9. die auf Seite 57 bis 276 im Basisprospekt fir BESIPPHA EXPRESS Zertifikate, ALPHA
EXPRESS Zertifikate, BEST EXPRESS Zertifikate, EXdSS Zertifikate, FLEX EXPRESS
Zertifikate, BEST REVERSE EXPRESS Zertifikate unB\HERSE EXPRESS Zertifikate vom
20. Januar 2007 enthaltenen Zertifikatsbedingungembezogen auf Seite - 58 - des
Basisprospekts).

Die vorgenannten Dokumente wurden verdffentlicht d unbei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Sie werdei der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Framkf
am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Die in diesem Abschnitt verwendeten Definitionebdradie ihnen in den Wertpapierbedingungen jeweils
zugewiesene Bedeutung. Fir die Rechte und Pflichden Wertpapierinhaber sind allein die
Wertpapierbedingungen mafgeblich.

1. Angaben Uber die Wertpapiere

[Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wapigren, die auf Basis eines durch Verweis in
diesen Prospekt einbezogenen Dokuments (despringliche Basisprospekt) begeben wurden (die
.Zuvor Emittierten Wertpapiere“), werden die im vorliegenden Prospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die in dem  Urspringlich Basisprospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen ersetzt. Zu diesem Zweck déndAbschnitt ,IX. Wertpapierbedingungen* aus
dem Ursprunglichen Prospekt durch Verweis gema @/pPG in den Prospekt einbezogen.

Der Urspriingliche Basisprospekt sowie die jeweiligEndgultigen Angebotsbedingungen wurden
veroffentlicht und werden bei der Emittentin in deuropa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfligen

[Die vorliegenden[®] bezogen auf®] ([der ,Basiswert'] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Basiswerts einfligen[®]] stellen eine Aufstockung dg®] am [®] begebenerj®] bezogen aufe®],
(ISIN: [®], WKN: [®]) (die ,Zuvor Emittierten Wertpapiere”) um weitere [®] Wertpapiere auf
nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvolumen[®gndar.

Die vorliegender{ ®] (gemeinsam mit den Zuvor Emittierten Wertpapiedis, Wertpapiere“) weisen
im Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die Zuvoritfierten Wertpapiere auf und bilden mit diesereein
einheitliche Emission und haben diesgy¢éKN und] ISIN.]

[Die vorliegenden[®] bezogen auf®] ([der ,Basiswert'] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Basiswerts einfiigerj®]] stellen eine Aufstockung der gi®] unter dem Basisprospekt fiji®] [Bonug
[Discount [Sprinf [Twin Win] [OutperformancéPlug] [Expres$ [Supet Sprinter Zertifikatehund|[[ @]
Anleiher] vom 7. Mai 2010 enthaltenen Wertpapierbedinguhgdam Basisprospekt f(®] [Bonug
[Discount [Spring [Twin Win] [Outperformanc¢Plug] [Expres$ Zertifikatg und[[ ®] Anleiher] vom 5.
Mai 2009 [dem Basisprospekt fij®] [Bonug [Discouni [Sprinf [Twin Win] [Expres$ Zertifikatg und
[[®] Anleiher] vom 31. Juli 200B[dem Basisprospekt fijiRelay [Maximum] [Performanck[Bonug
[Cad [Lock In] Zertifikate,[Cad Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zer#fi&, Airbag/Bonug
Zertifikate, BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate, ALPHAXPRESS Zertifikate, BEST EXPRESS
Zertifikate, EXPRESS Zertifikate, FLEX EXPRESS Zigtate, BEST REVERSE EXPRESS Zertifikate,
REVERSE EXPRESS Zertifikate, RELAX EXPRESS, Zekaite und RELAX ALPHA EXPRESS
Zertifikate vom 01. Februar 20p§bzw] [dem Basisprospekt fi[Relay [Maximum] [Performanck
[Bonug [Cagd [Lock In] Zertifikate, [Cad Reverse Bonus Zertifikate, Korridor Bonus Zer@fi& und
Airbag [Bonug Zertifikate vom 21. November 20D71bzw] [dem Basisprospekt fir DISCOUNT
Zertifikate, SPRINT Zertifikate und TWIN WINCAPPED Zertifikate vom 03. August 2007bzw]
[dem Basisprospekt fir RELAX ALPHA EXPRESS Zertikavom 26. Juni 20Q7[bzw] [dem
Basisprospekt fir RELAX EXPRESS Zertifikate vom 2@nuar 20(07[bzw] [dem Basisprospekt fir
BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate, ALPHA EXPRESS Z&kate, BEST EXPRESS Zertifikate,
EXPRESS Zertifikate, FLEX EXPRESS Zertifikate, BESREVERSE EXPRESS Zertifikate und
REVERSE EXPRESS Zertifikate vom 20. Januar 2(@fveil§ in der Fassung etwaiger Nachtrage,
([jeweilg der ,Urspriingliche Basisprospekt), begebene®] bezogen auf®], (ISIN: [®], WKN: [@®])
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(die ,Zuvor Emittierten Wertpapiere* ) um weitere[®] Wertpapiere auf nunmehr ein aufgestocktes
Gesamtvolumen vof®], dar.

Die vorliegender{ ®] (gemeinsam mit den Zuvor Emittierten Wertpapieudis, Wertpapiere®) weisen
im Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die Zuvoritfierten Wertpapiere auf und bilden mit diesereein
einheitliche Emission und haben diesg9é&KN und] ISIN.]

Der [entsprechende Urspriingliche Basisprospekt sowie die jeweiligen nddiiltigen
Angebotsbedingungen wurden veroéffentlicht und werdei der Emittentin Europa-Allee 12, 60327
Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe berkétien]

[Die Wertpapiere stellen eine Aufstockung der [#h begebene®] [, aufgestockt anj®] um weitere
[®] Wertpapierglgegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiig®t] ] ([Volumen [Gesamtvolumen
der vorliegenden Aufstockun§iyolumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einf{i@él) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begen Wertpapiere aii.

[Auslibung des Klundigungsrechts der Emittentin

Die Wertpapierbedingungen sehen ein ordentlichesdigiingsrecht der Emittentin vor. Im Falle einer in
den Wertpapierbedingungen vorgesehenen ordentli€kiadigung der Wertpapiere durch die Emittentin
zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhabereeirin den Wertpapierbedingungen vorgesehenen
Betrag je Wertpapier. Mit der Zahlung des vorgeseheBetrags erldschen samtliche Rechte aus den
Wertpapieren und es erfolgen keinerlei Zahlungehrme

Dieser Betrag wird wie foldermittelf[ berechndt [®]
[Folglich kann dieser Betrag unter dem nach § 1 beertpapierbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegén.

Im Rahmen dieses Abschnitteg. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE “
umfasst der BegriffBasiswert' denjeweiligenBasiswert bzw. die (jeweils) zugrundeliegenden
Basiswerte sowie auch, die (jeweils) darin enthaiteWerte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils)
darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfatlsldiin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

(a) Allgemeine Angaben (ber den unter den Wertpapiegegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrafzw. den zu liefernden Physischen Basigwert

Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaRgahke Wertpapierbedingungen und insbesondere
vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung bzw. Re@klung der Wertpapiere) in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswgetgwedef auf Zahlung des Auszahlungsbetrages in der
Auszahlungswahrun§im Fall der Physischen Lieferung einflgesder auf Lieferung des Physischen
Basiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstaghnidl@a3gabe der Wertpapierbedingungen die freie
Entscheidung, statt den Auszahlungsbetrag zu zalden Physischen Basiswert zu liefefoder
[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrags. Die Hohe des Auszahlungsbetragfisn Fall der
Physischen Lieferung einfiigebzw. der Gegenwert des zu liefernden PhysischesisBart$ [bzw.
[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag$ kann auch unter den fir ein Wertpapier gezahlten
Kaufpreis sinken.

[Der Wertpapierinhaber hat ferner gegebenenfallspAmh auf Bonuszahlupgn, die von der
Entwicklung[des[jeweild zugrundeliegenden Basiswérigler [jeweild zugrundeliegenden Basiswdrte
[der [jeweild zugrundeliegenden Korbweltabhangigsind [ist] und gegebenenfalljeweild an dem
dem[betreffendeh[Bewertungstagzugehdrigen Bonus-Zahlungstagfolgeri [erfolgf].]
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[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsariigi. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen

Hierbei ist zu beachten, dgéms Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsi#inder mafgebliche
Kurs fir die Feststellunfdes Auszahlungsbetrafisn Fall der Physischen Lieferung einfligdrzw. der
Anzahl der zu liefernden Physischen Basiswgrlgdes Erreichens bzw. Unterschreitens [jieweiliger]
[Vorzeitiger] AuszahlungesTilgunggleveld [bzw] [im Fall einer Barriere einfiigeneiner Verletzung
der [jeweiligeri Barrierd sowohl den an der in den Wertpapierbedingundgweild genannten
MaRgeblichen Boérseals auch den von dem in den Wertpapierbedingunggeweild genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Bei denséathlich verwendeten Kurs kann es sich um den fur
den Wertpapierinhaber unginstigeren Kurs hanpeln.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfall§igen

Da die Lieferung des Physischen Basiswerts innbrbaler in den Wertpapierbedingungen genannten
Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dgfimaler Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittebzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt de
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferuag &isiko weiterer Kursschwankungghngabe tiber
die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsilingen aufgenommgin

(aa) [@] [Closed End] [@] [Delta 1] Zertifikate

Zahlung des [Auszahlungsbetragefdlieferung des Physischen Basiswdrts

[Bei Abwicklungsart ,Nur Barzahlung“ einfiigerDer gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsijetrag
[bei Abwicklungsart ,Nur Physische Lieferung” einfiig Die Anzahl der gegebenenfalls zu liefernden

Physischen Basiswerte in Hohe des Auszahlungslestragrd bei einer Riickzahlung am Laufzeitende

wie folgt bestimmt:

Die Emittentin wird nach dem Bewertungstam [Fall der Abwicklungsart ,Nur Barzahlung
einflgen:einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der Ahblsmgswéahrung zahlefiln Fall

der Abwicklungsart ,physische Lieferung" einfigesine dem Auszahlungsbetrag entsprechende
Anzahl des Physischen Basiswertes liefern,] derdmusMultiplikation (i) deqReferenzpreises
des Basiswerjs|Compo[EUR/andere Wahrung einflger-X Referenzprejs,] (i) mit dem
Bezugsverhaltn[s abziglich der Managementgebjifandere Berechnungsformel einfiigén
ermittelt wird.

[qeqebenenfalls andere Bestimmungen zum Auszahéiregsibzw. zum zu liefernden Physischen
Basiswert einfugerj®]]

[bestimmte Definitionen gegebenenfalls einfligen:

[bei Anwendung einer Gebihr:

[.Managementgeblihf [setzt sich zusammen aus dgverwaltungsgebuhjund][der
Performancegebijr [Angaben zur Hohe der Verwaltungsgebihr und Bestimgmder
Performancegeblihr einfligejw].]]

[im Fall von“CompoFX“ gegebenenfalls einfiigen

[.Compo [EUR/andere Wahrung einfligehFX Referenzpreisin," bezeichnet den von der
Berechnungsstelle am Bewertungstag ermittelten ©@ofgjp/R/andere Wahrung einfuggn
FX Referenzpreis.

.Compo [EUR/andere Wahrung einfligeh FX Referenzpreis' bezeichnet den von der
Berechnungsstelle an jedem CompoFX Berechnungsegal§ nachfolgender Formel
ermittelten Referenzpreis:
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Referenzpres, = Referenzpres,_, |1+ Beobachtugskurs x FX, }_ FX,

Beobachtugskurs, x FX,_, | FX,,

wobei
»Basiswahrung' ist [e].
»Bewertungszeitpunkt' bezeichnef[ ] Uhr [[Ortszeit [e¢]] [ ]].
~Bezugswahrung ist [e].
»Bildschirmseite* bezeichne{Bildschirmseite einflgéroder eine diese ersetzende Seite.
»CompoFX Berechnungstafjbezeichnefe].
»CompoFX Berechnungstag (tJ bezeichnet jeweils einen CompoFX Berechnungstag.
.Devisenkassakurs ist (i) der Kassakurs fir Devisengeschafte, wie a&uf der
Bildschirmseite zum Bewertungszeitpunkt fir den bustch der Bezugswahrung in die
Basiswahrung erscheint (ausgedriickt als Anzahl Eorheiten (oder Teileinheiten) der
jeweiligen Basiswahrung, in die eine Einheit derzigswahrung umgetauscht werden
kann), oder (ii) falls ein solcher Kurs nicht verfugbat, das (von der oder fir die
Berechnungsstelle bestimmte) arithmetische Mitjelndet, falls notwendig, auf die vierte
Nachkommastelle, wobei 0,00005 entsprechend deerdiivaren Marktkonvention gerundet
wird) der von zwei oder mehr (von der Berechnuraksbestimmten) fihrenden Handlern
auf einem (von der Berechnungsstelle bestimmtenyiseamarkt gestellten Kauf- und
Verkaufskurse in Bezug auf die Bezugswéahrung/Baiisung (ausgedriickt wie vorstehend
beschrieben) zum Bewertungszeitpgnkt
.FX{“ bezeichnet den Devisenkassakurs am jeweiligeng@éi Berechnungstag (t).
.FXi1" bezeichnet den Devisenkassakurs an dem CompoRXcBeungstag, der dem
jeweiligen CompoFX Berechnungstag (t) unmittelbarausgeht.
»Beobachtungskurs® bezeichnet den maligeblichen Beobachtungskurs eneilijgen
CompoFX Berechnungstag (t).
»Beobachtungskurg;” bezeichnet den mal3geblichen Beobachtungskurean@ompoFX
Berechnungstag, der dem jeweiligen CompoFX Bereogstag (t) unmittelbar vorausgeht.
~Referenzpreis“ bezeichnet 100%.
~Referenzpreig* bezeichnet den Referenzpreis am jeweiligen ComxpBérechnungstag (t).
.Referenzpreig,“ bezeichnet den Referenzpreis an dem CompoFX Betewstag, der
dem jeweiligen CompoFX Berechnungstag (t) unmittelmrausgehit.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des CoffldR/andere Wahrung einflgenFX
Referenzpreis einflige[®].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]

(bb) [@] [Open End] [@] [Delta 1] Zertifikate

Zahlung des [Auszahlungsbetragefdlieferung des Physischen Basiswdrts

[Bei Abwicklungsart ,Nur Barzahlung“ einfiigerDer gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsijetrag
[bei Abwicklungsart ,Nur Physische Lieferung” einfiig Die Anzahl der gegebenenfalls zu liefernden

Physischen Basiswerte in Hohe des Auszahlungslestragrd bei einer Riickzahlung am Laufzeitende

wie folgt bestimmt:

Die Emittentin wird nach dem Bewertungstan [Fall der Abwicklungsart ,Nur Barzahlung
einflgen: einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier in der Alismgswahrung zahlefim
Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung” eimfén eine dem Auszahlungsbetrag
entsprechende Anzahl des Physischen Basiswerfemlieder aus der Multiplikation (i) des
[Referenzpreises des Basiswprt§Compo [EUR/andere Wahrung einfiggn FX
Referenzpreis,](ii) mit dem Bezugsverhéltnis am Einlésungs- bzwinHigungstermilj,
abzlglich der Managementgeblifund [abzliglich des Quanto Anpassungsbeifagsiere
Berechnungsformel einfiigehermittelt wird.
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[gegebenenfalls andere Bestimmungen zAoszahlungsbetragbzw. zum zu liefernden
Physischen Basiswert einflig¢®]]

[bestimmte Definitionen gegebenenfalls einfligen:

[bei Anwendung von ,Quanto”:

[.Quanto Anpassungsbetralj ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle am
Bewertungstag berechnet wird und der der Summd &glichen Quanto Anpassungsbetrage
fur jeden Tag im Zeitraum voifw] (einschlie3lich) bis zum Bewertungstag (ausschtb)3
entsprichf

[, TAglicher Quanto Anpassungsbetragj bezeichnet, in Bezug auf einen Tag, einen Betrag
der von der Berechnungsstelle fur diesen Tag uBeiicksichtigung des Referenzpreises an
diesem Tag wie folgt ermittelt wird:

(Quanto Zinssatz * Referenzpreis) / [3654]]

[.Quanto ZinssatZ ist anfanglich[e]%. Die Emittentin ist berechtigt, den Quanto Zitssa
taglich nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGBjeurBericksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen neu festzulegen. Der angepasstd Wed (vorbehaltlich 87 sowie
unvorhergesehener technischer Stérungen) auf tlrnktseitge] verdffentlicht. Der Quanto
Zinssatz berucksichtigt hierbei die Kosten einglithen marktgerechten Umrechnung der
Wahrung des Referenzpreises[#j in Bezug auf das im Rahmen der Quanto-Umrechnung
gemalf den untenstehenden Bedingungen festgelegechimingsverhaltnig.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Quanto Anpgsdsetrag einfliigerj®].]

[bei Anwendung einer Gebhr:

[.Managementgeblhf [setzt sich zusammen aus dgverwaltungsgebuhjund][der
Performancegebijr [Angaben zur Hohe der Verwaltungsgebihr und Bestimgmder
Performancegeblihr einfligejw].]]

[im Fall von“CompoFX* gegebenenfalls einfiigen

[.Compo [EUR/andere Wahrung einfligehFX Referenzpreigina“ bezeichnet den von der
Berechnungsstelle am Bewertungstag ermittelten ©@ofgjp/R/andere Wahrung einfiggn
FX Referenzpreis.

.Compo [EUR/andere Wahrung einfligeh FX Referenzpreis bezeichnet den von der
Berechnungsstelle an jedem CompoFX Berechnungsegal§ nachfolgender Formel
ermittelten Referenzpreis:

Referenzpris, = Referenzpris, , | 1+ Beobachtugskurs x FX, | FX|
Beobachtugskurs, x FX,_, | FX.,

wobei

»Basiswahrund' ist [e].

»Bewertungszeitpunkt' bezeichnef[ e] Uhr [Ortszeit [o]] [ ®]].

~Bezugswahrung ist [e].

»Bildschirmseite" bezeichne{Bildschirmseite einflgéroder eine diese ersetzende Seite.
»CompoFX Berechnungstafjbezeichnefe].

»CompoFX Berechnungstag (tJ bezeichnet jeweils einen CompoFX Berechnungstag.
.Devisenkassakurs ist (i) der Kassakurs fir Devisengeschafte, wie a&uf der
Bildschirmseite zum Bewertungszeitpunkt flir den bustch der Bezugswéahrung in die
Basiswahrung erscheint (ausgedriickt als Anzahl Eorheiten (oder Teileinheiten) der
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jeweiligen Basiswahrung, in die eine Einheit derzigswahrung umgetauscht werden
kann), oder (ii) falls ein solcher Kurs nicht verflgbat, das (von der oder fir die
Berechnungsstelle bestimmte) arithmetische Mitjelndet, falls notwendig, auf die vierte
Nachkommastelle, wobei 0,00005 entsprechend deerdiivaren Marktkonvention gerundet
wird) der von zwei oder mehr (von der Berechnuraksbestimmten) fihrenden Handlern
auf einem (von der Berechnungsstelle bestimmtenyiseamarkt gestellten Kauf- und
Verkaufskurse in Bezug auf die Bezugswéahrung/Baiisung (ausgedriickt wie vorstehend
beschrieben) zum Bewertungszeitpgnkt
.FX{“ bezeichnet den Devisenkassakurs am jeweiligeng@did Berechnungstag (t).
.FXi1" bezeichnet den Devisenkassakurs an dem CompoFRXcBeungstag, der dem
jeweiligen CompoFX Berechnungstag (t) unmittelbarausgeht.
»Beobachtungskurg® bezeichnet den maligeblichen Beobachtungskurs eneiljgen
CompoFX Berechnungstag (t).
»Beobachtungskurs;” bezeichnet den mal3geblichen Beobachtungskurean@ompoFX
Berechnungstag, der dem jeweiligen CompoFX Bereogstag (t) unmittelbar vorausgeht.
~Referenzpreis“ bezeichnet 100%.
~Referenzpreig* bezeichnet den Referenzpreis am jeweiligen ComxpBérechnungstag (t).
.Referenzpreig,“ bezeichnet den Referenzpreis an dem CompoFX Betewstag, der
dem jeweiligen CompoFX Berechnungstag (t) unmittelmrausgehit.
[gegebenenfalls andere Bestimmung d&smpo [EUR/andere Wahrung einflgenFX
Referenzpreis einflige[®].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]

(cc) [@] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate

Zahlung des Auszahlungsbetrag@iszw. Lieferung des Physischen Basiswérts

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbdtrag. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Basiswertgwird [bei einer Riickzahlung am Laufzeiteheée folgt bestimmt:

[im Fall von BonugCag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingandefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Barrierenverletzung gekommen
ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageai Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der aursMultiplikation (i) entweder des
malgeblichen Bonuslevetgler, falls hoher,des mafigeblichen Referenzpreises (ii) mit dem
Bezugsverhéaltnis ermittelt wifd maximal jedoch den Hochstbetrggder sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltngiletd] .

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktegirzer Barrierenverletzung gekommen ist,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen szahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der ausMultiplikation des maf3geblichen
Referenzpreises mit dem Bezugsverhdltnis ermitteitd[, maximal jedoch den
Hochstbetrag der sich aus der Multiplikation des Caps mit degaugsverhaltnis ergipt

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfligen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteaetinch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziglich veroffestit, auch den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen liefefn.
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[im Fall von[Rela} [Maximun) [Performanc[Bonug [Cag Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfalls
einflgen

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingandefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Barrierenverletzung gekommen
ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag erinAuszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der andviiltiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Bonusleveloder, falls hoher, (i) der in Prozent ausgedriickten
mafgeblichen Wertentwicklung ermittelt wirdnaximal jedoch den Hochstbetriggler sich
aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Cagils}.

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktegirzer Barrierenverletzung gekommen ist,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen szahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der andviiltiplikation des Nennwerts mit
der in Prozent ausgedriickten mafigeblichen Werteklwig ermittelt wird, maximal
jedoch den Hochstbetrggder sich aus der Multiplikation des Nennwerts ohm Cap
ergibi.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]

[im Fall der physischen Lieferung einfligen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziglich veroffestit, auch den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen liefefn. ]

[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenéififiigen

[®]] Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingunggiimiert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktereiner Verletzung des Lock In Levels
aber zu keiner Barrierenverletzung gekommen ist, wirte dEmittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation (i)entweder des Lock In Levelsoder, falls hoher, des
Bonuslevels oder, falls hoher, des maligeblichen Referenzpreises (i) mit dem
Bezugsverhéaltnis ermittelt wifd maximal jedoch den Hochstbetrggder sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltngiletd] .

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktegizer Verletzung des Lock In Levalsd
auch zu einer Barrierenverletzung gekommen ist, wirce dimittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation (i)entweder des Lock In Levelsoder, falls hoher, des
mafgeblichen Referenzpreises (ii) mit dem Bezugsiis ermittelt wirdl, maximal jedoch
den Hochstbetrdg der sich aus der Multiplikation des Caps mit dBerugsverhéltnis
ergibi.

c) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Verletzung das Lock In Levels
und auch zu keiner Barrierenverletzung gekommen ist, wiid BEmittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
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der aus der Multiplikation (igntwederdes Bonuslevelsder, falls héher,des maR3geblichen
Referenzpreises (ii) mit dem Bezugsverhdltnis eehiitwird[, maximal jedoch den
Hochstbetrag der sich aus der Multiplikation des Caps mit degaugsverhaltnis ergipt

d) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Verletzung des Lock In Levels
aber zu einer Barrierenverletzung gekommen ist, wirde dEmittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagdwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des maRgeblichen Refgrezises mit dem Bezugsverhéltnis
ermittelt wird, maximal jedoch den Hochstbetrfagler sich aus der Multiplikation des Caps
mit dem Bezugsverhéltnis ergjpt

[im Fall der physischen Lieferung einfligen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziglich veroffestit, auch den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen liefefn. ]

[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfaitisigen

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingandefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkterimer Verletzung des Lock In Kurses
aber zu keiner Barrierenverletzung gekommen ist, wirte dEmittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts raittweder (i) dem Lock In Leveloder, falls
hoher, (i) dem Bonuslevel istoder, falls hoher, (iii) der in Prozent ausgedrickten
mafgeblichen Wertentwicklung ermittelt wirdnaximal jedoch den Hochstbetriggler sich
aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Cagiltg]]:

b) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert - innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktemrimer Verletzung des Lock In Kurses
und auch zu einer Barrierenverletzung gekommen ist, wiré @mittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts raittweder (i) dem Lock In Leveloder, falls
hoher, (i) der in Prozent ausgedrickten mafgeblichent&devicklung ermittelt wirl
maximal jedoch den Hochstbetjagler sich aus der Multiplikation des Nennwerts d@t
Cap ergibf:

c) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert - innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteketoer Verletzung des Lock In Kurses
und auch zu keiner Barrierenverletzung gekommen ist, wiid BEmittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwertst entweder (i) dem Bonusleveloder, falls
hoher, (ii) mit der in Prozent ausgedrickten maRgeblictMartentwicklung ermittelt wird
maximal jedoch den Hochstbetjagler sich aus der Multiplikation des Nennwerts d@
Cap ergibf.

d) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert - innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteketoer Verletzung des Lock In Kurses
aber zu einer Barrierenverletzung gekommen ist, wirde dEmittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagiwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts mit derPirozent ausgedrickten maf3geblichen
Wertentwicklung ermittelt wirffd maximal jedoch den Héchstbetrag, der sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Cap ergjbt
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[im Fall der physischen Lieferung einfigen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziglich veroffestit, auch den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen liefefn. ]

[im Fall von[Cag Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfiigen

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingandefiniert - innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktereiner Verletzung des Lock In Levels
gekommen ist, wird die Emittentin nach dem Bewegtiiag einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,

[der aus der Multiplikation (igntweder des[hdchsten erreicht¢riock In Levelsoder, falls
hoher, des maligeblichen Referenzpreises (ii) mit dem @mmrhaltnis ermittelt wifd
maximal jedoch den Hdochstbetrggder sich aus der Multiplikation des Caps mit dem
Bezugsverhaltnis ergifjt

[der (i) entweder dem dem hochsten erreichten Lock In Level zugesvies[und mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert¢nLock In Betragoder, falls hoher, (i) dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten maRgeblichen Resfiepreis entspricht maximal jedoch
den Hochstbetrdg der sich aus der Multiplikation des Caps mit dBezugsverhaltnis
ergibt]

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Verletzung des Lock In Levels
gekommen ist, wird die Emittentin nach dem Bewagtiiag einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der dent dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten maf3geblichen Referenzpreis entéyilrienaximal jedoch den Hochstbetrag
der sich aus der Multiplikation des Caps mit deral@psverhaltnis ergiljt

[Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingurdgfimiert —zu den festgelegten Zeitpunkten nicht zu
einer Verletzung vori®] gekommen ist, werden die Wertpapiere vorzeitigizkigezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Rickzahlung wird die Emittentin einens&ahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, dé®] entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatioch nach ihrer freien Entscheidung, die sie am
[jeweiliger] Bewertungstag trifft und unverziglich veroffentiicauch den Physischen Basiswert geman
den Wertpapierbedingungen liefgrn.

Im Fall der vorzeitigen Ruckzahlung erléschen méhlting des oben genannten Auszahlungsbetrags

[bzw. mit der Lieferung der Physischen Basiswled@&mtliche Rechte aus den Wertpapieren und es
erfolgen keine weiteren Zahlunggn.

[Bonusbetrag
Der Bonusbetrag, der an dem entsprechenden Borhlsrdstag gegebenenfalls gezahlt wird,

[entspricht: je Wertpapig¢Bestimmung des Bonusbetrages einftif@f] ]

[wird am[ @] wie folgt festgeleg®].]
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[bestimmt sich nach der EntwicklupdesBasiswertswie folgt:

[Far den Fall, dasfhis zum jeweiligen festgelegten Zeitpuhkeine Barrierenverletzung eingetreten ist,
betragt der Bonusbetrddir diesen Zeitpunkt ®] [FestgelegteWahrung einflidefin Worten:[®]) [und
far [@]] je Wertpapiel.

[Far den Fall, dass an dem jeweiligen festgelegtempidnkt eine Barrierenverletzung eingetreten ist,
betragt der Bonusbetrddiir den jeweiligen Zeitpunki ®][ Auszahlungswahrung einflige@in Worten:
[@®]) [und flr[®]] je Wertpapiel.

Anderenfalls betragt der Bonusbetféidr den jeweiligen ZeitpunkiNull.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonusbeirdfgen [@].] ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliiger] ®]]

(dd) [e@] [[Capped] [Reverse Bonus] @] Zertifikate

Zahlung des Auszahlungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrald ngi einer Riickzahlung am Laufzeitehdee
folgt bestimmit:

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingangdefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekezner Barrierenverletzung gekommen
ist, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetraglén Auszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der der mit dem Bezugsverhaltnis multipiizn Differenz aus (i) dem ReverseLevel
und (ii) entweder dem Bonuslevebder, falls niedriger, dem mafigeblichen Referenzpreis
entsprichf, maximal jedoch einem Hdochstbetrag, der sich aus der mit Bezugsverhaltnis
multiplizierten Differenz aus dem ReverselLevel dieth Cap errechnet.

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktesirzer Barrierenverletzung gekommen ist,
wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag in derszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der der mit dem Bezugsverhéltnis multipliein Differenz aus dem ReverselLevel
und dem mafgeblichen Referenzpreis entspriaximal jedoch einem Hochstbetrag, der
sich aus der mit dem Bezugsverhdltnis multipligerDifferenz aus dem ReverselLevel und
dem Cap errechnet.

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werdam;rethnerisch negativer Wert fiihrt zu einem
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung vorN@ll) Sofern die Differenz Null oder
negativ ist, wird das Wertpapier wertlos.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfiigen[®]]

[Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungenniiat — zu den festgelegten Zeitpunkten nicht zu
einer Verletzung vori®] gekommen ist, werden die Wertpapiere vorzeitigizkigezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Rickzahlung wird die Emittentin einens&ahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, dé®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Rlckzahlung erléschen mahiing des oben genannten Auszahlungsbetrags
samtliche Rechte aus den Wertpapieren und es erfddgine weiteren Zahlungén.
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[im Fall der physischen Lieferung einfligen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziglich veroffestit, auch den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen liefefn.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliiger ®]]
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(ee) [®] [[Korridor Bonus] [ @] Zertifikate

Zahlung des Auszahlungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetred)[tei einer Rickzahlung am Laufzeitehdde
folgt bestimmit:

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedinguangdefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteketnier Verletzung der Oberen Barriere
oder Unteren Barriere gekommen ist, wird die Emtite einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der demuBlevel multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis entspricht.

b) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkterimar Verletzung der Oberen Barriere
gekommen ist, bevor die Untere Barriere verletztrdey wird die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung protpdprer zahlen, der sich aus der
Differenz aus dem ReverseLevel und dem maRgeblicRefierenzpreis, insgesamt
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis errectin@aximal jedoch einem Hochstbetrag, der
dem Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverh@lentspricht.

Der Auszahlungsbhetrag kann nicht negativ werden; rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung voNWl) Sofern die Differenz Null oder negativ ist,
wird das Wertpapier wertlos.

c) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteeizar Verletzung der Unteren Barriere
gekommen ist, bevor die Obere Barriere verletzt dsurwird die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung pro tpapier zahlen, der dem
malf3geblichen Referenzpreis multipliziert mit denz®gsverhaltnis entspridhtmaximal
jedoch einem Héchstbetrag, der dem malRgeblichenudbewvel multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis entspricht.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfiigen[®]]

]

[Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundgfimiert — zu den festgelegten Zeitpunkten nicht
zu einer Verletzung vop®] gekommen ist, werden die Wertpapiere vorzeitigizkgezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Rickzahlung wird die Emittentainen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahruog p
Wertpapier zahlen, dé®] entspricht.

Im Fall der vorzeitigen Rlckzahlung erléschen méhiing des oben genannten Auszahlungsbetrags
samtliche Rechte aus den Wertpapieren und es erfddgine weiteren Zahlungén.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteaetinch nach ihrer freien Entscheidung, die sie
am Bewertungstag trifft und unverziiglich veroffesttt, auch den Physischen Basiswert gemaf den
Wertpapierbedingungen liefefn.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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(ff) [ ®] [[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate

Zahlung des Auszahlungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetred)[ti einer Rickzahlung am Laufzeitehdde
folgt bestimmit:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegieénfalls einfiigen

a) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt
der maRRgebliche Startkurs erreicht bzw. Ubersehritvird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alszgbwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der mit dem Bezugsverhaltnis multipliziertS8summe (i) des mal3geblichen
Startkurses und (ii) der mit dem Partizipationsbakhultiplizierten Differenz zwischen dem
maf3geblichen Referenzpreis und dem mal3geblichetk @sermittelt wird.

b) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt
der maf3gebliche Startkurs erreicht bzw. unterderitvird und die Airbagschwelle nicht
verletzt wird, wird die Emittentin nach dem Bewergstag einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen, der ausMultiplikation des malf3geblichen
Startkurses mit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird

C) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt
der maf3gebliche Startkurs erreicht bzw. untergehritvird und die Airbagschwelle verletzt
wird, wird die Emittentin nach dem Bewertungstageai Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen, der aeis mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Differenz zwischen (i) dem maf3gehkn Startkurs und (ii) der mit dem
Hebel multiplizierten Differenz zwischen der Airlsapwelle und dem malgeblichen
Referenzpreigrmittelt wird. ]

[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebefalls einfiigen

a) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungeiniert — zum festgelegten Zeitpunkt die
jeweilige Airbagschwelle erreicht bzw. Uberschntteird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagbwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts emitweder (i) dem Basispreisder, falls hoher,
(i) der Summe aus x{dem Basispreis undy)der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der maRRgeblichétertentwicklung und dem Basispreis
ermittelt wird.

b)  Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt die
jeweilige Airbagschwelle erreicht bzw. untersclerttwird, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagdwahrung pro Wertpapier zahlen,
der aus der Multiplikation des Nennwerts mit deff@enz zwischen (i) dem Basispreis und
(i) dem mit dem Hebel multiplizierten, in Prozeatisgedriickten Quotienten aug (ler
Differenz zwischen der Airbagschwelle und dem maBigeen Referenzpreis ung)(dem
malfgeblichen Startkuesmittelt wird. |

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwggagiebenenfalls einfiigen

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingandefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Barrierenverletzung gekommen
ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag erinAuszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der arsMultiplikation (i) entweder des
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mafgeblichen Bonuslevelsler, falls hoher,des mafigeblichen Referenzpreises (ii) mit dem
Bezugsverhéltnis ermittelt wird.

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteeizer Barrierenverletzung gekommen ist
und zum festgelegten Zeitpunkt die jeweilige Airbagselie nicht verletzt wird, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgag in der Auszahlungswahrung
pro Wertpapier zahlen, der aus der Multiplikatio) €ntweder des malgeblichen
Referenzpreisesoder, falls hoher, des maRgeblichen Startkurses (i) mit dem
Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

c) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteeizer Barrierenverletzung gekommen ist
und zum festgelegten Zeitpunkt auch die jeweilige Agbchwelle verletzt wird, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgag in der Auszahlungswahrung
pro Wertpapier zahlen, der aus der mit dem Bezub&ltais multiplizierten Differenz
zwischen (i) dem maf3geblichen Startkurs und (if) deit dem maRgeblichen Hebel
multiplizierten Differenz zwischen der Airbagschieelind dem mafgeblichen Referenzpreis
ermittelt wird. 1

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennwgegebenenfalls einfiigen

a) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingandefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunktekeiner Barrierenverletzung gekommen
ist, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag erinAuszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der andviiltiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Bonuslevel isbder, falls hoher, (i) der in Prozent ausgedriickten
mafgeblichen Wertentwicklung ermittelt wird.

b)  Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteeizer Barrierenverletzung gekommen ist
hatund zum festgelegten Zeitpunkt die jeweilige Airbagselie nicht verletzt wird, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgag in der Auszahlungswahrung
pro Wertpapier zahlen, der aus der Multiplikatioes dNennwerts mientweder (i) dem
StrikeLevel oder, falls hoher, (i) der in Prozent ausgedrickten maRgeblichen
Wertentwicklung ermittelt wird.

c) Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzw. zu den festgelegten Zeitpunkteeizer Barrierenverletzung gekommen ist
und zum festgelegten Zeitpunkt auch die jeweilige Agbchwelle verletzt wird, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgag in der Auszahlungswahrung
pro Wertpapier zahlen, der aus der Multiplikati@s dNennwerts mit der Differenz zwischen
(i) dem StrikeLevel und (ii) dem mit dem Hebel niplizierten, in Prozent ausgedriickten
Quotienten ausxf der Differenz zwischen der Airbagschwelle und demal3geblichen
Referenzpreis und/( dem mal3geblichen Startkwgmmittelt wird.

1l

[Wenn es — jeweils wie in den Wertpapierbedingundgfimiert — zu den festgelegten Zeitpunkten nicht
zu einer Verletzung vop®] gekommen ist, werden die Wertpapiere vorzeitigizkgezahlt. Im Fall der
vorzeitigen Rickzahlung wird die Emittentin einens&ahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, dé®] entspricht.
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Im Fall der vorzeitigen Ruckzahlung erléschen méhlting des oben genannten Auszahlungsbetrags
samtliche Rechte aus den Wertpapieren und es erfddgine weiteren Zahlunggn.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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(qg) _ [®] [DISCOUNT Zertifikate

Zahlung des Auszahlungsbetragfiszw. Lieferung des Physischen Basiswgrts

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbefbagv. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Basiswertgwird wie folgt bestimmt:

a) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt der
Cap erreicht bzw. Uberschritten wird, wird die Bsitin nach dem Bewertungstag den
Hochstbetrag pro Wertpapier zahlen. DeHoghstbetrag® ist ein Betrag in der
Auszahlungswahrung, der sich aus der Multiplikatibes Caps mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

b)  Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt zu der
Cap erreicht bzw. unterschritten wird, wird die Esrtin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung pro tpdpier zahlen, der aus der
Multiplikation des malRgeblichen Referenzpreises déim als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziglich veedfficht, auch den Physischen Basiswert
gemal den Wertpapierbedingungen Iieﬂérn.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger ®]]
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(hh)  [@] [SPRINT Zertifikate

Zahlung des Auszahlungsbetrag@iszw. Lieferung des Physischen Basiswérts

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbefbagv. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Basiswertgwird wie folgt bestimmt:

a)

b)

c)

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungefinéert — zum festgelegten Zeitpunkt der

Cap erreicht bzw. Uberschritten wird, wird die Bemtin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prapéprer zahlen, der der Summe aus dem
Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor tipligierten Differenz zwischen dem Cap

und dem Basispreis, insgesamt multipliziert mit deis Dezimalzahl ausgedriickten

Bezugsverhéltnis, entspricht.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt (i)
zum einen der Basispreis erreicht bzw. Uberschritved, jedoch (ii) zum anderen der Cap
erreicht bzw. unterschritten wird , wird die Emiti@ nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prapéprer zahlen, der der Summe aus dem
Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor tiplidierten Differenz zwischen dem
maf3geblichen Referenzpreis und dem Basispreis,esasgt multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, emtsipri

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt der
Basispreis erreicht bzw. unterschritten wird, wdid Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prap&pier zahlen, der dem malf3geblichen
Referenzpreis multipliziert mit dem als Dezimalzabbgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziglich veedfficht, auch den Physischen Basiswert
gemal den Wertpapierbedingungen Iieﬂérn.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliger ®]]
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(i) [@®] [TWIN WIN [CAPPED] [OUTPERFORMANCE [PLUS]] Zertif ikate

Zahlung des Auszahlungsbetrag@iszw. Lieferung des Physischen Basiswérts

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbefipagy. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Basiswertgwird wie folgt bestimmt:

[Im Fall von TWIN WIN und OUTPERFORMANCE Zertifikaggnfligen

a)

b)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt der
maf3gebliche Referenzpreis den Basispreis erreiit bberschreitet, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in deszahungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der sich aus der Summe aus dem Basispndisder mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem mal3geblichBeferenzpreis und dem Basispreis,
insgesamt multipliziert mit dem als Dezimalzahlgedriickten Bezugsverhaltnis, ergibt.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — (i) zum einen zum festgelegten
Zeitpunkt der maf3gebliche Referenzpreis den Bassmrreicht bzw. unterschreitgin Fall
von TWIN WIN und OUTPERFORMANCE PLUS Zettifikatafilgen und (ii) es zum anderen
innerhalb des festgelegten Zeitraumes bzw. zu destigdlegten Zeitpunkten zu keiner
Barrierenverletzung gekommen ist, wird die Emittenhach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prapapier zahlen, dgim Fall von TWIN
WIN Zertifikaten einflgender Summe aus dem Basispreis und der Differenschen dem
Basispreis und dem mal3geblichen Referenzpreisgsasg{im Fall von OUTPERFORMANCE
Zertifikaten einfiigendem Referenzpre{gm Fall von OUTPERFORMANCE PLUS Zertifikaten
einfigen dem Basispre]s multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickte
Bezugsverhéltnis, entspricht.

[im Fall von TWIN WIN und OUTPERFORMANCE PLUS Ziketen einfiigen

c)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — (i) zum einen zum festgelegten
Zeitpunkt der maRRgebliche Referenzpreis den Bassprreicht bzw. unterschreitet und (i) es
zum anderen innerhalb des festgelegten Zeitraurmes 2 den festgelegten Zeitpunkten zu
einer Barrierenverletzung gekommen ist, wird dieitEantin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prap&pier zahlen, der dem malf3geblichen
Referenzpreis multipliziert mit dem als Dezimalzablusgedriickten Bezugsverhaltnis
entsprichf,

[im Fall der physischen Lieferung einfligen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatioch nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziglich veedfficht, auch den Physischen Basiswert
gemal den Wertpapierbedingungen liefern.

[Im Fall von TWIN WIN CAPPED Zetrtifikaten einfligen

a)

b)

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungeiingert — zum festgelegten Zeitpunkt zu der
Cap erreicht bzw. Uberschritten wird, wird die Hemntin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung prapéprer zahlen, der der Summe aus dem
Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor tiplidierten Differenz zwischen dem Cap
und dem Basispreis, insgesamt multipliziert mit deals Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis, entspricht.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt (i)
zum einen der Basispreis erreicht bzw. Uberschritéd, jedoch (ii) zum anderen der Cap
erreicht bzw. unterschritten wird, wird die Emitten nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung prapéprer zahlen, der der Summe aus dem
Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor tiplizierten Differenz zwischen dem
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mafgeblichen Referenzpreis und dem Basispreis,esasgt multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, emtsiri

c)  Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — (i) zum einen zum festgelegten
Zeitpunkt der Basispreis erreicht bzw. untersabmittvird und (ii) es zum anderen innerhalb des
festgelegten Zeitraums bzw. zu den festgelegtetp@gkten zu keiner Barrierenverletzung
gekommen ist, wird die Emittentin nach dem Bewagttag einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, der denrde aus dem Basispreis und der
Differenz zwischen dem Basispreis und dem malRdedtic Referenzpreis, insgesamt
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickBarugsverhaltnis, entspricht.

d)  Wenn - jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — (i) zum einen zum festgelegten
Zeitpunkt der Basispreis erreicht bzw. untersabmitivird und (ii) es zum anderen innerhalb des
festgelegten Zeitraums bzw. zu den festgelegtenpdigkten zu einer Barrierenverletzung
gekommen ist, wird die Emittentin nach dem Bewagiitag einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen, der defdgeblichen Referenzpreis multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverisé@ntsprichi.

[im Fall der physischen Lieferung einfiigen

Statt des Auszahlungsbetrages kann die Emitteatinch nach ihrer freien Entscheidung, die
sie am Bewertungstag trifft und unverziiglich veedfficht, auch den Physischen Basiswert
gemalf den Wertpapierbedingungen liefern. ]

]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]]]
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(i [ ®] [[BEST ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]bag bzw. Auszahlungsbetrages

Abhangig von der Hohe des Wertentwicklungsunteesis)iwird am maRRgeblichen Bewertungstag bzw.
am Finalen Bewertungstag d@rorzeitigd AuszahlunggTilgunggbetragbzw. Auszahlungsbetrag wie
folgt ermittelt:

a) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert - an einem Bewertungstag der
WertentwicklungsunterschiedrofRer als oder gleich[0%)] [[®]%] ist (der [Vorzeitige]
Auszahlungs|[-Tilgungs]level), gelten die Wertpapiere als gekiindigt ohne dasseiner
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentindwéinen[Vorzeitiger] Auszahlungl
Tilgunggbetrag in der Auszahlungswéahrung pro Wertpapielepaliler sich aus dem Nennwert
multipliziert mit der Summe von 100% (in Wortennleiindert Prozent) und dem hoéheren der
folgenden Betrage errechnentweder (i) dem Bonusoder (i) dem in Prozent ausgedrickten
Wertentwicklungsunterschied am maf3geblichen Bewgstiag.

b) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungefiniert- am Finalen Bewertungstag der
Wertentwicklungsunterschiekleiner als [der [Vorzeitiggd AuszahlungsTilgungglevel] [0%]
[[®@]%)] ist, aber groRer als oder gleichdem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wirg di
Emittentin  nach dem Finalen Bewertungstag einen zahisingsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der demnmmiVert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dimittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definierinach dem Finalen Bewertungstag einen Auszahlubggpe
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,sigh aus [dem Nennwert multipliziert
mit der Summe von 100 % (in Worten: einhundert Pndaind dem hoheren der folgenden
Betrage errechnentweder (i) — 100 % (in Worten: minus einhundert Prozeydgr (i) dem in
Prozent ausgedrickten Wertentwicklungsunterschigd Finalen Bewertungstag] oder aus
[dem Nennwert multipliziert mit der maRgeblichen M&atwicklung zum Finalen
Bewertungstag errechnet.]

[Der [Vorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht

negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert tfidor einem Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung von Null (D).

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgunggdbetrag einfligen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etveigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[aegebenenfalls alternative oder zusatzliche Besting®n einfliger @®]]]
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(kk) [@] [[ALPHA EXPRESS] [ ®] Zettifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]bages bzw. Auszahlungsbetrages

Abhéangig von der Hohe des Wertentwicklungsunteesityiwird am mafigeblichen Bewertungstag bzw. am
Finalen Bewertungstag d¢Worzeitigd AuszahlunggTilgunggbetragbzw. Auszahlungsbetrag wie folgt
ermittelt:

a) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert - an einem Bewertungstag der
Wertentwicklungsunterschiedyrof3er als oder gleich [0%] [[®]%] (der ,[Vorzeitige]
Auszahlungs|[-Tilgungs]level) ist, gelten die Wertpapiere als gekiindigt, oltzss es einer
weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentindwginen[Vorzeitigej Auszahlungs
Tilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapierlemahder dem Nennwert
zuzuglich des maf3geblichen Bonus entspricht.

b) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert- am Finalen Bewertungstag der
Wertentwicklungsunterschiekleiner als [der [Vorzeitiggd AuszahlungsTilgungglevel] [0%]
[[®]%] ist, aber groRer als oder gleichdem Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wirg di
Emittentin  nach dem Finalen Bewertungstag einen zahisingsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der demmiVert entspricht.

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dimittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert — nach dem Fin8lewertungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,sigh aus [dem Nennwert multipliziert
mit der Summe von 100 % (in Worten: einhundert Pndaind dem hoheren der folgenden
Betrage errechnentweder (i) — 100 % (in Worten: minus einhundert Prozeydgr (i) dem in
Prozent ausgedrickten Wertentwicklungsunterschigd Finalen Bewertungstag] oder aus
[dem Nennwert multipliziert mit der maRgeblichen M&atwicklung zum Finalen
Bewertungstag errechnet.]

[Der[Vorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht negati
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fuhrt zuemin[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswsgvon Null (0)]

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdanzeitigeh AuszahlundsTilgunggbetrag einfiigen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvemigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting@n einfliger ®]]]
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[®] [RELAX ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]bags bzw. Auszahlungsbetrages

a)

b)

Bei automatischer Kiindigung

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungeriniet — am festgelegten Zeitpunkt der
maf3gebliche Bewertungskurs [0 9% [den [jeweiligeq [Vorzeitigej Auszahlungks
Tilgungdlevel] erreicht bzw. Uberschreitet und es innerhalb dés dmhin dauernden
festgelegten Zeitraumes bzw. an einem festgeleg&ipunkt zu keiner Barrierenverletzung
gekommen ist, werden die Wertpapiere automatisdtiirnggt, ohne dass es einer weiteren
Voraussetzung bedarf. Die Emittentin wird nach d¢Rinaler] Bewertungstag einen
[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag in der Auszahlungswdhrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert zuziglich des maf3gebliBlogus entspricht.

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmnaglkelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungenindst — im Fall einer automatischen
Kindigung die Voraussetzungen fir die Zahlung eiBesmus vorliegen und vorhedie
Voraussetzungen fir die Zahlung eines Bonus nicngelegen haben, wird der entfallene
Bonus[, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Boverden die betreffenden Bgrin
Form von einem Zusatz-Bonus nachtragl[@dusammen mit dem Bonus in Bezug auf den
maf3geblichen Bewertungstag zusammen mit péonzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag
ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtiégdh Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine
Verzinsung fir den Zeitraum seit ihrem urspringlictdglichen Zahlungstermin nicht in
Betracht] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip®f

Bei Falligkeit am Ende der Laufzeit:

(i) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — am festgelegten Zeitpurder
maRgebliche Referenzprdid %] [den[jeweiliger] [Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel
erreicht bzw. Uberschreitet und es innerhalb desdbhin dauernden festgelegten Zeitraumes
bzw. am festgelegten Zeitpunkti keiner Barrierenverletzung gekommen ist, wirditEEmtin
nach dem Finalen Bewertungstag einen Auszahlunggpéh der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, der dem Nennwert zuziglich de8gablichen Bonus entspricht.

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmngelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungeriniit — am Finalen Bewertungstag die
Voraussetzungen fur die Zahlung eines Bonus vatiegnd vorhedie Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Bonus nicht vorgelegen haben, wirdetfallene Bonug, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Boni, werden die betrefén Borji in Form von einem Zusatz-
Bonus nachtréaglicHzusammen mit dem Bonus in Bezug auf den Finalen eBewgstag
zusammen mit dem Auszahlungsbetrag ausgezahltinivliek auf die etwaigen nachtraglichen
Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fur deitraum seit ihrem urspriinglich
maoglichen Zahlungstermin nicht in Betraghfgegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen

[®]]

(i) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungiefiniert — am festgelegten Zeitpunkt der
mafgebliche Referenzprdid % [den[jeweiliger] [Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel
nicht erreicht bzw. unterschreitet und es innerhalb diss dahin dauernden festgelegten
Zeitraumes bzw. am festgelegten Zeitpunktkeiner Barrierenverletzung gekommen ist, wird
die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstag ein&daszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen, der demrmmiVert entspricht.

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wirdie Emittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert — nach dem Fin&8lewertungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,si# aus [dem Nennwert multipliziert
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mit der Summe von 100 % (in Worten: einhundert Pndzind dem hoheren der folgenden
Betrage errechnentweder (i) — 100 % (in Worten: minus einhundert Prozeydgr (i) dem in
Prozent ausgedrickten Maf3geblichen BewertungskimsFinalen Bewertungstag].

[Der [Vorzeitigd AuszahlungeTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht negati
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fuhrt zieeifiVorzeitigerj AuszahlungsTilgunggbetrag
bzw. Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahrumgNl (0)]

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgungdbetrag einfiigen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvaigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Besting@n einfiger ®]]]
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(mm) [@][[BEST EXPRESS] [@] Zertifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]ages bzw. Auszahlungsbetrages
Abhangig davon, ob defVorzeitigd AuszahlunglsTilgungdlevel bzw. die Barriere erreicht oder
Uberschritten wurde, wird d¢¥orzeitigd AuszahlunglsTilgunggdbetrag bzw. Auszahlungsbetrag wie folgt

ermittelt:

a)

b)

<)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — an einem Bewertungstag der
mafgebliche Beobachtungskurs d&forzeitigerj AuszahlungsTilgunggdlevel erreicht oder
Uberschreitet, gelten die Wertpapiere als gekluroligte dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einefVorzeitiger] AuszahlungesTilgunggbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der déneren der folgenden Betrdge entspricht:
entweder (i) dem Nennwert zuzlglich des mafigeblichen Boodsr (ii) dem Nennwert
multipliziert mit der in Prozent ausgedrickten melfdghen Wertentwicklung zum
mafgeblichen Bewertungstag.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — am Finalen Bewertungstag der
mafgebliche Referenzpreis dgWorzeitiger] AuszahlunggTilgungglevel][ o] unterschreitet,
die Barriere aber nicht verletzt [und der malf3gebliche Beobachtungskurs k@inem
Bewertungstag die Barriexerletzt hat], wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungsta
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahromd\fertpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dimittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert — nach dem Fin8lewertungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen déen Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedrickten mafl3geblichen Wertentwickiung Finalen Bewertungstag entspricht.

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgunggbetrag einfligen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs|-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvaigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begting®en einfiiger @]]]
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(nn)  [@] [[EXPRESS] [®] Zertifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]bages bzw. Auszahlungsbetrages
Abhangig davon, ob defVorzeitigd AuszahlunglkTilgungdlevel bzw. die Barriere erreicht oder
Uberschritten wurde, wird d¢¥orzeitigd AuszahlunglsTilgunggdbetrag bzw. Auszahlungsbetrag wie folgt

ermittelt:

a)

b)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — an einem Bewertungstag der
malgebliche Beobachtungskurs d&forzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel) erreicht oder
Uberschreitet, gelten die Wertpapiere als gekindlyte dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einefVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der demniNert zuziglich des maf3geblichen
Bonus entspricht.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — am Finalen Bewertungstag der
mafgebliche Referenzpreis d¢Worzeitigeri AuszahlungesTilgungglevel unterschreiteaber
die Barriere nichverletzt [und der maR3gebliche Beobachtungskurskaimem Bewertungstag
die Barriere verletzt hpt wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungst@inen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protpdprer zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dimittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert — nach dem Fin8lewertungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,déen Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedrickten maf3geblichen Wertentwickéumtgpricht.

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgungdbetrag einfligen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheéh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvemigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting@n einfliger ®]]]
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[®] [[FLEX EXPRESS] [ ®]Zertifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]bages bzw. Auszahlungsbetrages

Abhéngig davon, ob einer ddiVorzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel erreicht oder Uberschritten bzw.
die Barriere verletzt wurde, wird dgiorzeitigd AuszahlungesTilgungdbetrag bzw. Auszahlungsbetrag
wie folgt ermittelt:

a)

b)

c)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — an einem Bewertungstag der
malgebliche Beobachtungskurs einen der maRgeblichéorzeitiger] Auszahlungs
Tilgungglevel erreicht oder Uberschreitet, gelten die Wagipre als gekiindigt,ohne dass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf und die Entittevird einen[Vorzeitiger] Auszahlungls
Tilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapierlemahder dem Nennwert
zuzuglich des fufden mafRgeblichen Bewertungstag Jumttn mafgeblichefiVorzeitigeri
Auszahlungk Tilgungglevel vorgesehenen Bonus entspricht.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — am Finalen Bewertungstag der
mafgebliche Referenzpreis samtligherzeitigd AuszahlungsTilgungglevel unterschreitet,
aber die Barriere nicht verletzuhd der malRgebliche Beobachtungskurs an keinem
Bewertungstag die Barriere verletzt hat], wird Bimittentin nach dem Finalen Bewertungstag
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrom\fertpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dmittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert — nach dem Fin&8lewertungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,déen Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten mafRgeblichen Wertentwickémgpricht.

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgungdbetrag einfiigen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvemigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begting®n einfiiger @]]]
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(pp)] [@] [[RELAX EXPRESS] [ @] Zettifikate

[Zahlung des Zusatz-Bonus
Der Zusatz-Bonus, wird vorbehaltlich einer autoswten Kiindigung, am maf3geblichen Bewertungstag wie
folgt ermittelt:

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungeninitst — der maf3gebliche Bewertungskurs zum
festgelegten Zeitpunkt ddiorzeitigerj AuszahlungsTilgungglevel erreicht bzw. unterschreitet, jedoch
der Beobachtungskurs die Barriere wahrend des bis ahin dauernden Zeitraumes bzw. zum
festgelegten Zeitpunkt nicht verletzt betragt der ZusatBonus[fur den mal3geblichen Bewertunggtay
der Auszahlungswahruri®] (in Worten:[®]) [und[®]] je Wertpapier.

[Hat der malRgebliche BeobachtungskiiesBarriere wahrend des bis dahin dauernden Zeitrames bzw.
am festgelegten Zeitpunkt verletzt betragt der ZusatzBonus [fir den maf3geblichen Bewertungdtag
[Null] [@]]

Der ZusatzBonus wird am dem maRgeblicheBewertungstag zugehorigen Zusatz-Bonus-Zahlungstag
gezahilt.

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungeniniet — an einem festgelegten Zeitpundie
Voraussetzungen fir die Zahlung eines Zu&airusvorliegen und vorher die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Zusatz-Bonus nicht vorgelegen habed, der entfallene Zusatz-Bonus [, und, im Falhvo
mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werderbdieeffenden Zusatz-Boni] nachtréglich [zusammen mi
dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen fesggeh Zeitpunkt] ausgezahlt. Im Hinblick auf die
etwaigen nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen komim¢ Verzinsung flr den Zeitraum seit ihrem
urspringlich mdglichen Zahlungstermin nicht in Betit] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen

[®]] 1]

[[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zusatz-Borugen [[ ®]] ]]

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]ags bzw. Auszahlungsbetrages
(@) Bei automatischer Kiindigung

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungerinitst — zum festgelegten Zeitpunkt der
mafgebliche Bewertungskurs déWorzeitiger] AuszahlungsTilgungdlevel erreicht bzw.
Uberschreitet, undlie Barriereinnerhalb des festgelegten Zeitrauniemwv. am festgelegten
Zeitpunkt nicht verletztwurde werden die Wertpapiere automatisch gekiindigt, alass es
einer weiteren Voraussetzung bedarf. Die Emittentird einen[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapierlemahder dem Nennwert
zuziglich des maf3geblich&wonus entspricht.

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungeninigt — im Fall einer automatischen
Kindigung die Voraussetzungen fir die Zahlung eiBesmus vorliegen und vorhedie
Voraussetzungen fir die Zahlung eines Bonus nicugelegen haben, wird der entfallene
Bonus|, und, im Fall von mehreren zuvor entfallenen Beveérden die betreffenden Brin
Form von einem Zusatz-Bonus nachtragl[@dusammen mit dem Bonus in Bezug auf den
mafgeblichen Bewertungstag zusammen mit féonzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrad
ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtidgn Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine
Verzinsung fur den Zeitraum seit ihrem urspringlictdglichen Zahlungstermin nicht in
Betrachf] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip®}j
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(b) Bei Félligkeit am Ende der Laufzeit:

(i) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungkgfiniert — zum festgelegten Zeitpunkt
der maRgebliche Referenzpreis d&forzeitiger] AuszahlungsTilgungdlevel erreicht bzw.
Uberschreitet, unds zukeiner Barrierenverletzung innerhalb des festgelegtenraiaies bzw.
zum festgelegten Zeitpunkt gekommen ist, wird dieniteentin nach dem Finalen
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagbwahrung pro Wertpapier zahlen,
der dem Nennwert zuzlglich des maf3geblidBenus entspricht.

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungennitat — zum festgelegten Zeitpunkt die
Voraussetzungen fur die Zahlung eines Bonus vatiagnd vorher die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Bonus nicht vorgelegen haben, wirdetfallene Bonu$, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Boni, werden die begrefén Borji in Form von einem Zusatz-
Bonus nachtraglich [zusammen mit dem Bonus in Beatfgden maf3geblichen Bewertungstag
zusammen mit dem Auszahlungsbelragusgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen
nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen kommt eineziNgung fir den Zeitraum seit ihrem
urspringlich méglichen Zahlungstermin nicht in Betrt] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einflgen[®]]

(i) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungkefiniert — zum festgelegten Zeitpunkt
der maRgebliche Referenzpreis d&forzeitiger] AuszahlungsTilgungdlevel erreicht bzw.
unterschreitefund es zukeiner Barrierenverletzung innerhalb des festgelegtertraigines
bzw. zum festgelegten Zeitpunkt gekommen] istird die Emittentin nach dem Finalen
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagbwahrung pro Wertpapier zahlen,
der dem Nennwert entspricht.

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, dirdie Emittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert —nach dem Finalewddtungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,déen Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedrickten maf3geblichen Wertentwickdumtgpricht.

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgunggbetrag einfligen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvemigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting®en einfiiger @]]]
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(qa) [@][[BEST REVERSE EXPRESS] [@] Zettifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]ag bzw. Auszahlungsbetrages

Abhangig davon, ob degNorzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel erreicht oder unterschritten bzw. die
Barriere verletzt wurde, wird ddiorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag wie
folgt ermittelt:

a)

b)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — an einem Bewertungstag der
mafgebliche Beobachtungskurs d&forzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel erreicht oder
unterschreitet, gelten die Wertpapiere als gekiirmhige dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einefVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der dénerten der folgenden Betrage entspricht:
entweder (i) dem Nennwert zuziglich des maligeblichen Boodsr (ii) dem Nennwert
multipliziert mit der in Prozent ausgedrickten malfighen Wertentwicklung zum
maf3geblichen Bewertungstag.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — am Finalen Bewertungstag der
maf3gebliche Referenzpreis den Auszahl[Higgungglevel Gberschreitet, aber die Barriere
nicht verletzfund der maRRgebliche Beobachtungskurskamem Bewertungstag die Barriere
verletzt haf, wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertunggaen Auszahlungsbetrag in
der Auszahlungswéhrung pro Wertpapier zahlen, der Nennwert entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dmittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert — nach dem Fin8lewertungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,déen Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten mafRgeblichen Wertentwickémgpricht.

Der[Vorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht negati
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fihrt zuewin[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag in der Auszahlungsymgdivon Null (0).

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeh AuszahlundsTilgunggbetrag einflgen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genannten [Vorzeitigen]
Auszahlungs[-Tilgungs]betrags [vorbehaltlich etvemigBonus- bzw. Zusatz-Bonuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungen.]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Besting@n einfiger ®]]]
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(rn [ ®] [REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate

Zahlung des [Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]waesg bzw. Auszahlungsbetrages

Abhangig davon, ob dejVorzeitigd AuszahlungsTilgunggdlevel erreicht oder unterschritten bzw. die
Barriere verletzt wurde, wird ddiorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag wie
folgt ermittelt:

a)

b)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — an einem Bewertungstag der
malgebliche Beobachtungskurs d&forzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel erreicht oder
unterschreitet, gelten die Wertpapiere als gekiirmhige dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einefVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, der demniNert zuziglich des maf3geblichen
Bonus entspricht.

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundefiniert — am Finalen Bewertungstag der
mafgebliche Referenzpreis d&forzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel Giberschreitet, aber
die Barrierenicht verletzt [und der maf3gebliche Beobachtungskur«kemem Bewertungstag
die Barriere verletzt hat], wird die Emittentin nach dem Finalen Bewrgsiag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht.

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird dmittentin — jeweils wie in den
Wertpapierbedingungen definiert —nach dem Finalewdtungstag einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen,déen Nennwert multipliziert mit der in
Prozent ausgedriickten mafRgeblichen Wertentwickémgpricht.

Der [Vorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag kann nicht negativ
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fihrt zuewin[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag in der Auszahlungsvmgdivon Null (0).

[gegebenenfalls folgendeBestimmung Pdarzeitigeth AuszahlundsTilgungdbetrag einfligen:

In dem Fall der automatischen Kindigung erléscheh Zahlung des oben genanntéWorzeitigeri
AuszahlunggTilgunggdbetrags [vorbehaltlich etwaiger Bonus- bzw. Zu&rnuszahlungen] samtliche
Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen kegiteren Zahlungeh.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Besting@n einfiger ®]]]
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[®] [Advantage Zertifikate]

Zahlung des Auszahlungsbetrages

Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetragwig folgt bestimmt:

[Im Fall von[[ @] [Advantagé Zertifikaten mit Nennwert einfligen:

a)

b)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingunigangelegt — zu irgendeinem der festgelegten
Zeitpunkte innerhalb des festgelegten Zeitraumee. merhalb des festgelegten Zeitraumes
die Aktivierungsschwelle erreicht bzw. untersclentt wurde und der malgebliche
Referenzpreis am festgelegten Zeitpunkt den Stertéiberschreitet, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in deszahungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts der Summe von (i) 100 % (in Worten:
einhundert Prozent) und (i) der mit dem Partizipadgfaktor multiplizierten und in Prozent
ausgedrickten maf3geblichéfertentwicklung ermittelt wird.

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungesidgelegt — zu irgendeinem der festgelegten
Zeitpunkte innerhalb des festgelegten Zeitraumee. merhalb des festgelegten Zeitraumes
die Aktivierungsschwelle erreicht bzw. untersclerntt wurde und der mal3gebliche
Referenzpreis am Bewertungstag den Startkurs atrerw. unterschreitet, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetragridaszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts der Summe von (i) 100 % (in Worten:
einhundert Prozent) und (i) der in Prozent ausggden mafl3geblichen Wertentwicklung
ermittelt wird.

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungesidelegt — zu keinem der festgelegten
Zeitpunkte innerhalb des festgelegten Zeitraumes. u keinem Zeitpunkinnerhalb des
festgelegten Zeitraumes die Aktivierungsschwetleicht bzw. unterschritten wurde, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, der aus der Multiplikation deshwerts mit der Summe von (i) 100 % (in
Worten: einhundert Prozent) und (i) der in Prozeatusgedriickten malf3geblichen
Wertentwicklung ermittelt wird.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfiigen[®]]

[Im Fall von[[ @] [Advantagg Zertifikaten ohne Nennwert einfligen:

a)

b)

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungsstigelegt — zu irgendeinem der festgelegten
Zeitpunkte innerhalb des festgelegten Zeitraumee. imerhalb des festgelegten Zeitraumes
die Aktivierungsschwelle erreicht bzw. untersclentt wurde und der malgebliche
Referenzpreis am festgelegten Zeitpunkt den Stertélberschreitet, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in deszahungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der der mit dem Bezugsverhéltnis multipitean Summe aus (i) Startkurs und (ii) der
mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Difarz aus Referenzpreis und Startkurs
entspricht.

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungesidgelegt — zu irgendeinem der festgelegten
Zeitpunkte innerhalb des festgelegten Zeitraumee. merhalb des festgelegten Zeitraumes
die Aktivierungsschwelle erreicht bzw. untersclentt wurde und der mal3gebliche
Referenzpreis am Bewertungstag den Startkurs btrbrw. unterschreitet, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetragridaszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der aus der Multiplikation des Referenza®imit dem Bezugsverhaltnis ermittelt wird.

Wenn- jeweils wie in den Wertpapierbedingungesidgelegt — zu keinem der festgelegten
Zeitpunkte innerhalb des festgelegten Zeitraumes. kkzu keinem Zeitpunkt innerhalb des
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festgelegten Zeitraumes die Aktivierungsschweileieht oder unterschritten wurde, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, der aus der Multiplikation defdRenzpreises mit dem Bezugsverhéltnis
ermittelt wird.

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Besting@n einfiger ®]]]
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() [[ ®] Anleihen

Zahlung des Auszahlungsbetragfiszw. Lieferung des Physischen Basiswgrts
Der gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbefipagy. die Anzahl der zu liefernden Physischen
Basiswertgwird [bei einer Riickzahlung am Laufzeiteheée folgt bestimmt:

a)

b)

[c)

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundestgelegt — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzwzu den festgelegten Zeitpunkten dea3geblicheStartkurs nicht erreicht bzw.
unterschritten wurde, wird die Emittentin nach dgawertungstageinen Auszahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung pro Anleihe zahlen, der Nermwert entspricht

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin _einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzelsl] [®]), einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhpua Anleihe
zahlen, der dem Nennwert entspritht.

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin folgenden Text
einfilgenden Mal3geblichenPhysischen Basiswerfin einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedrickten Anzghlin einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickfamzahl [@®]
liefern]

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingundestgelegt — innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzwzu den festgelegten Zeitpunkten der maf3gebliStetkurs erreicht bzw.
Uberschritten wurddund es[gleichzeitig innerhalb des festgelegten Zeitraumes bzwden
festgelegten Zeitpunkten zu keiner Barrierenveuletz gekommen igt,wird die Emittentin
nach dem Bewertungstdginen Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswéahrungApleihe
zahlen, defdem Nennwett[Referenzpreisentsprichf,

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiémtin _einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzegl] [@®]), einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrumgipleihe
zahlen, defdem Nennwett[Referenzpreisentsprichf,

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrectdr cEmittentin  folgenden Text
einfigenden Mal3geblichenPhysischen Basiswerfin einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedrickten Anzghlin einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickfamzahl [@®]
liefern]

Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingunfgstgelegt — zu keinem Zeitpunkt innerhalb
des festgelegten Zeitraumes bzmu keinem der festgelegten Zeitpunkte der mal3deblic
Startkurs erreichtbzwiiberschritten wurdefund es[gleichzeitid innerhalb des festgelegten
Zeitraumes bzwzu den festgelegten Zeitpunkten zu eiBarrierenverletzung gekommen Jst,

wird die Emittentin nach dem Bewertungstafeinen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Anleihe zahlen, der ausMidtiplikation des Nennwerts mit der in

Prozent ausgedriickten mafgeblichen Wertentwickluwnigr aus der Multiplikation des

maf3geblichen Referenzpreises mit dem Bezugsveitj&mittelt wird.

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden. reEchnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrong\ull (0)]

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deiitiEmtin einfigen, vorbehaltlich des folgenden

Absatzegd] [®]), einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahromd@pleihe zahlen, der
aus der Multiplikation des Nennwerts mit der in Znat ausgedriickten mal3geblichen
Wertentwicklung ermittelt wird.
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Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werdemr&thnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrong\ull (0)]

]

[d] [®]) In[dem Fall des oben stehenden Absat{®3)] [den Fallen der oben stehenden Absétze
[@®]] [hat die Emittentin jedoch das Recht, am festdele@eitpunkt zu entscheiden, ob sie statt
des jeweiligen Auszahlungsbetrages den MaflgeblicHeéimysischen Basiswert[in
entsprechender Anzghliefern will.] [im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlreahit d
Emittentin folgenden Text einfugdiefert die Emittentin denMafgeblichen Physischen
Basiswert [in HoOhe des Auszahlungsbetragés] einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedrickten Anzghlin einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriicktemzahl [@®]
liefern] In diesem Fall wird pro Anleihe der MaRgebliche sthghe Basiswert [in Hohe des
Auszahlungsbetragefh einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriicksdr] in einer durch
die Anzahl der Aktien ausgedriickten AnZdi®] geliefert]

[gegebenenfalls zusatzliche Bestimmungen zu phegsilsigierung einfugerj ®]]

Zahlung des Zinsbetrags
Der gegebenenfalls zu zahlende Zinsbetrag wirdfolig bestimmt:

Der Zinsbetrag entspriclit®] % des Nennwerlg[ ®] % per annum des Nennwerts, wobei der Zinsbetnag fu
Zeitraume von unter einem (1) Kalenderjahr auf 8d80/36Q [Act/Act] [gegebenenfalls andere
Berechnungsbasis einfligef®]] berechnet wirf[einem[variablerj Geldbetrag, der — wie jeweils in den
Wertpapierbedingungen definiert — zu den festgelegZeitpunkten wie folgt ermittelt wird[®]. Der
Zinsbetrag kann Null betragen.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtingen einfliiger ®]]

[im Fall von Quanto Wahrungsumrechung einfiigen
[([®]) Fur die Umrechnung if®] ist folgender Umrechnungskurs maf3gebligh000[®] / 1,000[ ®]]
[anderer Umrechnungskurs einfldgn

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Wéhrungsumuagteinfigen] ®]]]

[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikatafiigen

[([®]) Wenn — jeweils wie in den Wertpapierbedingungefiniert — zu den festgelegten Zeitpunk{e
[nich] [erreich} [oded [unterschritteh [Uberschritteh wurde, werden die Wertpapiere vorzeitig
zuriickgezahlt. Im Fall der vorzeitigen Rickzahlumgrd die Emittentin einen vorzeitigen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prapépier zahlen, d¢®] entspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einflige@f

Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung erléschen m@hiing des oben genannten vorzeitigen
Auszahlungsbetrages samtliche Rechte aus den WWentea und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigekRAatilung einfigerj®]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begting®n einfiiger @]]]
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(b) Weitere Angaben zu den Wertpapieren

International Securities Identification Number[ ulddertpapierkennnummer]

Die International Securities Identification Numb@8BIN) fir die Wertpapierdund die Wertpapierkenn-
nummer (WKN] sind der Tabelle in den Wertpapierbedingungert, gidrzu entnehmen.

Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungerchaff8ng der Wertpapiere

[Die Emission der Wertpapiere wurde von der Gessfiiiftung der Emittentin af®] beschlossep.
[Die Aufstockund ®] wurde von der Geschéftsfihrung der Emittentin ®@fnbeschlosseh.

Etwaige Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkier Wertpapiere

Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetlieginen Beschrankungen.

[Erwarteter] Ausgabetag

(o]

[Erwarteter] Ausgabetag und Zahltag/Valuta

(o]

Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaloed allein die Wertpapierbedingungen mafgeblich.
Kleinste handelbare und tbertragbare Einheit

[®] [1 Wertpapier oder ein ganzzahliges Vielfaches d3Jdvertpapiere konnen jeweils einzeln Ubertragen
und in einer Mindesteinheit entsprechend dem Nennei@es Wertpapiers oder dariiber hinaus einem
ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt weiden.

Verbriefung

[Die Wertpapiere werdefjeweild durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, die der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. B®rden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Den
Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanégileiner Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream BankingiB&tragen werden konn¢pe®]
[Glaubigerversammlungen und Glaubigerbeschliisse

Die Wertpapierbedingungen sehen die Mdglichkeit ¥omerungen der Wertpapierbedingungen durch die
Emittentin  mit Zustimmung der Anleihegldubiger durcMehrheitsbeschliisse im Rahmen einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne s&amlung nach dem Gesetz (ber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemission8oh{yG*) vom 5. August 2009 vor. Ein ordnungsgemaf

gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Wertpgféiabiger derselben Reihe verbindlich.

Die  Wertpapierbedingungen regeln die weiteren Hiegeen zur  Durchfihrung  von
Glaubigerversammlungen und —beschliissen fir eewfigehe Serie von Wertpapieren.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die geset®n Regelungen nach dem SchVG zusammengefasst.
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1. Uberblick zum SchvG

Das SchVG gqilt fur Schuldverschreibungen aus ef@esamtemission, die deutschem Recht unterliegen.
Nach dem SchVG ist es mdglich, die Bedingungen Sonuldverschreibungen (sog. Anleihebedingungen),
die unter das Gesetz fallen, umfassend zu &ndedh damit zu restrukturieren. Eine Anderung von
Anleihebedingungen ist durch MehrheitsbeschlussGlaubiger jedoch nur mdglich, wenn und soweit die
Anleihebedingungen dies selbst vorsehen und aueBtibh mit der Zustimmung des Schuldners. Solche
Anderungen von Anleihebedingungen sind nur fiirGlgubiger derselben Reihe von Schuldverschreibungen
verbindlich.

Fir den Fall, dass die Anleihebedingungen von $ehnsthreibungen vorsehen, dass die Glaubiger
Mehrheitsbeschliisse mit Wirkung fir samtliche Glgabder betreffenden Reihe fassen kdnnen, kann ein
gemeinsamer Vertreter fir die Glaubiger bestelltdes.

2. Anderungsgegenstiande nach dem SchvVG

Das SchVG regelt die zulassigen Anderungen voniAebedingungen nicht abschlieBend sondern lediglich
exemplarisch. Anderungsgegenstande kénnen unteremdsein:

- Veranderung der Hauptforderung (Félligkeit, Ho6heWahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

- Veranderung von Nebenforderungen (Falligkeit, éJ6Ausschluss, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

- Modifikation des oder Verzicht auf ein Kindigurgght sowie Aufhebung der Wirkung des
Kollektivkiindigungsrechts;

- Austausch und Freigabe von Sicherheiten;

- Veranderung von Rechtsgeschéaften mit Mitverptiitdn;

- Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.

Daneben sind als Beschlisse, die nicht den Inkalfdleihebedingungen betreffen, moglich:

- Umtausch bzw. Austausch der Anleihe gegen andidiethen oder Anteile;
- Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines genagien Vertreters.

3. Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschliisse, durch welche der wesentliche InhalAdéihebedingungen, inshesondere in den FallerRdes
Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geéndert wird, bediizu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmesdemmrechte (eineQualifizierte Mehrheit“). Die
betreffenden Anleihebedingungen kdnnen fir einzéfa®nahmen auch hohere Mehrheiten vorschreiben.
Fir alle anderen Beschlisse ist grundsatzlich einfache Mehrheit von 50 % der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte ausreichend. Auch hietn&d die betreffenden Anleihebedingungen fir
einzelne MalRhahmen jedoch héhere Mehrheiten voetghr.

4, Verfahren nach dem SchVvVG

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entwedeeimer Glaubigerversammlung oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung getroffen (88 9 ff §ntB SchVG).

Anleiheglaubiger, deren  Schuldverschreibungen zosam 5% der jeweils ausstehenden
Schuldverschreibungen derselben Reihe erreichennndkd schriftlich die  Durchfiihrung einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohnes&f@amlung verlangen. Im Falle einer Versammlung
kann fur die Teilnahme oder die Ausiibung der Stieuhte eine Anmeldung der Anleiheglaubiger
vorgesehen werden.
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5. Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kanminAhleihebedingungen erfolgen oder durch Beschluss
der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit.ridfda dem gemeinsamen Vertreter zugleich Rechte
Ubertragen, die es ihm ermoglichen, im Namen de&ulByer wesentlichen Anderungen der
Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf die Bestglller Qualifizierten Mehrheit.

Die Glaubiger kénnen die Bestellung des gemeinsavieetreters jederzeit ohne Angabe von Griinden durch
Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit beenBen gemeinsame Vertreter unterliegt den Weisungen d
Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender Metstheschliisse ergehen).

Es kdnnen naturliche Personen oder sachkundigstipatie Personen zu gemeinsamen Vertretern bestellt
werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkoltisiobestimmte Offenlegungspflichten bestehen und be
Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmted®ans von der Bestellung ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Versrbestimmen sich nach dem SchVG, dem Beschluss
der Glaubiger oder durch die urspriinglichen Anleéddingungen. Soweit dem gemeinsamen Vertreter die
Ausubung von Glaubigerrechten Ubertragen wurde] siie Glaubiger selbst nicht zur Geltendmachung
dieser Rechte befugt, es sei denn, die Anleihebedigen bzw. ein entsprechender Mehrheitsbeschkrss d
Glaubiger treffen eine abweichende Regelung. Dernhddie Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen
Vertreter kann allerdings nicht das Recht eingetawerden, auf Rechte der Glaubiger zu verzichtenl u
wesentliche Anderung der Anleihebedingungen i..$ 8 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1-9 SchVG bedurfen weiterhi
zumindest eines qualifizierten Mehrheitsbeschlusses

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nadbgitze des SchVG beschrankt werden. Fir den Fall,
dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anbeiimgungen bestellt wird, kann die Haftung des
gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seindicligm Vergiitung beschréankt werden, es sei deam, d
gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe [Babigkeit zu Last.

]
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2. Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepultti Deutschland

Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt niclet steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland Ggutschland’), die fur den einzelnen Inhaber der Wertpapiengesichts
seiner speziellen steuerlichen Situation relevaginh konnen. Die Zusammenfassung richtet sich an
Investoren, die die Wertpapiere im Privatvermdgettelm und stellt keine steuerliche oder rechtliche
Beratung dar. Die Darstellung beruht auf den gedetigvgeltenden Steuergesetzen, die sich jedeegit)

mit Ruckwirkung, andern kdnnedukiinftigen Inhabern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen
steuerlichen Berater zur Klarung der einzelnen steerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus
der Zeichnung, dem Kauf, Halten und der VerduR3erungder Wertpapiere resultieren, einschlie3lich
der Anwendung und der Auswirkungen von staatlichen,regionalen, auslandischen oder sonstigen
Steuergesetzen und der moglichen Auswirkungen vonnlerungen der jeweiligen Steuergesetze.

In Deutschland steuerlich ansassige Investoren

Zinseinklinfte

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder geiigiter Aufenthalt Deutschland ist und die die
Wertpapiere im Privatvermégen halten, unterliegemsZahlungen auf die Wertpapiere als Einkiinfte aus
Kapitalvermégen einer 25-prozentigen Abgeltungstéaegl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag daraud, un
sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflicigigKirchensteuer).

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Afzvon Kapitalertragsteuer an der Quelle erhoben
(siehe nachfolgender Abschnittkapitalertragsteuey und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuelirist
der Regel die Steuerpflicht des Investors in Beaufydie Wertpapiere erfillt. Sollte allerdings keioder
nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalterden sein, ist der Investor verpflichtet, seinekignfte

aus den Wertpapieren in der Einkommensteuererlgganzugeben. Die Abgeltungsteuer wird dann im
Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor h8erdem die Mdglichkeit, seine Einkinfte aus
Kapitalvermogen in die Einkommensteuererklarungz@ieziehen, wenn der Gesamtbetrag von im Laufe
des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitagsteuer die vom Investor geschuldete Abgeltungsteu
Ubersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren Verlustages oder einer anrechenbaren ausléandischen
Quellensteuer). Fir den Fall, dass die steuerlBblastung des Investors in Bezug auf sein gesamtes
steuerpflichtiges Einkommen einschlie3lich der HEimke aus Kapitalvermdégen nach MaRgabe der
progressiven tariflichen Einkommensteuer niedrigeals 25 Prozent, kann der Investor die Bestewgeder
Einkunfte aus Kapitalvermogen nach der tariflici@nkommensteuer beantragen.

Natlrlichen Personen steht fur Einklinfte aus Kamtandgen ein steuerfreier Sparerpauschbetrag meHo
von jahrlich 801 Euro (1602 Euro fur zusammen viagte Ehegatten) zur Verfigung. Der
Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt vont&lapragsteuer bericksichtigt (siehe nachfolgende
Absatz —Kapitalertragsteuey, sofern der Investor einen Freistellungsauftrag der Depotbank, die die
Wertpapiere verwahrt, eingereicht hat. Die dem d$toe tatsdchlich im Zusammenhang mit den
Wertpapieren entstandenen Aufwendungen werdenritdueicht berticksichtigt.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermbgen von rhieién Personen oder Korperschaften, die in
Deutschland steuerlich anséassig sind (d.h. Korpafsen mit ihnrem Sitz oder dem Ort der Geschéftshg)

in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlargef die Wertpapiere der tariflichen Einkommenerod
Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag iamdrall von natirlichen Personen ggf. der Kirchenst)

und der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer héngt Mebesatz der Gemeinde ab, in der sich der
Gewerbebetrieb befindet. Bei natirlichen Persoreemlidie Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz
und der individuellen steuerlichen Situation desveBtors teilweise oder vollstandig auf die
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Einkommensteuer angerechnet werden. Die Zinseit&lnfissen in der Einkommen- oder
Korperschaftsteuererklarung des Investors angegebgerden. In  Deutschland einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) irstder Regel vollstandig auf die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenepfatiattungsfahig.

Kapitalertragsteuer auf Zinsen

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot edi@egschen Kredit- oder Finanzdienstleistungsimstit
(jeweils die jnlandische Zahlstell¢) verwahrt oder verwaltet werden und dieses des&n auszahlt oder
gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Ho6he von5 2Prozent zzgl. des 5,5-prozentigen
Solidaritatszuschlages darauf, mithin insgesam87%5,Prozent, auf die Zinszahlungen einbehalten. Der
Steuersatz liegt dariber, wenn fir den einzelnevestor Kirchensteuer einbehalten wird. Zu den
inlandischen Zahlstellen z&hlen auch die inlandisbhiederlassung einer auslandischen Bank oder eines
Finanzdienstleistungsinstituts sowie inlandische ripépierhandelsunternehmen oder
Wertpapierhandelsbanken.

VeraufRRerungs- und Einldsungsgewinne

Unter Berlcksichtigung des oben unter dem Abschditbseinkinfte beschriebenen steuerfreien
Sparerpauschbetrages fur Einkinfte aus Kapitalvgemdinterliegen Gewinne aus der Veraul3erung oder
Einlésung der Wertpapiere, die im Privatvermdgehaffen werden, der 25-prozentigen Abgeltungsteuer
(zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritatszuschlagearaud und, sofern der einzelne Investor
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer). Der &ef8erungsgewinn bestimmt sich im Regelfall alsddéhz
zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung bzwloddimgy der Wertpapiere und den
Anschaffungskosten. Bei physischer Lieferung von ritpépieren, Edelmetallen oder anderen
Wirtschaftsgutern anstelle einer Barzahlung wirdRegelfall der Marktwert der gelieferten Wertpapier
Edelmetalle oder anderen Wirtschaftsgiter als M&séungserlos angesetzt.

Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusamhang mit dem VerduRBerungsgeschaft oder der
Einlésung stehen, werden steuerlich mindernd beidbkigt. Dariber hinaus werden Aufwendungen, die
dem Investor im Zusammenhang mit den Wertpapiesgsathlich entstanden sind, steuerlich nicht
bertcksichtigt.

Sofern die Wertpapiere in einer anderen Wahrungafe ausgegeben sind, werden die Anschaffungskoste
und die Einnahmen aus der Veraul3erung bzw. Eingdmweils im Zeitraum der Anschaffung, Verauf3erung
bzw. Einlésung in Euro umgerechnet.

Bei bestimmten Wertpapieren kann die durch die temiitn vorgesehene physische Lieferung des
Basiswertes unter Umstanden als steuerneutralegavigrbehandelt werden, wenn die Emittentin nach den
jeweiligen Bedingungen anstelle der Zahlung einesldi®trages andere Wertpapiere liefert. Die
Anschaffungskosten des Investors in Bezug auf deztpdpiere wirden in diesem Fall auf die gelieferte
Wertpapiere Ubertragen werden. Daher fuhrt didekimg der Wertpapiere in diesen Fallen nicht zur
Realisierung eines Gewinns bzw. Verlusts aus deaw&erung oder Einldsung der urspriinglich erwonbene
Wertpapiere. Die Besteuerung eines etwaigen Gewions. Verlusts wirde erst bei der Verauf3erung der
gelieferten Wertpapiere erfolgen.

Auf die physische Lieferung von anderen Wirtsclgftern (z.B. Edelmetalle) bei Falligkeit der Wepgjeae
findet die im vorherigen Absatz beschriebene Reggkeine Anwendung. Im Regelfall wird die Lieferung
von anderen Wirtschaftsgitern zu einer Besteuenory etwaigen Gewinnen oder Verlusten aus den
Wertpapieren fihren. Besonderheiten kdnnen sicingeh Ausgestaltung der jeweiligen Bedingungen
ergeben, wenn der Anspruch auf Lieferung auf Gdier @anderen Rohstoffen gerichtet ist.
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Verluste aus der VerduBerung bzw. Einldsung vonPhiwatvermodgen gehaltenen Wertpapieren werden
steuerlich unabhangig von der Haltedauer beriickgictDiese Verluste kdnnen jedoch nicht mit andere
Einkunften wie z.B. Einkinften aus nichtselbstst§ad Téatigkeit oder Gewerbebetrieb verrechnet werde
sondern nur mit positiven Einkinften aus Kapitawégen. Nicht verrechenbare Verluste kdnnen in die
folgenden Veranlagungszeitraume Ubertragen werden.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Agzon Kapitalertragsteuer an der Quelle erhobgh (v
den nachfolgenden Abschnitapitalertragsteuer. Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer istder
Regel die Steuerpflicht des Investors in BezugdmeifWertpapiere erfullt. Hinsichtlich der Mdglichikeer
Veranlagung im Rahmen der Steuererklarung werdesestoren auf die Beschreibung unter dem Abschnitt
Zinseinkunfteverwiesen.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen von rhiaién Personen oder in Deutschland steuerlich
ansassigen Korperschaften gehalten, unterliegeVeliguRerungs- bzw. Einlésegewinne in Bezug auf die
Wertpapiere der tariflichen Einkommen- oder Korphedtsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und, soften
einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kiecisteuer) und der Gewerbesteuer. Die Gewerbesténgt
vom Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Geletrieb befindet. Bei natirlichen Personen kaen d
Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz undirdividuellen steuerlichen Situation des Investors
teilweise oder vollstandig auf die Einkommenstewgrgerechnet werden. Die VerauBerungs- bzw.
Einlésegewinne muissen in der Einkommen- oder K@gbeftsteuererklarung des Investors angegeben
werden. Bei einzelnen Wertpapieren ist nicht auddief3en, dass sie fir steuerliche Zwecke als
Termingeschéft qualifizieren. In diesem Fall konnérluste aus den Wertpapieren im Regelfall nur mit
Gewinnen aus anderen Termingeschéaften verrechnetdeme In Deutschland einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) irstder Regel vollstandig auf die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenepfatiattungsfahig.

Kapitalertragsteuer auf Verauf3erungs- bzw. Einl@sgewinne

Wenn die Wertpapiere seit ihrer Anschaffung in einertpapierdepot einer inlandischen Zahlstelle
verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertteger in Héhe von 25 Prozent zzgl. des 5,5-progenti
Solidaritatszuschlages darauf, mithin insgesam37% Prozent, auf den VeraulRerungsgewinn einbehalten
Der Steuersatz liegt dariiber, wenn fur den einpelngestor Kirchensteuer einbehalten wird. Wenn die
Wertpapiere nach der Ubertragung von einem beir enslandischen Bank gefiihrten Wertpapierdepots
verdulRert oder zurlickgezahlt werden, gelten 30ePtoder VerdulRerungs- oder Rickzahlungserlose als
Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuerferrso der Investor nicht die tatséchlichen
Anschaffungskosten durch Bescheinigung der austéhdihn Bank nachweist. Ein solcher Nachweis ist nur
zulassig, wenn die ausléandische Bank innerhalbEdér des EWR oder in einem Vertragsstaat der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie anséssig ist.

Wenn die Veraul3erungs- bzw. Einlésegewinne vonreém®eutschland steuerlich anséssigen Korperschaft
erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalegsteuer einzubehalten. Das gilt auch auf Antrag fur
natirliche Personen, wenn die Veraul3erungs- bzamlbgggewinne Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebes darstellen.

AuRerhalb Deutschlands steuerlich ansassige Invesém

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht agésind, unterliegen mit ihren Einkinften aus den
Wertpapieren keiner Besteuerung und es wird im Rabauch keine Kapitalertragsteuer einbehalteas D
gilt nicht, soweit die Wertpapiere Betriebsvermogémer deutschen Betriebsstatte des Investorssied
einem standigen Vertreter des Investors in Deugschzugeordnet werden kdnnen. Soweit die Einkimfte
den Wertpapieren der deutschen Besteuerung umggenmliewird auf diese Einkinfte im Regelfall
Kapitalertragsteuer gemaR den oben unter den AbltahnKapitalertragsteuer beschriebenen
Bestimmungen erhoben. Unter bestimmten Voraussgérun kdnnen ausléndische Investoren
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SteuerermafBigungen oder -befreiungen unter ggf. eadbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit
Deutschland in Anspruch nehmen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Wertpapiere im Wege der Erlegfalder Schenkung wird nur der deutschen Erbschaft-
bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn:
(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Bestthedler ein sonstiger Erwerber seinen Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthalt zum Zeitpunkt der Uitagyung in Deutschland hat,

(i) die Anteile unabhéngig von den unter den (i) getemmersonlichen Voraussetzungen in einem
gewerblichen Betriebsvermégen gehalten werdenwgiches in Deutschland eine Betriebsstatte
unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bisse.

Es gelten Sonderregelungen fir bestimmte, aufReDwlitschlands lebende deutsche Staatsangehérige und
ehemalige deutsche Staatsangehérige.

Investoren werden gebeten, hinsichtlich der erbdsclomler schenkungsteuerlichen Konsequenzen unter
Berticksichtigung ihrer besonderen Umsténde ihrganein Steuerberater zu konsultieren.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VeraufRerdagWertpapiere 16st keine Kapitalverkehrs-, Umsat
Stempelsteuer oder ahnliche Steuer in Deutschlaad\termégenssteuer wird gegenwaértig in Deutschland
nicht erhoben. Der Erwerb und die Veraul3erung voartpdpieren, durch die ein Eigentumsrecht an
Edelmetallen, Rohstoffen oder anderen Wirtschafésgioder ein schuldrechtlicher Anspruch auf Liefey
begriindet wird, sowie die physische Lieferung die¥értschaftsgiter am Ende der Laufzeit kann
Umsatzsteuer ausldsen, die nach Mal3gabe der jgareiBedingungen wirtschaftlich vom Investor zu érag

ist. Eine Ausnahme besteht fir Gold, soweit €s gio Anlagegold (Gold mit einem bestimmten Feintjeha
in Barren- oder Plattchenform sowie gegebenenéalth Goldmiinzen) handelt. Unter gewissen Umstanden
kénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs dertgépiere zur Umsatzsteuer optieren.

Richtlinie der EU zur Besteuerung von Spareinlagen

Seit dem 1. Juli 2005 sind im Rahmen der so geeandinsbesteuerungsrichtlinie (EU-Richtlinie zur
Besteuerung von Spareinlagen 2003/48/EG) alle EtgiMdstaaten verpflichtet, den Steuerbehérdenseine
anderen Mitgliedstaates Informationen Uber Zinsmadgn oder vergleichbare Ertrdge zu Ubermittela, di
von einer Zahistelle (z.B. Depotbank) in einem NMidstaat an eine natirliche Person in einem andere
Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich und Luxargberheben stattdessen fiir einen Ubergangszeitraum
eine Quellensteuer, solange sie nicht an dem Irdbomsaustausch teilnehmen. In Deutschland sind die
Bestimmungen der Zinsbesteuerungsrichtlinie duretzahsinformationsverordnung umgesetzt.

[Gegebenenfalls weitere Ausfiihrungen zur steuerlioh8ehandlung der Wertpapiere in Deutschland
einfugen [@]]

[Gegebenenfalls weitere Ausflihrungen zur steuerdicBehandlung der Wertpapiere in Deutschland
einflgen [@]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einflggngaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere in Deutschland sind dem Abschnitt ,\hgAben Uber die Wertpapiere / 2. Besteuerung der
Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschlafady Seite - 94]-des Prospektes zu entnehnpen.

[Nachfolgende Absétze finden nur Anwendung, wenerhal®d der Bundesrepublik Deutschland auch ein
offentliches Angebot stattfinden spli
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3. Besteuerung der Wertpapiere in der Republik Osteeich

Quellensteuern bei den Wertpapieren in der RepublilOsterreich

Die nachstehenden Ausfiihrungen geben die zum Zédtpder Drucklegung dieses Prospekts geltende
Osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxedevi Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nue ein
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar undzetssine detaillierte Prifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbss étaltens und der VerdufRerung der Wertpapiere in
anderen Landern werden nicht erlautert. Potenziélldeger werden darauf hingewiesen, dass sie
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung der Eeréaufgrund des Erwerbs, des Haltens und der
VeraulRerung der Wertpapiere einen Steuerberatesukaren sollten. Es ist generell darauf hinzueejs
dass die Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukbéndenen auch steuerliche Vorteile verbunden sei
koénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Das stiehez Risiko aus den Wertpapieren tragt der Kaufer.

Nach Ansicht der Emittentin sind die Wertpapierge-hach konkreter Ausgestaltung — in der Regel als
Forderungswertpapiere im Sinne des 8 93 Abs 3 Himkensteuergesetz (EStG) anzusehen. Werden die
Zinsen Uber eine inlandische zinsauszahlende Stligbezahlt, dann kommt es zum Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Bei Kapitakjieshaften unterbleibt der Abzug von KESt unten de
Voraussetzungen des 8§ 94 Z 5 EStG (Befreiungsemdgr und bei Privatstiftungen unter den
Voraussetzungen des 8 94 Z 11 EStG. Besonderhgj@ten bei Einordnung als auslandischer
Investmentfonds iSd § 42 Abs 1 Investmentfondsge$etFG) und bei Vorliegen von so genannten Turbo-
Zertifikaten, mit denen Gberproportional an deniioklung des Basiswertes partizipiert wird

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — irsétmung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.
Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsegetnédgvor, dass Zinsen, die eine inlandische Zdldsie
einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine nattidi Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten leindier
EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtsdich Eigentimer seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer &girderzeit 20 % und wird ab 1.7.2011 auf 35 %
angehoben werden. Abhéangig von der konkreten Atagesg der Wertpapiere kann es im vorliegenden
Fall unter Umstanden zum Anfall von EU-Quellenstdu@mmmen.

AbschlieRend sollte beachtet werden, dass das abe&@mber 2010 im Bundesgesetzblatt vertffendicht
Budgetbegleitgesetz 2011 zu 5|gn|f|kanten Andemngm Bezug auf die Besteuerung von
Finanzinstrumenten flhren wird. Insbesondere igt filch dem 30. September 2011 angeschaffte
Wirtschaftsgiter vorgesehen, dass:
» Einklnfte aus der Uberlassung von Kapital (dazuerélzB Zinsen und der Unterschiedsbetrag
zwischen Ausgabe- und Einldsungsbetrag bei Nullkepohuldverschreibungen);
» Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen (da@hlen Einkiinfte aus der VeraufRerung, Einldsung
und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitemias&tiickzinsen); und
* Einkinfte aus Derivaten (dazu z&hlen zB der Difieeeisgleich, Stillhalterpramien und Einklnfte
aus der Veraul3erung und sonstigen Abwicklung benifgieschaften wie beispielsweise Optionen,
Futures und Swaps sowie bei sonstigen derivativieanginstrumenten wie zB Indexzertifikaten)
bei Vorliegen eines Inlandsbezugs (inlandische @hlsnde Stelle bzw inlandische depotfiihrende $telle
dem Kapitalertragsteuerabzug von 25 % unterliegerden. Der Kapitalertragsteuerabzug hat bei
natdrlichen Personen teilweise Endbesteuerungsmgrku

[Gegebenenfalls weitere Ausfilhrungen zur steueri@ehandlung der Wertpapiere in Osterreich einfiigen

[®]]

[Gegebenenfalls _folgenden alternativen Satz einfliggengaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere in Osterreich sind dem Abschnitt ,V.gaben Uber die Wertpapiere / 3. Besteuerung der
Wertpapiere in der Republik Osterreidlab Seite - 98]-des Prospektes zu entnehriiien.

[[3] _[e]. Besteuerung der Wertpapiere in weiteren Angeboténdern

[Gegebenenfalls andere/weitere Hinweise zur staieti Behandlung der Wertpapiere einfige®i]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfligdngaben zur steuerlichen Behandlung der
Wertpapiere au3erhalb Deutschldgndd Osterreichsind dem Abschnitt V. Angaben Uber die Wertpapier
/ [3] [4] Besteuerung der Wertpapiere in weiteren Angehudglén” [ab Seite - 98]-des Prospektes zu
entnehmer]
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[3.] [@] Angaben Uber den Basiswert

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert istTadrelle in den Wertpapierbedingungen (8 1) zu
entnehmen. § 4 der Wertpapierbedingungen bleibbcjedvorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist der
Basiswertsowie die dffentlich zugéngliche Internetseite, deif derzeit Angaben in Bezug auf diert- und
Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmen. Angakem Basiswertsind auch der Tabelle in den
Wertpapierbedingungen (8 1) zu entnehmen.

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiige

Basiswert[e] Internetseite
[Referenzindexmit ISIN]] [®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft und [SIN [®]
[Referenz-ADR samt Gesellschaft und I5IN [®]
[Referenz-GDR samt Gesellschaft und IBIN [®]
[Referenzwahrung samt Basiswahrling [®]
[Referenzrohstoff samt Gewichtseinheit oder sondtigBeinheit [®]
[Referenzmetall samt Gewichtseinheit oder sonstigBéihheif [®]
[Referenzanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentihl 8iN] [®]
[Referenzfondsanteil safiSIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der ,Fonds‘), Manager: ®] o]
(der ,Manager"), Verwahrstelle] ®] (die ,Verwahrstelle")]
[Referenz-Futureskontrgkt [®]
[Referenzzinssalz [®]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einfilsf [®]
]
[im Fall eines Referenzkorbs einfiigen
Korbwert (i-yy: Internetseite
[Korbindex[mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und I13IN [®]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [®]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und IIN [®]
[Korbwahrung samt Basiswahryng [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &iaftei] [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Malftes] [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin urtl]S [®]
[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fondg®] (der ,JFonds‘), Manager:[®] o]
(der ,Manager"), Verwahrstelle] ®] (die ,Verwahrstelle")]
[Korb-Futureskontrakt [®]
[Korbzinssatk [®]
Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten gent{i®] [®]
Korbwert (-n):
[Korbindex[mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und I13IN [®]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [@]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und ISIN [®]
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[Korbwéahrung samt Basiswéahruyng [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige dafieif [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Malffasi [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin urtl]S [®]
[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fondg®] (der ,JFonds‘), Manager:[®] o]
(der ,Manager"), Verwahrstelle{ ®] (die ,Verwahrstelle")]

[Korb-Futureskontrakt [®]
[Korbzinssaty [®]

[Angabe zur Gewichtung einflgei®]]

]

Die auf der Internetseite erhdltlichen Informatioriger den Basiswert stellen Angaben Dritter dae D
Emittentin hat diese Informationen keiner Uberprigfuinterzogen.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindsiitzlich einfiigen

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben,ireschlie3lich der Informationen Uber die
Berechnung und Uber die Veradnderungen der Bestandiie, beruhen auf offentlich zug&nglichen
Informationen, die von der bzw. den Indexfestlegungstelle(n) erstellt wurden. Die Emittentin hat dies
Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.

Beschreibunddes Referenzindéxder Referenzindizé$des Korbindek[der Korbindizek
(@]

Uber die Internetseitf®] sind [zurzeit sowoh[Kursdateh [®] abfragbar als augtweitere Informationen
Uber der{ ®] erhaltlich.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Beschnung angewendet werden, kann keine
Gewabhrleistung dafir tbernommen werden, dass die Bechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Umstéen die Zahlung an die Inhaber von
Wertpapieren beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk
[®]]

[[4.] [@] Angaben iber [den Referenzwert] [die Referenzwed]

Informationen Ubefden Referenzwdrt[die Referenzwerie[einschliellich der Informationen Uber die
Kursentwicklung [sowie Uber die jeweiligen Qualitatsmerknjaknd auf der Internetseit®] der [@]
[Indexbdrsg[des jeweiligen Handelsplatzes abrufbhr

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Angainethem Basiswert bzw. den Basiswerten einfij@dh

[im Fall der physischen Lieferung eines Basiswerts.leines Korbwerts gegebenenfalls einfiigen

[[5.] [@] Angaben iber den Physischen Basiswert

Der folgende Abschnitt enthalt Informationen in Bgzauf den Physischen Basiswert, die lediglich aus
Ausziigen oder Zusammenfassungen von allgemein gliogé@n Informationen bestehen. Die Emittentin
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bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedgeipen wurden und dass - soweit es der Emittentin
bekannt ist und die Emittentin aus diesen allgenzeigénglichen Informationen ableiten konnten - &ein
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reprodtezieinformationen unkorrekt oder irrefiihrend getgal
wiirden. Die Emittentin hat diese Informationen gu&einer Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines KWodganteils einfligen

Es wird von der Emittentin keine weitergehende odseonstige Gewahr fur diese Informationen
Ubernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentieitke Verantwortung dafir, dass (i) die folgenden
Angaben Uber den Physischen Basiswert zutreffendduwollstdndig sind oder dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstamgeit beeintrachtigen kdnnte, und (ii) dass die Keder
Anlagepolitik des Fonds tatsachlich erreicht werdelie Emittentin weist zudem darauf hin, dass sidle
rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds umnabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern kann]

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Angaiben den Physischen Basiswert einflid@]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Z&lan und erforderliche MaRBnahmen fir die
Antragstellung

[[ Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAG.N.C., Paris, Frankreich in der Zeit vom
[@] bis[®] [[®] Uhr Ortszeit Frankfurt am Majrinteressierten Anlegern, die die Wertpapiere Gbatken
und Sparkassen erwerben kénnen, angebfBeEr. anfangliche Ausgabepreis je Wertpapletrag) [®] (in
Worten:[®])]

[Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier derediren Serien von Wertpapieren [i®] [nachfolgender
Tabelle zu entnehmen.

Anfanglicher Ausgabepreis in [Volumen]
[[®] (die Gesamtnennwert in [[@] (die
ISIN LAuszahlungswahrung)] »Auszahlungswahrung®)]
[in[e]] [in [®]]
[in Prozent des Nennwerts] eingeteilt in je [®@]Nennwert
(o] [®]

1l
[[Der anfangliche AusgabeprkifDer anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier derediren Serien von

Wertpapierehwird wie folgt ermittelt{®] [, zuzuglich eines Ausgabeaufschlages \@h(in Worten:[®])
je Wertpapier[@].]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAG.N.C., Paris, Frankreich in der vg®] bis
zum[@] [[ ®] Uhr Ortszeit Frankfurt am Majrdauernden Zeichnungsfrigtum anféanglichen Ausgabepreis
von [@®] (in Worten: [®]) je Wertpapidr [zu dem in nachfolgender Tabelle genannten anféwegtic
Ausgabepreis je Wertpapier der einzelnen SerienWertpapierehangeboten.

[

Anfanglicher Ausgabepreis in [Volumen]
[[®] (die Gesamtnennwert in [[@] (die
ISIN LAuszahlungswahrung“)] LAuszahlungswahrung)]
[in[o]] [in[®]]
[in Prozent des Nennwerts] eingeteilt in je [®@]Nennwert
(0] (0]

1]
[[Der anfangliche AusgabeprkifDer anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier deredien Serien von

Wertpapiereh wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einflige[®]][, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages vf®] (in Worten:[®]) je Wertpapier[®].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfanglichem aheqgeis:

Wenn der Tag der Ermittlung des anfanglichen Ausepedises[im Hinblick auf einen[Basiswer}
[Korbwerf] kein [Geschéftstdg Handelstagist, dann wird dieser Tag auf den nachfolgendeaschaftstag
[Handelstatyverschoben, deffir den jeweiligenBasiswer} [fir den jeweiligenKorbwer{ [fir séamtliche
Basiswertg[fur samtliche Korbwerfeein [GeschéftstdgHandelstapist. Sollte an diesem Tag dg@kurg
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[®] [des Basisweris[eines Basiswer}s[eines Korbwertds nicht festgestellt worden sein und keine
Marktstorung im Sinne der Wertpapierbedingungenliegen, dann wird der anféngliche Ausgabepreis
ermittelt, sobald def®kurg [®] [des [jeweilige] Basiswerts [sdmtlicher Basiswerle[des jeweiligen
Korbwerte$ [sdmtlicher Korbwerfeam nachfolgendefGeschaftstdd Handelstapfestgestellt isj.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AuRRer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denauvfspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Vpegiere keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem ErwernéRahmen des Erwerbs der Wertpapiere tiber Banken
und Sparkassen entstehen kénnen und Uber die wigldEmittentin noch die Anbieterin eine Aussage
treffen konnen.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
[Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfristzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nigét o
nur teilweise anzunehmén.

Es werder] ®] angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstilng des Emissionsvolumens vor.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage dengéhirend der Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt wird, wird am Ende der Zeichnungsfrisie@list, vorbehaltlich der vorzeitigen Beendigurey d
Zeichnungsfrist gemalR voranstehender Ausfuhrungiem,[®]) festgelegt und unverziglich von der
Emittentin gemaf den Anforderungen des geltendeht®Bjgles jeweiligen Angebotslandeseroffentlicht]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der tpdpiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere sind dieije anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, i
denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft 8imsAngebotsunterlagen verbreitet werden.

[qeqebenenfalls alternative oder zusatzliche Angaiem Angebot der Wertpapiere einngEQ]]

[2. Plan fur die Verbreitung der Wertpapiere und daen Zuteilung

Interessierte Anleger kénnen die Wertpapiere UlsrkBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung érfolg
[am letzten Tag der Zeichnungsflig®] und wird dem jeweiligen Anleger (iber die Bank b&parkasse,
Uber die er die Wertpapiere erwirbt, mitgetejiEine Aufnahme des Handels im Rahmen der geplanten
Einbeziehung in®], die in [@®] fur [®] geplant ist, istfnichf vor der Zustellung der entsprechenden
Mitteilungen gemaf vorstehendem Satz mddlifba eine Einbeziehung in den Handel an einer Bouse z
Zeit nicht geplant istist eine Aufnahme des Handels vor Zustellung despgachenden Mitteilungen geman
vorstehendem Satz nicht mogligh.

[3. Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessfemnteger zeichnen kdnnen, wird von der Anbieterie wi
folgt [festgesetit[ermittel]: [@®] [(in Worten: [®])] [zuzlglich eines Ausgabeaufschlages Y@} [(in
Worten:[®])] je Wertpapiel.

[4.] [@] Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Wertpapiere werden von der BNP PARIBAS ARBITRAG.N.C., Paris, Frankreich, tbernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist @irFrankreich anséssiges Finanzdienstleistungs-
unternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, dasNiRrHRARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofi@5018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securitindces Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa
Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, BundesrepubliguBschland, ist die Zahlstellges gibt keine weitere
Zahlstellein [@].]

[Die [Verwahrstell¢ [@®] fur [®] [die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist ClearstreamnkBg AG,
Frankfurt am Main, Mergenthalerallee 61, D-65760Hb®rn, Bundesrepublik Deutschldfe®].
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Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwasc der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28mApril 2003, wonach gegenwaértig alle von
der Emittentin begebenen Emissionen von der BNPIBAR ARBITRAGE S.N.C. ibernommen werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emissler Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf d&rtpapiere ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten siret. D
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zZwecke eines Angebotes oder einer Aufforderung an
Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, #owsn derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung durch einschlagige Gesetze verboteer dioh Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzutiisgad. AuRer in der Bundesrepublik Deutschlanddeur
eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Wertpapdeler zum Verteilen des Prospektes in einer
Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlgthnicht eingehdf][, jedoch ist auch ein Angebot dieser
Wertpapiere irj®] geplant]

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das AngebotWertpapiere kénnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtittegibt keine Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des AngetstdVertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimnmungger geltenden Ausnahmeregelungen ab und
Ubernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine k&tling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlicigurund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaRnahmeniféggrund wird keinerlei MaRhahmen ergreifen, um

das offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihBessitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsamgnzuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MaRnahmen ergriffen werden miissen.

[Ausgenommen hiervon ist ledigliddas 6ffentliche Angebot der Wertpapiere[®]] [und [die geplante
Einbeziehung der Wertpapiere in d@) [der [®]]][ ; die Billigung des Prospektes wurde gemal 88 &7, 1
des Wertpapierprospektgeset7® angezeigt und somit ist der gebilligte Prospekt das offentliche
Angebot der Wertpapiere [1®] giltig] ]

Demgemal durfen in keinem Land die Wertpapierektioder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder veroffentlicht werdes,
sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils gelendechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besit
dieses Prospekts sind, missen sich Uber die geliddelschrankungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlicMemschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere imri&

der oben stehenden Ausfuhrungen sicherzustellepflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere unkléant

sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiergemem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb
eines Mitgliedstaates der Européaischen GemeinscHeft die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates (nachfolgend Biespektrichtlinie“, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie
samtliche Umsetzungsmaflnahmen jedes der Mitgligdstader Européischen Gemeinschaft mit umfasst)
umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nisht ein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach
folgenden Mal3gaben handelt:
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(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tagh der Veroffentlichung des in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebtlig Prospekts beginnt und, soweit erforderlich,
dessen grenziberschreitende Geltung gemaR 88 l1desl8Vertpapierprospektgesetzes angezeigt
worden ist, wobei das Angebot zwdlf Monate nach dertffentlichung des maf3geblichen
Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht denmft. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emitterfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Verodffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren® bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und geflwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen undadimibietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger
in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oderaiichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden s@yie
etwaige weitere in der jeweiligen Umsetzungsmalmaldes betreffenden Mitgliedsstaates, in dem ein
Angebot erfolgt, vorgenommene Prazisierungen. Kadée Wertpapiere sollten insoweit beachten, dass d
Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren®je nach UmsetzungsmalRnahme in den Mitgliedstaaten
der Europaischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht uikem United States Securities Act (d&egurities
Act”) von 1933 in der geltenden Fassung registriert| der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird
nicht von der United States Commodity Futures Trad@ommission (dieGFTC") unter dem United States
Commodity Exchange Act (deCommodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an
diesen Wertpapieren durfen weder mittelbar nochitielivar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigte
Staaten oder an oder fir Rechnung von US-Persongebaten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder
gehandelt werden. Wertpapiere dirfen nicht von adgunsten einer US-Person oder einer Person in den
Vereinigten Staaten ausgetibt oder zuriickgezahllemernn diesem Zusammenhang sind unter ,Vereinigte
Staaten“ die Vereinigten Staaten (die Staaten wrdDidstrict of Columbia), ihre Territorien, Besitayen
und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und pog&iPersonen” (i) natlrliche Personen mit Wohnagitz
den Vereinigten Staaten, (ii) Kérperschaften, Rezagesellschaften und sonstige rechtliche Einhedtien

in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten deiean Gebietskorperschaften errichtet sind bzve ih
Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haligh Nachlasse oder Treuhandvermégen, die
unabhéngig von ihrer Einkommensquelle der US Bugidkemmensteuer unterliegen, (iv)
Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den Vegtém Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwagltu
des Treuhandvermoégens ausliben kann und soweitdein roehrere US-Treuhdnder zur maf3geblichen
Gestaltung aller wichtigen Beschlisse des Treuhemddgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschéftsfiihrer oder Inhaber einerp#ichaft, Personengesellschaft oder sonstigen
rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zeke der Erzielung hauptsachlich passiver Einkinfte
existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 dMomnder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v)
gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsdchlir Anlage durch diese Personen in einen War#npo
errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmtenlaggn nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist
weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, @ilgsonstige ,US-Personen” im Sinne der Regolati

S aufgrund des Securities Act oder der aufgrundddesmodity Exchange Act geltenden Vorschriften.

Verkaufsbeschrankungen fir die Schweiz

Die Wertpapiere dirfen in der Schweiz nicht offeshitlangeboten, verkauft oder auf professionellesia
weiterverkauft werden, und weder dieser Prospekhrane in den Wertpapieren enthaltene Investment-
Werbung darf in der Schweiz verbreitet oder in ek vertrieben werden, welche ein 6ffentlichesgibot

im Sinne des Artikels 1156 des Schweizerischendatbbnenrechts (“CO") oder eine offentliche Werbung
gemal Artikel 3 des Bundesgesetzes Uber die KolektKapitalanlagen (“CISA"), gemalR der dieses
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Gesetz implementierenden Rechtsverordnungen und idesdiesem Rahmen herausgegebenen
Rundschreibens der Schweizerischen Finanzmarktatgsiehorde (“FINMA") darstellen wirde.

Ohne das oben Gesagte einzuschrénken, durfen digpMiere keiner Person in der Schweiz angeboten
werden, welche kein ,Qualifizierter Anleger” istdisie dirfen nur Gber markttibliche Wege gemaf Alrtik
10(3) CISA sowie gemalR der diesen Artikel implersehden Rechtsverordnungen und geman des in
diesem Rahmen herausgegebenen Rundschreibens\iA Ferkauft werden.

Dieser Prospekt ist kein vereinfachter Prospekerihalb der Bedeutung des Artikels 5 der CISA, neich
Prospekt gemalR der Artikel 652a und 1156 CO, natlBérsenzulassungsprospekt gemald der Regelungen
der Schweizerischen Borse SIX.

Die Wertpapiere werden nicht an der SchweizeriscBérse SIX notiert. Daher erfillt der Prospekt
maoglicherweise nicht den Offenlegungsstandard des@zulassungsregelungen der Schweizerischen Bérse
SIX. Die Anleger profitieren nicht vom Schutz ddS8 oder von der Aufsicht der FINMA.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Wergrapbegenstand eines Antrages auf Zulassung zumeHan
an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichgeartMarkten in der Bundesrepublik Deutschland sein
werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem géissgMarkt oder sonstigen gleichwertigen Méarkten i
der Bundesrepublik Deutschlapater in anderen Jurisdiktionevertrieben.

[Die Wertpapiere sollen jedoch in de®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in f@hist fir den[®]
geplant} [Zudem ist geplant, die Wertpapiere in @] an der{ ®] einzufiihren]
[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an ein@sB nicht geplarit[ ®]
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VIIl. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommerrden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus dem Ddtter Seite verdffentlichten Informationen dtee
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, diewielergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten. Die Quelle der Informatiomérd direkt im Nachgang zu den Informationen bertan

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationencheerfolgter Emission zu veroffentlichen, soweitsgsh
nicht um Informationen handelt, die sie gemaf demtpépierbedingungen verodffentlichen muss und dowei
diese Uber die Konkretisierung der endglltigen Awogsbedingungen in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen zu diesem Prospekt hinausgehen. Sdtélehtveroffentlichungen erfolgen gemalR § 9
(Bekanntmachungen der Wertpapierbedingungen. Ausgenommen ist fermggebenenfalls die
Veroffentlichung der Beendigung des Beherrschungsd Gewinnabfuhrungsvertrages zwischen der
Emittentin und der BNP Paribas in einem Uberredem80rsenpflichtblatt (siehe Seite - 24 - und &ei80

- dieses Prospekts).

Unabhangig davon sind samtliche Jahresabschlisse2@@l und Halbjahresabschliisse seit 2005 der
Emittentin untemttp://derivate.bnpparibas.denter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar baerden
unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort egtellt.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zu zusatzlichgsb&n einfliger] ®]]
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IX. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Wertpapierbedingungen durchaBdhalter gekennzeichneten Auslassungen werden
in den jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungemtgprechend erganzt, Angaben in eckigen
Klammern kénnen gegebenenfalls in den Endgultigengebotsbedingungen entfallen.

[

a)

[ [®@] [Closed End] [@] [Delta 1] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellsehbH, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deWegrtpapierinhaber*) eines[e] [Closed Enfi[e] [Delta ] Zertifikats
(das Wertpapier® und zusammen dieVWertpapiere*) bezogen auf den Basiswert das Recht (das
»Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpdg@dingungen[bei
Abwicklungsart ,Barzahlung® einfliigen: die Zahlung des nachstehend bezeichneten
Auszahlungsbetrags (nach Maligabe der entsprechendefinitionen) in [e] (die
»~Auszahlungswéahrund) [im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung“néiigen die Lieferung
des Physischen Basiswégriworbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Welgrapdingungen
gemall 81 und 8§ 6 in HOhe des nachstehend bezttohAeszahlungsbetrags (nach Maf3gabe der
entsprechenden Definitionen) [e] (die ,Auszahlungswahrund)] zu verlangen.[gegebenenfalls
andere Bestimmung zum Wertpapierrecht einfiifsdh

[Der Auszahlungsbetrag (deAyszahlungsbetrad) in der Auszahlungswahrung [(die Umrechnung
erfolgt zu den nachstehend genannten Bedingungeulierjeweilige Wahrung (dielyahrung*), aus
der in die Auszahlungswéahrung umgerechnet wird, digt in der nachstehenden Tabelle dem
jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wahrung)] wire ¥algt ermittelt:

Die Emittentin wird nach dem Bewertungstdm [Fall der Abwicklungsart ,Nur Barzahlung”
einfigen:einen Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahpuogVertpapier nach MalRgabe des
§6 zahlen] [im_Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung” néilgen eine dem
Auszahlungsbetrag entsprechende Anzahl des Phgsis@asiswertes liefern], der aus der
Multiplikation (i) des[Referenzpreises des BasiswkftSompo[EUR/andere Wahrung einsetgen
FX Referenzpreiga] (i) mit dem Bezugsverhaltrisabziiglich der Managementgeblifeindere
Berechnungsformel einfiigeh ermittelt wird; gegebenenfalls wird ayf®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] aufgerundet:

[Referenzpreis] [Compo [EURANdere Wahrung einsetzéi-X Referenzpreiginal *
Bezugsverhéltnis [- Managementgebihr]]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Auszahéiragstbzw. zum zu liefernden Physischen
Basiswert einfiigerj®]]




-110 -

[ [®@] [Open End] [@] [Delta 1] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

a) [Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscmalfiH, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin“) gewahrt jedem Inhaber (deMertpapierinhaber”) eines [®] [Open En{l [®]
[Delta 1 Zertifikats (das Wertpapier* und zusammen dieWertpapiere*) bezogen auf den
Basiswert das Recht (dasWertpapierrecht”), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Wertpapierbedingungen[bei Abwicklungsart ,Barzahlung” einfligen:die Zahlung des
nachstehend bezeichneten Auszahlungsbetrags (naBlgaide der entsprechenden Definitionen)
in [e] (die ,Auszahlungswahrund) [im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung"
einflgen die Lieferung des Physischen Basiswefisrbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungg¢n gemal? 81 und 86 in Hohe des nachstehend beztsohne
Auszahlungsbetrags (nach Mal3gabe der entsprecheridefinitionen) in [e] (die
»Auszahlungswahrung)] zu verlangen. Der Wertpapierinhaber hat hierzu eine
Einloésungserklarung zuii®] [eines jeden Jahriefjeweils eif[ded ,Einldsungstermin®) nach
MalRgabe des § 5 an die Emittentin zu schicHgegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Auszahlungsbetrag (derAyszahlungsbetrag) in der Auszahlungswéahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemfetyen und die jeweilige Wéhrung
(die ,Wahrung"), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechnietl,wst die in der

nachstehenden Tabelle dem jeweiligen Wertpapiereaumete Wahrung)wird wie folgt
ermittelt:

Die Emittentin wird nach dem Bewertungstag [Fall der Abwicklungsart ,Nur Barzahlung*
einflgen:einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahpnag/Nertpapier nach Mal3gabe
des 86 zahlen]im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung” ndilgen eine dem
Auszahlungsbetrag entsprechende Anzahl des PhgsisBlasiswertes liefern], der aus der
Multiplikation (i) des [Referenzpreises des Basiswgrf€ompo [EUR/andere Wahrung
einsetzen FX Referenzprejg,](i) mit dem Bezugsverhdltnis am Einldsungs- bzw.
Kindigungstermilf, abziglich der Managementgeblihfund [abzlglich des Quanto
Anpassungsbetraljandere Berechnungsformel einfligérermittelt wird; gegebenenfalls wird
auf[®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[[Referenzpreis][Compo [EUR/andere Wahrung einsetzéii-X Referenzpreiginal *
Bezugsverhaltnis[- Managementgebihr] [- Quanto Anpssungsbetrag]]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen Ausrahlungsbetragzw. zum zu liefernden Physischen
Basiswert einfligerj ®]]
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[ [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [L ock In] [ ®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellsehbH, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewahrt jedem Inhaber (dewertpapierinhaber”) eines[®] [[Relax] [Maximum] [Performance]
[Bonus] [Cap] [Lock In] [ ®] Zertifikats] (das Wertpapier” und zusammen dieWertpapiere")
bezogen auf den Basiswert das Recht (déertpapierrecht”), von der Emittentin nach Maligabe
dieser Wertpapierbedingungen die Zahlung des nalobistd bezeichneten Auszahlungsbetrdged
[die Bonuszahlungen auf die jeweiligen Bewertungdtpdje Bonuszahlung auf d¢Bewertungstalj
(nach Maf3gabe der entsprechenden Definitignien)e] (die ,Auszahlungswahrund) [im Fall der
Abwicklungsart .physische Lieferung” einfigewder die Lieferung des Physischen Basisverts
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigyapdingungen gemal 81 und 86 zu
verlangen. [Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinandeeigjiberechtigte, auf den Inhaber
lautende Wertpapiere im Nennwert von [@uszahlungswahrung einfliderji®] (in Worten:
[Auszahlungswahrung einfudef®]) (der ,Nennwert).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligefi®]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etgen und die jeweilige Wahrung (die
»Wahrung"), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechriet, ist die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédpjuwird wie folgt ermittelt:

[im Fall von BonugCag Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenfalls einfiigen

a) Wenn der maligebliche Beobachtungskuiau keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]
Barriere [nichf] [erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstadim Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung“ndiigen , vorbehaltlich des
folgenden Absatzes t)einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrprg Wertpapier
nach MalRgabe des 8§ 6 zahlen, der aus der Multigikdi) entweder des Bonuslevelsder,
falls hdher, des mafigeblichen Referenzpreises (ii) mit dem @w@mrhaltnis ermittelt wifd
maximal jedoch den Hochstbetrggder sich aus der Multiplikation des Caps mit dem
Bezugsverhaltnis ergift gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen gerundet, ap®]
aufgerundet:

[MAX (Bonuslevel; Referenzpreis) * Bezugsverhaltni
[MIN (MAX (Bonuslevel; Referenzpreis); Cap) * Bezugverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfUgé®]]

b) Wenn der malRgebliche Beobachtungskiiz irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige
Barriere[erreicht [odel] [unterschrittep hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungdiiag
Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung” eimféin , vorbehaltlich des folgenden
Absatzes c), einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrumy \WWertpapier nach
Mal3gabe des 8§ 6 zahlen, der aus der Multiplikadies mal3geblichen Referenzpreises mit dem
Bezugsverhdéltnis ermittelt wifd maximal jedoch den Ho6chstbetfggder sich aus der
Multiplikation des Caps mit dem Bezugsverhaltnigil®l]; gegebenenfalls wird auff®]
Dezimalstellen gerundet, $®] wird aufgerundet:
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[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Referenzpreis; Cap) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

]

[im Fall von [Relaj [Maximun} [Performancg [Bonu§ [Cag Zertifikaten mit Nennwert

gegebenenfalls einfiigen

a)

b)

Wenn der malgebliche Beobachtungskuau keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [dem [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligd
Barriere [nichfl [erreichf [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstadim Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung'néiigen , vorbehaltlich des
folgenden Absatzes ¢)einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahruag/ertpapier
nach MalRgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiglikaes Nennwerts méntweder (i) dem
Bonusleveloder, falls héher, (i) der in Prozent ausgedriickten maf3geblichent&déwricklung
ermittelt wird, maximal jedoch den Hoéchstbetfagder sich aus der Multiplikation des
Nennwerts mit dem Cap ergjhatgegebenenfalls wird ai®] Dezimalstellen gerundet, §®]
aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel; Wertentwicklung); Cap]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der malgebliche Beobachtungskijes irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]
Barriere[erreich} [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungdiay
Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung" eimfén , vorbehaltlich des folgenden
Absatzes c), einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrumy \Wertpapier nach
MaRRgabe des §6 zahlen, der aus der Multiplikaties Nennwerts mit der in Prozent
ausgedrickten maRgeblichen Wertentwicklung ermitteird[, maximal jedoch den
Hochstbetraly der sich aus der Multiplikation des Nennwerts rdiegm Cap ergiff;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] wird aufgerundet:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung; Cap)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]
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[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten ohne Nennwert gegebenenéififiigen

a)

b)

d)

Wenn der mal3gebliche Beobachtungskzusrgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiligen
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€]
[jeweilige] Lock In Level [erreichi [odel] [Uberschritteh hat und [zu keinem Zeitpunkt
innerhalb  des [jeweiliger] Beobachtungszeitraunjes[an [denm] [keinem def [®]
Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere[nichf] [erreich} [odel] [unterschritteh hat, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszejsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier nach Maf3gabe des § 6 zahlen, dedexudultiplikation (i)entweder des Lock
In Levels oder, falls hoher, des Bonuslevelsoder, falls hoher, des maRgeblichen
Referenzpreises (ii) mit dem Bezugsverhdltnis eatitwird[, maximal jedoch den
Hochstbetralg der sich aus der Multiplikation des Caps mit dBerugsverhdltnis ergifjt
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[MAX (Lock In Level; Bonuslevel; Referenzpreis) * Bezugsverhaltnis]
[MIN (MAX (Lock In Level; Bonuslevel; Referenzpreis); Cap) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Wenn der maR3gebliche Beobachtungskewsirgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger]
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€]
[jeweiliger] Lock In Level[erreich} [odel [Uberschritteh hatund [zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb  des [jeweiligeq Beobachtungszeitraunjes[an [den] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweilige] Barriere [erreich [odel [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach Mafl3gabe des § 6 zahlen, der audldéplikation (i) entweder des Lock In
Levels oder, falls héher, des maRgeblichen Referenzpreises (i) mit dem @mzarhaltnis
ermittelt wird, maximal jedoch den Hochstbetragder sich aus der Multiplikation des Caps
mit dem Bezugsverhdltnis ergibgegebenenfalls wird aji®] Dezimalstellen gerundet, §®]
wird aufgerundet:

[MAX (Lock In Level; Referenzpreis) * Bezugsverhalnis]
[MIN (MAX (Lock In Level; Referenzpreis); Cap)* Bez ugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der maR3gebliche Beobachtungsars keinem Zeitpunkt innerhalb d¢peweiliger]
Beobachtungszeitraunjedan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [dend [di€]
[jeweiligen] Lock In Level[nichi] [erreicht [odel [Uberschrittehhatund [zu keinem Zeitpunkt
innerhalb  des [jeweiliger] Beobachtungszeitraunjes[an [derm] [keinem def [®]
Bewertungstalg]] die [jeweiligd Barriere[nich{ [erreicht [ode] [unterschrittehhat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach MalRgabe des § 6 zahlen, der ausMddiplikation (i) entweder des
Bonuslevelsder, falls hoher,des maRRgeblichen Referenzpreises (ii) mit dem gmzarhaltnis
ermittelt wird, maximal jedoch den Hochstbetragder sich aus der Multiplikation des Caps
mit dem Bezugsverhéltnis ergihtgegebenenfalls wird ai®] Dezimalstellen gerundet, §®]
aufgerundet:

[MAX (Bonuslevel; Referenzpreis) * Bezugsverhaltnis
[MIN (MAX (Bonuslevel; Referenzpreis); Cap) * Bezugverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Wenn der maR3gebliche BeobachtungsKars keinem Zeitpunkt innerhalb d¢peweiliger]
Beobachtungszeitraunjedan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [den [di€]
[jeweilige] Lock In Level[nichf [erreicht [oded [Uberschritteh hat und [zu irgendeinem
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Zeitpunkt innerhalb degjeweiligeri Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweilige] Barriere [erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhgtgag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach MafRgabe des 8 6 zahlen, der ausMdédiplikation des mafgeblichen
Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis ermittet[, maximal jedoch den Héchstbetrag
der sich aus der Multiplikation des Caps mit deralggsverhaltnis ergilit gegebenenfalls wird
auf[®] Dezimalstellen gerundet, §#®] wird aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Referenzpreis; Cap) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

[im Fall von BonugCag Lock In Zertifikaten mit Nennwert gegebenenfahisigen

a)

b)

Wenn der mal3gebliche Beobachtungskzusrgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€]
[[jeweiliger] Lock In Kurg[€]] [erreich} [odel [Uberschrittehhatund [zu keinem Zeitpunkt
innerhalb  des [jeweiliger] Beobachtungszeitraunjes[an [denm] [keinem def [®]
Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere[nichf] [erreich} [odel] [unterschritteh hat, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszejsbetrag in der Auszahlungswéahrung
pro Wertpapier nach MaRgabe des § 6 zahlen, dedau#ultiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Lock In Levebder, falls héher, (i) dem Bonuslevebder, falls héher, (iii)
der in Prozent ausgedriickten maR3geblichen Wertekluwvig ermittelt wirdl, maximal jedoch
den Hochstbetrdg der sich aus der Multiplikation des Nennwerts idém Cap ergifii;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Lock In Level; Bonuslevel; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level; Bonuslevel; We rtentwicklung); Cap)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgg®]]

Wenn der maR3gebliche Beobachtungskewsirgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiliger]
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€]
[jeweilige] Lock In Kurg[€]] [erreichi [odel] [Uberschritteh hat und [zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb degjeweiligeri Beobachtungszeitraumjegan [den] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweilige] Barriere [erreicht [odel [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach MalRgabe des § 6 zahlen, der audMddiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem Lock In Leveloder, falls héher, (ii) der in Prozent ausgedriickten
mafgeblichen Wertentwicklung ermittelt wirdnaximal jedoch den Hochstbetriagder sich
aus der Multiplikation des Nennwerts mit dem Capilg]]; gegebenenfalls wird auf®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Lock In Level; Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Lock In Level; Wertentwicklun g); Cap)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der maR3gebliche BeobachtungsKars keinem Zeitpunkt innerhalb d¢peweiliger]
Beobachtungszeitraunjedan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [dend [di€]
[jeweilige] Lock In Kurg[€]] [nichf [erreicht [odell [Uberschritteh hat und [zu keinem
Zeitpunkt innerhalb degjeweiligeri Beobachtungszeitraunjefan [den] [keinem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweiligg Barriere[nichf] [erreich} [odel] [unterschritteh hat, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszejsbetrag in der Auszahlungswéhrung
pro Wertpapier nach MaRgabe des § 6 zahlen, dedau#ultiplikation des Nennwerts mit
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entweder (i) Bonusleveloder, falls hoher, (i) der in Prozent ausgedriickten maf3geblichen
Wertentwicklung ermittelt wird maximal jedoch den HOochstbetrfggder sich aus der
Multiplikation des Nennwerts mit dem Cap erdfibgegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel;Wertentwicklung)]
[Nennwert * MIN (MAX (Bonuslevel; Wertentwicklung); Cap)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgg®]]

Wenn der maR3gebliche BeobachtungsKars keinem Zeitpunkt innerhalb d¢peweiliger]
Beobachtungszeitraunjedan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [den [di€]
[jeweiliger] Lock In Kurg[€]] [nichf [erreich} [odel [Uberschrittehhatund [zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb degjeweiligeri Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] die [jeweilige] Barriere [erreich [odel [unterschritteh hat, wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswéahrung pro
Wertpapier nach Mal3gabe des § 6 zahlen, der ausluléplikation des Nennwerts mit der in
Prozent ausgedriickten maRgeblichen Wertentwickl@nmittelt wird, maximal jedoch den
Hochstbetraly der sich aus der Multiplikation des Nennwerts rdigm Cap ergiff;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[Nennwert * Wertentwicklung]
[Nennwert * MIN (Wertentwicklung; Cap)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

[im Fall von[Cag Lock In Zertifikaten gegebenenfalls einfigen

a)

Wenn der ma3gebliche Beobachtungskzusrgendeinem Zeitpunkt innerhalb dgsweiligen
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€]
[jeweiligen] Lock In Level[erreichi [odel [Uberschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagbwahrung pro Wertpapier nach
Mafgabe des § 6 zahlen,

[der aus der Multiplikation (igntweder des[hochsten erreichtg¢riock In Levelsoder, falls
hoher, des maRgeblichen Referenzpreises (i) mit dem @emrhaltnis ermittelt wifd
maximal jedoch den Hochstbetrfggder sich aus der Multiplikation des Caps mit dem
Bezugsverhéltnis ergifit gegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen gerundet, ap®]
aufgerundet:

[

MAX (Lock In Level nay; Referenzpreis) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level,. den héchsten erreichten Lock In Level bezeichnet.

MIN (MAX (Lock In Level jmay; Referenzpreis); Cap) * Bezugsverhaltnis

[wobei
Lock In Level,.,den hdchsten erreichten Lock In Level bezeichnet.

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligg®]]
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]

[der (i) entweder dem dem hochsten erreichten Lock In Level zugeswvies[und mit dem
Bezugsverhéaltnis multipliziert¢nLock In Betrag oder, falls hoher, (i) dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten maf3geblichen Refiepreis entsprichtmaximal jedoch den
Hochstbetralg der sich aus der Multiplikation des Caps mit dBezugsverhaltnis ergift
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[MAX (Lock In Betrag max; Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis]
[MAX (Lock In Betrag max Referenzpreis * Bezugsverhaltnis)]

wobei
Lock In Betrag,., den dem hdchsten erreichten Lock In Level zugeswies Lock In Betrag

bezeichnet.
]

[MIN (MAX (Lock In Betrag max; Referenzpreis); Cap) * Bezugsverhaltnis]

[MIN (MAX (Lock In Betrag max; Referenzpreis* Bezugsverhaltnis); Cap * Bezugsverhaltnis)]

wobei
Lock In Betrag,.x den dem hochsten erreichten Lock In Level zugeswies Lock In Betrag

bezeichnet.
]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

]

Wenn der maf3gebliche Beobachtungsars keinem Zeitpunkt innerhalb dé¢gweiligen
Beobachtungszeitraunjedan [dem [keinem def [®] Beobachtungstdg]] [der] [di€]
[jeweilige] Lock In Level[nichf] [erreich} [odel [Uberschritteh wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in dszatdungswahrung pro Wertpapier nach
MaRgabe des § 6 zahlen, der dem mit dem Bezugdtréshénultiplizierten maf3geblichen
Referenzpreis entsprightmaximal jedoch den Héchstbetfagler sich aus der Multiplikation
des Caps mit dem Bezugsverhdltnis eifpibgegebenenfalls wird auf®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Referenzpreis; Cap) * Bezugsverhaltnis]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgf®]]

]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluraggbdbzw. zum zu liefernden physischen

Basiswert einflgerj ®]]
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[ [®] [[Capped] [Reverse Bonus] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbaf, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewadhrt jedem Inhaber (deMertpapierinhaber®) eines [®] [[Capped] [Reverse Bonus] ®]
Zertifikats] (das Wertpapier® und zusammen dieVWWertpapiere") bezogen auf den Basiswert das
Recht (das Wertpapierrecht), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpdgadingungen die
Zahlung des nachstehend bezeichneten Auszahlunagbgtin[e] (die ,Auszahlungswahrungd)
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigyhpdingungen gemal 81 und 86 zu
verlangen. [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readiigen [@®]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etgen und die jeweilige Wahrung (die
»Wahrung"), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechriet, st die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédpjuwird wie folgt ermittelt:

a) Wenn der maligebliche Beobachtungskuau keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]
Barriere [nichff [erreichf [odef [Uberschritteh hat, wird die Emittentin einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protppier nach MalRgabe des 8§ 6 zahlen,
der der mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierterif@enz aus (i) dem ReverseLevel und (ii)
entweder dem Bonuslevebder, falls niedriger, dem maRRgeblichen Referenzpreis entsgricht
maximal jedoch einem Hochstbetrag, der sich aus der mit Bezugsverhaltnis multiplizierten
Differenz aus dem ReverseLevel und dem Cap erréclgegebenenfalls wird aufe®]
Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet:

[(ReverseLevel — MIN (Bonuslevel; Referenzpreis)) Bezugsverhaltnis]
[(ReverseLevel — MAX (MIN (Bonuslevel; Referenzpres); Cap))* Bezugsverhéltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigée]]

b) Wenn der maRgebliche Beobachtungskiizs irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]
Barriere[erreicht [odeid [Uberschrittehhat, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrager
Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach Maligabe §l6s zahlen, der der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenz aus ddReverseLevel und dem malgeblichen
Referenzpreis entsprightmaximal jedoch einem Hochstbetrag, der sich aus der mit de
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenz aus d&mverseLevel und dem Cap errechnet ;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet:

[(ReverseLevel — Referenzpreis) * Bezugsverhaltnis]
[(ReverseLevel — MAX (Referenzpreis; Cap)) * Bezugrhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugém]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werdem;rechnerisch negativer Wert flhrt zu einem
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung voNuWl); Sofern die Differenz Null oder negativ
ist, wird das Wertpapier wertlos.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfliigen] ®]]
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[ [®] [Korridor Bonus] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewahrt jedem Inhaber (deWertpapierinhaber*) eines[ ®] [[Korridor Bonus] [ ®] Zertifikatg (das
~Wertpapier" und zusammen die Wertpapiere*) bezogen auf den Basiswert das Recht (das
. Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Auszahlungsbetragedelin (die ,Auszahlungswahrund)
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrhpdingungen gemall 81 und 86 zu
verlanger].[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdiigen [@®]]

[Der Auszahlungsbetrag (deAyszahlungsbetrad) in der Auszahlungswahrung [(die Umrechnung
erfolgt zu den nachstehend genannten Bedingungeulierjeweilige Wahrung (dieéahrung*), aus
der in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird, digt in der nachstehenden Tabelle dem
jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wahrung)] wire falgt ermittelt

a) Wenn der maRgebliche Beobachtungskufgu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjefan [den] [keinem def [@®] Beobachtungstdg]] weder digfjeweilige]
Obere Barriergerreichi [odel [Uberschrittehhat, noch digjeweiligg Untere Barriergerreichi
[odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag ider
Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach Mafigabe &6észahlen, der dem Bonuslevel
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis entsprichgegebenenfalls wird aj®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] wird aufgerundet:

[Bonuslevel * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflugé®]]

b) Wenn der malRgebliche Beobachtungskiiz irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjgan[den] [einem def [@®] Beobachtungstdg]] die [jeweiliggl Obere
Barriere[erreichi [odel [Uberschritteh hat, bevor er di¢jeweiligg Untere Barrierderreichi
[odel [unterschritteh hat, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach Mal3gabe& @dezahlen, der sich aus der Differenz
aus dem ReverselLevel und dem mafigeblichen Refeesszinsgesamt multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis errechifigtmaximal jedoch einem Hochstbetrag, der dem Bonuslevel
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis entsprictgegebenenfalls wird aji®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] wird aufgerundet:

[(ReverseLevel — Referenzpreis) * Bezugsverhaltnis]
[MIN ((ReverseLevel — Referenzpreis); Bonuslevel) Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden;rechnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahrwmgOv(Null). Sofern die Differenz Null
oder negativ ist, wird das Wertpapier wertlos.

c) Wenn der maRgebliche Beobachtungskym irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjgsain[den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die[jeweiligg Untere
Barriere[erreichi [odel] [unterschritteh hat, bevor er di§eweiligg Obere Barriergerreichi
[odel [Uberschritteh hat, wird die Emittentin einen Auszahlungsbetrag der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach MafRRgabeS8dezahlen, der dem maRgeblichen
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverh&ltréntspricHt maximal jedoch einem
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Hochstbetrag, der dem mafgeblichen Bonuslevel phiglért mit dem Bezugsverhdltnis
entspricht, gegebenenfalls wird a(®] Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[MIN (Referenzpreis; Bonuslevel) * Bezugsverhaltnip
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfiigen[®]]
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[[®] [JAirbag [Bonus]] [ ®] Zertifikate]
§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewahrt jedem Inhaber (deWgertpapierinhaber®) eines[®] [[Airbag [Bonus]] [ ®] Zertifikats]

(das Wertpapier" und zusammen dieWertpapiere") bezogen auf den Basiswert das Recht (das
. Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Auszahlungsbetragedelin (die ,Auszahlungswéahrund)
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrhpdingungen gemall 81 und 86 zu
verlanger]. [Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinandegiayiberechtigte, auf den Inhaber
lautende Wertpapiere im Nennwert von [@uszahlungswéhrung einfiderj®] (in Worten:
[Auszahlungswahrung einfidef®]) (der ,Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etyen und die jeweilige Wahrung (die
»-Wahrung"), aus der in die Auszahlungswéahrung umgerechriet, wst die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédjuwird wie folgt ermittelt:

[im Fall von Airbag Zertifikaten ohne Nennwert gegreénfalls einfiigen

a)  Wenn der maRRgebliche Referenzpreis am Beweltamgien malgeblichen Startk{iesreichi
[odel [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiAaazahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach MaRdabke8§ 6 zahlen, d¢aus der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe (i) des meddtighen Startkurses und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwizen dem maRgeblichen Referenzpreis und
dem malRgeblichen Startklirgwie folgf] ermittelt wird; gegebenenfalls wird auf®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[(Startkurs + (Referenzpreis - Startkurs) * Partizipationsfaktor) * Bezugsverhéaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfUgé®]]

b)  Wenn der mal3gebliche Referenzpreis am Bewertaggien mafigeblichen Startkliesreichi
[odel [unterschreitgt und die mal3gebliche Airbagschwelle nichierreichi [odef
[unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eid@szahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach MaRgab& @éezahlen, der aus der Multiplikation
des mal3geblichen Startkurses mit dem Bezugsverhatmittelt wird; gegebenenfalls wird auf
[®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Startkurs * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflugé®]]

c) Wenn der maRRgebliche Referenzpreis am Bewertaggken malgeblichen Startkjiesreichi
[odel [unterschreitdtund die maRgebliche Airbagschwellerreicht [ode] [unterschreitdt
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen szahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier nach Mal3gabe8deszahlen, defaus der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz zwisch@h dem mal3geblichen Startkurs und (ii)
der mit dem mal3geblichen Hebel multiplizierten &iénz zwischen der Airbagschwelle und
dem maRgeblichen Referenzptejsvie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls wird ayfi®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[(Startkurs - (Airbagschwelle - Referenzpreis) * Héel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]
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[im Fall von Airbag Zertifikaten mit Nennwert gegebefalls einfiigen

a)

b)

Wenn der malgebliche Referenzpreis am Beweitamgsdie [Airbagschwellg
[Airbagschwellelf erreichi [odel] [Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahruog\Wertpapier nach MaflRgabe des § 6
zahlen, defaus der Multiplikation des Nennwerts maittweder (i) dem StrikeLevebder, falls
hoher, (ii)) der Summe ausx]dem StrikeLevelund yj der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der maf3geblichéfertentwicklung und dem StrikeLeVel
[wie folgf] ermittelt wird; gegebenenfalls wird ayj®] Dezimalstellen gerundet, af®]
aufgerundet:

[Nennwert * MAX (StrikeLevel; StrikeLevel + ((Werte ntwicklung — StrikeLevel) *
Partizipationsfaktor))]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

Wenn der malgebliche Referenzpreis am Beweraggsdie [Airbagschwell¢
[Airbagschwelleh [erreichi [ode [unterschreitdi wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Aliszgbwahrung pro Wertpapier nach
MaRgabe des § 6 zahlen, daus der Multiplikation des Nennwerts mit der Diffez zwischen
(i) dem StrikeLevel und (ii) dem mit dem Hebel nplizierten, in Prozent ausgedriickten
Quotienten aus x{ der Differenz zwischen der Airbagschwelle und demaf3geblichen
Referenzpreis undy( dem maf3geblichen Startkifsvie folgt] ermittelt wird; gegebenenfalls
wird auf[ ®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Nennwert * (StrikeLevel — ((Airbagschwelle — Refeenzpreis) / Startkurs) * 100 % * Hebel)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfigée]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten ohne Nennwegriebenenfalls einfiigen

a)

b)

Wenn der malgebliche Beobachtungskuau keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [dem] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweiligg
Barriere [nichf] [erreichf [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alsagbwahrung pro Wertpapier nach
MafRgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikafipentweder des Bonuslevelsder, falls
hoher, des malRgeblichen Referenzpreises (i) mit dem @amrhaltnis ermittelt wird;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[MAX (Bonuslevel; Referenzpreis) * Bezugsverhaltnis
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]

Wenn der malgebliche Beobachtungskijes irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]
Barriere [erreich} [oded [unterschritteh hat und der mafgebliche Referenzpreis am
Bewertungstag di§eweiligg Airbagschwelle nichferreichi [odell [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhgtgag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach MalRgabe des § 6 zahlen, der ausMdéiplikation (i) entweder des
mafgeblichen Referenzpreiseder, falls hoher, des maR3geblichen Startkurses (i) mit dem
Bezugsverhaltnis ermittelt wird; gegebenenfallsdwauf [®] Dezimalstellen gerundet, d®]
aufgerundet:

[MAX (Referenzpreis; Startkurs) * Bezugsverhaltnis]
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[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

Wenn der malRgebliche Beobachtungskyes irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige
Barriere [erreichi [odef [unterschritteh hat und der mal3gebliche Referenzpreis am
Bewertungstag digjeweiligg Airbagschwelle[erreichf [odel] [unterschreitdi wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhgtgasg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach Mal3gabe des § 6 zahlen[ales der mit dem Bezugsverhéaltnis multiplizierten
Differenz zwischen (i) dem mafgeblichen Startkurd (i) der mit dem Hebel multiplizierten
Differenz zwischen der Airbagschwelle und dem maBigeen Referenzprdiswie folgf]
ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen gerundet, §##®] aufgerundet:

[(Startkurs - (Airbagschwelle — Referenzpreis) * Hbel) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfige®]]

[im Fall von Airbag Bonus Zertifikaten mit Nennwgegebenenfalls einfiigen

a)

b)

Wenn der mal3gebliche Beobachtungskumu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige]
Barriere [nichf] [erreicht [odell [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Aliszgbwahrung pro Wertpapier nach
MaRgabe des § 6 zahlen, der aus der Multiplikades Nennwertsnit entweder (i) dem
Bonusleveloder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedrickten maf3geblichent&déwvicklung
ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (Bonuslevel; Wertentwicklung)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgé®]]

Wenn der malgebliche Beobachtungskyes irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige
Barriere [erreichi [odel [unterschritteh hat und der malgebliche Referenzpreis am
Bewertungstag digeweiliggd Airbagschwelle nichferreichi [odell [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgasg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach MalRgabe des 8§ 6 zahlen, der audMdéiplikation des Nennwerts mit
entweder (i) dem StrikeLevel oder, falls hoher, (ii) der in Prozent ausgedriickten
mafgeblichen Wertentwicklung ermittelt wird; gegeénfalls wird auff®] Dezimalstellen
gerundet, alp®] aufgerundet:

[Nennwert * MAX (StrikeLevel; Wertentwicklung)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflugé®]]

Wenn der malRgebliche Beobachtungskyes irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjegan [den] [einem def [®] Beobachtungstdg]] die [jeweilige
Barriere [erreichi [odel [unterschritteh hat und der malgebliche Referenzpreis am
Bewertungstag digjeweiligg Airbagschwelle[erreichf [ode] [unterschreitdt wird die
Emittentin nach dem Bewertungstag einen Auszahhetgsg in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier nach MalRgabe des 8 6 zahlen [aas der Multiplikation des Nennwerts mit der
Differenz zwischen (i) dem StrikeLevel und (ii) denit dem Hebel multiplizierten, in Prozent
ausgedrickten Quotienten aug) der Differenz zwischen der Airbagschwelle und dem
maf3geblichen Referenzpreis ung em maRgeblichen Startkpifsvie folgt] ermittelt wird;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:
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[Nennwert * (StrikeLevel — ((Airbagschwelle — Refeenzpreis) / Startkurs)* 100% * Hebel)]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]
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[ [®] [DISCOUNT Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deMertpapierinhaber”) eines [®] [DISCOUNT [@®] Zertifikaty (das
~Wertpapier" und zusammen die Wertpapiere*) bezogen auf den Basiswert das Recht (das
»Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach MaRRgabe dieser Wertpdggdingungeifiim Fall der
Abwicklungsart ,Zahlung* einfligendie Zahlung des nachstehend bezeichneten Ausugibetrags
in [e] (die ,Auszahlungswahrund)] [im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung“néiigen
die Lieferung des Physischen Basiswertésorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingunggmemal § 1 und § 6 zu verlandgigegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etyen und die jeweilige Wahrung (die
~Wahrung"), aus der in die Auszahlungswéahrung umgerechriet, Wst die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédjuwird wie folgt ermittelt:

a) Wenn der malgebliche Referenzpreis am Bewettamgslen Cap [erreichf [ode]
[Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstuin Fall der Abwicklungsart
«physische Lieferung” einfigenvorbehaltlich des folgenden Absatzes](dgn Hochstbetrag
pro Wertpapier zahlen. DeHgchstbetragd' ist ein Betrag in der Auszahlungswéhrung , dex au
der Multiplikation des Caps mit dem als Dezimalzah$gedriickten Bezugsverhéaltnis ermittelt
wird; gegebenenfalls wird a{i®] Dezimalstellen gerundet und f#®] aufgerundet:

[ Cap x Bezugsverhaltnis ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

b) Wenn der malgebliche Referenzpreis am Bewertaggsien Cap [erreichi [odei
[unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstun Fall der Abwicklungsart
«physische Lieferung" einfligen vorbehaltlich des folgenden Absatzes ](ckinen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung  prortp&lgier zahlen, der aus der
Multiplikation des malRgeblichen Referenzpreises déim als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis ermittelt wird; gegebenenfallsdwdiuf [®] Dezimalstellen gerundet und ab
[®] wird aufgerundet:

[ Referenzpreis x Bezugsverhaltnis ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgge]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum AuszahiragsbHéchstbetrag bzw. zum zu liefernden
Physischen Basiswert einfig¢®]
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[ [®] [SPRINT Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewdahrt jedem Inhaber (deMWgrtpapierinhaber®) eines [®] [SPRINT [®] Zertifikat§ (das
~Wertpapier" und zusammen die Wertpapiere*) bezogen auf den Basiswert das Recht (das
~Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Auszahlungsbetrgk (die ,Auszahlungswahrung) [im Fall der
Abwicklungsart ,physische Lieferung" einfigewoder die Lieferung des Physischen Basisyerts
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrhpdingungen gemall 81 und 86 zu
verlanger].[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdiigen [@®]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etyen und die jeweilige Wahrung (die
~-Wahrung"), aus der in die Auszahlungswéahrung umgerechriet, Wst die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédjuwird wie folgt ermittelt:

a) Wenn der maligebliche Referenzpreis am Bewettaspngslen Cap [erreichf [ode]
[Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstaon Fall der Abwicklungsart
physische Lieferung” einfigen vorbehaltlich des folgenden Absatzes ] (dginen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protp&ier zahlen, der der Summe aus
dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktaitiplizierten Differenz zwischen dem
Cap und dem Basispreis, insgesamt multipliziert detm als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhdltnis, entspricht; gegebenenfalls wird[®] Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet:

[(Basispreis + Partizipationsfaktor * (Cap — Basispeis)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

b)  Wenn der mal3gebliche Referenzpreis am Bewertagdd zum einen den Basispréesreichi
[odel [Uberschreitdtjedoch (ii) zum anderen den Clgreicht [odel] [unterschreitdf wird die
Emittentin nach dem Bewertungstdon Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung*
einfigen, vorbehaltlich des folgenden Absatzes ](dinen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, derSidenme aus dem Basispreis und der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differeaavischen dem malf3geblichen Referenzpreis
und dem Basispreis, insgesamt multipliziert mit deais Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhdltnis, entspricht; gegebenenfalls wird[®] Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet.

[(Basispreis + Partizipationsfaktor * (Referenzpres — Basispreis)) * Bezugsverhaltnis]

C) Wenn der mal3gebliche Referenzpreis am Bewertamgden Basispreigerreicht [ode]
[unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstae Fall der Abwicklungsart
«physische Lieferung” einfigen vorbehaltlich des folgenden Absatzes ] (dginen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prap&pier zahlen, der dem maf3geblichen
Referenzpreis multipliziert mit dem als Dezimalzabbsgedriickten Bezugsverhdltnis entspricht;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet.

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Auszahéiragstbzw. zum zu liefernden Physischen
Basiswert einfiigerj®]]
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[[®] [TWIN WIN [CAPPED] [OUTPERFORMANCE (PLUS)] Zertif ikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbf, Frankfurt am Main, (die Emittentin*)
gewahrt jedem Inhaber (deWertpapierinhaber”) eines[®] [TWIN WIN [CAPPEDQ Zertifikatg
(das Wertpapier" und zusammen dieVWertpapiere") bezogen auf den Basiswaths Recht (das

. Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Auszahlungsbetrapds(die ,Auszahlungswahrund) [im Fall der
Abwicklungsart ,physische Lieferung" einfigewoder die Lieferung des Physischen Basisyerts
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrhpdingungen gemal3 81 und 86 zu
verlanger].[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdiigen [@®]]

[Der Auszahlungsbetrag (deAyszahlungsbetrad) in der Auszahlungswéhrung [(die Umrechnung
erfolgt zu den nachstehend genannten Bedingungedierjeweilige Wahrung (dielyahrung®), aus
der in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird,digt in der nachstehenden Tabelle dem
jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wahrung)] wire Wdlgt ermittelt:

[Im Fall von TWIN WIN sowie OUTPERFORMANCE (PLUSjiffleaten einfligen

a) Wenn der malRgebliche Referenzpreis am Bewettaggden Basispreigerreicht [ode]
[Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstdagm Fall der Abwicklungsart
«physische Lieferung" einfigen vorbehaltlich des folgenden Absatzes ] (dginen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung prapé&pier zahlen, der sich aus der Summe
aus dem Basispreis und der mit dem Partizipatittmfamultiplizierten Differenz zwischen
dem mal3geblichen Referenzpreis und dem Basispreigesamt multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, ergigegebenenfalls wird auf[®]
Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[(Basispreis + Partizipationsfaktor * (Referenzpres — Basispreis)) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

b)  Wenn (i) zum einen der malRRgebliche ReferenzmidBewertungstag den Basispieigeichi
[odel [unterschreitdt[im Fall von TWIN WIN und OUTPERFORMANCE PLUS Zkdien
einflgen und (ii) zum anderen der mafigebliche Beobachturgsdie [jeweiliggl Barriere
[wahrend des Beobachtungszeitraums nigjrals [®]] [an [®] Beobachtungstggr] nichi
[erreichi [oded [unterschrittehhai, wird die Emittentin nach dem Bewertungsfag Fall der
Abwicklungsart ,physische Lieferung” einfligervorbehaltlich des folgenden Absatzes] (d)
einen Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahrpragyWertpapier zahlen, dfim Fall von
TWIN WINZertifikaten einfligender Summe aus dem Basispreis und der Differengchen
dem Basispreis und dem malgeblichen Referenzprgisgesamt [im Fall von
OUTPERFORMANCE Zertifikaten einfiigendem [Referenzprei} [im Fall von
OUTPERFORMANCE PLUS Zertifikaten einflgdem[Basisprei multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, emtsfprigegebenenfalls wird aufe®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

[(Basispreis + (Basispreis — Referenzpreis)) * Begaverhaltnis]
[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[Basispreis * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligée]]
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[im Fall von TWIN WIN und OUTPERFORMANCE PLUS Zk#ien einfiugenWenn (i) zum
einen der malRgebliche Referenzpreis am Bewertungia Basispreis am Bewertungstag
[erreicht [odel] [unterschreitdtund (ii) zum anderen der mal3gebliche Beobachtumgsttie
[jeweiligg Barriere [wahrend des Beobachtungszeitralinjan [derm [einem def [@]
Beobachtungstdg]] [erreichl [oded] [unterschritteh hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstagim Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung“ndiigen vorbehaltlich des
folgenden Absatzes (deinen Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahpuagiWVertpapier
zahlen, der dem maligeblichen Referenzpreis mauaigpli mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhéltnis entspricht; gegelfeisee wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet und ap®] aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

[Im Fall von TWIN WIN CAPPED Zertifikaten einfligen

a)

b)

Wenn der mal3gebliche Referenzpreis am Bewettasngslen Cap[erreichf [odef
[Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstdagm Fall der Abwicklungsart
«physische Lieferung" einfligen vorbehaltlich des folgenden Absatzes ] (eginen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung protp&pier zahlen, der der Summe aus
dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktaitiplizierten Differenz zwischen dem
Cap und dem Basispreis, insgesamt multipliziert detn als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis, entspricht; gegebenenfalls wird[®] Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet:

[(Basispreis + Partizipationsfaktor * (Cap — Basispeis)) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligée]]

Wenn der maRR3gebliche Referenzpreis am Bewertagds zum einen den Basispréereichi
[odel [Uberschreitdtjedoch (i) zum anderen den Cggrreicht [odell [unterschreitdt wird

die Emittentin nach dem Bewertungstagn Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung*
einflgen, vorbehaltlich des folgenden Absatzes] (&inen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung pro Wertpapier zahlen, derSienme aus dem Basispreis und der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differeamvischen dem mafgeblichen Referenzpreis
und dem Basispreis, insgesamt multipliziert mit deats Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht; gegebenenfalls wird[®] Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet:

[(Basispreis + Partizipationsfaktor * (Referenzpres — Basispreis)) * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

Wenn (i) zum einen der malgebliche Referenzpesis Bewertungstag den Basispreis
[[erreich} [ode] [unterschreitdtund (i) zum anderen der mafl3gebliche Beobachtumgstie
[jeweiliggl Barriere [wahrend des Beobachtungszeitraums nigmalfan [®]
Beobachtungstdgn nichf [erreichi [odel] [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstagim Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung“ndilgen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzes (eginen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrprg Wertpapier
zahlen, der der Summe aus dem Basispreis und fferddiz zwischen dem Basispreis und dem
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mafgeblichen Referenzpreis, insgesamt multiplizidgtt dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht; gegebenenfalls wird[®] Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet:

[(Basispreis + (Basispreis — Referenzpreis)) * Begaverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

Wenn (i) zum einen der mal3gebliche ReferenzpleisBasispreis am Bewertungsfageichi
[odell [unterschreitdtund (ii) zum anderen der maf3gebliche Beobachtumgstie[jeweiligd
Barriere[wéhrend des Beobachtungszeitralifas [dem] [einem def [®] Beobachtungstég]
[erreich [odel [unterschrittehhat, wird die Emittentin nach dem Bewertungdtag Fall der
Abwicklungsart ,physische Lieferung” einfligervorbehaltlich des folgenden Absatzes] (e)
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrupgp Wertpapier zahlen, der dem
malgeblichen Referenzpreis multipliziert mit dems aDezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis entspricht; gegebenenfalls wird[ @) Dezimalstellen gerundet und §®]
aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

]

gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Auszah@iraglbzw. zum zu liefernden Physischen

Basiswert einfugerj ®]]
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[[®] [[BEST ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellscmafit, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin*) gewahrt jedem Inhaber (der  Wertpapierinhaber*) eines
[BEST ALPHA EXPRESS Zertifikaty [®] (das Wertpapier® und zusammen die
~Wertpapiere”) bezogen auf den Basiswert das Recht (d#éeripapierrecht”), von der
Emittentin nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungke Zahlung des nachstehend
bezeichneterjVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrags bzw. Auszahlungsbetraged #h (die
»~Auszahlungswéahrund) (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrapdingungen
gemal § 1 und 8 6 zu verlangen. Die Wertpapiegkaimgeteilt in untereinander gleichberechtigte,
auf den Inhaber lautende Wertpapiere im NennwantjgpAuszahlungswahrung einfiddm] (in
Worten: [®]) (der ,Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢rrech

einfigen [@]]

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgungdbetrag (der [Vorzeitige]  Auszahlungsl-
Tilgungs]betrag”) bzw. der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der
Auszahlungswéhrung [(die Umrechnung erfolgt zu danhstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVWahrung®), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechret, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweillmtpapier zugeordnete Wahrung)] wird wie
folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der WertentwickiumigsschiedyrofRer als oder gleich[0%]
[[®]%] ist (der [Vorzeitige] Auszahlungs[-Tilgungs]levet), gelten die Wertpapiere als
gekindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussgtzesharf und die Emittentin wird gemaf § 6
einen[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der sich aus dem Nennwert multipliziert o Summe von 100% (in Worten:
einhundert Prozent) undntweder (i) dem mafigeblichen Bonusder (ii) dem in Prozent
ausgedruckten Wertentwicklungsunterschied am maidgeh Bewertungstag, je nachdem
welcher Wert héher ist, errechnet; gegebenenfalid auf [ ®] Dezimalstellen gerundet und ab
[®] aufgerundet:

[Nennwert x (100% + (MAX (Bonus; Wertentwicklungsurterschied am maf3geblichen
Bewertungstag))]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligé®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eaemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggrinach dem[Finaler] [malRgeblichehBewertungstajg[am Falligkeitstah
[®] den Vorzeitigeh AuszahlungsTilgungdbetrag zahlen. Mit der Zahlung erléschen
[(vorbehaltlich etwaiger Zusatz-Bonuszahlungenjhtighe Rechte aus den Wertpapieren und
es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

b) Wenn am Finalen Bewertungstag der Wertentwiddunterschied kleiner als [der
[Vorzeitigd AuszahlungsTilgungglevell [0%)] [[ ®]%] ist, aber gréRer als oder gleichdem
Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wird die &enitin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszatityung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert entspricht:

Nennwert
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Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Eeittentin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszatlidigung pro Wertpapier zahlen, der
sich aus folgender Formel errechnet; gegebenenfaits auf[®] Dezimalstellen gerundet und

ab[e®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Finalen
Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-;) zum Finalen Bewertungstag ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]

[Der [Vorzeitigd AuszahlungsTilgunggdbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht
negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert tfidor einem Auszahlungsbetrag in der

Auszahlungswéahrung von Null (D).

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]
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[[®] [[ALPHA EXPRESS] [ ®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscimafiH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin“) gewahrt jedem Inhaber (deMertpapierinhaber®) eines [ALPHA EXPRESS
Zertifikatg [®] (das Wertpapier” und zusammen dieWertpapiere®) bezogen auf den Basiswert
das Recht (das Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser
Wertpapierbedingungen die Zahlung des nachsteheamdidhneter{Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggbetrags bzw. Auszahlungsbetrages[#} (die ,Auszahlungswéhrund) (vorbehaltlich
sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedingyngemal? 8 1 und § 6 zu verlangen. Die
Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander gleébkchtigte, auf den Inhaber lautende
Wertpapiere im Nennwert von jpAuszahlungswéahrung einfiden®] (in Worten: [®]) (der
~Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readiigen [@]]

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgunggbetrag (der [Vorzeitige] — Auszahlungs|-
Tilgungs]betrag”) bzw. der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der
Auszahlungswahrung [(die Umrechnung erfolgt zu daohstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVyahrung*), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechriet, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweil\mtpapier zugeordnete Wahrung)] wird wie
folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der WertentwicklumigsschiedyrofRer als oder gleich[0%]
[[®]%] (der ,[Vorzeitige] Auszahlungs[-Tilgungs]level) ist, gelten die Wertpapiere als
gekindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussgtzesharf und die Emittentin wird gemaf § 6
einen[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag in der Auszahlungswéhrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert zuziglich des maRgebliBogus entspriclit gegebenenfalls wird
auf[®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundét

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggrinach dem[Finaler] [maRRgeblichehBewertungstalg[am Falligkeitstap
[®] den [Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag zahlen. Mit der Zahlung erléschen
[(vorbehaltlich etwaiger Zusatz-Bonuszahlungenjhtighe Rechte aus den Wertpapieren und
es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

b) Wenn am Finalen Bewertungstag der Wertentwiddunterschied kleiner als [der
[Vorzeitigd AuszahlungsTilgungglevell [0%)] [[ ®]%)] ist, aber gréRer als oder gleichdem
Erlaubten Wertentwicklungsunterschied, wird die &enitin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszaslvifgung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert entspricht:

Nennwert

c)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Elmittentin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszatlidigung pro Wertpapier zahlen, der
sich aus folgender Formel errechnet; gegebenenfaits auf[®] Dezimalstellen gerundet und
ab[e®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX ( - 100%; Wertentwicklungsunterschied am Finalen
Bewertungstag)) ]
[ Nennwert x Wertentwicklung des Korbwerts;-;) zum Finalen Bewertungstag ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]
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[Der[Vorzeitigd AuszahlungsTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht negati
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fuhrt zuewmin[Vorzeitiger] Auszahlungk
Tilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswgvon Null (0)]

[gegebenenfalls andere Bestimmung d&&rzeitige AuszahlundsTilgunggdbetrags bzw.
Auszahlungsbetrags einfligg¢®]]




)
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[[®] [RELAX ALPHA EXPRESS] [ @] Zertifikate]
§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbfd, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (delgertpapierinhaber”) eines RELAX ALPHA EXPRESS Zertifikats
(das Wertpapier* und zusammen dieVyertpapiere”) bezogen auf die Basiswerte das Recht (das
»Wertpapierrecht®), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpdgadingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten[Vorzeitiger Auszahlung Tilgunggdbetrags bzw.
Auszahlungsbetrages if®] (die ,Auszahlungswahrung) [und, vorbehaltlich der automatischen
Kindigung gemafd § 1(1)dyie Zahlung de$Zusatz}Bonus auf den Bewertungsiaglie Zahlung
des [Zusatz}iBonus auf die jeweiligen Bewertungsthgénach Maligabe der entsprechenden
Definitionen) in der Auszahlungswéahrung pien jeweiligen[Zusatz}Bonus-Zahlungstagérjdem
[Zusatz}Bonus-Zahlungstdgvorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrapdingungen
gemal § 1 und § &u verlangen. Die Wertpapiere sind eingeteilt imeteinander gleichberechtigte,
auf den Inhaber lautende Wertpapiere im Nennwent jeq Auszahlungswahrung einfidef®] (in
Worten:[®]) (der ,Nennwert*).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢reatfigen

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgungdbetrag (der [Vorzeitige]  Auszahlungsl-
Tilgungs]betrag”)  bzw.  Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in  der
Auszahlungswéhrung [(die Umrechnung erfolgt zu danhstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVWahrung®), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechret, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweil\mtpapier zugeordnete Wahrung)] wird wie
folgt ermittelt:

(a) Bei automatischer Kiindigung
Wenn[an einem Bewertungsthfgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigart:
[®]] der Bewertungskurgsamtlicher Vergleichs-Basisweltg0 % [[ ®] %] [den [jeweiliger]
[Vorzeitigerl AuszahlungsTilgungglevell [erreicht [odel [lberschreitdt und [der
Beobachtungskufs[der Bewertungskufs[samtlicher Vergleichs-Basiswe}talie [jeweilige]
Barriere [wahrend des bis dahin dauernden Beobachtungszadral [am betreffenden
Bewertungstajgnicht [erreichi [odel [unterschrittehhat, werden die Wertpapiere automatisch
gekindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussgtaedarf. Die Emittentin wird nach dem
[Finalerj [maf3geblichehBewertungstag einef\/orzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag in
der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, dem dNennwert zuziglich des
maf3geblichen Bonus entsprichgegebenenfalls wird ai®] Dezimalstellen gerundet und ab
[®] aufgerunddt

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmnglelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die seetzungen fir die Zahlung eines
Bonus vorliegen undan [mindestenk [einen] [®] [der vorangegangenen Bewertungstage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumigeri [®]] die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Bonus nicht vorgelegen haben, wirdetfallene Bonug, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Boni, werden die betrefén Bori [in Form von einem Zusatz-
Bonus] nachtraglich[zusammen mit dem[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag
ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtiégh Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine
Verzinsung fir den Zeitraum seit ihrem urspriinglictdglichen Zahlungstermin nicht in
Betracht] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip®f

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggrinach dem[Finaler] [maRRgeblichehBewertungstalg[am Falligkeitstap
[®] den [Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag [und an [den jeweiligen Bonus-
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Zahlungstaggn[dem Bonus-Zahlungsthglen maf3geblichen Borjusahlen. Mit der Zahlung
erldschen sdmtliche Rechte aus den Wertpapiereesiedolgen keine weiteren Zahlungen.

(b) Bei Falligkeit am Ende der Laufzeit:
(i) Wenn [am Finalen Bewertungsthdgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einflgen:[®]] der[Referenzpreis[®] [samtlicher Vergleichs-Basiswelt) % [[ ®] %] [den
[jeweilige] Auszahlungslevél[erreicht oddr tiberschreitet unfider Beobachtungskyr¢der
Bewertungskurs [samtlicher Vergleichs-Basisweltalie [jeweilige Barriere [wahrend des
Beobachtungszeitraunjesam Finalen Bewertungsthfgegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder
Zeitraum einfligen[®]] nicht [erreicht oddr unterschritten hat, wird die Emittentin nach dem
Finalen Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag inAdezahlungswahrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert zuzlglich des maf3gebliBuenus entspriclt gegebenenfalls wird
auf[®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundgt

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmnakelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn am Bewertungstag die Voraussetzungen fir dréuig eines Bonusbetrags vorliegen
und [an [mindestenks [einen] [®] [der vorangegangenen Bewertungstafgegebenenfalls
anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfigé®]] die Voraussetzungen fir die Zahlung eines
Zusatz-Bonus nicht vorgelegen haben, wird der Betfa Zusatz-Bonu$, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Zusatz-Boni, werden bditreffenden Zusatz-Bdnnachtraglich
[zusammen mit derfVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag ausgezahlt. Im Hinblick auf
die etwaigen nachtréglichen Zusatz-Bonuszahlungennkt eine Verzinsung fir den Zeitraum
seit ihrem urspriinglich méglichen Zahlungstermiohhiin Betrachi. [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen®]]

(i) Wenn [am [Finaler] Bewertungstalg [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum
einflgen [®]] der [Referenzpreis [®] [eines Vergleichs-Basiswe}t§0 %] [[®] %] [den
[jeweiliger] [Vorzeitiger] AuszahlunglsTilgungdlevel] [erreich} [odel [unterschreitdt und
der Beobachtungskuif$Bewertungskui$ [samtlicher Vergleichs-Basisweftéie [jeweilige]
Barriere[wahrend des Beobachtungszeitraupfes [Finaler] Bewertungstalg[gegebenenfalls
anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfugp®]] nicht[erreichi [odel [unterschrittehhat, wird
die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstag eirj&orzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggdbetrag in der Auszahlungswéahrung pro Wertpapierlemahder dem Nennwert
entspricht:

Nennwert

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wirdie Emittentin nach dem Finalen
Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag in der Alisagbwahrung pro Wertpapier zahlen,
der sich aus folgender Formel errechnet; gegebaleniird auf[®] Dezimalstellen gerundet
und ab[®] aufgerundet:

[ Nennwert x (100% + MAX (- 100%; Mal3geblicher Bevertungskurs)) ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgé®]]

[Der [Vorzeitigd AuszahlungeTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht negati
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fuhrt zieeifiVorzeitigerj AuszahlungsTilgunggbetrag
bzw. Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahrumgNl (0)]

[gegebenenfalls andere Bestimmung[teszeitigeh AuszahlundsTilgunggdbetrag bzw. des
Auszahlungsbetrags einflig¢®]] ]




)
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[[®] [[BEST EXPRESS] [@®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscmalfiH, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin®) gewahrt jedem Inhaber (derWertpapierinhaber”) eines [BEST EXPRESS
Zertifikatd [®] (das Wertpapier” und zusammen dieWyertpapiere®) bezogen auf den Basiswert
das Recht (das Wertpapierrecht*), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Wertpapierbedingungen die Zahlung des nachsteheamdidhneter{Vorzeitigerj Auszahlungs
Tilgunggbetrags bzw. Auszahlungsbetrages[#} (die ,Auszahlungswahrung) (vorbehaltlich
sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedinggngemal? 8 1 und 8 6 zu verlangen. Die
Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander gleerkechtigte, auf den Inhaber lautende
Wertpapiere im Nennwert von jpAuszahlungswéahrung einfidef®] (in Worten: [®]) (der
~Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readiigen [@]]

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgungdbetrag (der [Vorzeitige]  Auszahlungsl-
Tilgungs]betrag”) bzw. der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der
Auszahlungswéhrung [(die Umrechnung erfolgt zu danhstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVWahrung®), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechret, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweillmtpapier zugeordnete Wahrung)] wird wie
folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der malgebliche a@btingskurs den[jeweiliger]
[Vorzeitiger] AuszahlunglkTilgungglevel erreicht oder Uberschreitet gelten die Wertpapiere
als gekiindigt, ohne dass es einer weiteren Vorausggbedarf und die Emittentin wird geman
8§ 6 einen[Vorzeitiger] AuszahlunglsTilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, deentweder (i) dem Nennwert zuziglich des maRgeblichen Bovalesr
(i) dem Nennwert multipliziert mit der in Prozentausgedriickten malRgeblichen
Wertentwicklung zum maRgeblichen Bewertungstagnhgehdem welcher Wert hoéher ist,
entspricht; gegebenenfalls wird 4] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

(MAX (Nennwert + Bonus); (Nennwert x Wertentwicklung zum maRgeblichen
Bewertungstag))
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgf®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggrinach dem[Finaler] [malRgeblichehBewertungstalg[am Falligkeitstap
[®] den [Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag zahlen. Mit der Zahlung erléschen
[(vorbehaltlich etwaiger Zusatz-Bonuszahlungenjhtighe Rechte aus den Wertpapieren und
es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

b) Wenn am Finalen Bewertungstag der mal3geblichder&epreis den [jeweiligen
[[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungglevel[e] unterschreitet, aber die [jeweiligg Barriere
nicht unterschreitet [und der maRgebliche Beobachtungskurskemem Bewertungstag die
Barriereunterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungggaman 8§ 6
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahromd\ertpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht:

Nennwert

c)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Elmittentin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszatlidigung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent auddiekten maf3geblichen Wertentwicklung
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zum Finalen Bewertungstag entspricht; gegebenentalid auf[®] Dezimalstellen gerundet
und ab[®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung zum Finalen Bewertungsag ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]




(1)

-137 -

[[®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscimaftiH, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin“) gewdahrt jedem Inhaber (dek\ertpapierinhaber*) eines[EXPRESS Zertifikatg

[®] (das Wertpapier und zusammen dieWWertpapiere*) bezogen auf den Basiswert das Recht
(das Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach MaRRgabe dieser Wertpdg@dingungen die
Zahlung des nachstehend bezeichnefdforzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrags bzw.
Auszahlungsbetrags if»] (die ,Auszahlungswéhrung) (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen
dieser Wertpapierbedingungegemal 8 1 und 8 6 zu verlangen. Die Wertpapieie: eimgeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Inhabetefale Wertpapiere im Nennwert von je
[Auszahlungswahrung einflidel®] (in Worten:[®]) (der Nennwert‘).] [gegebenenfalls andere
Bestimmung zum Wertpapierrecht einfide]

[Der [Vorzeitigd AuszahlungTilgunggbetrag (der  [Vorzeitige] Auszahlungs]-
Tilgungs]betrag)®) bzw. Auszahlungsbetrag (deAyszahlungsbetrad) in der Auszahlungswahrung
[(die Umrechnung erfolgt zu den nachstehend geeanBédingungen und die jeweilige Wahrung (die
~Wahrung"), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechrigd,vist die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédjuwird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der malgebliche a@btingskurs den[jeweiligen
[Vorzeitiger] AuszahlungeTilgungglevel) erreicht oder Uberschreitet gelten die
Wertpapiere als gekindigt, ohne dass es einerneriloraussetzung bedarf und die Emittentin
wird gemafl § 6 einefVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert zuzigliels dchal3geblicheiBonus entspricht;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggrinach dem[Finaler] [maR3geblichehBewertungstalg[am Falligkeitstap
[®] den [Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag zahlen. Mit der Zahlung erldschen
[(vorbehaltlich etwaiger Zusatz-Bonuszahlungenjhtighe Rechte aus den Wertpapieren und
es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

b)  Wenn am Finalen Bewertungstag der maR3gebliclier&epreis defieweiliger] [Vorzeitiger
AuszahlunggTilgungdlevel unterschreitet, aber die [jeweiligg Barriere nicht
unterschreitet[und der maRgebliche Beobachtungskurs keinem Bewertungstag die
malf3gebliche Barriereunterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Finalen
Bewertungstag gemaf § 6 einen AuszahlungsbetrdgriAuszahlungswéahrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert entspricht:

Nennwert
c¢)  Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Elmittentin nach dem Finalen Bewertungstag

gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszatlidigung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent audgiekten mafl3geblichen Wertentwicklung
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[zum Finalen Bewertungsthgntspricht; gegebenenfalls wird ] Dezimalstellen gerundet
und ab[®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Finalen Bewertungstag] ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgf®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung dBgorzeitigef) AuszahlundsTilgunggbetrags bzw.
Auszahlungsbetrags einfligg¢m®]]




a)
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[[®] [[FLEX EXPRESS ] [®]Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscimafiH, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin®) gewdahrt jedem Inhaber (derWertpapierinhaber”) eines [FLEX EXPRESS
Zertifikatd [®] (das Wertpapier” und zusammen dieWyertpapiere*) bezogen auf den Basiswert
das Recht (das Wertpapierrecht*), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Wertpapierbedingungen die Zahlung des nachsteheamdidhneter{Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggbetrags bzw. Auszahlungsbetrages[#} (die ,Auszahlungswahrung) (vorbehaltlich
sonstiger Bestimmungen dieser Wertpapierbedinggngemal? 8 1 und 8 6 zu verlangen. Die
Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander gleerkchtigte, auf den Inhaber lautende
Wertpapiere im Nennwert von jpAuszahlungswéahrung einfidef®] (in Worten: [®]) (der
~Nennwert").] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢readiigen [@]]

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgungdbetrag (der [Vorzeitige]  Auszahlungsl-
Tilgungs]betrag”)  bzw.  Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in  der
Auszahlungswahrung [(die Umrechnung erfolgt zu daohstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVyahrung*), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechriet, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweil\emtpapier zugeordnete Wahrung)] wird wie
folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der maRgebliche d8btingskurs einen ddieweiliger]
[Vorzeitiger] AuszahlunglkTilgungglevel erreicht oder Uberschreitet gelten die Wertpapiere
als gekiindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussgbedarf und die Emittentin wird geman
§ 6 einen[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung pro
Wertpapier zahlen, der dem Nennwert zuzlglich degden jeweiligen Bewertungstag (nd
den jeweiligen[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungdlevel vorgesehenen Bonus entspricht;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggrinach dem[Finaler] [malRgeblichehBewertungstajg[am Falligkeitstah
[®] den Auszahlungsbetrag zahlen. Mit der Zahlung ehiéis [(vorbehaltlich etwaiger Zusatz-
Bonuszahlungen)] samtliche Rechte aus den Wertgapiand es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b) Wenn am Finalen Bewertungstag der malRgeblichier&epreis samtlichgVorzeitigeri
AuszahlunggTilgungglevel unterschreitet, aber die [jeweiligg Barriere nicht
unterschreitet[und der malgebliche Beobachtungskurs keinem Bewertungstag die
malfgebliche Barriereunterschritten hat], wird die Emittentin nach dem Finalen
Bewertungstag gemaf § 6 einen AuszahlungsbetrdgriAuszahlungswéahrung pro Wertpapier
zahlen, der dem Nennwert entspricht:

Nennwert

Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Elittentin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszadlidigung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent audgiekten maf3geblichen Wertentwicklung
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[zum Finalen Bewertungsthgntspricht; gegebenenfalls wird ] Dezimalstellen gerundet
und ab[®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Finalen Bewertungstag] ]
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUgf®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung[¥szeitigeth AuszahlundsTilgunggdbetrags bzw.
Auszahlungsbetrags einflig¢®]]




(1)
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[ [®] [RELAX EXPRESS] [ @] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbft, Frankfurt am Main, (die Emittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (deMertpapierinhaber”) eines RELAX EXPRESS Zertifikats (das
~Wertpapier” und zusammen die Wertpapiere”) bezogen auf den Basiswedas Recht (das
. Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Maf3gabe dieser Wertpdggidingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten[Vorzeitiger Auszahlungk Tilgunggbetrages bzw.
Auszahlungsbetrages if»] (die ,Auszahlungswéahrund) [und, vorbehaltlich der automatischen
Kundigung gemal § 1(1)(dyie Zahlung def{ Zusatz}] Bonus auf den Bewertungstdglie Zahlung
des [[Zusatz}]Bonus auf die jeweiligen Bewertungsthgéhach Maligabe der entsprechenden
Definitionen) in der Auszahlungswéahrung ffen jeweiligen[[ Zusatz}] Bonus-Zahlungstagéridem
[[Zusatz}] Bonus-Zahlungstdg (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingunggngemal® 8§ 1 und §6zu verlangen. Die Wertpapiere sind eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Inhabettefale Wertpapiere im Nennwert von je
[Auszahlungswéhrung einfuderj®] (i. W.: [®]) (der ,Nennwert).] [gegebenenfalls andere
Bestimmung zum Wertpapierrecht einfide]

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgunggbetrag (der [Vorzeitige] — Auszahlungsl-
Tilgungs]betrag®)  bzw.  Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in  der
Auszahlungswahrung [(die Umrechnung erfolgt zu daohstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVWyahrung*), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechriet, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweil\emtpapier zugeordnete Wahrung)] wird wie
folgt ermittelt:

(&) Bei automatischer Kiindigung

Wenn [an einem Bewertungsth§gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumiigart
[®]] der Bewertungskur§des Basisweris[aller Korbwert¢ den [jeweiliger] [Vorzeitiger
AuszahlungkTilgungglevel [erreich} [odel [Uberschreitdt und [der Beobachtungskyrgder
Bewertungskuis [des Basisweris[aller Korbwertg§ die [jeweiligel Barriere [wahrend des
Beobachtungszeitraunjes [am betreffenden Bewertungsiagnicht [erreichf [ode]
[unterschrittehhat werden die Wertpapiere automatisch gekiindigt, atass es einer weiteren
Voraussetzung bedarf. Die Emittentin wird gemaR ®&ien [Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggdbetrag in der Auszahlungswéahrung pro Wertpapidrlera der dem Nennwert
zuzuglich des malRgeblichen Bonus entspricht; gegetialls wird auf[®] Dezimalstellen
gerundet und ap®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die segtzungen fir die Zahlung eines
Bonus vorliegen undan [mindestenk [einen] [®] [der vorangegangenen Bewertungsiage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauntigar [®]] die Voraussetzungen fur die
Zahlung eines Bonus nicht vorgelegen haben, wirdetfallene Bonu$, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Boni, werden die begrefén Borji in Form von einem Zusatz-
Bonus nachtraglich[zusammen mit dem[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrad
ausgezahlt. Im Hinblick auf die etwaigen nachtidgn Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine
Verzinsung fur den Zeitraum seit ihrem urspringlictdglichen Zahlungstermin nicht in
Betrachf] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip®}j
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Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstaggén[nach dem [Finaler] Bewertungstag [am Falligkeitstaly [®] den
[Vorzeitiger] AuszahlungkTilgunggbetrag zahlen. Mit der Zahlung erléschen [(vorbiibhl
etwaiger Zusatz-Bonuszahlungen)] samtliche Rechige den Wertpapieren und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

Bei Falligkeit am Ende der Laufzeit:

() Wenn am Finalen Bewertungstagler mafgebliche Referenzpreis dfeweiliger
[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungdlevel [erreichf [odel [Uberschreitgt und [der
mafgebliche Bewertungskijder mafRRgebliche Beobachtungskudi [jeweilige]l Barriere[am
Finalen Bewertungstdg[wahrend des Beobachtungszeitraumescht [erreichf [ode]
[unterschritteh hat wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstajnen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protp&pier zahlen, der dem Nennwert
zuzuglich des malRgeblichen Bonus entspricht; gegetialls wird auf[®] Dezimalstellen
gerundet und ap®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspalelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn am Finalen Bewertungstag die Voraussetzungeuié Zahlung eines Bonusvorliegen
und [an] [mindestenk [einen] [®] der vorangegangenen Bewertungslafgegebenenfalls
anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfig¢®]] die Voraussetzungen fir die Zahlung eines
Bonus nicht vorgelegen haben, wird der entfallenaus[, und, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Boni, werden die betreffenden Bomachtréaglich [in Form von einem Zusatz-
Bonus] [zusammen mit den{Vorzeitiger] AuszahlungesTilgunggbetrag ausgezahlt. Im
Hinblick auf die etwaigen nachtréaglichen Zusatz-Bsmahlungen kommt eine Verzinsung fur
den Zeitraum seit ihrem urspringlich moglichen Zzabktermin nicht in Betracht.
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflip@fj

(i) Wenn am Finalen Bewertungstag der maRgebli¢deferenzpreis derfjeweiligen
[Vorzeitiger] AuszahlungsTilgungdlevel [[erreichf [odel [unterschreitdf[und der
mafgebliche[Beobachtungskuls[Bewertungskuis die [jeweilige Barriere [wahrend des
Beobachtungszeitraunjegam Finalen Bewertungsthgicht [erreich} [odel [unterschritteh
hat, wird die Emittentin nach dem Finalen Bewergiag gemafR § 6 einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlendden Nennwert entspricht:

Nennwert

(i) Wenn weder (i) noch (ii) eingetreten ist, wirdie Emittentin nach dem Finalen
Bewertungstag gemaf § 6 einen AuszahlungsbetrdgriAuszahlungswéahrung pro Wertpapier
zahlen, der [dem Nennweit [multipliziert mit der in Prozent ausgedriicktef®]
Wertentwicklung [gegebenenfalls andere Berechnungsart einfiij®}] [des Basiswertgmit
der schlechtestenEntwicklund] [zum Finalen Bewertungsthgntspricht; gegebenenfalls wird
auf[®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Finalen Bewertungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflgf®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung[8eszeitigeth AuszahlundsTilgunggdbetrags bzw. des

Auszahlungsbetrags einflig¢®]]
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[[®] [[BEST REVERSE EXPRESS ] [®] Zettifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellscimafiH, Frankfurt am Main, (die
»Emittentin*) gewahrt jedem Inhaber (der  Wertpapierinhaber*) eines
[BEST REVERSE EXPRESS Zertifikaty [®] (das MWertpapier® und zusammen die
~Wertpapiere”) bezogen auf den Basiswedas Recht (das Wertpapierrecht”), von der
Emittentin nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungke Zahlung des nachstehend
bezeichneteriVorzeitiger] AuszahlunggTilgunggbetrags bzw. Auszahlungsbetraged eh (die
»~Auszahlungswéahrund) (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrapdingungen
gemal 8§ 1 und § 6 zu verlangen. Die Wertpapietaimgeteilt in untereinander gleichberechtigte,
auf den Inhaber lautende Wertpapiere im NennwertjgpAuszahlungswahrung einfiddm] (in
Worten: [®]) (der ,Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapigrrech

einflgen [@]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etgen und die jeweilige Wahrung (die
»Wahrung"), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechriet, st die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wédpjuwird wie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der malgebliche a@btingskurs den[jeweiligen
[Vorzeitiger] AuszahlunglsTilgungglevel erreicht oder unterschreitet, gelten die
Wertpapiere als gekindigt, ohne dass es einernepiléoraussetzung bedarf und die Emittentin
wird gemafl § 6 einefVorzeitiger] AuszahlungsTilgunggbetrag in der Auszahlungswéahrung
pro Wertpapier zahlen, demtweder (i) dem Nennwert zuziglich des malf3geblichen Bonus
oder (i) dem Nennwert multipliziert mit der in Prozerdusgedriickten mafgeblichen
Wertentwicklung zum maf3geblichen Bewertungstaghdehdem welcher Wert héher ist,
entspricht; gegebenenfalls wird 4] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

(MAX (Nennwert + Bonus) ; (Nennwert x Wertentwicklung zum maf3geblichen Bewertungstag))
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Heritin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagén[nach dem [Finaler] Bewertungstalg [am Félligkeitstap [@®] den
Auszahlungsbetrag zahlen. Mit der Zahlung erlosch@mrbehaltlich etwaiger Zusatz-
Bonuszahlungen)] samtliche Rechte aus den Wertapiand es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

b) Wenn am Finalen Bewertungstag der malgeblichder&epreis den [jeweiligen
AuszahlungkTilgungglevel Uberschreitet, aber die [jeweiligd Barriere nicht
Uberschreitet [und der maf3gebliche Beobachtungskurskaimem Bewertungstag die Barriere
Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungsggmal § 6 einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht:

Nennwert

c¢) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Elmittentin nach dem Finalen Bewertungstag
gemal § 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszatlidigung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent auddiekten maf3geblichen Wertentwicklung
zum Finalen Bewertungstag entspricht; gegebenentalid auf[®] Dezimalstellen gerundet
und ab[®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung zum Finalen Bewertungsag |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfUge®]]
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Der [Vorzeitiger] AuszahlungeTilgunggbetrag bzw. der Auszahlungsbetrag kann nicht
negativ werden. Ein rechnerisch negativer Wert tfidor einem[Vorzeitiger] Auszahlungs
Tilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswsgvon Null (0).

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfigen[®]]




)

- 145 -

[[®] [REVERSE EXPRESS] [@] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsehbfd, Frankfurt am Main, (die Emittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deMgertpapierinhaber”) eines REVERSE EXPRESS Zertifikats (das
»Wertpapier® und zusammen die Wertpapiere) bezogen auf den Basiswedas Recht (das
»Wertpapierrecht®), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Wertpdgadingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten[Vorzeitiger Auszahlung Tilgunggdbetrags bzw.
Auszahlungsbetrages im®] (die ,Auszahlungswahrung) gemal 8 1 und 8§ 6 zu verlangen. Die
Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander glegrkchtigte, auf den Inhaber lautende Wertpapiere
im Nennwert von je[Auszahlungswahrung einfidef®] (in Worten: [®]) (der Nennwert’).]
[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapi¢regdiigen [®]]

[Der [Vorzeitigd  AuszahlungsTilgungdbetrag (der [Vorzeitige]  Auszahlungsl-
Tilgungs]betrag”)  bzw.  Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in  der
Auszahlungswéhrung [(die Umrechnung erfolgt zu danhstehend genannten Bedingungen und
die jeweilige Wahrung (dieVWahrung®), aus der in die Auszahlungswahrung umgerechret, w
ist die in der nachstehenden Tabelle dem jeweiligéertpapier zugeordnete Wahrung)] wird
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weliggpdingungenwie folgt ermittelt:

a) Wenn an einem Bewertungstag der mafgebliche e@btimgskurs den[jeweiligen
[Vorzeitiger] AuszahlunglsTilgungdlevel erreicht oder unterschreitet, gelten die
Wertpapiere als gekiindigt, ohne dass es einerngniddoraussetzung bedarf und die Emittentin
wird gemal § 6 einefVorzeitigerj AuszahlungsTilgunggdbetrag in der Auszahlungswahrung
pro Wertpapier zahlen, der dem Nennwert zuzigliels cha3geblichen Bonus entspricht;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundet:

Nennwert + Bonus

Im Fall einer automatischen Kindigung wird die Eaemtin [innerhalb von [@]
Bankgeschaftstagén[nach dem [Finaler] Bewertungstalg [am Falligkeitstap [@®] den
[Vorzeitiger] AuszahlunggTilgunggdbetrag zahlen. Mit der Zahlung erléschen [(vorbgibhl
etwaiger Zusatz-Bonuszahlungen)] samtliche Rechite den Wertpapieren und es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

b)  Wenn am Finalen Bewertungstag der maf3geblictier&epreis defjeweiligen] [Vorzeitigeri
AuszahlunggTilgungglevel Uberschreitet, aber die [jeweiligd Barriere nicht
Uberschreitet [und der maf3gebliche Beobachtungskurskaimem Bewertungstag die Barriere
Uberschritten hat], wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungsggmal § 6 einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protpapier zahlen, der dem Nennwert
entspricht:

Nennwert

c) Wenn weder a) noch b) eingetreten ist, wird Eimittentin nach dem Finalen Bewertungstag
gemalR 8 6 einen Auszahlungsbetrag in der Auszaslidigung pro Wertpapier zahlen, der
dem Nennwert multipliziert mit der in Prozent audgiekten mafl3geblichen Wertentwicklung
[zum Finalen Bewertungsthgntspricht; gegebenenfalls wird @] Dezimalstellen gerundet
und ab[®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Finalen Bewertungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]
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Der [Vorzeitiger] AuszahlungeTilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag kann nicht negativ
werden. Ein rechnerisch negativer Wert fuhrt zuewmin[Vorzeitiger] Auszahlungks
Tilgunggbetrag bzw. Auszahlungsbetrag in der Auszahlungsw@von Null (0).

[gegebenenfalls andere Bestimmung s zeitigeth AuszahlundsTilgunggdbetrag bzw.
Auszahlungsbetrags einfligg¢®]]
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[ [®] [Advantage] Zertifikate]

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschbft, Frankfurt am Main, (die Emittentin “)
gewdahrt jedem Inhaber (derWertpapierinhaber®) eines [®] [Advantagé Zertifikatg (das
~Wertpapier" und zusammen die Wertpapiere*) bezogen auf den Basiswedas Recht (das
~Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Wertpdggdingungen die Zahlung
des nachstehend bezeichneten Auszahlungsbetragedelin (die ,Auszahlungswahrund)
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrhpdingungen gemall 81 und 86 zu
verlanger]. [Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinandegigyiberechtigte, auf den Inhaber
lautende Wertpapiere im Nennwert von [uszahlungswéhrung einfiderj®] (in Worten:
[Auszahlungswahrung einfidef®]) (der ,Nennwert’).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Auszahlungsbetrag (deAyszahlungsbetrad) in der Auszahlungswahrung [(die Umrechnung
erfolgt zu den nachstehend genannten Bedingungedierjeweilige Wahrung (dieyahrung®), aus
der in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird,dist in der nachstehenden Tabelle dem
jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wahrung)] wire Wdlgt ermittelt:

[Im Fall von[[ @] [Advantagg Zertifikate mit Nennwert einfligen:

a) Wenn der mal3gebliche Beobachtungsk[zs irgendeinemder bestimmten Zeitpunkte
innerhalb des Beobachtungszeitraumefzu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjes die  malgebliche  Aktivierungsschwelle[erreichf  [odel]
[unterschritteh [®] hatund der mafigebliche Referenzpreis am BewertungstagStimkurs
[Uberschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag eiA@iszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung pro Wertpapier zahlen, dedaudultiplikation des Nennwerts mit der
Summe von (i) 100 % (in Worten: einhundert Prozeng (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten und in Prozent ausgedriickten maligaén Wertentwicklung [zum
Bewertungstagermittelt wird; gegebenenfalls wird a{®] Dezimalstellen gerundet, d!®]
aufgerundet:

Nennwert x (100 % + (Partizipationsfaktor * Wertentwicklung [zum Bewertungstag]))
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

b) Wenn der mafgebliche Beobachtungskiws irgendeinemder bestimmten Zeitpunkte
innerhalb des Beobachtungszeitraumefzu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjes die  malgebliche  Aktivierungsschwelle[erreichf  [odel]
[unterschritteh [®] hat und der mafigebliche Referenzpreis am BewertungstagStimkurs
[erreichf [odef [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung  prortp&pier zahlen, der aus der
Multiplikation des Nennwerts mit der Summe von X00 % (in Worten: einhundert Prozent)
und (i) der in Prozent ausgedrickten maf3geblichartentwicklung[zum Bewertungstdg
ermittelt wird; gegebenenfalls wird ai#] Dezimalstellen gerundet, §#®] aufgerundet:

Nennwert x (100 % + Wertentwicklung [zum Bewertung$ag])
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

c) Wenn der maf3gebliche Beobachtungskauskeinemder bestimmten Zeitpunkte innerhalb des
Beobachtungszeitraunjefzu keinem Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeite$ die
mafRgebliche Aktivierungsschwellerreich [odel [unterschritteh[®] hat, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetragrifuszahlungswéahrung pro Wertpapier
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zahlen, der aus der Multiplikation des Nennwerts der Summe von (i) 100 % (in Worten:
einhundert Prozent) und (ii) der in Prozent ausggden maf3geblichen Wertentwicklufmum
Bewertungstalg ermittelt wird; gegebenenfalls wird a{®] Dezimalstellen gerundet, di®]
aufgerundet:

Nennwert x (100 % + Wertentwicklung [zum Bewertung$ag])
[aegebenenfalls andere Berechnungsformel einfugé®]] ]

[Im Fall von[[ @] [Advantagg Zertifikate ohne Nennwert einfligen:

a)

b)

Wenn der mal3gebliche Beobachtungsk[zs irgendeinemder bestimmten Zeitpunkte
innerhalb des Beobachtungszeitraumefzu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjes die  maligebliche  Aktivierungsschwelle[erreichf  [odel]
[unterschritteh [®] hat und der malfigebliche Referenzpreis am Bewertungstag den
maf3geblichen Startkurfdiberschreitgt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protpéeier zahlen, defder mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Summe aus (i) dm3geblichen Startkurs und (ii) der mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differemais dem mal3geblichen Referenzpreis und
dem maf3geblichen Startkirsntspricht; gegebenenfalls wird d#] Dezimalstellen gerundet,
ab[®] aufgerundet:

[(Startkurs + ((Referenzpreis — Startkurs)* (Partizipationsfaktor)) * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

Wenn der mal3gebliche Beobachtungskizs irgendeinemder bestimmten Zeitpunkte
innerhalb des Beobachtungszeitraumefzu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjes die  malgebliche  Aktivierungsschwelle[erreichf  [odel]
[unterschritteh [®] hat und der mafigebliche Referenzpreis am BewertungstagStimkurs
[erreichf [odef [unterschreitdt wird die Emittentin nach dem Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung protp&ier zahlen, defaus der
Multiplikation des malgeblichen Referenzpreises deitn Bezugsverhaltissrmittelt wird;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

Wenn der maf3gebliche Beobachtungskauskeinemder bestimmten Zeitpunkte innerhalb des
Beobachtungszeitraunjefzu keinem Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeite$ die
mafRgebliche Aktivierungsschwellerreich [odel [unterschritteh[®] hat, wird die Emittentin
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetragrifuszahlungswéahrung pro Wertpapier
zahlen, der [aus der Multiplikation des maligeblichen Refererigpge mit dem
Bezugsverhaltnjsermittelt wird; gegebenenfalls wird aj#] Dezimalstellen gerundet, §®]
aufgerundet:

[Referenzpreis * Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflUge®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Auszahluragbeinfiigen[®]]
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[ [@][[ ®] Anleihen]
81
Wertpapierrecht, Definitionen

(1) [Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschiaH, Frankfurt am Main, (dieEmittentin )
gewahrt jedem Inhaber (deVertpapierinhaber”) einer [®] Anleihe (die ,Anleihe* bzw. das
~Wertpapier® und zusammen dieAnleihen” bzw. die ,Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert
das Recht (das Wertpapierrecht*), wvon der Emittentin nach MalRgabe dieser
Wertpapierbedingungen die Zahlung des nachstehemdidhneten Auszahlungsbetrades Fall
der Abwicklungsart ,physische Lieferung” einfigerder die Lieferung des Physischen Basiswerts
[und [gegebenenfalls des [jeweiliger] Zinsbetrags in [e] (die ,Auszahlungswéahrund)
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wergrapdingungengemall §1 und 86 zu
verlanger]. [Die Anleihen sind eingeteilt in untereinander dhéierechtigte, auf den Inhaber
lautende Anleihen im Nennwert von jpAuszahlungswéahrung einfiderj®] (in Worten:
[Auszahlungswahrung einfide®]) (der Nennwert*).] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligeri®]]

[Der Auszahlungsbetrag (der Ayszahlungsbetrag) in der Auszahlungswahrung [(die
Umrechnung erfolgt zu den nachstehend genanntemd@etyen und die jeweilige Wahrung (die
~Wahrung"), aus der in die Auszahlungswéahrung umgerechriet, Wst die in der nachstehenden
Tabelle dem jeweiligen Wertpapier zugeordnete Wadu[bzw. der zu liefernde Physische
Basiswer} wird wie folgt ermittelt:

a)  Wenn der mal3gebliciReferenzpreis|Beobachtungskufgzu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraunjesfan [den] [keinem def [®] Beobachtungstdgl] [an dem
Bewertungstalg den [jeweiliger] [Startkur$ [@®] [nichf] [erreich} [odel [unterschritteh hat,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstafginen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung pro Anleihe nach MaRgabe dezahlen, der dem Nennwert entspricht;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert]

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin _einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzesl] [®]), einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahnomo Anleihe
nach Mal3gabe des 8§ 6 zahlen, der dem Nennwertriehtspgegebenenfalls wird aiji®]
Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundet:

Nennwert.]

[im_ Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrechdr cEmittentin _folgenden Text
einfigen den [Mal3geblichep Physischen Basiswelfin einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedruckten Anzghlin einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickdezahl [®] nach
Mal3gabe des 8§ 6 liefefn.

b) Wenn der maRgeblich¢Referenzpreis [Beobachtungskuls [zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des [jeweiliger] Beobachtungszeitraunjes[an [den] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthglen[jeweiliger] [Startkur$ [®] [erreich} [odef
[Uberschritteh hat,[und [gleichzeitid [der Referenzprelid der Beobachtungskufgzu keinem
Zeitpunkt innerhalb deg§jeweiligel Beobachtungszeitraunjegan [den] [keinem def [@]
Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthglie [jeweiligel Barriere[nichf [erreich} [odel]
[unterschritteh hat] [gegebenenfalls weitere Barrieren bzw. Schwellefugen [®]] wird die
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Emittentin nach dem Bewertungstggnen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahruog p
Anleihe nach Maligabe des § 6 zahlen, fiEm Nennweit [Referenzpreis entsprichf;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet und p®] aufgerundét

[Nennwert] [Referenzpreis]]

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deritiemtin _einfligen, vorbehaltlich des
folgenden Absatzesl] [®]), einen Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswahmnmgAnleihe
nach MaRgabe des § 6 zahlen, flm Nennwelt[Referenzpreisentspricht; gegebenenfalls
wird auf[®] Dezimalstellen gerundet und p#®] aufgerundgt

[Nennwert] [Referenzpreis]]

[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrectdr cEmittentin  folgenden Text
einfigen den [Mal3geblichep Physischen Basiswelfin einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedruckten Anzghlin einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriickdezahl [®] nach
Mafl3gabe des 8§ 6 liefein.

Wenn der maRgeblici®eferenzpreis|Beobachtungskufgzu keinem Zeitpunkt innerhalb des
[jeweiligen] Beobachtungszeitraunjgsin[den] [keinem def [®] Beobachtungstgg]] [an dem
Bewertungstajgden [jeweiliger] [Startkur$ [®] [nichi] [erreichi [odell [Uberschritteh hat,
[und [gleichzeiti] [der Referenzprejs[der Beobachtungskufs[zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des [jeweilige] Beobachtungszeitraunjes[an [denm] [einem def [@]
Beobachtungstdg]] [an dem Bewertungsthgdie [jeweiligg Barriere [erreicht [odef
[unterschrittehhat] wird die Emittentin nach dem Bewertungsfaghen Auszahlungsbetrag in
der Auszahlungswahrung pro Anleihe nach MaRgabes dezahlen, der aus der Multiplikation
des Nennwerts mit der in Prozent ausgedriickten eididgen Wertentwickluriglder aus der
Multiplikation des maRgeblichen Referenzpreises dain Bezugsverhaltrjisermittelt wird;
gegebenenfalls wird a(i®] Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Finalen Bewertungstag] ]
[Referenzpreis x Bezugsverhaltnis]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfluge®]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden. reEchnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrong\ull (0)]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen zum Auszahéiragstbzw. zum zu liefernden Physischen

Basiswert einfiigerj®]]

[im Fall einer physischen Lieferung nach Wahl deiitiEmtin einfiigen, vorbehaltlich des folgenden

Absatzes[d] [®]), einen Auszahlungsbetrag in der AuszahlungswéahruogAmleihe nach
MalRgabe des 8§ 6 zahlen, der aus der Multiplikatil®s Nennwerts mit der in Prozent
ausgedriickten maRgeblichen Wertentwicklung erthitterd; gegebenenfalls wird auf®]
Dezimalstellen gerundet, §®] aufgerundet:

[ Nennwert x Wertentwicklung [zum Bewertungstag] ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einflge®]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werdemr&thnerisch negativer Wert fiihrt zu
einem Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrong\ull (0)]
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[im Fall einer physischen Lieferung ohne Wahlrecht Bmittentin folgenden Text einflgelen
[MaRgeblichehPhysischen Basiswelin einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriicktezald] [in
einer durch die Anzahl der Aktien ausgedriicktenakfi{ ®] nach MaRRgabe des § 6 liefdrn.

]
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[bei allen Wertpapieren einfligen

[Die Emittentin wird[innerhalb vor{ ®] Bankgeschéftstaggfnach denjFinaler] Bewertungstag
[nach dem [jeweilige Bewertungstdg [nach dem [jeweilige] Beobachtungstdg [am
Falligkeitstag [®] [im Fall der Abwicklungart ,Barzahlung“ einflgenden Auszahlungsbetrag
[und an[den jeweiligen Bonus-Zahlungstagefdem Bonus-Zahlungstagden mafgeblichen
Bonug zahlen [bzw][im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung" néiigen: die
Ubertragung des Physischen Basiswerts veranlpbgeegebenenfalls andere Bestimmung zur
Zahlung bzw. zur Lieferung einfiggm®]] |

[im Fall von physischer Lieferung gegebenenfalléigien

[([®]) [bei Wahlrecht der Emittentin einflgelm [dem Fall des oben stehenden Absatf@$) [den
Fallen der oben stehenden Abséfsd]hat die Emittentin jedoch das Recht, @Rinaler
[malgeblichehBewertungstag zu entscheiden, ob sie statt desiljgan Auszahlungsbetrages
den Physischen Basiswert liefern will. In diesenil Rard pro Wertpapier der Physische
Basiswert [in HoOhe des Auszahlungsbetragés] einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedrickten Zah]®] nach MalRRgabe des § 6 geliefert.

[bei ,, Nur Physischer Lieferung® einfligerin [dem Fall des oben stehenden Absatf®3)[
[den Fallen der oben stehenden Absdi®§] liefert die Emittentin pro Wertpapier den
Physischen Basiswert [in Hohe des Auszahlungsbetidig einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedrickten Zah]®] nach MalRgabe des § 6.

Sollte die Lieferung des Physischen Basiswerts wiicid sein, hat die Emittentin das Recht,
statt der Lieferung des Physischen Basiswerts ei@eldbetrag zu bezahlen, dédem
Auszahlungsbetrag geméaR obenstehender Redel®igentspricht. Soweit eine Anzahl von
Physischen Basiswerten zu liefern wére, die keimzgahliges Vielfaches von eins (1) darstellen
wirde, erfolgt Lieferung in der Anzahl, die ein gaahliges Vielfaches von eins (1) darstellt;
der Restbetrag wird in der Auszahlungswéahrung asde(die Spitzenausgleichszahlung.

Die Spitzenausgleichszahlung je Wertpapier erreckigh wie folgt: der in entsprechender
Anwendung der Vorschriften zu der Zahlung des Abkmgysbetrags zu zahlende Betrag
entspricht dem Auszahlungsbetrag, abziglich jedsiobs Betrages, dédem mafgeblichen
Referenzpreis multipliziert mit der Anzahl der taiBlich gelieferten Physischen Basiswerte je
Wertpapiel [bzw., im Fall der vorzeitigen Rickzahlung, dem awsgiligen Bewertungstag
festgestellten maf3geblichen Beobachtung$k[®§ entspricht; gegebenenfalls wird aji®]
Dezimalstellen gerundet, §®] wird aufgerundet.

[bei Wahlrecht der Emittentin einfligeDie Entscheidung der Emittentin tber die Austibung
bzw. Nichtausiibung des Wabhlrechts nach Satz 1 sligbsatzes [®]) wird unverziiglich
gemal § 9 verdffentlicjt[Die Umrechnung in die Auszahlungswéhrung erfolgng®@ den
nachfolgenden Bestimmunggn.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur physischésriung einfugen @]
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[im Fall von Wahrungsumrechung in EUR gegebenenrgati§igen

[([®]) [FUr die Umrechnung if®] ist jeweils der anfjeweiligeri Bewertungstag von der Européischen

Zentralbank fur diesen Tag festgelegte und aufREasters Bildschirmseitp®] veroffentlichte] @]
Referenz-Kurs (,Euro foreign exchange referencee“yamafRgeblich. Ist auf der vorgenannten
Bildschirmseite fir den relevanten Umrechnungsueikp an denmfjeweiligeri Bewertungstag noch
kein aktualisierter Referenz-Kurs verfligbar, erfotie Umrechnung auf Grundlage des zuletzt
angezeigten Referenz-Kurses; handelt es sich jedooh einen nicht nur kurzfristigen
vorUbergehenden technischen Fehler, erfolgt die gefaithe Umrechnung auf Grundlage des
aktuellen auf der Internetse[t®] angezeigten betreffenden Referenz-Kurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgerian Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern
auf einer anderen von der Emittentin nach billigeBmmessen (8 315 BGB) ausgewdhlten Seite
(, Ersatzseité) veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersaire verdffentlichte Kurs dgeweiligen
Wahrungmalgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseiteemiglich gemal § 9 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Referenz-Kurses derejgen Wahrung dauerhaft eingestellt werden, so
wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemdalR @&ri¥erziiglich einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am [jeweilige] Bewertungstag der Referenz-Kurs der jeweiligen ésp auf der
vorgenannten Bildschirmseite oder einer diese zade Seite nicht verdffentlicht werden und die
Emittentin keinen anderen Kurs als UmrechnungsKestgelegt haben, so wird die Emittentin
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weriggbedingungen) an diesem Tag vier von ihr
ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Maiffoedern, ihr die An- und Verkaufskurse
(Geld/Briefkurse) fur die jeweilige Wahrung in Fkdirt am Main um 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse ernittd®er jeweilige Umrechnungskurs ist in diesem
Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkuise.

[im Fall von Wahrungsumrechung in andere WahrundsifeblR gegebenenfalls einfiigen
[®]

[im Fall von Quanto Wahrungsumrechung einfligen

[([®]) FUr die Umrechnung in®] ist folgender Umrechnungskurs maf3gebligh000[®] / 1,000[ @]]

[anderer Umrechnungskurs einfldjgn

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Wahrungsumiegheinfiigen @]]]
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[im Fall der vorzeitigen Riickzahlung der Zertifikatafiigen

[([®]) Wenn der mal3gebliche Beobachtungskurgdemi [einem def [®] Bewertungstajg]] [®] [nichf
[erreichl [odel [unterschritteh [Uberschritteh hat, werden die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahl
Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die Emitti@ einen vorzeitigen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéahrung[(die Umrechnung in die Auszahlungswahrung erfolgtm&gé den
vorangehenden Bestimmungkpyo Wertpapier nach Maf3gabe des § 6 zahler|@ezntspricht.

[gegebenenfalls Berechnungsformel einfige@f

Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung erléschen m#hling des oben genannten vorzeitigen
Auszahlungsbetrages samtliche Rechte aus den Wentpa und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur vorzeitigeRZRflung einfligeri ®]]]

[gegebenenfalls Bestimmung zur vorzeitigen Rickaghtoit physischer Lieferung einfligd®]]]
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[Auf das jeweilige Wertpapier anwendbare Definitiameinfiger]

[(®)] Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdsklsmegebenenfalls einfligen

- ~LAdministrator “: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die¥éertpapierbedingungen)
der in nachstehender Tabelle déReferenzfondsantgil[jeweiligen Korbfondsantdilzuge-
wiesene Administratd.

[- ~Airbagschwelle": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) die defjeweiliger] Wertpapier in nachstehender Tabe]la
Bezug auf den jeweiligen Korbwert jewéilsugewiesene Airbagschwell¢gegebenenfalls
andere Bestimmung der Airbagschwelle einfiid@h.]]

[- ~Aktivierungsschwellg:  ist  (vorbehaltlich  sonstiger  Bestimmungen  dieser
Wertpapierbedingungen) die defjeweiliger] Wertpapier in nachstehender Tabe]la
Bezug auf den jeweiligen Korbwert jewéils  zugewiesene

Aktivierungsschwelld.[gegebenenfalls andere Bestimmung der Aktivieruhgsste
einflgen [@].]]

[im Fall von (Aktien-)Anleihen gegebenenfalls eiefiig

[- ~Anzahl der Aktien“: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diedértpapierbedingungen)
[die der[jeweiliger] Anleihe in nachstehender Tabelle zugewiesene IsfDazimalzah] [®]
ausgedrickte Anzahl der Akti¢ngegebenenfalls andere Bestimmung degahl der Aktien

einfligen[®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

- -Anzahl je  Korbwert*:  [ist (vorbehaltlich  sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) die deifjeweiliger] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in
nachstehender Tabelle zugewiesene Anzahl je Kotjygegebenenfalls andere Bestimmung
der Anzahl je Korbwert einfiigef®]] .]

[- .Bankgeschaftstag ist
[(a) jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an geBadken in Frankfurt am Maiund in
[®]] und [®][die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Maifir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb getffnet sind,
[(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéangen in Elédej Tag (auBer Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System geodffnet IBARGET-System bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlefgmtess Transfer-Zahlungssystegm.
[([®D im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangep@ihjeder Tag an deij®].]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bankgeselgéstinfligen @].]]

[- .Barriere": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen) die dem
jeweiligenWertpapier in nachstehender Tabé¢fle den jeweiligen Beobachtungszeitrduir
den jeweiligen Bewertungsthgin Bezug auf den jeweiligen Korbwert jewéilsugewiesene
Barriere] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Barriere garf(j@].]]

[- .Basispreis: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen) der
dem jeweiligenWertpapier in nachstehender Tabdile Bezug auf jeden Korbwert jewdils
zugewiesene Basisprdifgegebenenfalls andere Bestimmung des Basispréigégen [@].]]
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.Basiswert" ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die$®ertpapierbedingungerger
dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender Talmigewiesene und von der Referenzstelle
[festgestelltg [berechnefeund verdffentlichte Wett.[jeder der dem jeweiligen Wertpapier in
nachstehender Tabelle zugewiesenen und von deriligave Referenzstellgfestgestellteh
[berechnetdnund veroffentlichten WertdHierbei entsprich{®] dem Benchmark-Basiswert
(der ,Benchmark-Basiswert) und [®] dem Vergleichs-Basiswert (derVergleichs-
Basiswert).]] [der dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender lf@almigewiesene Korb
(auch der Referenzkorb), bestehend aus den in nachstehender Tabelleféhigen und von
der jeweiligen Referenzstellgestgestellteh [berechnetédnund verdffentlichten Korbwerten
(jeder einzelne ein Korbwert “[, bzw. jeweils [gegebenenfalls andere Bezeichnung der
Korbwerte einfigen[®]]])].]

[im Fall eines Korbs gegebenenfalls einfiigen

An jedem [Bewertungstap [®] [wird der Korbwert [werden die[Anzahl der Korbwerte
einfligen o] Korbwertd mit der[schlechtestgnbesteh Entwicklung aus dem Korb entfernt.
[Die Anzahl der am ®] [Bewertungstagim Korb enthaltenen Korbwerte wird sonjie]
betragen]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Basiswefigein[®]]

~Beobachtungskurs: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Referenzstelle einfiigen

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiliffeler zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Beobachtungszeitraumsger am[jeweilige] Beobachtungstdgvon der in nachstehender
Tabelle bestimmten Referenzstellals [Schlusskurk [®]] festgestellte und veréffentlichte
[offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwelt des Basiswerts.[im Fall eines bdrsengehandelten
Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiiggswohl [jeder zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralinfider am [jeweilige] Beobachtungstdgvon der in
nachstehender Tabelle bestimmten MaRgeblichen Biss®eferenzstellals auch[jeder zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszend [der am [jeweiligen
Beobachtungstyg von dem in nachstehender Tabellgestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgals [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs
bzw. Nettoinventarwert des Basiswdlts.

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einpit [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralifiser am[jeweiliger] Beobachtungstdgron der in nach-
stehender Tabelle bestimmten jeweiligReferenzstell¢als[Schlusskurks[ ®]] festgelegte und
veroffentlichte[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwett des[jeweiliger] Korbwerts[mit
der [besteh [schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen
[®]] [im _Fall eines boérsengehandelten Korbfondsanteilgegenenfalls einfligerbzw. in
Bezug auf einen bdrsengehandelten Korbfondsmsiivohl [jeder zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralifider am [jeweiligeri Beobachtungstdgvon der in
nachstehender Tabelle bestimmten MaRgeblichen Biss®eferenzstellals auch[jeder zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszend [der am [jeweiligen
Beobachtungstyg von dem in nachstehender Tabellgestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgls [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs
bzw. Nettoinventarwert ddgeweiliger] Korbfondsanteil§]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralifuis ander] [denm [jeweiliger] Beobachtungstafen]
von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetiddiitel]
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[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungq&igen:[die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralifitse an[der [den] [jeweiliger] Beobachtungstafen]
von der Berechnungsstelle ermittelte Surhme

der von den in nachstehender Tabelle den jeweiliggbwerten zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs[®]] festgelegten und verdffentlichtdoffiziellen] [Kursq [bzw]
[Nettoinventarwerfe[aller Korbwertg [der[Anzahl einfugen ®]] Korbwerte mit defbestei

[schlechtestgn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einflige®]] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtyrgnter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl
je Korbwer} [, wobei jeder Korbwert unabhangig von dem tatsébhfiestgestellten Wert
[hochstenk[mindestensmit dem jeweiligerfMaximalkurg [Minimalkurg [und héchstens mit
dem jeweiligen Maximalkuis berilicksichtigt wirfl [im Fall eines bdrsengehandelten
Korbfondsanteils gegebenenfalls einflgdei der Berechnung wird in Bezug auf einen
borsengehandelten Korbfondsanteittweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitrauingder an[derl [dem [jeweiliger] Beobachtungstager]] von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Mal3geblichen BélseReferenzstelleoder [der zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeng [der an[der] [den [jeweiligen]
Beobachtungstagen]] von dem in nachstehender Tabebestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweilgls [Schlusskurs[ ®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] Kurs
bzw. Nettoinventarwert ddgeweiliger] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welchertWer
[hohet [niedriget ist] [gegebenenfalls andere Bestimmung einflij®i]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung des Beobachtungskurses [Beserenzindelx [jeweiligen Korbindek
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karkstzes gegebenenfalls einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskmeBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag d¢®] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit[des Basiswerjs
[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Markistiy gemaf 8 7 vor, dann
ist der am nachfolgenddieschéaftstdg[Handelstap [®] von der[in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstdlle[Berechnungsstelle [als [Schlusskurs [®]] festgelegte und
vero6ffentlichte[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit [desBasiswertf [des jeweiligen
Korbwertg [der BeobachtungskdrHur die Ermittlung des Beobachtungskurses relgviant

[im Fall eines Abstellens auf digweiligd Terminbdrse einfligen:
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[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfilijger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Beobachtungszeitraumfder am [jeweiliger] Beobachtungstdagvon der Terminbdérse
festgestellte und veroffentlichtp®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreifir [Future$ [und
[Optionen} auf den Basiswert. [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueggs

einfigen [@]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einpit [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralinjsler am [jeweiligei Beobachtungstdgvon der
Terminborse festgestellte und verd6ffentlichtg{ ®] [Kurs] [Schlussabrechnungsprieigir
[Future$ [und [Optioner} auf den [jeweiliger] Korbwert [mit der [bestel [schlechtestgn
Entwicklung]

[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueiggsreinfiigeri ®]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiip@i]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitralifuas ander] [dem [jeweiliger] Beobachtungstafen]
von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetiddiitel]

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungqiigen:[die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Beobachtungszeitrajiftie an[der] [den] [jeweilige] Beobachtungstdgson
der Berechnungsstelle ermittelte Sunhme

der von der [jeweiliger] Terminborse festgestellten und veroffentlicht¢h®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdiskir [Future$ [und [Optioned auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfligen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Entwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflig®j] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtund [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgastelWert{htchsteng[ mindestensmit dem
jeweiligen [Maximalkurg [Minimalkurg [und hochstens mit dem jeweiligen MaximalRurs
berucksichtigt wirdl.

[gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueigssreinfliiger] ®]]]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag df{®] [Kurg] [Schlussabrechnungspreisicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstérung geman § 7 vor, dann giftdie Feststellung des Beobachtungskurses
die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.Biévlegung bei Feiertageh).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundlaggder fur samtliche Korbwerte am nachfolgenden
[Geschéftstdg [Handelstap festgestellten[offiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe
[bzw] [Schlussabrechnungsprdisgdes fiur den betroffenen Korbwert am nachfolgenden
[Geschéftstad Handelstap [ @] festgestellterjoffiziellen] [Kursed [bzw] [Nettoinventarwerfs
[bzw] [Schlussabrechnungspreikesd der fiir die Ubrigen Korbwerte an dgjaweiliger]
Beobachtungstagfestgestellten [offiziellen] [Kursgd [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw]
[Schlussabrechnungsprdisk

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtusgsleinfliigen @].]]

[- »Beobachtungstag: [bezeichnet  (vorbehaltlich  sonstiger  Bestimmungen esetli
Wertpapierbedingungen)[jeweil den [®].] [Dabei entspricht [®] dem JLetzten
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Beobachtungsta@] [Dabei entspricht der letzte Beobachtungstag d¢/inaleri
Bewertungstad[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtgsgstgiigen[ ®].]]

»Beobachtungszeitraun: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) der dem jeweiligen Wertpapi@achstehender Tabefi@ Bezug auf
den jeweiligen Korbweltzugewiesene ZeitraurfDas heildt, von dem Zeitpunkt an, an dem am
[®] der von defin nachstehender Tabelle bestimnjtfReferenzstellg] Berechnungsstell¢ ®]
[als[®]] [Kurs] festgestelltgoffizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit[des Basisweriddes
jeweiligen Korbwertg vorliegt, bis zur Feststellung des jeweiligen Refepreises (jeweils
einschliellich}.

[im Fall von Relax/Maximum/Performance/Bonus/CapklLdo Zertifikaten gegebenenfalls
einfigen:[und [im Hinblick auf die Beobachtung der Barriprpder Zeitraum vori®] bis[®]
und im Hinblick auf die Beobachturigle§ [def] Lock In Leve[s] der Zeitraum vor{®] bis
[®]]

[FUr den Beginn defeweiliger] Beobachtungszeitraumes gilt § 7 entsprechendteSnlim
Beginn degjeweiliger] Beobachtungszeitraumes nach dieser Regelun@dédes Basisweris
[eines Korbwerfs nicht festgestellt worden sein und keine Markistdr im Sinne des 8§ 7
vorliegen, dann beginnt dgeweiligg Beobachtungszeitraum, sobald @t [des Basisweris
[des betroffenen Korbwetts[samtlicher Korbwerfe am nachfolgenden[Geschéaftstalg
[Handelstap festgestellt ist.[gegebenenfalls andere Bestimmung des Beobachtitnasaes

einfigen [@].]]

~Berechnungsstell& ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) die in § 8 aufgefihrte Stell

~Bewertungskurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieéégrtpapierbedingungen

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligg Referenzstelle einfligen

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiifder am jeweiligen Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referdlezdtals [@®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwelt des Basiswerfs. [im Fall eines
bérsengehandelten Referenzfondsanteils gegebelserfafiigen sowohl der am jeweiligen
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelleinrasén Maligeblichen Bérse als
Referenzstellals auchder am jeweiligen Bewertungstag von dem in natiestder Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jewejlsls [®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichteoffizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Basiswklts

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eigit [der am jeweiligen Bewertungstag
von der in nachstehender Tabelle bestimmten jeyegili Referenzstelldals [@®]Kurs|
festgelegte und veroffentlichfeffizielle] [Kurg] [bzw] [Nettoinventarwett des[jeweiliger]
Korbwerts [mit der [besteh [schlechtestgn Wertentwicklund[gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen®]] ] [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteitebenenfalls
einflgen [bzw. in Bezug auf einen bodrsengehandelten Korbfamgd sowohl der am
jeweiligen Bewertungstag von der in nachstehenddrelle bestimmten MaRgeblichen Borse
als Referenzstellals auchder am jeweiligen Bewertungstag von dem in natiestéer Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jewejlsls [®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichte[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert dggweiliger] Korbfondsanteil§.]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das am jeweiligen Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetiddiitel]

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungféigen:die am jeweiligen Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Suhme
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der von den in nachstehender Tabelle den jeweiliggbwerten zugewiesenen Referenzstellen
[jeweils als [®]Kurg] festgelegten und verdffentlichteroffiziellen] [Kursd [bzw]
[Nettoinventarwerfe[aller Korbwertg [der [Anzahl einfugen ®]] Korbwerte mit defbesteh
[schlechtestgnWertentwicklung [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiij®j] [unter
Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtyrgnter Berlicksichtigung der jeweiligen Anzahl
je Korbwer. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteitgebenenfalls einfligemei
der Berechnung wird in Bezug auf einen bérsengediterd Korbfondsanteiéntweder der am
jeweiligen Bewertungstag von der in nachstehenddrelle bestimmten MaRgeblichen Borse
als Referenzstelleder der am jeweiligen Bewertungstag von dem in natiestéer Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jewejlsls [®]Kurs] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert degeweiliger] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wigrbhet [niedriget ist] ]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung des Bewertungskurses [Rsferenzindel [jeweiliger] [Korbindey
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Kardgdtzes einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskmeBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [deweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden  Marktusancen und unter Berlcksichtigungr ddann herrschenden
Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315B)BGrmittelten Kurs [deg
[Referenzrohstoff¢s [Referenzmetalls [Referenzzinssatzps [eine$ [Korbrohstoffe$
[Korbmetall§ [Korbzinssatzdsfestzuleger.

[gegebenenfalls einfiigen

Sollte an diesem Tag d¢®] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit [des Basiswerjs
[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Markistiy gemaf 8 7 vor, dann
ist der am nachfolgenden Bdrsengeschaftstag vorfinlarachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[als [®]Kurs] festgelegte und verdffentlichteffizielle]
[Kurs] [bzw] [Nettoinventarweiit [des Basiswerts[des jeweiligen Korbwerls der
Bewertungskur$ ]

[im Fall eines Abstellens auf digweiligd Terminbdérse einfiigen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiigier am jeweiligen Bewertungstag von
der Terminborsefestgestellte und verdffentlichtd ®]Kurs] [Schlussabrechnungspriifiir
[Future$ [und [Optionen auf den Basiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einflid®] ]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eopdit der am jeweiligen Bewertungstag
von der Terminbdrséestgestellte und veroffentlich{e®]Kurs| [Schlussabrechnungspriefsir
[Future$ [und [Optioneny auf den [jeweiliger] Korbwert [mit der [beste [schlechtestgn
Wertentwicklung[gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnueigg® einfligen
[®]] ] [gegebenenfalls andere Bestimmung einflip@f] ]
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[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung #igen: das am jeweiligen Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetiddiitel]

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungnféigen:die am jeweiligen Bewertungstag
von der Berechnungsstelle ermittelte Surhme

der von der [jeweiliger] Terminborse festgestellten und verdéffentlicht¢®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdistir [Future$ [und [Optioned auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfligen[®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Wertentwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflig®j] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer{.[gegebenenfalls
Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfij@dh]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag d§r®]Kurs] [Schlussabrechnungspreisicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstérung gemaf § 7 vor, dann giftdie Feststellung des Bewertungskurses die
entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vieyeng bei Feiertageh).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundladeler fir sa&mtliche Korbwerte am nachfolgenden
Borsengeschéftstag festgestelltgoffiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw]
[Schlussabrechnungsprdisgdes fir den betroffenen Korbwert am nachfolgendémnsén-
geschéftstag festgestelltpffiziellen] [Kurse$ [bzw] [Nettoinventarwerfq bzw ]

[Schlussabrechnungspreisesd der fir die Ubrigen Korbwerte am jeweiligenv@etungstag
festgestellten [offiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe [bzw] [Schluss-
abrechnungspreife]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungskeirstigen[ @]] .

- ~Bewertungstad: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diegésrtpapierbedingungen)
[ded[die] dem jeweiligen Wertpapign nachstehender Tabelle zugewiesene Bewerturjgktag
(bzw. falls[dieset[der jeweiligé Tag kein[Geschaftstdg[Handelstapist, der nachfolgende
[Geschéftstad Handelstap]

[[jeweilq der[®]

[im Falle von Open End Delta 1 Zertifikaten gegelnéalds einfiigen [[ ®]] Geschéftstdg
[Handelstagnach dem jeweiligen Einldsungstermin in Bezug awf j@weils einzulésenden
Wertpapierd.[andere Bestimmungen einfigen

[®].
[Dabei entsprichider letzte Bewertungsth{®] dem JFinalen Bewertungstad].

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. ditmb-Futureskontraktes und im Fall eines
Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfid®enn der [Finald [jeweilige
Bewertungstag auf den letzten Handelstag[flen MaRgeblichen Referenz-Futureskonjrakt
[den jeweiligen Malgeblichen Korb-Futureskontfdkbzw] [Future$ [und [Optionenj auf
den [Referenzindek [jeweiligen Korbinde{ [®] vor einem Verfalltermin fir[den
MaRgeblichen Referenz-Futureskonttdkten jeweiligen Mafl3geblichen Korb-Futureskontfakt
[[bzw] [Future$ [und [Optione auf den[Referenzindek[jeweiligen Korbinde} [®] fallt
und dieser Tag keifGeschéftstdg[Handelstap ist, gilt die entsprechende Regelung der
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Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagdn)gegebenenfalls andere Bestimmung des
Bewertungstages einflgg®]]

~Bezugsbetrad: ist [[Auszahlungswéahrung einfudgr]] .

~Bezugsverhaltnis: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieéégrtpapierbedingungen)
das dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender [leazagewiesene und a[®ezimalzahl

[®] ausgedriickte Bezugsverhalthisfgegebenenfalls andere Bestimmung des Bezugs-
verhaltnisses einfige®].]]

~Bonus’.

[ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen) der dem jeweiligen
Wertpapier in nachstehender Tabdiie Bezug auf{®] Bewertungstag jeweilszugewiesene
und in der Auszahlungswahrung ausgedriickte BonWejepapier.

[wird (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesegripyapierbedingungen) aj®] wie folgt
festgeleg{®].]

[bezeichnet einen Bonus, dgeweil§ an dem denibetreffendep [Bewertungstag[bzw]
[FinalenBewertungstajgzugehérigen Bonus-Zahlungstag gezahlt wird, undsdgh nach der
Entwicklung[desBasiswertk bestimmt:

[FUr den Fall, dass der Beobachtungskhis zum[jeweiliger] Bewertungstag] €inschlie3lich
[ausschlieBlich)] die[jeweiligg Barriere nich{[erreichi] [[odel] [[unterschrittel] hat, betragt
der Bonudfiir den jeweiligen Bewertungstpgir [®]] [ ®] [Auszahlungswahrung einfidein
Worten:[®]) [und flr[®]] je Wertpapiel.

[Fur den Fall, dass der Beobachtungskurs an[gmaseiliger] [Bewertungstag[bzw] [Finalen
Bewertungstalgdie [jeweiliggl Barriere Uberschritten hat, betrégt der Bofilisden jeweiligen
Bewertungsta[flur [®]] [ ®] [Auszahlungswahrung einfidefin Worten:[®]) [und fur[®]] je
Wertpapien

Anderenfalls betragt der Bon{fgir den[jeweiliger] BewertungstalgNull.]

[gegebenenfalls bei nachtrglichen Zusatz-Bonuspaglelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn im Fall einer automatischen Kindigung die segtzungen fir die Zahlung eines
Bonus vorliegen undan [mindestenk [einen] [®] [der vorangegangenen Bewertungsiage
[gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitrauntigar [®]] die Voraussetzungen fur die
Zahlung eines Bonus nicht vorgelegen haben, wirdetfallene Bonu$, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Boni, werden die betrefén Borli [in Form von einem Zusatz-
Bonus] [nachtraglich zusammen mit dem Bonus in Bezauf den malgeblichen
Bewertungstag] [nachtraglich zusammen mit dem Anisrgsbetragausgezahlt. Im Hinblick
auf die etwaigen nachtréglichen Zusatz-Bonuszallnngommt eine Verzinsung fir den
Zeitraum seit ihrem urspriinglich moéglichen Zahluagsin nicht in Betrachit[gegebenenfalls
andere Bestimmung einfigg®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus einfi8jeh]

~Bonuslevet: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesentpépierbedingungen) der
dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender TabjgileBezug den Basiswert jewdil§in
Bezug auf jeden Korbwert jewdils zugewiesene und in[®] ausgedriickte
Bonuslevel [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonuslenélgen [@].]]

~Bonus-Zahlungstag[e]: bezeichnet[®] [[jeweild den[®] Bankgeschéftstag nadliedeni
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[den] [Bewertungstag [bzw] [Finalen Bewertungstag[bzw., im Fall des letzten Bonus-
Zahlungstags, den[®] Bankgeschéftstag nach denj[Finalej Bewertungstaly.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonus-Zatdgsgsinfigen[ @].]]

.Cap": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtpépierbedingungen) der dem
[jeweilige] Wertpapier in nachstehender Tabdlie Bezug auf den Basiswert jew@ilgn
Bezug auf jeden Korbwert jewdilgugewiesene und {i®] ausgedriickte Cddgegebenenfalls
andere Bestimmung des Caps einfid®j.]]

[im Fall von“CompoFX“ gegebenenfalls einfiigen

.Compo [EUR/andere Wéhrung einsetzénFX Referenzpreis' bezeichnet den von der

Beobachtugskurg x FX, | FX,

Referenzpres, = Referenzpres,_, | 1+
Beobachtugskurs , x FX,, | FX,;

Berechnungsstelle an jedem CompoFX Berechnungstagad nachfolgender Formel
ermittelten Referenzpreis:

wobei

»Basiswahrung' ist [e].

»Bewertungszeitpunkt' bezeichnef[ o] Uhi{ (Ortszeit[e])] [e].

~Bezugswahrung ist [e].

»Bildschirmseite* bezeichne{Bildschirmseite einflgéroder eine diese ersetzende Seite.
»CompoFX Berechnungstafjbezeichnefe].

»CompoFX Berechnungstag (tJ bezeichnet jeweils einen CompoFX Berechnungstag.
»Devisenkassakursist (i) der Kassakurs fur Devisengeschafte, wiaef der Bildschirmseite
zum Bewertungszeitpunkt fir den Umtausch der Bezébeung in die Basiswahrung erscheint
(ausgedriickt als Anzahl von Einheiten (oder Tefieiten) der jeweiligen Basiswéahrung, in die
eine Einheit der Bezugswahrung umgetauscht wer@am}k oder (i) falls ein solcher Kurs
nicht verflgbar ist, das (von der oder fir die Bhreingsstelle bestimmte) arithmetische Mittel
(gerundet, falls notwendig, auf die vierte Nachkaastelle, wobei 0,00005 entsprechend der
anwendbaren Marktkonvention gerundet wird) der vewei oder mehr (von der
Berechnungsstelle bestimmten) fiihrenden Handlefnemem (von der Berechnungsstelle
bestimmten) Devisenmarkt gestellten Kauf- und Vef&keurse in Bezug auf die
Bezugswahrung/Basiswahrung  (ausgedrickt  wie  voestéh beschrieben)  zum
Bewertungszeitpunkt

-FX{“ bezeichnet den Devisenkassakurs am jeweiligeng@did Berechnungstag (t).

.FXi1" bezeichnet den Devisenkassakurs an dem CompoFdecBeungstag, der dem
jeweiligen CompoFX Berechnungstag (t) unmittelbarausgeht.

»Beobachtungskurg® bezeichnet den malRgeblichen Beobachtungskurs ameiljgen
CompoFX Berechnungstag (t).

»Beobachtungskurg;“ bezeichnet den malfgeblichen Beobachtungskurseam @ompoFX
Berechnungstag, der dem jeweiligen CompoFX Bereogstag (t) unmittelbar vorausgeht.
~Referenzpreis“ bezeichnet 100%.

~Referenzpreig* bezeichnet den Referenzpreis am jeweiligen ComxpBérechnungstag (t).
~Referenzpreis " bezeichnet den Referenzpreis an dem CompoFX Batewstag, der dem
jeweiligen CompoFX Berechnungstag (t) unmittelbarausgeht.

»~Compo [EUR/andere Wahrung einsetzgrFX Referenzpreisi,“ bezeichnet den von der
Berechnungsstelle am Bewertungstag ermittelten ©ofgfR/andere Wahrung einsetzgn
FX Referenzpreis.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des CorflpoR/andere Wahrung einsetder-X
Referenzpreis einflige[®].]
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~Erlaubter Wertentwicklungsunterschied*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen
dieser Wertpapierbedingungen) der dem jeweiligenrtpdpier in nachstehender Tabelle
zugewiesene erlaubte Wertentwicklungsunterschigdgebenenfalls andere Bestimmung des
Erlaubten Wertentwicklungsunterschieds einflig®j.]

.Falligkeitstag": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtipépierbedingungen)
der dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender f@akagewiesene Falligkeitstag (bzw. falls
dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, der nachfiolgeBankgeschéftstad) oder, falls ein
spaterer Tag, spatestens d@®] Bankgeschéftstag nach deffinalerj Bewertungstay]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Félligkedstamfligen[®].]]

.Finaler Bewertungstad: [hat die Bedeutung, die dem Begriff in der Definition nvo
Bewertungstag zugewiesen ]ist[gegebenenfalls andere Bestimmung des Finaler
Bewertungstages einflge®].]]

.Geschaftstad: ist jeder Tag, an dem
[(a) [[die [jeweiligd Referenzstelle die Terminborselim Fall eines Referenzindex bzw.
Korbindex gegebenenfalls einfliggbzw. im Hinblick auf denfjeweiliger] [Referenzindex

[KorbindeX die [jeweiligg Indexborsgfir den regularen Handel gedffnet dian Fall eines
nicht bérsengehandelten Referenzfondsanteils bombféhdsanteils gegebenenfalls einfiigen

[bzw. im Hinblick auf einen nicht bérsengehandelfBeferenzfondsante[Korbfondsantell

der Hypothetische Investor Anteile dfBasiswert} [jeweiligen Korbfondsanteilsnach den
Bestimmungen deggeweiliger] Prospekts zeichnen oder zuriickgeben kammd

(b) der Kurs[des Basiswertgder Korbwert¢ durch die in nachstehender Tabelle bestimmte
[jeweiligg Referenzstelle  berechnet wird[gegebenenfalls andere Bestimmung des
Geschéftstages einflgd®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

~Gewichtung": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen) die
dem[jeweiliger] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachsedreTabelle zugewiesene
Gewichtung je Korbwert[gegebenenfalls andere Bestimmung der Gewichturfiggein [@]]]

[im Fall eines Referenz-Metalls bzw. KorbmetallsjesiReferenz-Futureskontraktes bzw. Korb-

Futureskontraktes oder im Fall von Wahrungen alsi8a&ert einfligen

»Handelstad': ist [jeder Tag, an dem im Hinblick a[®][den Basiswe}t

(&) [die[jeweilige] Referenzstelleg] ®] fur den reguldren Handel getffnet ist, und

(b) der Kurs[des MaRgeblichen Referenz-Futureskontrdkfdes MalRgeblichen Korb-
Futureskontraktgslurch die in nachstehender Tabelle bestinfietgeiligel [Referenzstelle
[®] berechnet wird[gegebenenfalls andere Bestimmung des Handelstagfégen [®]]]

.Hebel': [des Basisweridentspricht
[dem Quotienten aus)(dem maRgeblichen Startkurs ufigl der Airbagschwelle :

[Startkurs / Airbagschwelle
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf(j®dh

[dem Quotienten ausg)(dem mit dem Basispreis multiplizierten maf3geldictiStartkurs und
(i) der Airbagschwelle :
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[(Basispreis * Startkurs) / Airbagschwélle
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf(j®dh

1l

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Hebels emfi®je]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontisisngegebenenfalls einfiigen

~Hypothetischer Investor: [[bezeichnet[im Hinblick auf einen Korbfondsantgileinen
hypothetischen Investor in difReferenzfondsanteile[Korbfondsanteilg] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Hypothetischen Investonggeinf[ @].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

~Indexborse': [[ @] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzweharglelt werden, die
von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor Berechnung degReferenzindeix
[jeweiligen Korbindek herangezogen werdé¢iif ®] die Wertpapierbdrsen/Handelssysteme, an
denen Werte gehandelt werden, die in fReferenzindelx[jeweiligen Korbindek einbezogen
sind und von der Indexfestlegungsstelle zur Bereogndes[Referenzindelk [jeweiligen
Korbindeq herangezogen werdén[gegebenenfalls andere Bestimmung der Indexbdrse

einflgen [@].]]

.Lock In Betrag” [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertdépierbedingungen)
[[jeweils jedef] der dem jeweiligen Wertpapier in nachstehenderell@bdir den jeweiligen
Lock In Level[in Bezug auf den Basiswert jewgildn Bezug auf den jeweiligen Korbwert
jeweilg zugewieseri@] Lock-In [[Betragd] [[Betrad].] [gegebenenfalls andere Bestimmung
des Lock In Betrags einflige®].]]

.Lock In Kurs*® [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen)
jeweils[ ®].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Lock In Keis@igjen [@].]]

.Lock In Level“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertdépierbedingungen)
[jeweils jede} der dem jeweiligen Wertpapier in nachstehenderell@ljfir den jeweiligen
Bewertungstalg[ in Bezug auf den Basiswert jewgil§in Bezug auf den jeweiligen Korbwert
jeweilg zugewieser[@] Lock-In Level] [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) jewei[®] % des mafgeblichen Startkurggsock In Level;-y)")
[gegebenenfalls weitere Angaben einfiige®]] und [®] % des mal3geblichen Startkurses
(»Lock In Level-") ] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Lock In Leivélgien [@].]]

[bei Anwendung einer Gebhr:

.Managementgebihf: [setzt sich zusammen aus dgWerwaltungsgebuffrund[der
Performancegebijr [Angaben zur Hohe der Verwaltungsgebihr und Bestimgmder
Performancegeblihr einfligejw].]]

.MaRgebliche Wertentwicklung': ist [@®] [die Wertentwicklung desjenigdikorbwertg, der

im Verhéltnis zu den UbrigefKorbwerter} die [besté [schlechtesie[[ ®]] Wertentwicklung
aufweist.[Sollten verschiedendorbwertg eine identische Wertentwicklung aufweisen, ist die
Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen unteuBericksichtigung samtlicher aus ihrer
Sicht relevanter Marktgegebenheiten zu entscheideicher der betroffenefKorbwertd bei
der Berechung der MaRgeblichen Wertentwicklung imn& dieser Wertpapierbedingungen
verwendet wird]
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[im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferungnéilgen

.MaRgeblicher Physischer Basisweft ist [®] [derjenige Physische Basiswert mit der
MaRgeblichen Wertentwickludig

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Kewhireskontraktes gegebenenfalls einfiigen

.MaRgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futur eskontrakt]*: ist der dem

jeweiligen Wertpapier als Basiswert jeweils aktueligrundeliegende Futureskontiakist

[jeweild jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futuresiaki. [gegebenenfalls andere
Definition des MaRgeblichefReferenz-Futureskontrakiekorb-Futureskontraktdseinfiigen

[®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

[_

~Maximalkurs*“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender TabeHugewiesene Maximalkufs.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des MaximalkaisEgien [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes und Reverse-Prodglegsbenenfalls einfligen

[_

~Minimalkurs “: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtdépierbedingungen)
der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelugewiesene Minimalkufs.
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Minimalkeisé$gen [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontisisngegebenenfalls einfiigen

~Nettoinventarwert* (, NAV*): ist der Nettoinventarwert pr¢Referenzfondsantéil[Korb-
fondsanteil, wie er in denjjeweiliger] Prospekt degeweiliger] Fonds beschrieben wiid.

.Obere Barriere“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertpépierbedingungen)
die dem J[jeweiligeq Wertpapier in nachstehender Tabellgir den jeweiligen
Beobachtungszeitraynfifir den jeweiligen [Bewertungstag] [BeobachtungBtgign Bezug auf
den jeweiligen Korbwert jeweils zugewiesene Obere BarrigrEzegebenenfalls andere
Bestimmung der Oberen Barriere einfligg®].]]

.Partizipationsfaktor“:  entspricht  (vorbehaltlich  sonstiger Bestimmungerdieser
Wertpapierbedingungen) dem dem jeweiligen Wertpapie nachstehender Tabelle
zugewiesenen und alDezimalzahl [®] ausgedriickten Partizipationsfakjof®] [einem
variablen Wert, der sich wie folgt bestimni®].]] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Partizipationsfaktor einfliger] ®].]]

[im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferungnéilgen

»Physischer Basiswert ist [@®] [jeweils der in nachstehender Tabe[ldem jeweiligen
Korbwerf zugewiesene Wdrt[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontdskn
Angaben zu dem gegebenenfalls zu liefernden Fotelsaan dem in Deutschland zum
offentlichen Vertrieb zugelassenen Fonds, einsglidie ISIN und Fondsgesellschaft, einfligen

[®]].]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontissngegebenenfalls einfiigen
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.Prospekt’: bezeichnet den Prospekt dégeferenzfondsantejl§jeweiligen Korbfondsanteils
bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermagké&ustellten Unterlagen. Die Emittentin
Ubernimmt keine Verantwortung fur den Inhalieses ProspeRtgdieser Prospek}d

[bei Anwendung von ,Quanto”:

[_

[,Quanto Anpassungsbetray ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle am
Bewertungstag berechnet wird und der der SummeTdglichen Quanto Anpassungsbetrage
fur jeden Tag im Zeitraum vorjw] (einschlie3lich) bis zum Bewertungstag (ausschidb)3
entsprichf

[,Quanto ZinssatZ: ist anfanglich[e]%. Die Emittentin ist berechtigt, den Quanto Zinssa
taglich nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB}eurBerticksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen neu festzulegen. Der angepasstet Wied (vorbehaltlich 87 sowie
unvorhergesehener technischer Stérungen) auf demnaiseitde] verdffentlicht. Der Quanto
Zinssatz bericksichtigt hierbei die Kosten einaglithen marktgerechten Umrechnung der
Wahrung des Referenzpreises[w] in Bezug auf das im Rahmen der Quanto-Umrechnung
gemal den untenstehenden Bedingungen festgelegechimingsverhaltnig.

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Quanto Anpgssetrag einfliigerj®].]

~Referenzpreis: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diedértpapierbedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Referenzstelle einfiigen

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiigiler am [jeweilige] [Finaler]
Bewertungstag von der in nachstehender Tabellentiasén Referenzstellgals [Schlusskurs
[®]] festgestellte und veroffentlichfeffizielle] [Kurs] [Nettoinventarwettdes Basiswerts[im
Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteidfelgenenfalls einfiigesowohl der am
[jeweiligenl [Finaler] Bewertungstag von der in nachstehender Tabelletintrasen
Mafgeblichen Borse als Referenzstelle auchder am[jeweiliger] [Finaler] Bewertungstag
von dem in nachstehender Tabetlestimmten Administrator als Referenzstelle jewgdls
[Schlusskurls[ ®]] festgestellte und verdffentlichfeffizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des
Basiswertd. [Der Referenzpreis betragt jedoch unabhéngig von @éséchlich festgestellten
Wert maximal @].]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eipit der am [jeweiliger] [Finaler]
Bewertungstag von der in nachstehender Tabellantasén jeweiligenReferenzstelldals
[Schlusskurs[ ®]] festgelegte und verdéffentlichfeffizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit
des [jeweiliger] Korbwerts [mit der [besteh [schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls
andere Bestimmung einfigerj®]] [im_Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfligefbzw. in Bezug auf einen bérsengehandelten Korbfamgd sowohl
der am[jeweiliger] [Finaler] Bewertungstag von der in nachstehender Tabellénrasen
Mafgeblichen Borse als Referenzstelle auchder am[jeweiliger] [Finaler] Bewertungstag
von dem in nachstehender Tabetlestimmten Administrator als Referenzstelle jewgdls
[Schlusskurls[ ®@]] festgestellte und verdffentlichfeffizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des
[jeweiligel Korbfondsanteil§. [Der Referenzpreis betragt jedoch unabhdngig von dem
tatsachlich festgestellten Wert maxini@l.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das am[jeweilige] [Finaler
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermittatithmetische Mittel der von den in
nachstehender Tabelle den jeweiligen Korbwerterewiggsenen Referenzstellen jewdidds
[Schlusskurs [®]] festgelegten wund verdffentlichten[offiziellen] [Kursd [bzw]
[Nettoinventarwerte[aller Korbwertg [der [Anzahl einfligen ®]] Korbwerte mit defbesteh
[schlechtestdn Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiige®]] [unter
Berticksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtraginter Berticksichtigung der jeweiligen Anzahl
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je Korbweri [, wobei jeder Korbwert unabhangig von dem tatsébhfiestgestellten Wert
[hochstenk[mindestensmit dem jeweiligerfMaximalkurg [Minimalkurg [und héchstens mit
dem jeweiligen Maximalkutsbertcksichtigt wirdl [im Fall eines bdrsengehandelten Korb-
fondsanteils gegebenenfalls einfiigeBei der Berechnung wird in Bezug auf einen
bérsengehandelten Korbfondsantgitwederder am[jeweiliger] [Finaler] Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten MaRgebli&igse als Referenzstelbeler der am
[jeweilige] [Finale§ Bewertungstag von dem in nachstehender Tabbkstimmten
Administrator als Referenzstelle jeweitds[Schlusskurs| ®]] festgestellte und veréffentlichte
[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert de§eweiligerq Korbfondsanteils verwendet, je
nachdem welcher Wefhohel [niedriget ist] [Der Referenzpreis betragt jedoch unabhéngig
von dem tatséachlich festgestellten Wert maxii®].] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfigen [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungniéigen: die am[jeweiliger] [Finaleri
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermitt8liemme der von den in nachstehender
Tabelle den jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Refestellen jeweildals [Schlusskurks
[@®]] festgelegten und veroffentlichtdoffiziellen] [Kursd [bzw] [Nettoinventarwerfe[aller
Korbwertg [der [Anzahl einfligen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestdn
Entwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiif@} [unter Berlicksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtung[unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer{ [, wobei
jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich tdtgiten Wer{hdchstens[mindestens
mit dem jeweiligen [Maximalkur§d [Minimalkurg [und hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkur§ berlcksichtigt wirl [im Fall eines bdérsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfiigeBei der Berechnung wird in Bezug auf einen borsbagdelten
Korbfondsanteil entweder der am [jeweiliger] [Finaler] Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten Malgeblichen BélseReferenzstelleoder der am
[jeweilige] [Finale§ Bewertungstag von dem in nachstehender Tabbkstimmten
Administrator als Referenzstelle jewdids[Schlusskurs| ®]] festgestellte und veréffentlichte
[offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert de§eweiligerq Korbfondsanteils verwendet, je
nachdem welcher Wefhohel [niedriget ist] [Der Referenzpreis betragt jedoch unabhéngig
von dem tatséachlich festgestellten Wert maxii®].] [gegebenenfalls andere Bestimmung

einfigen [@]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung des Referenzpreises|Reserenzindel[jeweiligen Korbindek entspricht
ein Indexpunk{®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karkstzes gegebenenfalls einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskmeBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag d¢®] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit[des Basiswerjs
[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Marktgtiy gemanr § 7 vor, dann



-169 -

ist der am nachfolgend€iGeschéaftstag[®] von der[in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [Berechnungsstelle[als [Schlusskurs [@®]] festgelegte und veréffentlichte
[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarwetit[desBasiswerts[des jeweiligen Korbwerjdder
Referenzpreigfur die Ermittlung des Referenzpreises relej:gnt

[im Fall eines Abstellens auf dieweiligd Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiigder am [jeweilige] [Finaleri
Bewertungstag von der Terminborséestgestellte und veroffentlichte[®] [Kurg]
[Schlussabrechnungspreiir [Future$ [und [Optioner} auf den Basiswert.[gegebenenfalls
Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einf{i@d}j

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eigdit der am [jeweiliger] [Finaler
Bewertungstag von der Terminborséestgestellte und vertffentlichte][ ®] [Kurg]
[Schlussabrechnungspreféir [Future$ [und [Optioner} auf den [jeweiliger] Korbwert [mit
der  [besteh [schlechtestdn  Entwicklung] [gegebenenfalls Erlauterung des
Schlussabrechnungspreises einfid®] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiij@fi]

[[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das am[jeweilige] [Finaleri
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermitaeitemetische Mittgl

[[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungniigen: die am[jeweiliger] [Finaleri
Bewertungstag von der Berechnungsstelle ermit&itamé

der von der [jeweiliger] Terminborse festgestellten und veroffentlicht¢h®]Kursg
[Schlussabrechnungsprdistir [Future$ [und [Optioned auf [jeden der Korbwerle[die
[Anzahl einfligen®]] Korbwerte mit der [besteh [schlechtestgn Entwicklung
[gegebenenfalls andere Bestimmung einflig®j] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung [unter Berlcksichtigung der jeweiligen Anzahl je Bwer] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich festgastelWert{hdchstenk[ mindestensmit dem
jeweiligen [Maximalkurg [Minimalkurg [und hdchstens mit dem jeweiligen MaximalRurs
berlcksichtigt wirdl. [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnueggs einfligen

[e]]]

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag df{®] [Kurg] [Schlussabrechnungspreisicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstorung gemaf § 7 vor, dann gittdie Feststellung des Referenzpreises die
entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vieyeng bei Feiertagen).

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundladeler fir sa&mtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschéftstag festgestellt¢affiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe[bzw] [Schluss-
abrechnungspreifie[des fir den betroffenen Korbwert am nachfolgenfi@aschéftstag[ @]
festgestellten [offiziellen] [Kurse§ [bzw] [Nettoinventarwerfs [bzw] [Schluss-
abrechnungspreisesund der fur die Ubrigen Korbwerte amijeweiliger] [Finaler
Bewertungstag festgestelltgoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfe[bzw] [Schluss-
abrechnungspreifie

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzpetigégen[®].]]
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[- .Referenzstellg: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Weigrdedingungen)
die in nachstehender Tabelle d¢Basiswer} [jeweiligen Korbwert zugewiesene ermittelnde
Stelle.[gegebenenfalls andere BezeichndegReferenzstell@infligen [@].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeelgenenfalls einfiigen

- .Referenzwerté: sind die dem[Referenzindel [jeweiligen Korbindek zugrundeliegenden

[®]]

[- .ReverselLevel: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieserrtpépierbedingungen)
der dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender lf@fie Bezug auf jeden Korbwert jewdils
zugewiesene Reverseleygbegebenenfalls andere Bestimmung des Reverselswggifégen

[®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes gegebalisminfligen

- »Roll Over": [bedeutet die Ersetzung des Mafl3geblichen Referetweskontraktes an einem
Roll Over Termin durch einen Futureskontrakt mitesn spater in der Zukunft liegenden
Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Sperzifdtan wie der zu ersetzende Referenz-
Futureskontrak}.[gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Oveigenf[ ®]]

[- ~Roll Over Termin*: [ist der Zeitpunkt, an deifdler zugrundeliegende Maf3gebliche Referenz-
Futureskontrakt[ein zugrundeliegender Mal3geblicher Referenz-Futoresaki durch einen
anderen Futureskontrakt ersetzt wird. Roll Ovemfiarist, vorbehaltlich einer Anderung der
Kontraktspezifikation degjeweiliger] MaRgeblichen Referenz-Futureskontraktes jeweils de
[®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfallternmjiigegebenenfalls andere Bestimmung des
Roll Over Termins einflige®]]]

[gegebenenfalls andere Bestimmungen einfij@di

[- . Startkurs®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diedéertpapierbedingungen)

[Variante bei festgelegtem Startkuf®] der dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender leafie
Bezug auf jeden Korbwert jewejlgugewiesene Startkufk.

[Variante bei noch nicht festgelegtem Startkurs

[im Fall eines einzelnen Werts als Basiswert einfiijeer [am Startkurs-Festlegungsiag
[innerhalb des Zeitraums voj®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelldals [Schlusskurks [®]] festgestellte und veréffentlichtoffizielle] [héchsté
[niedrigsté [Kursg] [Nettoinventarweit des Basiswerts.[im Fall eines bdrsengehandelten
Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiiggswohl der [am Startkurs-Festlegungsiag
[innerhalb des Zeitraums voi®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
MaRgeblichen Borse als Referenzstelle auchder [am Startkurs-Festlegungstd@nnerhalb
des Zeitraums vof®] bis[®]] von dem in nachstehender Tabddéstimmten Administrator als
Referenzstelle jeweil§als [Schlusskurks [®]] festgestellte und veréffentlichtfoffizielle]
[hochstg [niedrigstg Kurs bzw. Nettoinventarwert des Basiswgrts

[im Fall eines Referenzkorbes einfiigen

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte eipdin [der [am Startkurs-Festlegungstag
[innerhalb des Zeitraums voi®] bis [®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
jeweiligen Referenzstell¢als [Schlusskurs [@®]] festgelegte und verdffentlichtoffizielle]
[hochstg [niedrigstg [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit des jeweiligen Korbwerfs[im Fall
eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebaiserinfigen [bzw. in Bezug auf einen
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bdrsengehandelten Korbfondsarjteibwohl der [am Startkurs-Festlegungsiagnnerhalb des
Zeitraums vor{ ®] bis[®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Malitdpelol Borse
als Referenzstellals auchder[am Startkurs-Festlegungsidgnerhalb des Zeitraums vj®]
bis[®]] von dem in nachstehender Tabddkstimmten Administrator als Referenzstelle jeweils
[als [Schlusskurs[®]] festgestellte und verdffentlichfeffizielle] [hdchstg [niedrigstgé Kurs
bzw. Nettoinventarwert ddgeweiliger] Korbfondsanteil§]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung &igen: das[am Startkurs-Festlegungsiag
[innerhalb des Zeitraums vq®] bis [®]] von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildungféigen:die [am Startkurs-Festlegungstag
[innerhalb des Zeitraums v{®] bis[®]] von der Berechnungsstelle ermittelte Summe

der von den in nachstehender Tabelle den jeweiliggbwerten zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurks [®]] festgelegten und verdffentlichtefoffiziellen] [hochsteh
[niedrigsteh [Kursg [bzw] [Nettoinventarwerfealler Korbwertdunter Berticksichtigung ihrer
jeweiligen Gewichtunp[unter Berticksichtigung der jeweiligen Anzahl je Kwer{ [, wobei
jeder Korbwert unabhéngig von dem tatséchlich fesdtdlten Wert hochstens mit dem
jeweiligen Maximalkurs bertcksichtigt wikd[im Fall eines bérsengehandelten Korbfonds-
anteils gegebenenfalls einfligenBei der Berechnung wird in Bezug auf einen
bdrsengehandelten Korbfondsantsitwederder[am Startkurs-Festlegungsidinnerhalb des
Zeitraums vor{ ®] bis[®]] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maitdpelol Borse
als Referenzstelleder der[am Startkurs-Festlegungstdgnnerhalb des Zeitraums v§®] bis
[®]] von dem in nachstehender Tabdd&stimmten Administrator als Referenzstelle jewjeils
[Schlusskurs[ @]] festgestellte und vertffentlichfeffizielle] [hochsté [niedrigsté Kurs bzw.
Nettoinventarwert degjeweiliger] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher tWer
[hohet [niedriget ist] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiij®i]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegeifafie einfiigen

Bei der Bestimmung deg$Startkursels [®] des [Referenzindei [jeweiligen Korbindek
entspricht ein Indexpunk®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referealimaider eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Karkstzes gegebenenfalls einfiigen

Sollte der Kurs[de§ [Referenzrohstoffés[Referenzmetalls [Referenzzinssatzegeine$
[Korbrohstoffe$ [Korbmetall§ [Korbzinssatzds nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite erskneBeite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite [Jeweiliger] [Referenzstelle[Terminborsg
vertffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigls Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Bericksichtigurgr dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGBiteiten Kurgdeg [Referenzrohstoffés
[Referenzmetalld Referenzzinssatzefeine$ [Korbrohstoffe§ [ Korbmetallg [Korbzinssatzds
festzulegen.

[gegebenenfalls einfligen

Sollte an diesem Tag d¢®] [offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweit[des Basiswerjs

[eines Korbwerfsnicht festgestellt werden und liegt keine Markistiy gemaf 8 7 vor, dann
ist der am nachfolgendefGeschaftstgg [Handelstafyon der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstdlle[Berechnungsstelle [als [Schlusskurs [®]] festgelegte und
verotffentlichte[offizielle] [Kurs] [bzw] [Nettoinventarweiit [des Basiswerts[des jeweiligen

Korbwertg [der Startkurk[fur die Ermittlung des Startkurses relejdht
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[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einflige

Die Feststellung erfolgt auf Grundladeler fir sa&mtliche Korbwerte am nachfolgenden
[Geschaftstad Handelstaffestgestellterjoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwertg [des
fur den betroffenen Korbwert am nachfolgendgbeschéftstdg [Handelstaffestgestellten
[offiziellen] [Kursed [bzw] [Nettoinventarwerfsund der fir die Ubrigen Korbwertgam
Startkurs-Festlegungstafgstgestelltefoffiziellen] [Kursg [bzw] [Nettoinventarwert@.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Startkunsiégen [@].]]

.Startkurs-Festlegungstag: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) der dem jeweiligen Wertpapie nachstehender Tabelle
zugewiesene Startkurs-Festlegungstag (bzw. fallesedi Tag kein [Geschéftstdg
[Handelstatjst, der nachfolgend¢Geschaftstdg[Handelstal).] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Startkurs-Festlegungstags einfij@gr]

.StrikeLevel”: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertdépierbedingungen) der
dem jeweiligen Wertpapier in nachstehender Tal@lieBezug auf jeden Korbwert jewdils
zugewiesene StrikeLevg[gegebenenfalls andere Bestimmung des StrikeL énéligien [@].]]

[bei Anwendung von ,Quanto”:

[_

» raglicher Quanto Anpassungsbetralj bezeichnet, in Bezug auf einen Tag, einen Betlag
von der Berechnungsstelle fur diesen Tag unterdksithtigung des Referenzpreises an diesem
Tag wie folgt ermittelt wird:

(Quanto Zinssatz * Referenzpreis) / [3654]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Quanto Anpgssetrag einfliigerj®].]

» rerminborse”; ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die®égrtpapierbedingungen) die
in nachstehender Tabelle ddiBasiswer} [jeweiligen Korbwert zugewiesene Terminbdrke.
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbon$égesin] @].]

~Untere Barriere": [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesertdépierbedingungen)
die dem J[jeweilige Wertpapier in nachstehender Tabellgir den jeweiligen
Beobachtungszeitraynffir den jeweiligen [Bewertungsti@eobachtungstdp[in Bezug auf
den jeweiligen Korbwert jeweilszugewiesene Untere Barrigrpgegebenenfalls andere
Bestimmung der Unteren Barriere einfuge®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Keuhireskontraktes einfiigen:

»Verfalltermin “: [®] (Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, giie entsprechende
Regelung der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung beiefagen)). [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Verfalltermins einflgpe]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfontslsngegebenenfalls einfligen

.Verwahrstelle®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die$®ertpapierbedingungen)
die in nachstehender Tabelle deBasiswer} [jeweiligen Korbfondsantdil zugewiesene
Verwahrstelld.[gegebenenfalls andere Bestimmung der Verwahrsgifégen [®].]]

~[Vorzeitigen] Auszahlungs[-Tilgungs]levet: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen
dieser Wertpapierbedingungen) der dgeweilige] Wertpapier in nachstehender Tabéfigr
den jeweiligen Bewertungstain Bezug auf jeden Korbwert jewdilsugewiesengvorzeitigd
AuszahlungkTilgungglevel] [gegebenenfalls andere Bestimmung dd&/orzeitigef
AuszahlungsTilgungglevels einfligen @].]




[_
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~Wertentwicklung“: [des Basiswerjgentspricht

[@) im Hinblick auf den[jeweiliger] Bewertungstag dem in Prozent ausgedriickten
Quotienten ausidem mafRgeblichen Beobachtungskurs umiidém mafgeblichen
Startkurs:

[(Beobachtungskurs / Startkurs) * 100 %
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf{j@®gh

[b) im Hinblick auf den Finalen Bewertungstagem in Prozent ausgedriickten Quotienten
aus () dem mal3geblichen Referenzpreis dRinalerj Bewertungstag undiij dem
maRgeblichen Startkurs:

[(Referenzpreis / Startkurs) * 100 %
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf{j@®gh

[Die [zu berlcksichtigende Wertentwicklung [des Basiswer}s [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigef®] ist auf maxima[[ ®] %] [ ®] begrenzi.

[im Fall von Best Reverse Express gegebenenfafiggein

[(ReverseLevel - Beobachtungskurs / Startkurs) *4J00
[(ReverseLevel - Referenzpreis / Startkurs) * 1§10%
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einf(j®dh

[gegebenenfalls andere Bestimmung der Wertentwigldiniligen[ ®].]]

~Wertentwicklungsunterschied': entspricht der in Prozent ausgedrickten Differewischen
der Wertentwicklung de$Basiswerts L [Korbwerts 1 und [Basiswerts P [Korbwerts 2
[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertentwigddaterschied einfligef®]]

[im Fall eines Zinsbetrags gegebenenfalls einfiigen

.Zinsbetrag": [Der Zinsbetrag zurfjeweiliger] Bewertungstag, der an dem dfmetreffendeh
Bewertungstag zugehérigen Zins-Zahlungstag gem#ije8 Anleihe gezahlt wird, entspricht
[[®] % des Nennwer}g[ ®] % [per annurhdes Nennwerts, wobei der Zinsbetrag fir Zeitraume
von unter einem (1) Kalenderjahr auf Ba$0/36Q [Act/Act] [gegebenenfalls andere
Berechnungsbasis einflige®]] berechnet wirf[einem[variable} Geldbetrag, defan jedem
Bewertungstag in Bezug auf die maRgebliche Weriektung wahrend des unmittelbar
vorangehenden Zins-Beobachtungszeitrdupes jedem Bewertungstag in Bezug auf den
unmittelbar vorangehenden Zins-Beobachtungszeifrauvie folgt ermittelt wird: [®]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Zinsbetrafigyen [@].]]

[im Fall eines Zins-Beobachtungszeitraums gegebalterinfiigen

.Zins-Beobachtungszeitraurnt:  ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungerider der[jeweiliger] Anleihe in nachstehender Tabelle zugewiesene
Zeitraum.[Das heifdt, von dem Zeitpunkt an, an dem [®h der von derfin nachstehender
Tabelle bestimmten ReferenzstgllfBerechnungsstelle[®] [als [®]] [Kurs] festgestellte
[offizielle] [Kurg] [bzw] [Nettoinventarweit [des Basisweris[des jeweiligen Korbwer}s
vorliegt, bis zur Feststellung des jeweiligen Refepreises (jeweils einschliel3ligh)Fur den
Beginn dedjeweiliger] Beobachtungszeitraumes gilt 8 7 entsprechendteSalim Beginn des
[jeweilige] Beobachtungszeitraumes nach dieser Regelund @lefdes Basiswer}s[eines
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Korbwertg nicht festgestellt worden sein und keine Markistdrim Sinne des § 7 vorliegen,
dann beginnt defjeweiligg Beobachtungszeitraum, sobald d®] [des Basisweris[des
betroffenen  Korbwerjs [samtlicher Korbwerfe am nachfolgenden [Geschaftstdg
[Handelstaffestgestellt  is. [gegebenenfalls andere  Bestimmung des  Zins-
Beobachtungszeitraums einflg¢®].]]

[im Fall eines Zinsbetrags gegebenenfalls einfiigen

- .Zins-Zahlungstag:  [bezeichnet  (vorbehaltlich  sonstiger  Bestimmungen esati
Wertpapierbedingungen) [jeweild den [®] Bankgeschéftstag nach[derm] [jeden]
Bewertungstagbzw., im Fall des letzten Zins-Zahlungstags, {l@h Bankgeschéftstag nach
dem [Finaler] Bewertungstag] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Zins-Zahhgsyst
einflgen[®].]]

- »Zins-Berechnungsmethod& [ Der Kupon wird auf der Basis actual/actual (taggenach
Anzahl der abgelaufenen Kalendertage einer Zinsgerund der tatsachlichen Anzahl der Tage
eines Jahres (365 bzw. 366)) nach der Zinsberegsmethode Actual/Actual von ICMA
Rule 251 , Der Kupon wird auf der Bas|®] berechnet.

- "Zinslauf-Zeitraum": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) der der jeweiligen Anleilne nachstehender Tabelle zugewiesene
Zeitraum. Fir die Berechnung der Kalendertage efiesperiode[werden der erste und der
letzte Kalendertag des Zinslauf-Zeitraums jeweits&hlie3lic) [wird der[®] Kalendertag des
Zinslauf-Zeitraums beriicksichtigt.

[- .Zusatz-Bonus: bezeichnet einen Betrag, der vorbehaltlich detomatischen Kindigung
[jeweild am[betreffendeh Bewertungstag ermittelt und am débetreffendeph Bewertungstag
zugehdrigen Zusatz-Bonus-Zahlungstag gezahlt wibdr Zusatz-Bonus wird wie folgt
bestimmt:

[gegebenenfalls bei Relax-Express-Produkten einfligen

Wenn der Bewertungskurgdes Basisweris [[aller Korbwert§] [an dem [jeweiligen]

Bewertungstalj [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum Ugari: [@®]] den
[jeweiligen] [Vorzeitiger] AuszahlunglsTilgungglevel [erreichi [odel] [unterschreitdf jedoch
der Beobachtungskuiges Basisweriq[aller Korbwertd] die Barrierefdes Basiswerid[aller

Korbwertg] [wéhrend des bis dahin dauernden Beobachtungszaggaljiam betreffenden
Bewertungstalg [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum tgari: [®]] nicht

[erreichf [odel [unterschritteh hat, betrdgt der Zusatz-Bonus fur ddreweiligen

Bewertungstagfur [@]] [ ®] [Auszahlungswahrung einfliidefin Worten:[®]) [und fur[®]] je

Wertpapien

[gegebenenfalls bei Relax-Alpha-Express-Produkieftigén

Wenn der Bewertungskufeines Basiswerfsan denjjeweiliger]i Bewertungsta§O % [[ ®] %]
[den[jeweiliger] [Vorzeitiger] AuszahlungkTilgungglevell [erreich} [[odel [[unterschreitdt
und der Beobachtungskufsamtlicher Basiswerledie [jeweiligg Barriere[wéhrend des bis
dahin dauernden Beobachtungszeitraynfiam betreffenden Bewertungsia@egebenenfalls
anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfiigg®]] nicht [erreich} [odef [unterschritteh hat,
betragt der Zusatz-Bonus[fir den [jeweiliger] Bewertungstag [fur [®]] [®]
[Auszahlungswahrung einflidgiin Worten:[®]) [und flir[®]] je Wertpapier]

*International Capital Market Association
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Hat der Beobachtungskufdes Basisweriq[eines Korbwertd} die Barriereflwéahrend des bis
dahin dauernden Beobachtungszeitrayniam betreffenden Bewertungsid@egebenenfalls
anderen Zeitpunkt einfligei®]] [erreich} [odel [unterschrittef betragt der Zusatz-Bonus
[fur den[jeweiliger] Bewertungstag[Null] [@].]

[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonusmnakelu (Memory-Effekt) einfligen

Wenn[an einem Bewertungsthfigegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraumiigenrf
[®]] die Voraussetzungen fir die Zahlung eines ZusataiBworliegen undlan [mindestenis
[einen] [®] [der vorangegangenen Bewertungslaggegebenenfalls anderen Tag oder
Zeitraum einflgen [®]] die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines ZusatmiBonicht
vorgelegen haben, wird der entfallene Zusatz-Bojjusind, im Fall von mehreren zuvor
entfallenen Zusatz-Boni, werden die betreffendesafztBonj nachtraglich[zusammen mit
dem Zusatz-Bonus in Bezug auf den aktuellen Bewgsiad ausgezahlt. Im Hinblick auf die
etwaigen nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen koeimet Verzinsung flr den Zeitraum seit
ihrem urspriinglich méglichen Zahlungstermin nicht Betrachf. [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfigef®]] ]

[gegebenenfalls andere Bestimmungflesatz-Bonus einfugef®] |

[- »Zusatz-Bonus-Zahlungstag[€] bezeichnet[®] [[jeweil den [®] Bankgeschaftstag nach
[jeden] [den] Bewertungstadgbzw., im Fall des letzten Zusatz-Bonus-Zahlungstdgs[®]
Bankgeschaftstag nach dem Finalen Bewertungdgtag.

[gegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitioaimfligen[®]]
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Volumen Basiswert[e]* [Startkurs*] | [Bezugs-| [Barriere in [ ®]*] [Lock In  [Beobd[Bonusbe| [Cap in Referenzstelle* [Termin-[ [Bewer- | Fallig- | [gegebe{ WKN und
[Startkurs- verhalt- [[Vorzeitigen] |Level in [@]*]|chtung ragin [®@]*] borse**] | tungs- keits | nenfalls | ISIN der
Festlegungs- | nis*] Auszahlungsl- [Lock In |szeitrd [®]*] [Reverse- [Index- | tag[e]*] tag* weitere | Wertpapiere
tag*] Tilgungs]level in | Betragin |[um*] | [Bonus-| kursin borse*] Definitio-
[®]] [®]] levelin [ [®]] [Finaler nen ein-
[Erlaubter Wert- [Lock In [®]*] Bewer- fugen:
ent-wick- Kurs in [ @]*] [Bonus in tungs- [®]]
lungs_unterschied [®]*] tag*]
(®]]
[Parti_zi-
pations_rate in
[®]]
[Referenzindexmit ISIN]] Variante mit Referenzindex[®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft »Indexsponsof  / ,Indexfest-
und ISIN] egungstelle)]
[Referenz-ADR samt Gesell- Variante _mit _Referenzaktie [@]
schaft und ISII »Maflgebliche Borsé)]
[Referenz.GDR samt Gesell- Variante mit ReferenZ-ADR[.]
ischaft und ISIN »MaRgebliche Borsé)]
[Referenzwahrung samt Basip- Variante _mit Referenz-GDR[®]
ahrung »Maflgebliche Borsé)]
[Referenzrohstoff samt Gg- Variante mit Referenzwahrun®]
ichtseinheit  oder  sonstige »Mafgeblicher Markt*)]
MaReinheit [und  relevante] Variante mit Referenzrohstoff ®]
Seitd]] »MaRgeblicher Markt*)]
[Referenzmetall samt Gewichts- Variante mit Referenzmetall[®]
einheit oder sonstige Mal3einhait »MafRgeblicher Markt*)]
[®]  [und relevante Seife [®] (o] (o] (o] (o] [®] [®]  [variante mit Referenzanleing®] | [®] (®] (®] (®] (@]
[Referenzanleihe samt Untey- (,Malgebliche Borsé)]
nehmen bzw. Emittentin ur (,MaBgeblicher Markt*)]]
ISIN] Variante mit _Referenzfondsantell
Referenzfondsanteil samt o] [(,Mafgebliche Borsé)]
ISIN,] Fondsgesellschaf, (,Administrator “)]] [ und [@®]
Fonds: [®] (der ,Jonds), »Administrator “)]]
Manager:[®] (der Manager"), Variante mit _Referenz-Futures-
erwahrstelle: — [@] (die kontrak:  [®]  (,MaBgebliche
,Verwahrstelle®) ] Borse’)]
[Referenz-Futureskontrgkt [Variante mit Referenzzinssatp®]
[Referenzzinssatz samt  Bild- »MaRgeblicher Markt “)]
schirmseitd [siehe Tabelle unten
[Referenzkorp [andere Referenzstelle einflgem]]
[gegebenenfalls zusétzliche
lAngaben einflige: [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser \Mgpterbedingungen
b bzw. die [jeweiliggd Hauptterminbérse, an der Termin- oder Optionskotdrakn Bezug auf den [jeweiliger] [Basiswerf [bzw] [Korbwerf gehandelt werden.
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Korbwert*

Referenzstelle*

[Minimalkurs in
(@]

[Maximalkurs

[Gewichtung*]
[Anzahl je Korbwert*]

in [@]*]

Korbwert =y):
[Korbindex[mit ISIN]] [Variante mit Korbindex{®] (,Indexsponsof/, Indexfestlegungsstell§]
[Korbaktie samt Gesellschaft und 13IN [Variante mit Korbaktie[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [Variante mit Korb-ADR[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und ISIN [Variante mit Korb-GDR[®] (,MafRgebliche Borsé)]
[Korbwahrung samt Basiswahrung [Variante mit Korbwahrung @] (,MaRgeblicher Markt*“)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &alfteii [Variante mit Korbrohstoffi®] (,Mafgeblicher Markt“)] (0] (o]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maiffeif] [Korbanleihe sam{ [Variante mit Korbmetail[®] (,Mafl3geblicher Markt“)]
Unternehmen bzw. Emittentin und I9IN [Variante mit Korbanleihe] ®] [(,MaRgebliche Borsé)] [(,MaRgeblicher Markt*)]]
[Korbfondsanteil samHISIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der ,Fonds’), Manager:| [variante mit Korbfondsantei[®] [(, MaRgebliche Bérsé)] [(, Administrator *)]]
[®] (der Manager’), Verwanhrstelle{®] (die .Verwahrstelle”)] [Variante mit Korb-Futureskontraki®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-Futureskontrat [Variante mit Korbzinssati®] (,Mafgeblicher Markt“)]
[Korbzinssatz samt Bildschirmsdite [andere Referenzstelle einfigea]]

Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwertengenfij®] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwertengenfij®] [®] [®]
Korbwert -n):
[Korbindex[mit ISIN]] [Variante mit Korbindex{®] (,,Indexsponsot/, Indexfestlegungsstell§ ]
[Korbaktie samt Gesellschaft und I§IN [Variante mit Korbaktie[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-ADR samt Gesellschaft und ISIN [Variante mit Korb-ADR[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korb-GDR samt Gesellschaft und I1§IN [Variante mit Korb-GDR[®] (,MaRgebliche Borsé)]
[Korbwahrung samt Basiswéhrdng [Variante mit Korbwahrung @] (,MaRgeblicher Markt*)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige &aleii [Variante mit Korbrohstoff{®] (,Maf3geblicher Markt“)] [®] [®]

[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Malfte] [Korbanleihe samt
Unternehmen bzw. Emittentin und I1§IN

[Korbfondsanteil samfISIN,] Fondsgesellschaft, Fond®] (der Jonds‘), Manager:
[®] (der Manager”), Verwahrstelle]®] (die ,Verwahrstelle")]

[Korb-Futureskontrakt
[Korbzinssatz samt Bildschirmsédite

[Variante mit Korbmetall[®] (,Mafl3geblicher Markt“)]

[Variante mit Korbanleihe] ®] [(,MaRgebliche Borsé)] [(,MaflRgeblicher Markt*)]]
[Variante mit Korbfondsantei[®] [(,MaRgebliche Bérsé)] [(,Administrator “)]]
[Variante mit Korb-Futureskontraki®] (,MaRgebliche Borsé)]

[Variante mit Korbzinssati®] (,Mafgeblicher Markt“)]

[andere Referenzstelle einfliggé®]]

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Wagterbedingungen
**  bzw. die [jeweiligg Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionslkdérin Bezug auf dejeweiligenr] [Basiswer} [bzw] [Korbwerf gehandelt werde}].
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[Die nachfolgenden Paragraphen gelten fir samtlicReodukte]

§2
[Form der Wertpapiere, [Girosammelverwahrung] [®], Mindesthandelsgroe, Ubertragbarkeit

(1) Die Wertpapiere sind durch®][eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde (ditnhaber-Sammel-
Urkunde®)] verbrieft. [Diese tragt die Unterschriften von zwei Vertretlbeggechtigten der
Emittentin] Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.Abspruch der Wertpapierinhaber auf
Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlosg@&insscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch auf Zinszahlungen ist dur@[die Inhaber-Sammel-Urkunde mitverbrigft.

(2) Die [®] [Inhaber-Sammel-Urkunde ist bg®][der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(,CBF")] [hinterlegt [ ®]. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile tragbar.

(3) Im [@][Effektengiroverketr sind die Wertpapiere ausschlie3lich in Einheitent§prechend dem
Nennwert eines Wertpapiers] [vd®] Wertpapiefer]] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon
Ubertragbar.

(4) Wertpapiere kénnen jeweil®] Ubertragen und in einer [Mindestanzahl entspretitesm Nennwert
eines Wertpapiers] [Mindestanzahl vd®] Stick] oder dariber hinaus einem ganzzahligen
Vielfachen davon gehandelt werden.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfliger] ®]]

§3
[Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und nicbhrengige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die
Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die {@piere stehen untereinander und mit allen sarstig
gegenwartigen und kunftigen unbesicherten und nietthrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeitdanen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukomnit.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtimgen einfliiger] ®]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindeelgenenfalls einfigen

84 [a]
[Veranderungen [des Referenzindex] [des] [eines] [#tbindex], der Indexfeststellung oder Einstellung
[des Referenzindex] [des] [eines] [Korbindex],
aulRerordentliche Kindigung

(1) Wird der [Referenzindelx [jeweilige Korbindek nicht mehr vom Sponsor bzw. von der Index-
festlegungsstelle, sondern von einer anderen Pe@esellschaft oder Institution, die die Emittentin
fur geeignet halt (derNachfolge-Sponsaf bzw. die ,Nachfolge-Indexfestlegungsstelf§ berechnet
und veroffentlicht, so wird der maRgebliche K[ins Fall der physischen Lieferung einfligdrzw. die
Anzahl der zu liefernden Physischen BasisWyedegebenenfalls auf der Grundlage des vom
Nachfolge-Sponsor bzw. von der Nachfolge-Indexégsthgsstelle berechneten und veroffentlichten
Index [ermittelf [berechndt Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltezeddahme auf den
Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle gilt, sofes der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Nachfolge-Sponsor bzw. die Nachfolge-Inéstégungsstelle.
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Wird der[Referenzindel[jeweilige Korbindek zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durchreine
anderen Index ersetzt, der nach Feststellung déteetin nach derselben oder einer vergleichbaren
Formel und Art und Weise wie der bisherigeferenzindex[betreffende Korbindgxberechnet und
zusammengestellt wird, so ist dieser Index furRBbBeechnung des maf3geblichen Kurges Fall der
physischen Lieferung einfigerbzw. der Anzahl der zu liefernden Physischen Basitg
zugrundezulegen (der Nachfolge-Index). Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich geméaR Ig8annt gemacht. Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme aufRiferenzindelx[jeweiligen Korbindek gilt
dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bakoge auf den Nachfolge-Index.

Wenn
(@) [der Referenzindgfein Korbinde} ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung des
[Referenzindel[jeweiligen Korbindek vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle so
geandert wird, dass dfeweiligg Index nach Feststellung der Emittentin nicht mmlitrdem
bisheriger Referenzindex[Korbindeq vergleichbar ist,

(c) der[Referenzindex[Korbinde¥ vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelteldainen
Index ersetzt wird, der nach Feststellung der Emiih im Hinblick auf die Berechnungs-
methode oder Zusammenstellung nicht mehr mit deshebigen[Referenzindex[KorbindeX
vergleichbar ist, oder

(d) der Sponsor bzw. die Indexfestlegungssfalfe Startkurs-Festlegungsiag[am[betreffendeh
Bewertungstag[®] [bzw] [am Finalen Bewertungsthgicht in der Lage ist, die Berechnung
des [Referenzindelx [jeweiligen Korbindek vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die
zugleich eine Marktstorung gemal § 7 Absp@) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nichach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, das&ettpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintrittr déreignisse nach Absatz (3) standen. Bei der
Berechnung des relevanten Kurses [Raferenzindelx[jeweiligen Korbindek wird die Emittentin
diejenige Berechnungsmethode anwenden, die der sBpobzw. die Indexfestlegungsstelle
unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung dé&eferenzindei [betreffenden Korbindgx
verwendet hat und zwar nur auf der Basis der Refererte, die denfjReferenzindek[jeweiligen
Korbindey unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellungrunde lagen, mit Ausnahme von
Veranderungen, die im Rahmen der BerechnungsmethodeBestimmung de$Referenzindeix
[jeweiligen Korbindek fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzuerg Referenzwerte
vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine Fortfifilyy der [jeweiliged Indexberechnung
unverziiglich gemaf § 9 bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigfitet, die Wertpapiere in den in Absatz (3) getann
Fallen auRRerordentlich durch Bekanntmachung gema&Rz@ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpiagri ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (d€iingigungsbetrag), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemesddadktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgeléagl.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstellg8 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und $imdhlle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.
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[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer KorbaktigefEenenfalls einfiigen

§ 4 [a][b]
[Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

(1) Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis Wdigatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach Igi#im
Ermessen (8 315BGB) die Wertpapierbedingungen iaer dVeise anpassen, dass die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie moglgt gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der
MaRnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emitteriim kdabei nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
die Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpagseder an der Terminbdrse entsprechende
Anpassungen fur dort gehandelte Termin- bzw. Oplontrakte auf digReferenzaktig[jeweilige
Korbaktig erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entshegcle Termin- bzw. Optionskontrakte auf
die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ gehandelt wirden. Die Anpassungen kdnnen sich auch
darauf beziehen, dass digReferenzaktip [jeweilige Korbakti¢ durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Waepen ersetzt wird.

(2) ,Potenzielles Anpassungsereigriisn Bezug auf digReferenzaktig[jeweilige Korbakti¢ ist

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktieder Umwandlung von Aktiengattungen
(soweit kein Fusionsereigni$ vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zlubed von
Aktien an die Aktionare des Unternehmens, das[Beferenzaktip[Korbaktiq begeben hat
(die ,Gesellschaft), sei es aufgrund von Dividendenbeschliissen aderanderen Griinden;

(i) die Gewéahrung von weiteren Wertpapieren, dimZEmpfang von Zahlungen bzw. Dividenden
oder Liquidationserlésen der Gesellschaft dienem, dée Aktiondre der Gesellschaft im
Verhéltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; &@sung an die Aktionare der Gesellschaft
von weiteren Gesellschaftsanteilen oder sonstigentpapieren eines anderen Emittenten, der
von der Emittentin direkt oder indirekt erworbeneodbereits gehalten wird, als Folge eines
Spin-Off oder einer vergleichbaren MaRnahme; odawv&hrung sonstiger Wertpapiere, Rechte
oder Optionen oder anderer Vermogensgegenstandée akktionare der Gesellschaft jeweils
fur eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen rkifaeis liegt, der von der
Berechnungsstelle fur relevant gehalten wird,;

(i) jede auBerordentliche Dividende, die keinetitsgeman ausgeschiittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagerf aicht volleingezahlte Aktien;

(v) ein Aktienrickkauf der Aktien durch die Geseflaft aus Gewinn oder Ricklagen, und un-
abhangig davon, ob das Entgelt hierfir in GeldzajuWertpapieren oder anderen Werten
besteht;

(vi) eine gesellschaftsrechtliche MaRnahme der Bebaft, die eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sichidmretische, innere Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MalRRnahme, die einen verwiédsa oder werterhdhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

(3) Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (dlitj kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB)

() die Wertpapierbedingungen in der Weise anpasdass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie Barchfihrung der MaRnahmen nach Absatz
(4) standen. Die Anpassungen konnen sich auch fdéemiehen, dass difReferenzaktip
[jeweilige Korbakti¢ durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit denAimsatz (4)
genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durehAlisgliederung neu gebildeten Aktien-
gesellschaft oder durch Aktien einer den ausglisdkm Unternehmensteil aufnehmenden
Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt .wibie Emittentin kann nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auder Weise anpassen, in der an der
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Terminborse entsprechende Anpassungen fir dortndetta Termin- bzw. Optionskontrakte
auf die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort
entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf[Rieferenzaktie [jeweilige Korbakti¢
gehandelt wirden; oder

die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachumach 8 9 unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages kindigen. Im Fadle iindigung zahlt die Emittentin anstatt
der unter den Wertpapieren ansonsten zu leisteddéfungen an jeden Wertpapierinhaber
einen Betrag je Wertpapier (deKindigungsbetrag*), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktprei¥\éetpapiers unmittelbar vor dem zur
Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemafR § 9 an die CBF zutelMgiung an die Wertpapierinhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungshgamar § 6 zahlen.

(4) Ein Anpassungsereignisin Bezug auf digReferenzaktig[jeweilige Korbaktié ist

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Bedingungerliegt, wenn die MaRgebliche Borse

ankindigt, dass gemafl den anwendbaren Regularien Miggeblichen Bdrse die

[Referenzaktip[jeweilige Korbakti¢ an der Mal3geblichen Bérse nicht mehr gelistetagealt

oder offentlich quotiert wird oder werden wird (8of nicht ein Fusionsereignis oder eine

Tender-Offer vorliegt) und digReferenzaktig[jeweilige Korbakti¢ nicht unverziglich an einer

anderen Borse oder einem Handelssystem gelistetindelt oder 6ffentlich quotiert wird, die

bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die ursplithg Mal3gebliche Borse befindlich ist (bzw.
soweit die urspringliche Mal3gebliche Bdrse in deiogéaischen Union befindlich ist, in einem

Mitgliedsstaat der Européischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Begingen vorliegt, wenn samtliche Aktien oder

Vermogensgegenstande der Gesellschaft verstaatiolgignet oder in vergleichbarer Weise

auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstigdlishe Stelle Ubertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne died®edingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die

Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfrifigen Liquidations-, Insolvenz- oder

vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien d&esellschaft auf einen Treuhénder,

Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Persberttagen werden und/oder (b) den

Aktionaren der Gesellschaft gesetzlich die Ubettragder Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser ri3eaigen vorliegt, wenn ein Angebot der

Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder mtigas Angebot vorliegt, das dazu fiihrt

oder fuhren wirde, dass eine Person im Wege derdsaiiwng oder anderweitig mehr als 10 %

und weniger als 100 % der Aktien der Gesellscheftirbt oder erhalt bzw. erwerben oder
erhalten wirde oder ein entsprechendes Recht eraitér erwerben wirde. Das Vorliegen
eines Ubernahmeangebotes wird von der Berechnafigsshach billigem Ermessen

(8319 [317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oderderer relevanter Stellen

oder aufgrund anderer von der Berechnungsstelleefévant erachteter Information bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebats, die Bekanntgabe des unwiderruflichen

Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durchetiesihmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegtnwén Bezug auf di¢Referenzaktip[jeweilige

Korbaktig

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine liséaderung defReferenzaktie
[jeweiligen Korbakti¢ vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertragurigr ahktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt eder unwiderrufliche Verpflichtung
hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FusionGesellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellsdbiftas fortbestehende Unternehmen
und die Verschmelzung fiihrt nicht zu einer Umwandlwon Aktiengattungen oder
Inhaltsanderung der Aktien);

c. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das imeSitieser Bedingungen vorliegt, wenn
ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Augtassoder ein sonstiges Angebot
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einer Person vorliegt, 100 % der Aktien der GeskHft zu erwerben oder zu erhalten,
das dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller AktienGesellschaft (mit Ausnahme der
Aktien, die bereits von dieser Person gehalten kdetrolliert werden) auf diese Person
erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung tia besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion Gksellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehvodiegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht ener Umwandlung von
Aktiengattungen oder einer Inhaltsanderung [@Raferenzakti [jeweiligen Korbaktig
sondern dazu fihrt, dass die Aktien der Gesellsalmaifdiesem Ereignis (mit Ausnahme
der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehatdiger kontrolliert werden)
weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft urettiir nach dem Stattfinden des
Ereignisses darstellen, sofern das relevante Fseieignis vor oder an dem
[[betreffendehBewertungstegbzw] [Finalen Bewertungstagtattfindet.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstellg8 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und $imchlle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorlie@amtliche Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden unverziiglich nach § 9 bekgentachi.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kosinffes gegebenenfalls einfiigen

(ii)

§ 4 [a][b][c]
[Veranderungen der Feststellung [des Referenzrohsfies] [des] [eines] [Korbrohstoffes],
Einstellung der Notierung [des Referenzrohstoffedides] [eines] [Korbrohstoffes],
aulRerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fur[den Referenzrohstdffeinen Korbrohstoffnicht mehr an derfjeweilige] Maf3-
geblichen Markt, sondern von einer anderen PerGesegllschaft oder Institution, die die Emittentin
fur geeignet halt (der Nachfolge-Markt*) berechnet und veréffentlicht, so wird dfeweild
mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlegge ah denyjeweiligeq Nachfolge-Markt
berechneten und veroffentlichten  Kursedermittel]{ [berechndt Jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme adielseiligeri MalR3geblichen Markt gilt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme aljjesailiger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-
Markt [im Hinblick auf einen Korbrohstdffwird unverziglich geman § 9 bekannt gemacht.

Wenn
(@) die Notierundgdes Referenzrohstoffeleines Korbrohstoffésersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung bzw.
MaReinheifdes Referenzrohstoffegeines Korbrohstoffdsan denjeweiligei MafRgeblichen
Markt so geandert wird, dagder Referenzrohstdffein Korbrohstoff nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigfReferenzrohstofff Korbrohstoff vergleichbar ist,

(c) [der Referenzrohstdffein Korbrohstoff an denfjeweiliger] MafR3geblichen Markt durch einen
Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emtitieim Hinblick auf Berechnungsmethode
oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherifiRaferenzrohstoff [Korbrohstofj
vergleichbar ist, oder

(d) der [jeweiligd MalRgebliche Markt[am Startkurs-Festlegungsial) [am [betreffendeh
Bewertungstag[®] [bzw] [am Finalen Bewertungsthgicht in der Lage ist, die Berechnung
[des Referenzrohstoffepeines Korbrohstoffg¢ssorzunehmen, ausgenommen aus Griinden, die
zugleich eine Marktstérung gemaR § 7 Absslzdarstellen,
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ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nichtmabsatz (3) gekilindigt wurden, berechtigt, den
[betreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff durch einen Nachfolge-Rohstoff zu ersetzen (der
»Nachfolge-Rohstoff) und entsprechend Nachfolge-Markt und NachfolgesK zu bestimmen,
letzteren gegebenenfalls multipliziert mit einenrd@eigungsfaktor, um die Wertpapierbedingungen
in einer Weise anzupassen, dass die Wertpapieénhaibtschaftlich soweit wie moglich so gestellt
werden, wie sie vor Durchfiihrung der Malinahme nesem Absatz (2) standen (hierbei handelt die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)).eJeddiesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf dgReferenzrohstoff[jeweiligen Korbrohstoff gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf dé¢jeweiligeq Nachfolge-Rohstoff; ein Gleiches gilt fir den
zugehdrigen Nachfolge-Markt und den Kurs. Ein Naldd-Rohstoff (samt Nachfolge-Markt und
Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem Bigraigsfaktor) wird unverziglich gemafi § 9
bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpiagri ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (d€iingigungsbetrag), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemesddadktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelagl.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6emahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungdndeacvorstehenden Absatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenentfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnset@iiebenenfalls einfiigen

(1)

()

§ 4 [a][b][c][d] _
[Veranderungen der Feststellung [des Referenzmetall [des] [eines] [Korbmetalls],
Einstellung der Notierung [des Referenzmetalls] [dg [eines] [Korbmetalls],
aulRerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fir [das Referenzmetdll[ein Korbmetall nicht mehr an dem[jeweiliger]
MaRgeblichen Markf®] [bzw. auf der jeweiligen Reuterssejtesondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentiir fjeeignet halt (jeweils deNachfolge-Markt")
berechnet und veréffentlicht, so wird dfeweil mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der
Grundlage des an derfjeweiliger] Nachfolge-Markt berechneten und verdéffentlichtemnirses
[ermittel] [berechndt Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltesmughahme auf den
[jeweiliger] MaRgeblichen Markitbzw. auf der jeweiligen Reuterssgitglt, sofern es der Zusammen-
hang erlaubt, als Bezugnahme auf dgweiliger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Markiim
Hinblick auf das Korbmetdliwird unverziglich gemaf § 9 bekannt gemacht.

Wenn wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere

(@) die Notierung (Preisfeststellung bzw. Veroffiehung) [des Referenzmeta]ls [eines
Korbmetall§ an dem MalRgeblichen Markhzw. auf der jeweiligen Reutersseitéer eine diese

O . . . . .
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite
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ersetzende Bildschirmsejtersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung bzw.
MaReinheifdes Referenzmeta)lfeines Korbmetallsan denfjeweiliger] MaRRgeblichen Markt
so geandert wird, dagdas Referenzmetdl[ein Korbmetall nach Feststellung der Emittentin
nicht mehr mit dem bisheriggReferenzmetdll[Korbmetall vergleichbar ist,

(c) [das Referenzmetdl[ein Korbmetall an dem[jeweiligeq MaRgeblichen Markt durch einen
Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emtitieim Hinblick auf Berechnungsmethode
oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigBeferenzmetdll [Korbmetall
vergleichbar ist, oder

(d) der [jeweiligd MalRgebliche Markt[am Startkurs-Festlegungsial) [am [betreffendeh
Bewertungstalg[®] [bzw] [am Finalen Bewertungsthgicht in der Lage ist, die Berechnung
[des Referenzmetd]lgeines Korbmetalls vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die
zugleich eine Marktstérung gemaR § 7 Absslzdarstellen,

ist die Emittentin, sofern die Wertpapiere nichtmabsatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, das
[betreffendg [Referenzmetdll[Korbmetal] durch ein Nachfolge-Metall zu ersetzen (desghfolge-
Metall*) und entsprechend Nachfolge-Markt und NachfolgeskK zu bestimmen, letzteren
gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigufiadgor, um die Wertpapierbedingungen in einer
Weise anzupassen, dass die Wertpapierinhaber haftich soweit wie mdglich so gestellt werden,
wie sie vor Durchfiihrung der MaRBnahme nach diesdmsatx (2) standen (hierbei handelt die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)).eJeddiesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf ddseweiligg [Referenzmetd]l [Korbmetal] gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf dgmwveiligg Nachfolge-Metall; ein Gleiches gilt fir den zugegbén
MaRgeblichen Markt, die jeweilige Reutersseite utheh Kurs. Ein Nachfolge-Metall (samt
Nachfolge-Markt und Nachfolge-Kurs und gegebenénfahwendbarem Bereinigungsfaktor) wird
unverziiglich gemaf § 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten
Fallen auRRerordentlich durch Bekanntmachung gema&Rz@ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpiggri ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (d€iingigungsbetrag), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemesddadktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelagl.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6emahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] ]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardgiiegebenenfalls einfiigen
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§ 4 [a][b][c][d][e] _
[Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennotierten Refeaaleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(1)

()

®3)

Wenn wahrend der Laufzeit der Wertpapiere inzuge auf die [Referenzanleifie [[jeweilige]
Korbanleihg

(@) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige Mafnatergriffen wird, infolge dessen bzw. dejdie
Referenzanleilje[die jeweilige KorbanleiHe wie an der Maf3geblichen Bérse gehandelt, eine
wesentliche Veranderung erfahrt, und

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MaRnahimeTerminbtrse eine Anpassung der
Kontrakte auf digReferenzanleifjgjeweilige Korbanleihp(zum Beispiel des Basispreises, der
KontraktgréRe des Basiswerts oder der Bezugnahmebzie. des fir die Bestimmung des
Kurses des Basiswerts zustandigen Borse bzw. zligéin Handelssystems) oder solche
Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu d&itpunkt, zu dem sie vorzunehmen
waren, an der Terminborse keine Kontrakte auf[Rieferenzanleiie[jeweilige Korbanleihp
ausstehen,

dann kann die Emittentin, sofern die Wertpapierehiinach Absatz (2) gekiindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, das&ettpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintrittsdgorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfiihrung der vorgenannten MaRnahmen standenEmBittentin kann nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in der Weispassen, in der an der Terminborse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Merrhzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzanleie[jeweilige Korbanleihf erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entspestie
Termin- bzw. Optionskontrakte auf diReferenzanleijdjeweilige Korbanleihkgehandelt wiirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigtitet, die Wertpapiere in den im Absatz (1) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden WertpapierinhabereeiBetrag je Wertpapier (derKijndigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermess8n3(5 BGB) als angemessener Marktpreis
des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigueiggbhtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[Gegebenenfalls im Fall einer nicht bérsennotieRaferenzanleihe bzw. Korbanleihe einfiigen

(1)

()

Wird der Kurs fur digReferenzanleijgjeweilige Korbanleihpnicht mehr an derfjeweilige] MalR3-
geblichen Markt, sondern von einer anderen PetGesegllschaft oder Institution, die die Emittentin
fur geeignet halt (der Nachfolge-Markt*) berechnet und veréffentlicht, so wird dfeweild
mafgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlegge ah denyjeweiligeq Nachfolge-Markt
berechneten und veroffentlichten Kurses bereclieele in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf ddijeweiliger] MaRRgeblichen Markt gilt, sofern es der Zusammegtertaubt, als
Bezugnahme auf defjeweiliger] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Marlim Hinblick auf eine
Korbanleihé wird unverziglich gemar § 9 bekannt gemacht.

Wenn wahrend der Laufzeit der Wertpapiere inzuge auf die [Referenzanleilje [jeweilige
Korbanleihg
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(@) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige Maf3nahergriffen wird, infolge dessen bzw.
derer[die Referenzanleihgdie jeweilige KorbanleiHe wie an dem Mal3geblichen Markt
gehandelt, eine wesentliche Veranderung erfahd, un

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MaRnalen@&edminborse eine Anpassung der
Kontrakte auf die [Referenzanleie [jeweilige Korbanleihp (zum Beispiel des
Basispreises, der Kontraktgrof3e des Basiswerts @gleBezugnahme der bzw. des fur
die Bestimmung des Kurses des Basiswerts zustandijirse bzw. zusténdigen
Handelssystems) oder solche Anpassungen nur desfaib vornimmt, weil zu dem
Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen waren, an demifndtrse keine Kontrakte auf die
[Referenzanleiigjeweilige Korbanleihpausstehen,

dann kann die Emittentin, sofern die Wertpapierehiinach Absatz (3) gekiindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, das&ettpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintrittsdgorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfihrung der vorgenannten MaRnahmen standen EDiittentin kann nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch in dexis@/ anpassen, in der an der Terminbdrse
entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Merrhzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzanleie[jeweilige Korbanleihf erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entspestie
Termin- bzw. Optionskontrakte auf diReferenzanleijdjeweilige Korbanleihkgehandelt wiirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigtitet, die Wertpapiere in den im Absatz (2) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@fZ§ kindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden WertpapierinhabereeiBetrag je Wertpapier (derKijndigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermess8n3(5 BGB) als angemessener Marktpreis
des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigueiggbhtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhatin [ ®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenigian die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fiur alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorligpt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] ]

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfiigen

(1)

§ 4 [a][b][c][d][e][f]
[Anpassungen,
aulRerordentliche Kiindigung

(a) Wird [die Referenzwahrufdeine Korbwéahrungund/oder die defReferenzwahrurigjeweiligen
Korbwahrung zugehdrige Basiswahrung in ihrer Funktion als gdisees Zahlungsmittel des jeweils
betroffenen Landes durch eine andere Wéahrung oiter mreue Wahrung ersetzt oder wimdie
Referenzwéhrurijg [eine Korbwahrung und/oder die der [Referenzwéhrurg [jeweiligen
Korbwahrung zugehorige Basiswahrung mit einer anderen Wahmnegchmolzen (jeweils als
»Nachfolge-Wahrung' bezeichnet),

(b)  oder wird die Feststellung bzw. Notierung devéiligen Wahrung ersatzlos aufgehoben;

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere niclaich Absatz (2) gekindigt wurden, gegebenenfalls
die Nachfolge-Wahrung anstelle der bisheri§Referenzwahrurig[Basiswahrunp [Korbwahrung
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einsetzen und die Wertpapierbedingungen in eineis&Vanpassen, dass die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich soweit wie moéglich so gestellt wendevie sie vor Durchfiihrung der MaRnahme nach
Absatz (1) standen. Die Emittentin wird dabei denan jeweils maf3geblichen Wéahrungskurs auf der
Grundlage derjenigen Anzahl von Einheiten der NeW&ahrung ermitteln, die sich aus der
Umrechnung der Anzahl von Einheiten, die fir diestBemung des urspringlichen Wahrungskurses
herangezogen wurden, in die jeweilige Nachfolge-kfdd ergibt. Die Emittentin wird eine
Ersetzung der betrofffenen Wéahrung , den relevaMéihrungskurs und gegebenenfalls seine
Veroffentlichung durch dritte Stellen (jeweils eitNachfolge-Markt”) unverziglich gemal3 § 9
bekannt machen.

Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthalteneugBehme auf die[Referenzwéhrurg
[Basiswahrunp [jeweilige Korbwahrunp bzw. gegebenenfalls auf dg¢jeweiliger] Mafl3geblichen
Markt gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,Bagugnahme auf difeweiligd Nachfolge-
Wahrung bzw. defjeweiliger] Nachfolge-Markt;

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den im Absatz (1) genannten
Fallen aul3erordentlich durch Bekanntmachung gem@fZ§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden WertpapierinhabereriBetrag je Wertpapier (derKijndigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermess@m3(5 BGB) als angemessener Marktpreis
des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindiguexggbhtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligitun die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6emahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungdéndecvorstehenden Absatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fiir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Kodsfanteils gegebenenfalls einfiigen

(1)

§ 4 [a][b][c][d][e][f][0]

[Anpassung, auRerordentliche Kiindigung

Falls ein AuRRergewoOhnliches Fondsereignis nabbkatz (2) eintritt, ist die Emittentin, sofern die
Wertpapiere nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurdeberechtigt, den [betreffendeh
[Referenzfondsantgil[jeweiligen Korbfondsantdil durch einen Nachfolge-Fondsanteil, der nach
Auffassung der[Berechnungsstelle[Emittentir] &hnliche Charakteristika wie ddbetreffendg
[Referenzfondsantgil[jeweilige Korbfondsantdil (insbesondere in Bezug auf Gebiihren, Liquiditat
und Lock-up Zeitrdume) aufweist, zu ersetzen (ddachfolge-Fondsantell) und entsprechend
Fonds, Administrator, Verwahrstelle, ProspekMaligebliche Borde und Nachfolge-Kurs zu
bestimmen, letzteren gegebenenfalls multipliziertt neinem Bereinigungsfaktor, um die
Wertpapierbedingungen in einer Weise anzupasses, dla Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit
wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durdtifing der Mainahme nach diesem Absatz (1)
standen (hierbei handelt die Emittentin nach lehigErmessen (8 315 BGB) und beriicksichtigt die
Auswirkungen, die ein Nachfolge-Fondsanteil auf hiobg Geschéfte des Hypothetischen Investors
haben kann). Jede in diesen Wertpapierbedingungathaleene Bezugnahme auf den
[Referenzfondsantgil[jeweiligen Korbfondsantdil gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf defjeweiliger] Nachfolge-Fondsanteil; ein Gleiches gilt fir demgehorigen
Nachfolge-Fonds, den Nachfolge-Administrator, dieachfolge-Verwahrstelle, den Nachfolge-
Prospekt, [die Nachfolge-Borde und den Nachfolge-Kurs. Ein Nachfolge-Fondsantgamt
Nachfolge-Fonds, = Nachfolge-Administrator, = Nachfelggrwahrstelle,  Nachfolge-Prospgkt
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Nachfolge-Borsk und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendba@eneinigungsfaktor) wird
unverziiglich gemaf § 9 bekannt gemacht.

Ein ,AuBergewoOhnliches Fondsereignisin Bezug auf den[Referenzfondsantgil [jeweiligen
Korbfondsante]l bzw. den [jeweiligeq [Fond$ bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden
Umstand:

(a) Die Fusion, die Auflésung, die Insolvenz, die Lidation oder jede andere Einstellung der
Geschaftsaktivitat (i) degjeweiliger] Fonds, oder (i) defjeweilige Verwahrstelle, des
[jeweiliger] Administrators, defjeweiliger] Zahlstelle, degjeweiliger] Managers bzw. Sub-
Managers oder jedes anderen Vertreters bzw. jedisren Person, die eine solche Aufgabe (wie
auch immer diese Aufgabe im Prospekt feweilige] Fonds beschrieben ist) wahrnimmt, es
sei denn, eine der unter (ii) genannten Stellen. 2ersonen ist durch einen aus Sicht der
Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersatdém

(b) Das Einleiten jeglicher gerichtlicher, verwalturegdntlicher oder anderer ziviler oder
strafrechtlicher Verfahren gegen den [jeweiligephéis, den Manager bzw. Schllsselpersonal
des Managers des [jeweiligen] Fonds, soweit dieserfatiren (nach Ansicht der
Berechnungsstelle) nachteilige Auswirkungen auf &echtsposition des Hypothetischen
Investors im Zusammenhang mit seinen Absicherursgbgéten haben kénnen.

(c) Der [jeweilige] Administrator, die [jeweilige] Verahrstelle, die [jeweilige] Zahlstelle, der
[jeweilige] Manager bzw. Sub-Manager oder jedereaad/ertreter bzw. jede andere Person, die
eine Funktion in Bezug auf den [jeweiligen] Fondgwnimmt, beendet diese Funktion in Bezug
auf den [jeweiligen] Fonds und wird nicht unveridigl durch einen aus Sicht der
Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt.

(d) Die im [jeweiligen] Prospekt beschriebenen Anlagkzi Anlagebeschrankungen oder
Anlageverfahren des [jeweiligen] Fonds werden rdeh Vorgaben des [jeweiligen] Prospekts,
wie sie zum Ausgabetag der Wertpapiere gelten, éfufpet. Dies gilt nicht bei bloRen
formlichen, geringfiigigen oder rein formalen Andegan.

(e) Die Veranderung des [jeweiligen] Fonds (insbesomdainschlieRlich von Anderungen des
[jeweiligen] Prospekts oder der Satzung oder amdgrendlegender Dokumente des [jeweiligen]
Fonds) oder der Berechnungsmethode fiir den Ne#piamwvert pro [Referenzfondsanteil]
[Korbfondsanteil] oder der Eintritt eines Ereigmissoder einer Verdnderung, das bzw. die
nachteilige Auswirkungen auf die Stellung des Hiptischen Investors hat.

() Der Administrator oder eine andere Stelle, die eliesnktion (wie auch immer diese Aufgabe
im Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschriebenvistirnimmt, oder ein von dem [jeweiligen]
Fonds zu diesem Zweck bestellter Vertreter, verséesn aus welchem Grund auch immer
(ausgenommen sind lediglich technische oder batoigdingte Griinde), innerhalb von funf
aufeinanderfolgenden[Geschéftstaggn [®]nach dem Tag, fir den die entsprechende
Veroffentlichung vorgesehen ist, den Nettoinvengatw pro [Referenzfondsanteil]
[Korbfondsanteil] zu bestimmen und zu verdffentioh

(g) Eine wesentliche Abweichung von den im Prospekt [jeseiligen] Fonds beschriebenen
Anlagezielen, Anlagebeschrankungen oder dem Ankxfgwen wie auch immer bezeichnet
(insbesondere einschliellich der Art oder Liquiddér Anlagen, in die der [jeweilige] Fonds
investiert).

(h) (i) Jede wesentliche Betatigung in Bezug auf odectdden [jeweiligen] Fonds, dessen Manager
bzw. Sub-Manager, die auf der Grundlage von gegeiggd oder zukinftigen Gesetzen,
Regelungen, Urteilen, Anordnungen oder Verordnungem staatlichen, verwaltenden,
gesetzgebenden Behodrden oder Gerichten teilweisewadistandig unrechtmaRig, illegal oder
sonst wie verboten ist oder sein wird; (ii) die Aelbung einer wesentlichen Befugnis oder
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Genehmigung oder die Durchfiihrung eines Prifundmiveans (wegen eines mutmalllichen
Fehlverhaltens oder einer Rechtsverletzung odeh @hnlichen Griinden) in Bezug auf den
[jeweiligen] Fonds oder dessen Manager bzw. Sub&dan (iii) jeder sonstige Grund, der, wie
von der Berechnungsstelle bestimmt, wahrscheidédr tatsédchlich nachteilige Auswirkungen
auf die Hedgingvereinbarungen hat; (iv) der [jeigell Fonds wird durch eine entsprechend
befugte Stelle (nicht aber durch die [jeweiligen]ntéilseigner) aufgefordert, Anteile
zuriickzunehmen; und/oder (v) der Hypothetischedtorenird durch eine entsprechend befugte
Stelle aufgefordert, einen Besitz an [Referenzfantislen] [Korbfondsanteilen], der im
Zusammenhang mit Hedgingvereinbarungen bezlglicMgtpapiere besteht, zu verauf3ern.

(i) Die Nichtausfuhrung, die Teilausfiihrung von &deiungs- oder Riickzahlungsauftragen des
Hypothetischen Investors oder die teilweise oddistzmdige Tilgung durch Sachleistungen statt
durch Barmittel in Bezug auf die [ReferenzfondsiéeltdKorbfondsanteile] des [jeweiligen]
Fonds; (ii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitagiibergehend die Ubertragung seiner Anteile
aus bzw. verweigert die Ubertragung seiner Anteils im Prospekt beschrieben; (iii) der
[jeweilige] Fonds setzt anderweitig voribergehene Ricknahme seiner Anteile aus bzw.
verweigert die Riicknahme seiner Anteile, wie imspekt beschrieben oder (iv) der [jeweilige]
Fonds fuhrt vollstandig oder teilweise BeschranlamgGebihren oder Entgelte in Bezug auf
die Ricknahme oder Zeichnung seiner Anteile durem dHypothetischen Investor ein
(ausgenommen sind solche Beschrankungen, Gebuhden BEntgelte, die bereits zum
Ausgabetag der Wertpapiere bestanden.)

Der gesamte Nettoinventarwert samtlicher Anteilg [jeawveiligen] Fonds unterschreite®]f

Die Anderung von Steuergesetzen oder entsprechevidesthriften bzw. die Anderung von
deren Anwendung oder Auslegung, wenn diese Andertatgichlich oder mit hoher
Wabhrscheinlichkeit wesentliche nachteilige Auswirgan auf die Stellung des Hypothetischen
Investors hat (ein ,Besteuerungsereignis®), un@ machstehend beschrieben, der Hypothetische
Investor in einem Zeitraum von fiinf lokalen Banleatstagen, nachdem ihm das relevante
Besteuerungsereignis bekannt wurde, zumutbare éagaingen unternommen hat, die negativen
Auswirkungen des Besteuerungsereignisses zu minderdem er versucht hat, die
Hedgingvereinbarungen auf ein verbundenes Untereehuwa (bertragen. Dies gilt unter der
Voraussetzung, dass der Hypothetische Investor kateen Umstanden verpflichtet ist, Schritte
einzuleiten, die zu Kosten oder Verlusten jeglicAer fihren. Der Zeitraum von finf lokalen
Bankarbeitstagen gilt an dem Datum als erfilltdam feststeht oder ersichtlich wird, dass es
keinerlei Mittel zur Abschwachung der Folgen destBeerungsereignisses gibt.

Nach dem Ausgabetag der Wertpapiere tritt als Hrigether Einfiihrung oder Anderung eines
Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oder Miitgjloder sonstigen Reglementierung, wie
auch immer bezeichnet, oder der Verabschiedung &iehtlinie oder der Verkiindung eines
Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oder Miitgjloder sonstigen Reglementierung, wie
auch immer bezeichnet, oder der Anderung der Auslggler vorgenannten Vorschriften, sei es
formal oder formlos, durch ein Gericht, ein Triblinaine Aufsichtsbehoérde, vergleichbare
Verwaltungsstellen, ein Sharia board oder geridliStellen jedweder Rechtsordnung, oder als
Ergebnis jedes anderen relevanten Ereignisses, lidamim Zusammenhang mit den
Hedginggeschéaften bezlglich der Wertpapiere, eilgefaler Umstand (jeweils ein
.MaRgebliches Ereignis®) ein: (i) es wirde fur ddgpothetische Investor unrechtmafig oder
unmoglich, Anteile am [jeweiligen] Fonds zu haltem, erwerben oder zu veréduf3ern oder es
wirde fir den Hypothetische Investor unrechtmaRiderounmdglich, seinen seinen
Verpflichtungen hinsichtlich der [Referenzfonds@elgKorbfondsanteile] nachzukommen; (ii)
die Kosten fur das Halten, den Erwerb oder die Mgéefiung von [Referenzfondsanteilen]
[Korbfondsanteilen] wirden erheblich steigen; odié der Hypothetische Investor wirde
erhebliche Verluste erleiden, und, wie nachstelmsthrieben, der Hypothetische Investor hat
in einem Zeitraum von funf lokalen Bankarbeitstagechdem ihm das relevante Mafl3gebliche
Ereignis bekannt wurde, zumutbare Anstrengungearnaommen, die negativen Auswirkungen
des Maligeblichen Ereignisses zu mindern. Dies wilter der Voraussetzung, dass der
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Hypothetische Investor unter keinen Umstanden lienpét ist, Schritte einzuleiten, die zu
Kosten oder Verlusten jeglicher Art fihren. DertZaim von funf lokalen Bankarbeitstagen gilt
an dem Datum als erfillt, an dem feststeht oddchfich wird, dass es keinerlei Mittel zur
Abschwéachung der Folgen des Mal3geblichen Ereignigibé

(m) Die Denominierung des [jeweiligen] Fonds wird in dodinstimmung mit den durch den
Prospekt bestimmten Regeln geandert, so dass dairiNentarwert pro [Referenzfondsanteil]
[Korbfondsanteil] nicht mehr in derselben Wé&hrunge veum Ausgabetag der Wertpapiere
bestimmt wird.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsantellzw. eines bdrsengehandelten

Korbfondsanteils einfligen

(n) Ein De-Listing degReferenzfondsantejl§jeweiligen Korbfondsanteilsan der MaRRgeblichen
Borse.

Ein De-Listing im Sinne dieser Bedingungen liegt,wwenn die MaRRgebliche Bérse ankindigt,
dass gemall den anwendbaren Regularien der MaBgeblRirse defReferenzfondsantéil
[jeweilige Korbfondsantdilan der Mal3geblichen Bérse nicht mehr gelistetageélt oder
offentlich quotiert wird oder werden wird (soferichit ein Fusionsereignis oder eine Tender-
Offer vorliegt) und defReferenzfondsantéi[jeweilige Korbfondsantéjlnicht unverziiglich an
einer anderen Borse oder einem Handelssystemedeligthandelt oder offentlich quotiert wird,
die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die riisgliche MaR3gebliche Borse befindlich ist
(bzw. soweit die urspriingliche MafR3gebliche Borsden Europaischen Union befindlich ist, in
einem Mitgliedsstaat der Europaischen Unipn).

[(0) Gegebenenfalls Beschreibungen weiterer AuRergevebies! Fondsereignisse einflig¢®].]

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veigfitet, die Wertpapiere in den in Absatz (2) getann
Fallen aufRerordentlich durch Bekanntmachung gem@Z§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpiagri ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (d€iingigungsbetrag), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemesddadktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelagl.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhatin [®] Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméaR § 9 an die CBF zur Weitenligituin die Wertpapierinhaber Gberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungshetrag geman § 6erahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eifweb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen

(1)

§ 4 [a][b][c][d][e][[g][h]

[Anpassungen, aul3erordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fur[den MaRgeblichen Referenz-Futureskonirgkinen derMaf3geblichen Korb-
Futureskontrakfenicht mehr an defjeweiliger] MalRgeblichen Borse, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emntin flr geeignet halt (dieNachfolge-Borsé)
festgestellt und veréffentlicht, so wird djeweil§ maligebliche Kurs gegebenenfalls auf der
Grundlage des an ddijeweiligeri Nachfolge-Borse festgestellten und verdéffentlicht€urses



-191 -

berechnet. Jede in diesen Wertpapierbedingungehaleeie Bezugnahme auf digeweiligd
MaRgebliche Borse gilt, sofern es der Zusammenleatagibt, als Bezugnahme auf djeweilige
Nachfolge-Borse. Eine Nachfolge-Borse im Hinblickuf a[den MaRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt[einen MaRgeblichen Korb-Futureskontijakird unverziglich gemaR § 9 bekannt
gemacht.

(2) Wenn

(@) die Notierung bzw. Feststelluriges MaRgeblichen Referenz-Futureskontrdkfegnes der
MaRgeblichen Korb-Futureskontraktebzw. der Handel in denfiMal3geblichen Referenz-
Futureskontrakt]jeweiligen MaRRgeblichen Korb-Futureskontiai&tsatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung bzw. wenn die Handelsbedingungen
oder Kontraktspezifikationen [des Maligeblichen Referenz-Futureskontrdktgeines
MaRgeblichen Korb-Futureskontraktesn der[jeweiliger] MaR3geblichen Borse so geéandert
werden, dass defMaRgebliche Referenz-Futureskontfakfeweilige MaRgebliche Korb-
Futureskontraft nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mitmdebisherigen
[MaRgeblichen Referenz-Futureskontfakjeweiligen MaRgeblichen Korb-Futureskontjakt
vergleichbar ist,

(c) [der MaRgebliche Referenz-Futureskonfrdkiner der MaRgeblichen Korb-Futureskontrkte
an der[jeweilige] MaRgeblichen Boérse durch einen Wert ersetzt vdett, nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethodéjandelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherig [MaRRgeblichen Referenz-
Futureskontrakt]jeweiligen MaRRgeblichen Korb-Futureskontiakergleichbar istjodei

(d) die [jeweiligg MalRgebliche Borse[am Startkurs-Festlegungsipl [am [betreffendeh
Bewertungstalg[ ®] [bzw] am [Finalen Bewertungstadaqicht in der Lage ist, die Berechnung
[des MaRgeblichen Referenz-Futureskontriftemes Mal3geblichen Korb-Futureskontraktes
vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zuglgiehMarktstérung geman § 7 Absatz
([®]) darstellen[odef

[(e) an einem Roll Over Termin nach Auffassung dereBhnungsstelle kein Futures-Kontrakt
existiert, der im Hinblick auf seine malRgeblicheronkaktspezifikationen mit dem zu
ersetzenden MalRgeblichen Referenz-Futureskontrédreiinstimmt, dessen Verfalltermin
jedoch spater in der Zukunft liept,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicach Absatz (3) gekindigt wurden, déetreffendeh
[MalR3geblichen Referenz-FutureskonttdleweiligenMaligeblichen Korb-Futureskontrdkturch einen
Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung {Berechnungsstelle [Emittentii &ahnliche
Kontraktspezifikationen wie defbetreffendg [MaR3gebliche Referenz-Futureskontiakfeweilige
MaRgebliche Korb-Futureskontrildaufweist, ersetzen (deNachfolge-Futureskontrakt’) und bzw.
oder die Wertpapierbedingungen in einer Weise agmasdass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie Rarchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz
(2) standen. Jede in diesen Wertpapierbedingungémaléeene Bezugnahme auf dfiMaligeblichen
Referenz-Futureskontrgktjeweiligen MafRgeblichen Korb-Futureskontiagtlt im Fall der Ersetzung
des [betreffendeh [MalRgeblichen Referenz-Futureskontraktdgeweiligen Maf3geblichen Korb-
Futureskontraktgs sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnadwfi den [jeweiliger]
Nachfolge-Futureskontrakt. Eine vorgenommene Eusgtbzw. Anpassung wird unverziglich geman
§ 9 bekannt gemacht.

(3) Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpfliehtdie Wertpapiere in den in Absatz (2) genannten
Fallen aul3erordentlich durch Bekanntmachung gem@fZ§ kiindigen. Im Falle einer Kindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpiagyi ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier (ddimgigungsbetrag”), der von der Emittentin nach
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billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener tigie@ik des Wertpapiers unmittelbar vor dem
zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegd wi

(4) Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhadin [®] Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméanR § 9 an die CBF zur Weitenlgitun die Wertpapierinhaber tberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geman § 6emahl

(5) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungéndercvorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fiir alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Anpassung im el ®eferenzzinssatzes bzw. eines Korbzinssatzes
einfigen [®]]

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Anpassung im ek éADR bzw. eines GDR als Basiswert bzw.
Korbwert einfiigen[®]]

§5
[[Automatische] [Austibung der Wertpapierrechte] [Einlésung] [Andienung] [Kindigung] [durch den
Wertpapierinhaber] [Kiindigung durch die Emittentin] [, Mindestwert]

[im Fall einer Automatischen Ausibung gegebenergaiféigen Die Wertpapierrechte gelten, vorbehaltlich
einer Marktstdérung gemal § 7, ohne weitere Voranssg nach MalRgabe der Bestimmungen in[gafn
[betreffendeh Bewertungstag [gegebenenfalls anderen Tag oder anderes Ereigmifiigen [@®]] als
ausgeubt @utomatische Ausiibung) und erldschen mit Zahlung der unter den Wertpagn geschuldeten
Betrage[im Fall der Abwicklungsart .physische Lieferung“néiigen bzw. durch Lieferung des Physischen
Basiswerts, (sofern sich ein positiver Auszahluegsty ergibt, andernfalls erldschen sie mit Ablde$
betreffenden Tages wert- und ersatz]p3).

[im Fall von Open End Zertifikaten mit Einlésungs$redes Inhabergegebenenfalls einfligen:

(1) Um die Einlésung der Wertpapiere zu einem Eaftstermin (8 1 Absatz 1) zu verlangen, muss der
Wertpapiersinhaber spétestens bis zy®] (in Worten: [®]) Bankgeschéftstag vor dem
Einlésungstermin big®] Uhr Ortszeif ®]:

(i) bei der Zahlstelld(BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlggdarankfurt am Main,
[Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, bei Ubiéttang per Telefax untefNr. +49 (0)69
15205277 [®])] eine schriftiche und unbedingte Erklarung miteallnotwendigen Angaben
einreichen (dieEinlésungserklarung*); und

(ii) die Wertpapiere an die Emittentin Uber dasnttoder Zahlstelle liefern und zwar durch die
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zelldei der CBF (Ktg.Nr. 7259 [e]).

Die Einldsungserklarung muss enthalten:

(a) den Namen und die Anschrift des Einlésenden,
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(b)die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzatdr Wertpapiere, die das Einldsungsrecht
ausgeubt werden soll, und

(c) die Angabe eines ifjAuszahlungswahrung einfidemefihrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Gberwiesen werden soll.

Die Einlosungserklarung ist bindend und unwidifich. Sie wird wirksam, wenn die
Voraussetzungen nach Absatz (1) vorliegen. Diedsimgserklarung ist nichtig, wenn sie n{@h

Uhr Ortszeit[®] am [®] (in Worten: [..]) Bankgeschaftstag vor dem Einlésungstermin eingeht
Werden die Wertpapiere, auf die sich die Einloserigérung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an
die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlosungsénkhg ebenfalls nichtigDas Einlésungsrecht kann
nur fur [®] Wertpapierd ®] (,Einldsungs-Mindestzaht) [oder ein ganzzahliges Vielfaches dayvon
ausgeiibt werden. Werden Wertpapiere nicht im Umfdeig Einlosungs-Mindestzalfibder einem
ganzzahligen Vielfachen davioeingeldst, gilt das Einldsungsrecht nur fur diehst kleinere Anzahl
von Wertpapieren, der durch die Einlosungs-Mind®dtzganzzahlig ohne Rest teilbar ist, als
ausgeibt. Das gilt entsprechend, sofern die Anzdnl in der Einl6ésungserklarung genannten
Wertpapiere von der Anzahl der an die Zahlstelleriihgenen Wertpapiere abweicht. Die gelieferten
Uiberzahligen Wertpapiere werden dem Wertpapierbgthan beiden Fallen auf dessen Kosten und
Risiko zurlicklbertrageh.

Mit der Einldsung der Wertpapiere am jeweiligéimldsungstermin erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Wertpapieren.

[im Fall eines Andienungsrechts oder Kindigungskedtirch den Wertpapierinhaber gegebenenfalls

einfigen

[(1)

[(1)

Falls [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumsmv¢®] bis zum [[Finaleq
Bewertungstalj®] (jeweils einschlieilic) [an einem Talg [gegebenenfalls andere Zeitpunkte
einfigen [®]] [der festgestellte und veroffentlichtgoffizielle][ Kurg][ Nettoinventarwett
[Schlusskurs [gegebenenfalls anderen Kurs einfigg¢®]] [ded [eine$ [Basiswertk [jeweiligen
[Korbwerte$ [®] [mit der [besten[schlechtestdnEntwicklund [gegebenenfalls andere Bestimmung
einflgen [®]] [die [jeweiligd Barrierd@ [erreicht oder unterschreife{gegebenenfalls anderes
Ereignis einfigen[®]] ]

Nach[jedenj[dem[®].] [,[®].] [Zins-Zahlungstalfjgegebenenfalls andere Tage einfide] ]

[im Fall eines Andienungsrechts gegebenenfalls ganfli

hat der Wertpapierinhaber das Recht, von der Emtiitteénnerhalb von[5 (in Worten: finf)[ ®]
Bankgeschaftstagemegebenenfalls Uhrzeit einflige®]] nach diesenjEreignig[ Tag, aber nicht
spater als bis zurf®] Bankgeschaftstag vor defréalligkeitstad [gegebenenfallanderen Tag bzw.
Uhrzeit einfligen[®]] (die ,Andienungsfrist”) gemaf} den nachstehenden Bestimmungen den Ankauf
der von ihm gehaltenen Wertpapiefe mindestens aber vop®] Wertpapieren[mit einem
Gesamtnennwert in Héhe vo®]] (der ,Mindestwert*) [oder einem ganzzahligen Vielfachen
davor]]] zu verlangen (dasAndienungsrecht’). ]

[[im_Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiiggverden Wertpapiere nicht im Umfang des

Mindestwerts[oder einem ganzzahligen Vielfachen dgyosusgetbt, gilt das Andienungsrecht nur
fur den néchst kleineren Wert der Wertpapiere, dleich den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest
teilbar ist, als ausgetibt. Das gilt entsprechentkrs die Anzahl der in der Andienungserkléarung
genannten Wertpapiere von der Anzahl der an diésidle Ubertragenen Wertpapiere abweicht. Die
gelieferten Uberzahligen Wertpapiere werden demtpélprerinhaber in beiden Féllen auf dessen
Kosten und Risiko zuriickibertragen.
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Zur Ausiibung des Andienungsrechtes muss detpafeerinhaber innerhalb der Andienungsfrist bei
der Zahlstelle ein schriftliches und unbedingteskdafs- und Ubereignungsangebot abgeben und die
Wertpapiere Uber das Konto der Zahlstelle, Kontomeni®] bei der CBF, an die Emittentin liefern.
Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss enthalte

(@) Namen und Anschrift/Sitz des ausiibenden Weiggapabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzaber Wertpapiere, fur die das
Andienungsrecht ausgetbt wird, und

(c) die Angabe eines ifjAuszahlungswahrung einfidemgefihrten Bankkontos, auf das der
[Kaufpreigd[ ®] Uberwiesen werden soll.

Das Angebot ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer widisarAusibung des Andienungsrechts,
einschlieRlich der Lieferung der Wertpapiere, \egén, erfolgt die Annahme des Angebots dadurch,
dass die Emittentin den Kaufpreis je Wertpapiee(nachstehend definiert) auf das in dem Verkaufs-
und Ubereignungsangebot genannte Konto (iberweistKBufpreigwird von der Berechnungsstelle
nach biligem Ermessen (8317 BGHpls angemessener Marktpre[sinmittelbar vor dem
malfigeblicheriEreignig [Tad] [gegebenenfallanderen Tag bzw. Zeitraum einfigé®]] bestimmj
[und[wird [®] je Wertpapier nicht Ubersteigefentsprichfdem Nennwetit[®]] (der Kaufpreis®).]
[Gegebenenfalls andere Abrechnungsmethode einf{®#n

[im Fall eines Kiindigungsrechts durch den Wertpapierber gegebenenfalls einfligen

hat der Wertpapierinhaber das Recht, von der Enmtitie innerhalb von [finf (5)] @]
Bankgeschéftstageimegebenenfalls Uhrzeit einfligej®]] nach diesenjEreignig[ Tag, aber nicht
spater als bis zurf®] Bankgeschaftstag vor defrélligkeitstad [gegebenenfallanderen Tag bzw.
Uhrzeit einfiigen[®]] (die ,Kindigungsperiode’) gemal den nachstehenden Bestimmungen die von
ihm gehaltenen Wertpapieffe mindestens aber im Umfang vq®] Wertpapieren[mit einem
Gesamtnennwert in Hohe vg®]] (,Mindestwert") [oder einem ganzzahligen Vielfachen dayau
kindigen (dasKundigungsrecht®).

[im Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiigéverden Wertpapiere nicht um Umfang des

()

Mindestwerts[oder einem ganzzahligen Vielfachen ddvgekindigt, gilt das Kiindigungsrecht nur
fur den néchst kleineren Wert von Wertpapieren, dlech den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest
teilbar ist, als ausgelibt. Das gilt entsprechenters die Anzahl der in der Kindigungserklarung
genannten Wertpapiere von der Anzahl der an diés#dle Gibertragenen Wertpapiere abweicht. Die
gelieferten Uberzéhligen Wertpapiere werden demtpélprerinhaber in beiden Fallen auf dessen
Kosten und Risiko zuriickibertragen.

Zur Ausuibung des Kindigungsrechtes muss detpaf@erinhaber innerhalb der Kiindigungsfrist bei
der Zahlstelle eine schriftliche und unbedingte #igaongserklarung abgeben und die Wertpapiere
Uber das Konto der Zahlstelle, Kontonumnj®] bei der CBF, an die Emittentin liefern. Die
Kindigungserklarung muss enthalten:

(@) Namen und Anschrift/Sitz des ausiibenden Weiggapabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzaber Wertpapiere, fur die das
Kiindigungsrecht ausgetbt wird, und

(c) die Angabe eines ifAuszahlungswahrung einfiidemefihrten Bankkontos, auf das der
[Kindigungsrechtsbetrfi@®] tberwiesen werden soll.
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Die Kiundigung ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer wirksaiindigung, einschlie3lich der Lieferung
der Wertpapiere, vorliegen, Uberweist die Emittedién Kindigungsrechtsbetrag je Wertpapier (wie
nachstehend definiert) auf das in der Kindigundgdarkg genannte Konto (berweist. Der
Kindigungsrechtsbetrdgvird von der Berechnungsstelle nach billigem Errees§ 317 BGB)als
angemessener Marktprejmnmittelbar vor dem mafgeblicheitreigni§[Tad] [gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Zeitraum einflig¢®]] bestimmt[und [wird [®] je Wertpapiemicht Ubersteigdn
[entspricht [dem Nennweit [®]] (der ,Kindigungsrechtsbetrad).] [Gegebenenfalls andere
Abrechnungsmethode einfligg®]] ]

[(3 8§10 (2) Satz 3 gilt entsprechehd.

[[(®)] Die Emittentin hat das Rechtjwahrend der Laufzeit der Wertpapierg¢zu folgenden
Kindigungstermingndie Wertpapiere vorzeitig ordentlich und mit eidgrkiindigungsfrist vorj®]
zu kindigen. Im Fall der ordentlichen Kindigunglzale Emittentin an jeden Wertpapierinhaber
einen Betrag in Hohe von[Auszahlungswéhrung einfliden[®] je Wertpapier (der
»Klindigungsbetrag“). [gegebenenfalls Kiindigungstermine einflgp®]] Mit der Zahlung des
Kiindigungsbetrags erléschen samtliche Rechte auS\tbetpapieren und erfolgen keinerlei weitere
Zahlungen[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiiger{ ®]] |

([®]) Die Emittentin wird derjKaufpreig§ [KundigungsrechtsbetragKindigungsbetrdginnerhalb vor @]
Bankgeschaftstagen nadeiner wirksamen Auslbung des Andienungsréchésner wirksamen
Ausiibung des Kindigungsrechtgeiner ordentlichen Kindigung durch die Emittehtin
[aegebenenfallanderen Tag einflgerji®]] an die CBF zur Weiterleitung an die Wertpapierirdrab
Uberweisen. Die Emittentin wijdlen Kaufpreis[den Kindigungsrechtsbetjhgiemal § 6 zahlen.

([®]) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeim aien vorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentiggnommen und sind fur alle Beteiligten bindend,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliggt.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bedtimgen in Bezug auf eine Ausibung, Kindigung,
Andienung oder Kiindigungsbetrag bzw. Berechnundcgegnwerts im Fall von Lieferung des Physischen
Basiswerts anstelle eines Kiindigungsbetrags einf(j@d]

[im Fall von Open End Zertifikaten mit Kiindigungsreder Emittentin gegebenenfalls einfligen:

[[(®)] Die Emittentin hat das Recht, jeweils ziiletzten Bankgeschaftstag eines Kalendermprj®k die
Wertpapiere mit einer Ankiindigungsfrist vg®] (jeweils ein Kiindigungstermin®)], insgesamt,
jedoch nicht teilweise ordentlich zu kiindigen. Bi@éndigung durch die Emittentin i§®] vor dem
jeweiligen Kindigungstermin gemafl 8 9 bekannt zghea. Der den Wertpapierinhabern im Falle
der ordentlichen Kiindigung zu zahlende Auszahlueyah ermittelt sich dann nach Maf3gabe des § 1
Absatz 1}

§6
[Zahlung des Auszahlungsbetrages] [Zahlungen] [bzwLieferung des Physischen Basiswerts]

Auszahlungswahrung

(1) [Samtliche gemald den WertpapierbedingurfgenFall von Abwicklungsart ,Barzahlung® einfligen
zahlbaren Betragé¢bzw] [im Fall der Abwicklungsart ,physische Lieferung‘néiigen die Lieferung
des Physischen Basiswérigerden von der Emittentin Uber die Zahlstelle (8&8)genommerund
zwar durch Ubertragung an die CBF zur Weiterleitanglie Wertpapierinhaber. Die Emittentin wird
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durch[im Fall von Abwicklungsart ,Barzahlung“ einfligeheistung der Zahlurjgbzw] [im Fall der
Abwicklungsart ,physische Lieferung” einfigedurch die Lieferung des Physischen Basisvjents
die CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Pflichtdief

[Der jeweils geschuldete Betiag dig[ Die Anzahl der zu liefernden Physischen Basiswente der
gegebenenfalls zu leistenden SpitzenausgleichszglHwird] [werden} durch die Berechnungsstelle
(8 8) berechnet undist] [sind endgultig und fur alle Beteiligten bindend, sofemicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt.

Wird die Auszahlungswahrung durch eine andere ndae Wahrung ersetzt, wird die neue Wahrung
Auszahlungswéahrung der Wertpapiere.

Alle im Zusammenhang mit einer [Zahlung][bzw.][Léefing] anfallenden Steuern, Gebuhren oder
anderen Abgaben sind von dem Wertpapierinhaberagen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die
Zabhlstelle ist berechtigt, von dem geschuldetemdgeetwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem zZBazahlen sind. Es handelt sich hierbei
gegenwadrtig um die Kapitalertragsteuer und dend8otétszuschlag sowie alle kinftig in der
Bundesrepublik Deutschland anfallenden SteuernAloghben].] [bzw. alle gegenwartig oder kinftig
in [®] anfallenden Steuern und Abgaben.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtimgen einfliiger] ®]]

87
[Marktstérungen

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentiiam Startkurs-Festlegungsipp [am [betreffendeh

Bewertungstag[ ®] [bzw] am[Finalen Bewertungstjdzum Zeitpunkt der Feststellung dg¢sweilq
maf3geblichen Kursg®ine Marktstorung, wie im Absaf®] definiert, vorliegt, wird der betroffene
Tag[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls. eenfiigdiglich fir den betroffenen Korbwert
vorbehaltlich des letzten Absatzes dieses Paragmaphuf den nachfolgendefGeschéftsteg
[Handelsta an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, versemfin Fall Referenzkorbes
gegebenenfalls einfigemicht jedoch fur die anderen Korbwerte, fir dés beim [jeweild
urspringlich festgelegten Tag bldibBei einer Verschiebung ddbetreffendeh [bzw] [Finaler
[Bewertungstagés[®] wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst. En@ttentin wird sich
bemihen, den Beteiligten unverziglich gemaR § 2utgilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindgelgenenfalls einfligen

()

Eine Marktstorung “ bedeute{im Fall eines Korbindex einfigeim Hinblick auf einen Korbindgx

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschranklas Handel$wéahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[freild maRgebliche Kurs festgestellt
worden ward, (i) der im[Referenzindelx[jeweiligen Korbindek enthaltenen Referenzwerte an
der Indexbdorse, sofern diese Referenzwerte mintles20 % der Borsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, die jeweils ifReferenzindei [jeweiligen Korbindek an der
Indexborse einbezogen sind oder (ii) von auf {Beferenzindelx [jeweiligen Korbindek
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktetea Terminborse,

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteihmern[wéhrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung ¢ieweild mafigebliche Kurs festgestellt worden
ware] unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschéfte efdRenzwerten zu tatigen, die mindestens
20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwetéestellen, oder Marktpreise fur diese
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Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéfte an auf den[Referenzindelk [jeweiligen
Korbinde¥ bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraliteder Terminbdrse zu tatigen
oder

dass die Indexborse in Bezug auf Referenzweigemindestens 20 % der Borsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, oder die Termirddver ihrem reguldaren Handelsschluss
schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse obemminbdrse den Handelsschluss mindestens
eine Stunde vor dem tatsachlichen Handelsschluss wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem
letzten Zeitpunkt flr die Ordereingabe bei der kumgse oder Terminbérse zur Ausfiihrung
zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffend@eschaftstdq ®] ankiindigt]

[im Fall eines Proprietdren Index gegebenenfalldigien

([e]) Eine ,Marktstorung® bedeutet [im Fall eines Korbindex einfligenm Hinblick auf einen
Korbindey, die Nichtberechnung und —veréffentlichung des Ksise dem, bzw. fur den jeweiligen
Tag innerhalb der vorgesehenen Frist fur die Verifichung durch den Index-Sponsor.

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigef@genenfalls einfligen

([®]) Eine Marktstorung “ bedeutefim Fall einer Korbaktie einfigernm Hinblick auf eine Korbaktie

(@)

(b)

(©

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handelfwahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[fwreild maRgebliche Kurs festgestellt
worden warg, (i) der [Referenzaktie[jeweiligen Korbakti¢ an der Mal3geblichen Bérse oder
(i) von auf die [Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminborse;

ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteihmern, (i) Geschéfte mit dgReferenzaktie
[jeweiligen Korbakti¢ an der Mafl3geblichen Boérse zu tatigen oder einerktighzis fur die
[Referenzaktip [jeweilige Korbakti¢ an der MaRgeblichen Bérse zu erhalten oder (ii)
Geschéfte in auf digReferenzaktip[jeweilige Korbakti¢ bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse zu téatigen .bawen Marktpreis fir solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Tebdiiee zu erhalterjwéahrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Markistgrder[jeweil§ maligebliche Kurs
festgestellt worden wéaie,interbricht oder beeintrachtigt oder

dass die Mal3gebliche Borse vor ihnrem regul&tandelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn
die Malgebliche Borse den Handelsschluss mindestes Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fiur die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfidhizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenderjGeschaftstddg Handelstap[ ®] ankiindigt]

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kodigjfes gegebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstorung “ bedeutet[im Fall eines Korbrohstoffes einfligemm Hinblick auf einen
Korbrohstoff]

CY

(b)

die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHadedels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf defbetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an dem
Mafl3geblichen Marktiwahrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zm dehne die
Marktstorung defbetreffendg Kurs festgestellt worden wgreder

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankurg) Higndels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf d¢hetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an einer
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Terminborse, an der Futures- oder Optionskontrakteogen auf defieweiliger] [Referenz-
rohstoff] [Korbrohstoff gehandelt werden (diggrminborse”), oder

die wesentliche Veranderung in der Methode dershustistellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf ddbetreffendeh [Referenzrohstoff [Korbrohstoff an dem
MaRgeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, Mienge oder der Handelswéhrung bezogen
auf denfjeweiliger] [Referenzrohstoff[Korbrohstoff).]

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnset@febenenfalls einfigen

([®]) Eine ,Marktstérung “ bedeutef{im Fall eines Korbmetalls einfiigeim Hinblick auf ein Korbmeta]l

CY

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgHadedels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf dhsetreffendg [Referenzmetdll[Korbmetal] an dem Maf3geblichen
Markt bzw. auf der jeweiligen Reutersseite (odemeediese ersetzende Bildschirmseite)
[wahrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zn dene die Marktstorung dfvetreffendg
Kurs festgestellt worden wgreder

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankurg) Higndels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf ddbetreffendg [Referenzmetd]ll [Korbmetall an einer
Terminborse, an der Futures- oder Optionskontrakiezogen auf das[jeweiligg
[Referenzmetd]l[Korbmetal] gehandelt werden (di€r'grminborse”), oder

die wesentliche Veranderung in der Methode derskystistellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf dddbetreffend¢ [Referenzmetdl [Korbmetall an dem
Mafl3geblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, llenge oder der Handelswahrung bezogen
auf dagdjeweiligg [Referenzmetdll[Korbmetall]).]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardaijegebenenfalls einfiigen:

([®]) Eine ,\Marktstérung“ bedeutet[im Fall einer Korbanleihe einfligerim Hinblick auf eine Korb-
anleihég:

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennctierten Refeaaleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(@)

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankles Handelfwahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[fwreild maRgebliche Kurs festgestellt
worden wardg, (i) der [Referenzanleije[jeweiligen Korbanleihg an der Mal3geblichen Borse
oder (i) von auf digReferenzanleilje[jeweilige Korbanleihg bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminborse;

ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteihmern, (i) Geschafte mit ddReferenzanleije
[jeweiligen Korbanleihean der MaRgeblichen Borse zu tatigen oder einerktigieis fir die
[Referenzanleife[jeweilige Korbanleihk an der MaR3geblichen Borse zu erhalten oder (ii)
Geschéfte in auf digReferenzanleilje[jeweilige Korbanleihp bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminborse zu titigew. einen Marktpreis flr solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Tebdiiee zu erhalterjwéahrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Markistgrder[jeweild maligebliche Kurs
festgestellt worden wéaie,interbricht oder beeintrachtigt oder

dass die Mal3gebliche Borse vor ihnrem regul&tandelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn
die Malgebliche Borse den Handelsschluss mindestes Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfidhizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenderfHandelstap[ ®] ankuindigt]
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[Gegebenenfalls im Fall einer nicht bérsennotiefaferenzanleihe bzw. Korbanleihe einfligen

(@)

(b)

(©)

die Suspendierung oder Einschrankung des Hanidelder [Referenzanleiie[jeweiligen
Korbanleihg am Maf3geblichen Markt oder

die Suspendierung oder Einschrankung des Hsauidedinem Futures- oder Optionskontrakt in
Bezug auf digReferenzanleijdjeweilige Korbanleihpan der Terminbérse, oder

die wesentliche Verédnderung in der Methode dereisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen in Bezug auf djReferenzanleiie [jeweiligen Korbanleihe am
MaRgeblichen Markt.

Eine Veranderung der Handelszeit am Maf3geblicharktvgilt nicht als Marktstérung, sofern die
Veranderung am Malgeblichen Markt vorher angekiingigl [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Marktstorung einfliger®].]

[im Fall einer Referenzwdhrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfligen

([®]) Eine ,Marktstorung “ bedeutet[im Fall einer Korbwahrung einfiigenm Hinblick auf eine Korb-
wahrung:

(@)

(b)

die Nicht-Verdéffentlichung des relevanten Wechsedks bzw. Wahrungskurses [auf der
relevanten Reutersseite oder eine diese ersetBiludehirmseite und] auf der Internetseite
des Maf3geblichen Markts;

die Suspendierung oder wesentliche Einschréankung

(i)  der Bankgeschéafte in dem Land, in dem fiReferenzwahrung bzw. Basiswahriing
[Korbwéhrung gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Walgust, oder in einem
Land, zu dem die jeweilige Wahrung nach Ansicht Benittentin in einer wesentlichen
Beziehung steht (jeweilRRelevante Jurisdiktion* genannt);

(i) des Interbankenhandels flr den Umtausch [(Raferenzwahrung bzw. Basiswahriing
[Korbwéhrung auf Ublichem und legalem Weg oder der Transfemgreiner der
Wahrungen innerhalb der jeweils Relevanten Juriisuatik

(i) des Handels im Hinblick auf den Umtausch ¢Referenzwahrung bzw. Basiswahriing
[Korbwéhrung in die jeweilige Auszahlungswahrung zu einem Wabskurs, der nicht
schlechter ist als der fir inlandische Finanzingitmit Sitz in der jeweils Relevanten
Jurisdiktion geltende Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskakitin Bezug auf di¢Referenzwahrung
bzw. Basiswahrurld Korbwahrung an einer Terminborse;

(v) bei der Transferierung einer der Wahrungen Wwonten innerhalb der Relevanten
Jurisdiktion auf Konten auf3erhalb der Relevantensdiktion oder bei einem Transfer
zwischen Konten innerhalb der Relevanten Jurisoliktbder an eine nicht in dieser
Relevanten Jurisdiktion ansassigen Person;

(vi) der Feststellung des Preises oder des WemrssntbhRgeblichen Wechselkurses bzw.
Wahrungskurses der jeweiligen Wahrung an fiemeiliger] Mal3geblichen Markt;

(vii) der Moglichkeit des Erwerbs, der Ubertragurtgr VerduRerung, des Haltens oder
sonstiger Transaktionen in Bezug auf die jeweiNgéhrung aufgrund von rechtlichen
Vorschriften, die in der Relevanten Jurisdiktionggfiihrt werden bzw. deren Einfiihrung
verbindlich angekundigt wird;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierwdgr Einschréankung nach freier
Einschéatzung der Emittentin (die billigem Ermesgemal § 315 BGB folgt) wesentlich ist.
Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendiesdeg Einschrénkung im Sinne der oben
genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegumligbestimmte jeweils lokal vorgegebene
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Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als Marktsigrwenn diese Beschrankung bis zum Ende
der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdduert.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Wodsanteils gegebenenfalls einfiilgen

[Gegebenenfalls im Fall eines bérsengehandeltenr@effondsanteils bzw. eines bérsengehandelten
Korbfondsanteils einfligen

([®]) Eine Marktstoérung “ bedeutet[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsamggilfigenim
Hinblick auf einen bdrsengehandelten Referenzfamdgh [im Fall eines bdérsengehandelten
Korbfondsanteils einfligeim Hinblick auf einen bérsengehandelten Korbfamdsil:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschranklas Handel$wéahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung[fweild maRgebliche Kurs festgestellt
worden ward, (i) des [Referenzfondsante]ls [jeweiligen Korbfondsanteils an der
MaRgeblichen Borse oder (ii) von auf dgReferenzfondsantgi[jeweiligen Korbfondsantdil
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktefemer Terminbdrde[der [jeweiliger
Terminborse, an der der umsatzstarkste Handel ubnlen[Referenzfondsantgiljeweiligen
Korbfondsantejl bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontragtaitfindey;

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Markttehmern, (i) Geschéafte mit dem
[Referenzfondsantgi[jeweiligen Korbfondsantdilan der Maf3geblichen Borse zu tatigen oder
einen Marktpreis fir den[Referenzfondsantgil [jeweiligen Korbfondsantdil an der
MaRgeblichen Borse zu erhalten oder (ii) Geschéftaif den Referenzfondsantgi[jeweiligen
Korbfondsantejl bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktefeiner Terminborde
[der [jeweilige] Terminborse, an der der umsatzstarkste Handel ai den
[Referenzfondsantgil [jeweiligen Korbfondsantdil bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten stattfindgt,zu tatigen bzw. einen Marktpreis fiur solche Telkomrakte
oder Optionskontrakte afeiner Terminborde [der [jeweiliger] Terminborse, an der der
umsatzstarkste Handel von auf dg¢Referenzfondsantéil [jeweiligen Korbfondsantdil
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktatifindet,] zu erhalten[wéhrend der
letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne dékkdtorung defjeweild malgebliche
Kurs festgestellt worden wafeynterbricht oder beeintrachtigt oder

(c) dass die MalRRgebliche Borse vor ihrem regul&tandelsschluss schlie3t. Das gilt nicht, wenn
die MaRgebliche Borse den Handelsschluss mindestes Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frilegt,| dem letzten Zeitpunkt flr die
Ordereingabe bei der Mal3geblichen Borse zur Ausfidhizum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenderfHandelstap[ ®] ankindigt]

[Gegebenenfalls im Fall eines nicht bérsengehandd®eferenzfondsanteils bzw. eines nicht bérsen-
gehandelten Korbfondsanteils einfigen

([®]) Eine Marktstérung “ bedeutefim Fall eines nicht bérsengehandelten Referenztomtdds einfligen
im Hinblick auf einen nicht borsengehandelten Rafefondsantdil [im Fall eines nicht
bdrsengehandelten Korbfondsanteils einfligém Hinblick auf einen nicht bérsengehandelten
Korbfondsantejl:

die unterbliebene Berechnung bzw. unterbliebenetffatlichung des Nettoinventarwerts pro
[Referenzfondsantéi[Korbfondsante]jl durch den Administrator oder eine andere Stelie, diese
Funktion (wie auch immer diese Aufgabe im Prospeés [jeweiliger] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, oder durch einen von d¢jeweiliger] Fonds zu diesem Zweck bestellten Vertriiter.

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. efmeb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen
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([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einfigem Hinblick auf
einen Maf3geblichen Korb-Futureskontrikt:

(1) die Suspendierung oder wesentliche EinschrankusgH#mdels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf derbetreffendeh [MaRRgeblichen Referenz-Futureskontfakt
[Mal3geblichen Korb-Futureskontrkin der Maf3geblichen Bor$eréhrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung [thetreffendg Kurs festgestellt worden
wardg oder

(2) die Einschréankung des Handels aufgrund von Preispemgen, welche die von dg¢gweiligen]
MaRgeblichen Borse vorgegebenen Grenzen Ubersamyreier

(3) die wesentliche Veranderung in der Methode dershustistellung bzw. in den Handels-
bedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogeh dmn [betreffendeh [Maf3geblichen
Referenz-FutureskontrgitManRgeblichen Korb-Futureskontrilen der MalRgeblichen Borke.

[Gegebenenfalls Bestimmungen zu Marktstérungen ilneifees Referenzzinssatzes bzw. eines Korbzins-
satzes einfiigerj®]]

[Gegebenenfalls Bestimmungen zu Marktstérungen itnelrees ADR bzw. eines GDR als Basiswert bzw.
Korbwert einfiigen[®]]

[Bei allen Produkten einfiiger

([®]) Wenn[der Startkurs-Festlegungstag um mehr[@k] [der Bewertungstdg ®] [bzw] [der Finale
Bewertungstag um mehr als[ach] [®][Geschéftstage[Handelstage nach Ablauf degjeweilq
urspriinglichen Tages verschoben worden ist und anctiesem Tag die Marktstorung fortbesteht,
dann gilt dieser Tag aldStartkurs-Festlegungsfihg [Bewertungstag [®] [bzw] [Finale
Bewertungstag Der fir die Ermittlung de§jeweild maligeblichen Kurses verwendete Kldes
Basiswertg[des jeweiligen Korbwerjentspricht dann

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindgelgenenfalls einfiigen

[im Fall eines Korbindex einfigeim Hinblick auf einen Korbindgx

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode de§Referenzindel[jeweiligen Korbindek die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerté dem an der Indexbdrse am urspriinglich fest-
gelegten, nicht verschobenen Tagdem[fur den Feststellungszeitpuhldefinierten Kurs bewerten.
Sofern die Marktstorung darauf beruht, dass einektd@rung in Bezug auf einen einzelnen
Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittertten Kurs des betroffenen Referenzwertes nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimnien.

[im Fall eines Proprietdren Index gegebenenfall$igen

[im Fall eines Korbindex einfigeim Hinblick auf einen Korbindgx

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode de§Referenzindel[jeweiligen Korbindek die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt, wobei sie diejenigen Stande oder Werte jéddexbestandteils zum Feststellungszeitpunkt an
dem letzten defach] [®] aufeinanderfolgenderfiGeschaftstage[Handelstagmach Ablauf des
urspringlichen Tages verwendet, die sie nach bitligcrmessen (8 315 BGB) flr angemessen| halt.

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktigefgenenfalls einfiigen




-202 -

[im Fall einer Korbaktie einfligeim Hinblick auf eine Korbaktie

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (85 3BGB) bestimmten Kurs, unter
Berlcksichtigung der am urspringlich festgelegtgicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Kodinffes gegebenenfalls einfiigen

[im Fall eines Korbrohstoffes einfligem Hinblick auf einen Korbrohstdff

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode degqReferenzrohstoffé@s[jeweiligen Korbrohstoffds die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs dfisetroffeneh [Referenzrohstofféq Korbrohstoffe$ von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zstinemen isi.

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbnset@febenenfalls einfigen

[im Fall eines Korbmetalls einfligeim Hinblick auf ein Korbmetd]l

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode des[Referenzmetalls [jeweiligen Korbmetalls die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs dfsetroffeneh [Referenzmetal]s[jeweiligen Korbmetallsvon
der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGBpestimmen is}.

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbardajiegebenenfalls einfliigen

[im Fall einer Korbanleihe einfligeim Hinblick auf eine Korbanleilje

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (85 3BGB) bestimmten Kurs, unter
Berlcksichtigung der am urspringlich festgelegteicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwalgrgegebenenfalls einfiigen

[im Fall einer Korbwéhrung einfligeim Hinblick auf eine Korbwéahrurg

dem von der Emittentin bestimmten Kurs. Hierbedést die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewahlte fuhrende Banken in Frankfurt am Maif)y g die An- und Verkaufskurse fur die
[Referenzwahrurig[Korbwahrung (gegeniiber der jeweiligen in der Tabelle in § Igefiihrten
Basiswahrung) mitzuteilen. Der fur die Ermittlungsfljeweil§ maflRgeblichen Kurses relevante Kurs
ist in diesem Falll[das arithmetische Mittel der von diesen vier Bankestgestellten An- und
Verkaufskursg [@®]; soweit die Emittentin weniger als die vorgenannfen- und Verkaufskurse
erhalt, wird sie den fir die Ermittlung dgigweild maligeblichen Kurses relevanten Kurs unter
Berlcksichtigung der an dem betreffenden Tag heersten Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmien.

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Iodsanteils gegebenenfalls einfligen

[im Fall eines Korbfondsanteils einfigem Hinblick auf einen Korbfondsanteils

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (85 3BGB) bestimmten Kurs, unter
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Berlcksichtigung der am urspringlich festgelegteicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiteh.

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eimeb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen

[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einfiigeim Hinblick auf einen Maf3geblichen Korb-
Futureskontrakt

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zuodelegung der Berechnungsweise und
-methode degMal3geblichen Referenz-Futureskontraktgsweiligen Maf3geblichen Korb-Futures-
kontrakte$, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galvobei der Kurs degbetroffeneh
[Mal3geblichen Referenz-FutureskontraktegMafgeblichen Korb-Futureskontraktesvon der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zstinemen isf.

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Festlegung deseflafdgen Kurses im Fall eines Referenzzinssatzes
bzw. eines Korbzinssatzes einfld®f]

Gegebenenfalls Bestimmungen zur Festlegung deseatladdegen Kurses im Fall eines ADR bzw. eines GDR
als Basiswert bzw. Korbwert einfligg®]] ]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfiger]®]]

§8
[Berechnungsstelle, Zahlstelle

(1) Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Sufi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bgrechnungsstell. BNP PARIBAS Securities Services, Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 103%& Frankfurt am Main am Main ist die
Zahlstelle (die Zahlstelle). [®] Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Beneghgsstelle und die
[Zahlstell§ [Zahlsteller [®] durch eine andere Bank oder ein anderes Finarsttiestungsinstitut,
die bzw. dag im Falle der Zahlistellg,ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zitedig in
der Bundesrepublik Deutschlanf®] unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zudddzlic
Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestelleth deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gem&3¥pgkannt gemacht.

(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siekbhtigt, jederzeit ihnr Amt als Berechnungsstielie.
Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird winksam mit der Bestellung einer anderen Bank
oder eines anderen Finanzdienstleistungsinstifwe8erechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die bzw.
dag,im Falle der Zahistellg,ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Ztadig in der
Bundesrepublik Deutschland unterhalt. Niederlegund Bestellung werden unverziglich gemaf § 9
bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle hamdekschlie3lich als Erfullungsgehilfen der Emiiten
und haben keinerlei Pflichten gegenliber den Weigpapabern. Die Berechnungsstelle und die
Zahlstelle sind von den Beschrénkungen des 8§ 188 &l etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstellech die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Wertpapieren zdgor]i
[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bedtingen einfliger] ®]]
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§9
Bekanntmachungen

[Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere betreffemgden gemafld den Anforderungen des geltenden
Rechts[des jeweiligen Angebotslandegeroffentlicht oder, sofern zuléssig, Uber CBF dek gegeben.
Soweit die Wertpapiere am regulierten Markt eineeripapierbdrse zugelassen sifdverden die
Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfmideen der zustandigen Stellen dieser
Wertpapierborse erfolggnm Fall einer Bekanntmachung Uber CBF gilt di&k&@®tmachung als am dritten
(3.) Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als &ntpapierinhabern zugegandgn.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfliger] ®]]

§10
Aufstockung, Rickkauf

[(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit we@éertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben,
dass sie mit den ausstehenden Wertpapieren zusayafasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begrifflertpapiere” umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusatzlich zu den bereits existierendértpapieren auch solche zuséatzlich begebenen
Wertpapiere. Aufstockungen werden gemafi § 9 belgemacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laitfzler Wertpapiere das Recht, Wertpapiere Uber die
Borse oder durch auRerborsliche Geschéfte zu ebimbigen Preis Gber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zurtickzukaufen. Die Emittentin ist hioerpflichtet, die Wertpapierinhaber davon zu
unterrichten. Die zuriick erworbenen Wertpapierenkednentwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet weilde

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtimgen einfliiger] ®]]

§11
Ersetzung der Emittentin

[(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohneisimmung der Wertpapierinhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (dieue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Wertpapieren einzusetoéerrs

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eemitin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren Uberniommat sich verpflichtet hat, jeden
Wertpapierinhaber wegen aller Steuern, AbgabenaMagungen oder behordlicher Gebiihren
schadlos zu halten, die ihm aufgrund der Ersetaiergemittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich Aunsten der Wertpapierinhaber die Erflillung
aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmendempfehtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemanR § 9 verdffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemigngen der Behérden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.
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Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die iéeEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegeniber den Wertpapierinhaberrs ader im Zusammenhang mit den

Wertpapieren befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung jgifle in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnaaufelie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverzigligmal 8 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemaght.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestingen einfliger] ®]]

(1)

()

®3)

[§12]

Anderung der Wertpapierbedingungen durch Beschlussler Wertpapierinhaber; Gemeinsamer

Vertreter

Die Wertpapierbedingungen kénnen durch die temiin mit Zustimmung der Wertpapierinhaber
aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach MalR3gabe derff§8lés Gesetzes Uber Schuldverschreibungen
aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgeset3chVG*) in seiner jeweiligen glltigen
Fassung geandert werden. Die Wertpapierinhaberekbinrsbesondere einer Anderung wesentlicher
Inhalte der Wertpapierbedingungen mit den in Abg2Yz genannten Mehrheiten zustimmen,
einschlielllich der in 8 5 Absatz 3 SchVG vorgesehd(und im folgenden Unterabsatz ge&nderten
bzw. angepassténMalnahmeri(jedoch nur vorbehaltlich der [denj[der] folgendenUnterabsatz
[Unterabsétzgn enthaltenen[Anderungen und Erganzunderjbzw] [Einschrankungdp]. Ein
ordnungsgemalf gefasster Mehrheitsbeschluss ialiéiMertpapierinhaber verbindlich.

[Der Katalog der mdglichen Beschlussgegenstande Qegna Absatz 3 SchVG wird wie folgt
[geandeiferganz:

[Entsprechende geanderte oder angepasste Mal3nalinigges]
[Die folgenden Beschlussgegenstande kdnnen nicter@end eines Mehrheitsbeschlusses sein:
[Entsprechende ausgeschlossenen MalRnahmen eifjfligen

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes undEdeichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit
gemaR[§ 15 Absatz 3 SchV[5[bzw] [§ 18 Absatz 4 SchVG i.V.m. § 15 Absatz 3 SchVG
beschliel3en die Wertpapierinhaber mit fgnfachen MehrhditMehrheit von mindestens 75]%er

an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Béssbl durch welche der wesentliche Inhalt der
Wertpapierbedingungen, insbesondere in den Faergd Absatz 3 Nummer 1 bis 8 Schi{@ie in
Absatz (1) [geédndert bzw. ergafzfbzw] [eingeschrankj], geandert wird, bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von mindesteifg5 %J[hoherer Prozentsatz einfliigeder an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eiQ@ualifizierte Mehrheit ).

Beschliisse der Wertpapierinhaber werfieneiner Glaubigerversammiung (88 9 ff. SchYGm
Wege der Abstimmung ohne Versammlung (8 18 SchV@&jtweder in einer Glaubigerversammlung
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung dfeing8s 9 ff. und § 18 SchVE)

[[(@)] Beschlisse der Wertpapierinhaber im Rahmen eiféub@erversammlung werden nach
88 9ff. SchVG getroffen. Wertpapierinhaber, dereeridapiere zusammen 5 % der jeweils
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ausstehenden Wertpapiere erreichen, konnen sidfriftidie  Durchfihrung einer
Glaubigerversammlung nach MaRgabe von 89 SchVGangen. Die Einberufung der
Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzedmeitder Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversaomg werden den Wertpapierinhabern
in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande siimiéorschlage zur Beschlussfassung den
Wertpapierinhabern bekannt gegebfgtir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder
die Ausibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung d&ertpapierinhaber vor der
Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss urder in der Einberufung mitgeteilten
Adresse spatestens am dritten Kalendertag vor @eb@erversammlung zugehgn.

[[(b)] Beschliisse der Wertpapierinhaber im Wege der élnsting ohne Versammlung werden nach
8§ 18 SchVG getroffen. Wertpapierinhaber, deren Pégriere zusammen 5 % der jeweils
ausstehenden Wertpapiere erreichen, kénnen sidfriffie Durchfiihrung einer Abstimmung
ohne Versammlung nach MafRgabe von 8§ 9 i.V.m. 8cI8/6 verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt dieiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Adliéoung zur Stimmabgabe werden die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Bestlssung den Wertpapierinhabern
bekannt gegebén.

Wertpapierinhaber haben die Berechtigung zuind@leme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotlnad die Vorlage eines Sperrvermerks ihrer
Depotbank zugunsten der Zahlistelle als Hinterlegsteje fir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen durch Mehrheitsbesshidie Bestellung und Abberufung eines

gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugmissegemeinsamen Vertreters, die Ubertragung
von Rechten der Wertpapierinhaber auf den gemeigisavfertreter und eine Beschrankung der

Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. BieBung eines gemeinsamen Vertreters bedarf
einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméachtigirdy Anderungen wesentlicher Inhalte der

Wertpapierbedingungen zuzustimnien.

[[Name, Adresse, Kontaktdaten einfljgewird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der
Wertpapierinhaber gemaf §8 7 und 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Be$sg, welche ihm durch Gesetz oder von den
Wertpapierinhabern durch Mehrheitsbeschluss eingatrévurden.[Zusétzlich, hat der gemeinsame
Vertreter die folgenden Aufgaben und Befugnisse:

[entsprechende Aufgaben und Befugnisse einfijgen

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf[dabnfachffhoherer Weit seiner jahrlichen
Vergltung begrenzt, es sei denn, er handelt vdid@tader grob fahrlassip.

Bekanntmachungen betreffend diesen § 13(1j@ierfolgen gemafl den 88 5ff. SchvG sowie nach
8 9 dieser Wertpapierbedingungen.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Begtimgen einfliiger] ®]]

(1)

§ [12][13]
Verschiedenes

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie aller iReaund Pflichten aus den Wertpapieren bestimmen
sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesyi@pDeutschland.
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(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand flr alle Streitigkeiten aus oeerZusammenhang mit den Wertpapieren ist Frankfurt
am Main. Die Wertpapierinhaber kdnnen ihre Anspeljgdoch auch vor allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin untervgiidh hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem

Absatz zustandigen Gerichte.

[(4) Fur Entscheidungen gemal § 9 Absatz 2, § 1&tal3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemal § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in de€serirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlidsernleihegldaubiger ist gemal § 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht ausschlieRlich zustandigessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestingen einfliger] ®]]

*kkk
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesells¢dadt“Gesellschaft) ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie evatsl BNP Broker GmbH durch notarielle
Urkunde am 26. September 1991 gegrindet. Nach bhiefiung wurde sie am 8. September
1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz marfkfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Hrabkam Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 NPEEmissions- und Handelsgesellschaft
mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle FirBiP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, die weiterhin beim Amtwdperankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister eingetragen ist. [@ennkerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist B887 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12
(Telefon +49 (0) 69 7193-0). Die Dauer der GeskHifcist unbeschrankt. Die Gesellschaft hat
keine Tochtergesellschaften.

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft simki@e§8 2 des Gesellschaftsvertrages die
Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das Halten\Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die Veraul3erung von Immobilien und &ajeglicher Art fir eigene Rechnung

sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oddtethiar zusammenhangen mit Ausnahme von
Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwgessaiz oder der Gewerbeordnung erfordern.

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaftenaamstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig otilich erscheinen. Insbesondere darf sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehgieioher oder ahnlicher Art beteiligen und

Organschafts- und sonstige Unternehmensvertraghladden.

3. Konzernzugehdrigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissiamd Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotiert&tiengesellschaft nach franzdsischem
Recht. Die BNP PARIBAS ist, nach Selbsteinschatzeinge der filhrenden Banken Frankreichs
und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschafte allen wichtigen Markten. Nach
gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissiind Handelsgesellschaft mbH gibt es
keine Vereinbarungen oder Plane tiber eine Andedan@esellschafterstruktur.

4. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissi und Handelsgesellschaft mbH
besteht ein Beherrschungs- und GewinnabfiihrungagertDemnach ist die Gesellschaft
verpflichtet, den gesamten nach den mafigeblichedetsrechtlichen Vorschriften ermittelten
Gewinn an die BNP PARIBAS abzuflihren. Zugleich diat BNP PARIBAS jeden wahrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- unddeélagesellschaft mbH entstehenden
Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht dureh\@rwendung von Gewinnriicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungg-Gewinnabfiihrungsvertrages kann die
BNP PARIBAS der Gesellschaft alle ihr zweckdienlienscheinenden Weisungen erteilen.
Dartber hinaus ist die BNP PARIBAS berechtigt, jeddé die Blcher und Schriften der
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Gesellschaft einzusehen und Ausklnfte insbesonileee die rechtlichen, geschéftlichen und
verwaltungsmanigen Angelegenheiten der Gesellsghaferlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kaitneinjdhriger Kindigungsfrist zum
Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werddder Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigeitpdnkt nicht gekiindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- unddeélagesellschaft mbH betragt EUR
25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) und islistéiodig eingezahlt. Samtliche
Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschaf@NP PARIBAS gehalten.

6. Haupttatigkeitsbereiche /Wichtigste Markte

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissiamst Handelsgesellschaft mbH sind die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fiir eggeechnung.

Die Gesellschaft betreibt hier im Wesentlichen digmission von Zertifikaten und
Optionsscheinen bezogen auf in- und ausléandisatlieds und Aktien. Dariber hinaus werden
wieder vermehrt Schuldverschreibungen sowohl alszéteémissionen als auch unter einem
Programm begeben. Die emittierten Wertpapiere werdarzeit ausnahmslos an die BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich verkaufur Deckung werden von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionsrexierworben. Kinftig kdnnen von
der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch vonmemdmternehmen der BNP Paribas Gruppe
Ubernommen und angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der BNParibas Emissions- und

Handelsgesellschaft mbH emittierten WertpapiereZair hauptséchlich auf dem deutschen und
Osterreichischen Markt und zu einem geringen Tidibem tschechischen Markt.an

7. Geschéftsfiihrung

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschiH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich
vertreten durch zwei Geschéftsfihrer oder einencladtsfihrer gemeinsam mit einem
Prokuristen. Ist nur ein Geschaftsfiihrer bestsdityertritt er die Gesellschaft allein.

Geschéftsfuhrer der BNP Paribas Emissions- und élagesellschaft mbH, Frankfurt am Main
sind seit dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Bthingbert und Dr. Friedrich Trockels,
Rheda-Wiedenbrick, beide geschéaftsanséssig Eurlbpa-B2, 60327 Frankfurt am Main. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 17. Fabf004. Die Eintragung im Handelsregister
bezlglich des Ausscheidens des bis dahin tatigeimigen Geschéftsfuhrers, Herrn Eric Jacques
Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Der dritte Geschaftsfihrer der BNP Paribas Emissiand Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt
am Main, Herr Rupertus Rothenhauser, Bad Homburgl.vHGhe, ist ausgeschieden. Die
entsprechende Eintragung im Handelsregister edaigt 15. April 2010.

Als neuer dritter Geschaftsfuhrer wurde Herr Gregdioublanc, Frankfurt am Main, bestellt.
Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte &mnaktober 2010

Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handsédtgchaft mbH, Frankfurt am Main
(Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschaftsflidder einem anderen Prokuristen) sind:
Frau Rosemarie Joesbury, Bad Camberg, Frau Momikanger, Bad Soden am Taunus und Herr
Ulrich Seiffert, Riedstadt, alle geschaftsansagsigppa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main.
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Die Geschaftsfihrer sowie die Prokuristen der BldRbRAs Emissions- und Handelsgesellschaft
GmbH sind Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassthrgnkfurt am Main, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main.

Ein Prifungsausschuss fir die Gesellschaft wurdsht ngebildet, da dies aufgrund der
Gesellschaftsform nicht erforderlich ist.

Bei der Emittentin handelt es sich nicht um einesébnotierte Gesellschaft. Die Emittentin hat
dariiber hinaus auch nicht die Rechtsform einerefkfesellschaft, sondern die Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) und kiaher weder Aktionare, eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat. Aus dies@runde ist die Emittentin der
Auffassung, dass die auf eine Aktiengesellschaffezahnittenen Regelungen des Deutschen
Corporate Governance- Kodex keine sinnvolle Anwegdauf sie finden kdnnen und hat sich
daher auch nicht freiwillig der Beachtung des Dels: Corporate Governance-Kodex
unterworfen. Demzufolge unterliegt sie nicht delicRf, eine Entsprechungserklarung gemaf
§ 161 AktG abzugeben.

Von Seiten der Geschaftsfiihrer und der ProkuridenGesellschaft bestehen keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungergeggiber der Gesellschaft sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Abschlusspriifer der Gesellschaft

Zum Abschlussprtfer fir die Geschéftsjahre 2008920nd 2010 wurde die Deloitte & Touche
GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Franklifs®0, 60486 Frankfurt am MairDgloitte

& Touche"), bestellt. Die Jahresabschlisse zum 31. Dezef#8, zum 31. Dezember 2009
und der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 nvjgdeils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk von Deloitte & Touche versehen.

Deloitte & Touche ist ordentliches Mitglied der \fgchaftspriferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftsprifer in Deutschland.eDisseldorf.
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9. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewéhlte Finanzintdromen der Emittentin, die den gepriften
Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezen®®@8, Zum 31. Dezember 2009 und zum
31. Dezember 2010 entnommen wurden.

Finanzinformation Jahresabschluss Jahresabschluss Jahresabschluss
31. Dezember 2008 | 31. Dezember 2009| 31. Dezember 2010
EUR EUR EUR

I. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene 117.879,65 138.893,81 0,00

Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstande

(Aktiva/Umlaufvermogen) 34.711.338.063,04 3.979.534.127,25 6.546.149.072,45

Anleihen (Passiva/Verbindlichkeiten)

25.234.665.242,69 2.950.854.335,45 5.011.263.735,34

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 9.476.673.649,86 1.028.682.298,12 1.534.885.664,54
Sonstige betriebliche Ertrage (Gewinp-
und Verlustrechnung) 2.653.546,46 2.105.132,95 2.981.881/05
Sonstige betriebliche Aufwendungen
(Gewinn- und Verlustrechnung)

-2.653.546,46 -2.105.132,95 -2.981.881|05

10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedakeen (einschlieBlich derjenigen Verfahren,
die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sider eingeleitet werden kénnjeulie sich
erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat Eemittentin im Zeitraum der letzten 12 Monate
bzw. in jungster Zeit ausgewirkt habeder einen solchen Effekt haben konntesstanden
und bestehen nicht.

11. Veranderung der Finanzlage oder der Handelspdsin der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in dearfziage oder der Handelsposition der
Emittentin seit dem Ende des Geschaftsjahres 2@il€, dem letzten abgeschlossenen
Geschéftsjahr, Giber das ein geprifter Abschludsegbreingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erklart hiermit, dass es seit dem BEkzember 2010 als dem Datum des
Jahresabschlusses 2010 als letztem gepriften undverdffentlichung im elektronischen

Bundesanzeiger eingereichten Jahresabschluss détefin keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin sh@sondere auch im Hinblick auf die
Finanzlage gegeben hat.

13. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gulltigkeitsdauer dieses Prospekts kbmfapien des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin, der Jahresabschlisse der EmittentinligéiGeschaftsjahre 2008 und 2009 und 2010,
die jeweils von Deloitte & Touche auf Ersuchen &enittentin geprift wurden, wéhrend der
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Ublichen Geschaftszeiten bei der BNP Paribas Eamssund Handelsgesellschaft mbH, Europa-
Allee 12, 60327 Frankfurt am Main eingesehen werdféaitere geprifte Jahresabschliisse und
ungeprfte bzw. seit dem Jahr 2006 geprifte Zwisgbhgchliisse der Emittentin werden, sofern
sie, jeweils im Sinne des § 16 Abs. 1 WpPG, (i)htige neue Umstande enthalten oder (ii) die
im Prospekt enthaltenen Angaben wesentlich ungaitscheinen lassen, die die Beurteilung der
Wertpapiere beeinflussen kdnnten, gemal § 16 AMEpRG verdffentlicht. Unabhangig davon
sind sdmtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Eenatschlisse seit 2005 der Emittentin unter
http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Famgformationen einsehbar bzw. werden
unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort estellt.

[Dieser Prospekt selbst ist auch p®] einzusehen und wird dort zur kostenlosen Ausgabsitbe
gehalten.]
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-

1.

UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2008

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2008
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2008 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2008

Gliederung

1. Geschéft und Rahmenbedingungen
2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermoégenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991 gegriindet. Nach
Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend

Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der Alleingesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitdt der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieRlich die Emission und den
Verkauf von Wertpapieren (liberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkérbe und Indizes) sowie
den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.
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Das Geschaftsjahr 2008 war insbesondere in der zweiten Jahreshalfte durch die Finanzkrise gepragt. Die Insolvenz
der Lehman Brothers rlickte zum ersten Mal das Emittentenrisiko beim Erwerb von Zertifikaten in den Fokus und
verunsicherte die Anleger stark. Dies auBerte sich in einer starken Riickgabe von Zertifikaten seitens der Anleger und
in ricklaufiger Nachfrage. In der Folge verringerte sich die Bilanzsumme von 56.188 Mio EUR (Stand 31.12.2007) um
21.476 Mio EUR bzw. 38% auf 34.712 Mio EUR. Zum 30.06.2008 betrug die Bilanzsumme 57.254 Mio EUR .

2, Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fiir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu
verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgeiibten OTC-Optionen
saldiert. Die Geschaftsflihnrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhangig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59)
beinhaltet ausschlieBlich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
voll eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der

Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets ausgeglichene
Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren werden generell durch
laufzeitkongruente, wéhrungsgleiche und preisrisikoidentische Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte)
abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Optionskaufe wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten
(BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getétigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur bezlglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Priifungskosten usw.) und beziiglich deren
Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl eingehende als auch
ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieflich iber das oben erwahnte Kontokorrentkonto. Alle Forderungen (aus
Kontokorrentguthaben und Optionsrechten) bestehen gegenliber Unternehmen der BNP  PARIBAS Gruppe.
Adressenausfallrisiken aulerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermoégenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivititen der Gesellschaft ergeben sich keine
Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten
Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur durch die
Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise Refakturierung der von der Gesellschaft
beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Die Weiterberechnungen an
die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, fir das Geschéftsjahr 2008 waren zum 31.12.2008 von
dieser bereits bezahlt. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurde eine
Forderung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, aktiviert.

5. Nachtragsbericht
Vorgénge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der

Gesellschaft haben kénnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieflich an die BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C. und schlieRt gleichzeitig mit dieser korrespondierende Deckungsgeschafte ab. Preisanderungsrisiken
bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von Ausiibungen stets genettet
werden. Das Prospekirisiko sowie das operationelle Risiko werden vereinbarungsgemaf nicht von der Gesellschatt,
sondern vom Anbieter der Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen
ausschliefilich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniiber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall eines
dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des abgeschlossenen Beherrschungs- und
Gewinnabfilhrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitdt der BNP PARIBAS Gruppe

ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der Verpflichtungen
der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhéngig. Derzeit sind keine konkreten Liquiditatsrisiken vorhanden.
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7. Prognosebericht
Der Ausblick fir 2009 ist gepragt von der anhaltenden Unsicherheit bezliglich der Wirtschaftslage. Erst wenn die
Rettungspakete der Regierungen und Notenbanken fir die Beruhigung der Méarkte gesorgt haben, wird auch das

Zertifikategeschaft wieder anspringen. Zur Zeit ist die Nachfrage nach Zertifikaten und Optionsscheinen sehr gering.

Ab dem Jahr 2009 werden die von der Gesellschaft emittierten Papiere auch in der Tschechischen Republik

angeboten. Ein wesentlicher Einfluss auf das Emissionsvolumen ist hieraus jedoch nicht zu erwarten.

Aufgrund des Wegfalls des steuerlichen Vorteils beim Halten von Zertifikaten (iber ein Jahr ist davon auszugehen,
dass die Nachfrage nach kurz laufenden Produkten steigen wird. Geichwohl wird erwartet, dass das

Emissionsvolumen im Jahr 2009 im Vergleich zum Jahr 2008 um ca. 50% geringer sein wird.
Es ist davon auszugehen, dass das voraussichtlich geringere Emissionsvolumen sowie die zur Senkung der
Depotgebiihren der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. beabsichtigte Riicknahme der von dieser nicht mehr

platzierbaren Wertpapiere zu einer weiteren deutlichen Verringerung der Bilanzsumme flihren werden.

Dadurch dirfte sich die externe Platzierungsquote, die zum Ende des Berichtszeitraums ca. 6 % betrug, merklich

erhohen.

Eine Prognose der Entwicklung fir 2010 ist derzeit aufgrund der Unsicherheit (iber die weitere Entwicklung der

Finanzmarktkrise und deren Auswirkung auf das Anlegerverhalten nicht moglich.

Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt in den Jahren 2009 und 2010

nicht zu erwarten.

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA

A

N

N

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00
(31.12.07 TEUR 0)

. Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 9.642.269.546,08
(31.12.07 TEUR 27.479.154)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 54.394,09
(31.12.07 TEUR 51)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

PASSIVA

A

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 21.405.597.016,97
(31.12.07 TEUR 23.954.251)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 47.879,65
(31.12.07 TEUR 607)

Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 3.663.472.329,50
(31.12.07 TEUR 4.753.865)

davon aus Steuern EUR 829,50

(31.12.07 TEUR 11)

31.12.2007

EUR TEUR

117.879,65 615
34.711.338.063,05 56.187.260
54.394,09 51

0,00 2
34.711.510.336,79 56.187.928
EUR TEUR

25.564,59 26
98.000,00 25
25.234.665.242,69 46.563.065
47.879,65 607
9.476.673.649,86 9.624.205
34.711.510.336,79 56.187.928




-219-

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

2007
EUR TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.653.546,46 3.131
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.653.546,46 -3.131

3. Jahresiiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2008

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG
aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemal § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2007 unverandert.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten
zusammengefasst und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschafte bewertet, die sich mit den
Emissionspreisen der begebenen Anleihen und Optionsscheine decken. Wertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdge aus dem Verfall oder der
Auslbung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter Anwendung
des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
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Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige
Vermdgensgegenstande® und ,Anleihen® enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00 umgerechnet zum
Mittelkurs vom 31.12.2008 von CHF/EUR 1,4864 in EUR 101.846.272,87).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermdgen

Die ,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® betreffen Forderungen aus Kostenerstattungen flr
vorliegende Rechnungen iHv. TEUR 48 sowie flr noch nicht in Rechnung gestellte
Rechtsberatungsleistungen i.H.v. TEUR 70 aus dem Emissionsgeschaft, fir die korrespondierende
Ruckstellungen gebildet worden sind.

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande* enthalten ausschlieBlich die von verbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 34.711.338 einschlieflich
der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen® wurden i.H.v. TEUR 28 fir Kosten im Zusammenhang mit dem
Jahresabschluss, i.H.v. TEUR 70 fir noch nicht in Rechnung gestellte Rechtsberatungsleistungen aus dem
Emissionsgeschaft, gebildet.
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3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 25.234.665.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht
bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 48.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 9.476.673
abzufihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 1.

4,  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 davon
bis zu 5 J. Jahre | gesichert
TEUR TEUR
TEUR TEUR TEUR
Anleihen 25.234.665 21.405.597 3.656.972 172.096 0
Verbindlichkeiten aus 48 48 0 0 0
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 9.476.674 3.663.472 451.300 5.361.901 0
Summe 34.711.387 25.069.117 4.108.272 5.533.998 0
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5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschaften
Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in

den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen berwiegend keine Nominalbetrage
definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermigensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2008

WP-Art : Optionscheine (EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte

2.306.023.000 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50 -9.883.218.818,50
2.488.750.000 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70 1.994.351.697,30

Kategorie :  sonstige Geschifte

60.590.000 325.699.944,04 792.974.257,80 -467.274.313,76
30.090.000 196.547.221,32 131.191.765,72 65.355.455,60

Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )

2.366.613.000 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 -10.350.493.132,26
2.518.840.000 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 2.059.707.152,90

4.885.453.000,00 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 -8.290.785.979,36
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

224.648.946
413.731.034

Kategorie :

70.000
1.093.380

Gesamtsumme:

224.718.946
414.824.414

639.543.360,00

Buchwert Zeitwert
aktien-findexbezogene Geschifte

6.073.008.276,85 6.874.292.590,91

18.405.320.590,57  11.929.103.334,02

sonstige Geschéfte

5.714.350,00 5.940.250,00
188.361.302,40 154.327.238,74

Zertifikate ( borsennotiert )
6.078.722.626,85 6.880.232.840,91
18.593.681.892,97  12.083.430.572,76
24.672.404.519,82  18.963.663.413,67

Differenz

-801.284.314,06
6.476.217.256,55

-225.900,00
34.034.063,66

-801.510.214,06
6.510.251.320,21

5.708.741.106,15

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

20.000
80.007

Kategorie :

1.255
2.704.483

Gesamtsumme:

21.255
2.784.490

2.805.745

Total Opt.Sch./Zert.

5.527.802.105

Buchwert Zeitwert
aktien-findexbezogene Geschifte

19.200.000,00 19.367.577,54

54.102.000,00 50.876.791,55

sonstige Geschafte

24.888.250,00 26.058.962,34
362.224.200,00 318.609.252,00

Zertifikate ( nicht borsennotiert )
44.088.250,00 45.426.539,88
416.326.200,00 369.486.043,55
460.414.450,00 414.912.583,43
34.609.491.790,18  37.146.034.796,82

Differenz

-167.577,54
3.225.208,45

-1.170.712,34
43.614.948,00

-1.338.289,88
46.840.156,45

45.501.866,57

-2.536.543.006,64




OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition Sonstige Vermdgensgegenstéande

Stiick

Buchwert
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Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

675.608.821
1.414.571.200

2. Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte

74.685.000
362.504.000

3.418.486.560,00
5.535.939.095,00

196.547.221,32
325.699.944,04

1.424.134.862,70
15.419.157.913,50

131.191.765,72
792.974.257,80

3. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

344.623.540
180.982.666

18.459.422.590,57
6.092.208.276,85

4. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

3.797.863
71.255

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

750.293.821
1.777.075.200

2.527.369.021

2. Underlying Zertifikate

348.421.403
181.053.921

529.475.324

Total OTC Optionen

3.056.844.345

550.585.502,40
30.602.600,00

3.615.033.781,32
5.861.639.039,04

9.476.672.820,36

19.010.008.092,97
6.122.810.876,85

25.132.818.969,82

34.609.491.790,18

11.979.980.125,57
6.893.660.168,45

472.936.490,74
31.999.212,34

1.555.326.628,42
16.212.132.171,30

17.767.458.799,72

12.452.916.616,31
6.925.659.380,79

19.378.575.997,10

37.146.034.796,82

Differenz

-1.994.351.697,30
9.883.218.818,50

-65.355.455,60
467.274.313,76

-6.479.442.465,00
801.451.891,60

-17.649.011,66
1.396.612,34

-2.059.707.152,90
10.350.493.132,26

8.290.785.979,36

-6.557.091.476,66
802.848.503,94

-5.754.242.972,72

2.536.543.006,64
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert
Kategorie :  sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht borsennotiert )
1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition Sonstige Vermdgensgegenstéande

Stiick Buchwert Zeitwert

Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55

Differenz

29.641.684,45

29.641.684,45

Differenz

-29.641.684,45

-29.641.684,45

Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem Charakter
wurden grundsatzlich anhand der Borsenschlusskurse der Deutschen Borse Frankfurt zum letzten
Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht borsennotierten Zertifikaten, die 1,6% des
Buchwertes des Gesamtemissionsvolumens ausmachen, wurde der beizulegende Zeitwert gemal der
jeweiligen im Emissionsprospekt definierten Berechnungsformel auf der Grundlage der Wertentwicklung des
Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde
liegenden Basiswerten handelt es sich um bérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch

den jeweiligen Indexsponsor berechnet werden.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) entspricht deren beizulegender Zeitwert stets dem beizulegenden Zeitwert

des abgesicherten Wertpapiers.
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2008 ~ Gesamtjahr 2007

EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 3.094.595,52 2.473.990,94
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 56.711,58 40.249,41
Auszahlungen fir Emissionsgebuhren (3.094.647,61) (2.471.600,35)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (53.711,58) (40.758,41)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 2.947,91 1.881,59
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds 2.947,91 1.881,59
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 51.446,18 49.564,59
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 54.394,09 51.446,18
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 54.394,09 51.446,18
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 54.394,49 51.446,18

Erganzende Angaben gemaR Tz. 52 des DRS-2:

o Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definiion des Finanzmittelfonds
gegenUiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange
vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im
Rahmen des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschéfte getétigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verfiigungsbeschrénkungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschaftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am
Main.

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschéftsfuhrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt DEM 50.000 (umgerechnet EUR 25.564,59)
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5.  Sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen

Hierunter fallt das Honorar fiir die Prifung des Zwischenabschlusses und des Jahresresabschlusses.
Dieses betragt TEUR 56 unter Einbeziehung des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht
abzugsfahigen Umsatzsteuer.

6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vormals:
Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am Main ein
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 8. September 1992
in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fir den groBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der  konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der
Geschéftsbericht der BNP Paribas S.A. fir das Jahr 2008 zur Verfligung.

Frankfurt am Main, den 13. Marz 2009

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priiffung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemif3 § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméfBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiéftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschédtzungen der Geschiftsfithrung sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 13. Mérz 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2009

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2009
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2009 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2009

Gliederung
1. Geschift und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdgenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

8. Prognosebericht

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991 gegriindet. Nach
Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend

Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission und den
Verkauf von Wertpapieren (uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkdrbe und Indizes) sowie
den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschafte. Die emittierten Wertpapiere wurden grundsatzlich zu
Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung
der Kurse wurden in Einzelféllen Wertpapierverkaufe und korrespondierende OTC Kéufe zu Markt abweichenden

Kursen getatigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und hat

daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.
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Die substanzielle Abklhlung des Emissionsgeschafts infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der Finanzkrise,
die Riicknahme der von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. nicht mehr platzierbaren Wertpapiere sowie die
Anpassung des Emissionsvolumens an die kurzfristige Nachfrage haben erwartungsgemall zu einer erheblichen
Reduzierung der Bilanzsumme von 34.712 Mio. EUR per 31.12.2008 um 30.732 Mio. EUR (88,5 %) auf 3.980 Mio.
EUR gefuhrt. Zum 30.06.2009 betrug die Bilanzsumme 6.711 Mio. EUR. Andererseits bewirkten diese Mallnahmen

eine deutliche Erhdhung der externen Platzierungsquote auf ca. 38 % (31.12.2008 ca. 6 %).

2, Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fiir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschatt fiir die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu
verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetlibten OTC-Optionen
saldiert. Die Geschaftsfiihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhéngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in HShe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieRlich das von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Die
Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten

Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets ausgeglichene
Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren werden generell durch
laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte)
abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Optionskaufe wurden im Berichtszeitraum mit dem selben
Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden
Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur
bezlglich der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgeblhren, Publizierungskosten, Prifungskosten
usw.) und beziiglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl

eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschliellich (iber das oben erwahnte Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegenliber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe. Adressenausfallrisiken
auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermogenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben sich keine
Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belauft sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten
Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die
Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise Refakturierung der von der Gesellschaft
beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei
der Gesellschaft angefallenen Kosten waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(wegen nach dem Bilanzstichtag eingegangenen Rechnungen) wurde eine Forderung an die BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, aktiviert.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der

Gesellschaft haben konnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften der BNP
PARIBAS Gruppe und schliet gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschafte ab.
Preisanderungsrisiken bestehen daher nicht. Erfiillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von
Austibungen stets genettet werden. Das Prospektrisiko sowie das operationelle Risiko werden vereinbarungsgeman
nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,
getragen. Forderungen bestehen ausschlieRlich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere
gegeniiber der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Der Geschaftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages wére dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges
Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fiir die Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS
Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der Verpflichtungen
der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten Liquiditatsrisiken vorhanden.
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7. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Gesellschaft verfligt Uber kein eigenes Personal, so dass sie organisatorisch auch im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess eng in die internen Kontroll- und Risikomanagementstrukturen der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main eingebunden ist. Die Buchflihrung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der
Niederlassung, die hierbei die internen Regelungen und Arbeitsanweisungen des Konzerns beachten. Samtliche
Rechnungen zu Lasten der Gesellschaft werden gepriift und vor Bezahlung einer Freigabe unterzogen. Bestehende
Handbiicher und Arbeitsanweisungen werden regelmafig kontrolliert und insbesondere an geanderte gesetzliche und
regulatorische Anforderungen angepasst. Der Rechnungslegungsprozess ist fir Sachkundige Dritte nachvollziehbar.
Die Aufbewahrung der entsprechenden Unterlagen erfolgt unter Beachtung der gesetzlichen Fristen. Das
rechnungslegungsbezogene Interne Kontrollsystem bzw. Risikomanagementsystem wird durch regelméaRige
prozessunabhangige Priifungen der Internen Revision iiberwacht. Eine anlassbezogene und relevante Unterrichtung

der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft ist organisatorisch sichergestellt.

8. Prognosebericht

Nach den auRergewdhnlichen Entwicklungen im Berichtsjahr gehen wir davon aus, dass sich das Anlegerverhalten
im Verlauf des Jahres 2010 wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitit am Markt hat sich im laufenden
Geschaftsjahr bereits beruhigt und die Anleger sind zunehmend wieder bereit, in Anlagezertifikate zu investieren.
Dennoch bleibt festzustellen, dass sich die Investitionsneigung der Anleger bisher, aufgrund der Unsicherheit Gber
die wirtschaftliche Lage, auf kurz laufende Produkte mit einer Restlaufzeit von 6 bis max. 9 Monaten beschrénkt.
Hebelzertifikate zum Ausnutzen kurzfristiger, spekulativer Kursentwicklungen sind weiterhin der Umsatztreiber am
Zertifikatemarkt.

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr begonnen, Papiere in der Tschechischen Republik zu emittieren. Bisher und
voraussichtlich auch im ersten Halbjahr 2010 hat dies nur einen geringen Einfluss auf das Emissionsvolumen der

Gesellschaft. Im Geschaftsjahr 2010 ist die Ausweitung der Emissionstatigkeit auf Ungarn vorgesehen.

Wir erwarten fur das Jahr 2010 und 2011 weiter steigende Umsatze. Durch ein breiteres Angebot bei den

Assetklassen, wird eine noch hdhere Emissionsfrequenz als in den Vorjahren erwartet.

Verénderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt in den Jahren 2010 und 2011

nicht zu erwarten.

Hans Eich Rupertus Rothenh&user Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

2009 2008
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.105.132,95 2.654
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.105.132,95 -2.654

3. Jahresiiberschuss 0,00 0




BNP Paribas Emissions- und Handelsgzé’géllschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2009

I BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG auf-
gestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2008 im Wesentlichen unverandert. Abweichend von friiheren Abschliissen wurden jedoch Riick-
nahmen emittierter Wertpapiere von der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilaustibungen
nicht mehr gemal der LIFO-Methode ausgebucht, sondern mit dem gewogenen Durchschnittskurs. Grund
fir die Anderung war die Anpassung an die von der Vertriebsgesellschaft angewandte Methode zur Er-
leichterung der Bestandsabstimmung zwischen Emittent und Vertriebsgesellschaft.

In der Bilanz zum 31.12.2008 hatte die Anwendung des Durchschnittskurses zu einer Reduzierung des
Buchwertes der Sonstigen Vermdgensgegenstande und der Anleihen um jeweils TEUR 881 geflihrt.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Vermogens-
gegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst
und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschafte bewertet, die sich mit den Emissionspreisen der
begebenen Anleihen und Optionsscheine decken. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.



In der Gewinn- und Verlustrechnung werden aizém/f\ufwendungen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Auslibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter An-
wendung des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsatzen
ordnungsmafiger Buchflihrung kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermogens-

gegenstande” und ,Anleihen” enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00 umgerechnet zum Mittelkurs vom
31.12.2009 von CHF/EUR 1,4840 in EUR 102.010.983,83).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Umlaufvermogen

Die ,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® enthalten ausschlieBlich die Weiterbelastung der
nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (noch nicht bezahlte Rechnungen).

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande® enthalten ausschlielich die von verbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 3.979.534 einschlielich
der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP PARI-
BAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Riickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen* wurden ausschlieBlich fur Kosten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2009 gebildet.



3. Verbindlichkeiten -241-

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 2.950.854.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen* bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht be-
zahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 139.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.028.679
abzufihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 3.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr tber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 2.950.855 1.593.867 1.268.645 88.343 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 139 139 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.028.682 452.829 41.273 534.580 0

Summe 3.979.676 2.046.835 1.309.918 622.923 0



5. Artund Umfang von derivativen Finan_zzg4ezs_chéften
Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in

den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen (iberwiegend keine Nominalbetrage de-
finiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stlck.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2009

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschafte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06 -451.045.171,57
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12 193.421.804,36

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63 -87.584.762,25
29.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64 46.142.076,97

Kategorie :  Wahrungen

14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01 -23.505.446,95
10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29 13.149.530,49
Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77
317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82
651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

82.428.732
15.485.063

Kategorie :

418.434
121.003

Kategorie :

150.000
Gesamtsumme:

82.847.166
15.756.066

98.603.232

Buchwert Zeitwert Differenz

aktien-lindexbezogene Geschafte

1.650.140.365 1.831.997.111 -181.856.745,65
641.057.163 470.853.827 170.203.336,60
Rohstoffe
36.355.432 40.451.777 -4.096.345,05
8.403.842 8.020.166 383.676,02
Sonstige
15.000.000 13.045.055 1.954.945,35
Zertifikate ( borsennotiert )
1.686.495.797 1.872.448.888 -185.953.090,70

664.461.005 491.919.047 172.541.957,97

2.350.956.801,62  2.364.367.934,35 -13.411.132,73

WP-Art

Index/Aktien Optionsscheine ( EUR)

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Nominalbetrag
( Stiick )

Kategorie :
40.000
Gesamtsumme:
40.000

40.000

Buchwert Zeitwert Differenz
Rohstoffe
84.000 229.941 -145.940,84
Optionsscheine ( nicht borsennotiert )
84.000 229.941 -145.940,84
84.000,00 229.940,84 -145.940,84
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

53.000
40.000

Kategorie :

36.000
40.000

Kategorie :

781
2.650.933

Gesamtsumme:

89.781
2.730.933

2.820.714
Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793

Buchwert Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschafte

53.715.000 57.761.506
23.095.000 22.344.699
Rohstoffe
35.833.600 42.342.532
4.000.000 3.254.066

sonstige Geschéfte

74.118.750 95.534.710
307.124.200 218.803.449

Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

163.667.350 195.638.748
334.219.200 244.402.214

497.886.550,00 440.040.962,41

3.877.523.143,42  4.142.656.598,35

Differenz

-4.046.506,42
750.300,82

-6.508.932,36
745.934,28

-21.415.959,51
88.320.750,78

-31.971.398,29
89.816.985,88

57.845.587,59

-265.133.454,93
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstéande
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

93.890.187 343.753.269,48 150.331.465,12 -193.421.804,36
209.469.908 401.127.424,49 852.172.596,06 451.045.171,57

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028 100.570.901,61 54.428.824,64 -46.142.076,97
33.416.487 90.695.368,38 178.426.071,47 87.730.703,09

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751 45.800.787,78 32.651.257,29 -13.149.530,49
577.826.014 46.732.040,06 70.237.487,01 23.505.446,95

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

14.464.680 664.152.163,18 493.198.525,76 -170.953.637,42
76.474.704 1.703.855.365,22  1.889.758.617,29 185.903.252,07

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003 12.403.841,53 11.274.231,23 -1.129.610,30
454434 72.189.031,69 82.794.309,10 10.605.277,41

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00 231.848.503,87 -90.275.696,13
781 74.118.750,00 95.534.709,51 21.415.959,51

Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966 490.124.958,87 237.411.547,05 -252.713.411,82
820.712.409 538.554.832,93  1.100.836.154,54 562.281.321,61

1.658.200.375 1.028.679.791,80  1.338.247.701,59 309.567.909,79
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2. Underlying Zertifikate

17.426.616 998.680.204,71 736.321.260,86 -262.358.943,85
76.929.919 1.850.163.146,91  2.068.087.635,90 217.924.488,99
94.356.535 2.848.843.351,62  2.804.408.896,76 -44.434.454,86
Total OTC Optionen
1.752.556.910 3.877.523.14342  4.142.656.598,35 265.133.454,93
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung |
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie :  sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

51.171.908,48

51.171.908,48

Differenz

-51.171.908,48

-51.171.908,48
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Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2008

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschifte
2.306.023.000 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50 -9.883.218.818,50
2.488.750.000 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70 1.994.351.697,30
Kategorie : Rohstoffe
51.790.000 255.782.944,04 655.639.257,80 -399.856.313,76
24.190.000 133.051.221,32 74.626.698,72 58.424.522,60
Kategorie : Wahrungen
8.800.000 69.917.000,00 137.335.000,00 -67.418.000,00
5.800.000 62.610.000,00 56.387.100,00 6.222.900,00
Kategorie : sonstige Geschifte
100.000 886.000,00 177.967,00 708.033,00
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )
2.366.613.000 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 -10.350.493.132,26
2.518.840.000 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 2.059.707.152,90
4.885.453.000 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 -8.290.785.979,36
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

224.648.946
413.731.034

Kategorie :
125.000
Kategorie :

70.000
968.380

Gesamtsumme:

224.718.946
414.824.414

639.543.360

Buchwert

Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschifte

6.073.008.276,85
18.405.320.590,57

Rohstoffe
12.015.000,00
sonstige Geschifte

5.714.350,00
176.346.302,40

Zertifikate ( bérsennotiert )

6.078.722.626,85
18.593.681.892,97

24.672.404.519,82

6.874.292.590,91
11.920.103.334,02

10.625.450,00

5.940.250,00
143.701.788,74

6.880.232.840,91
12.083.430.572,76

18.963.663.413,67

Differenz

-801.284.314,06
6.476.217.256,55

1.389.550,00

-225.900,00
32.644.513,66

-801.510.214,06
6.510.251.320,21

5.708.741.106,15

10
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

20.000
80.007

Kategorie :

1.000
22.000

Kategorie :

255
2.682.483

Gesamtsumme:

21.255
2.784.490

2.805.745

Total Opt.Sch./Zert.

5.527.802.105

Buchwert Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschifte

19.200.000,00 19.367.577,54
54.102.000,00 50.876.791,55
Rohstoffe
969.500,00 987.067,95
8.500.000,00 7.870.914,66

sonstige Geschifte

23.918.750,00 25.071.894,39
353.724.200,00 310.738.337,34

Zertifikate ( nicht borsennotiert )

44.088.250,00 45.426.539,88
416.326.200,00 369.486.043,55

460.414.450,00 414.912.583,43

34.609.491.790,18  37.146.034.796,82

Differenz

-167.577,54
3.225.208,45

-17.567,95
629.085,34

-1.153.144,39
42.985.862,66

-1.338.289,88
46.840.156,45

45.501.866,57

-2.536.543.006,64

11
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstiande
Stiick Buchwert Zeitwert
1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

675.608.821 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70
1.414.571.200 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

19.285.000 133.051.221,32 74.626.698,72
36.904.000 255.782.944,04 655.639.257,80
3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen
55.300.000 62.610.000,00 56.387.100,00
325.600.000 69.917.000,00 137.335.000,00
4, Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte
100.000 886.000,00 177.967,00

5. Underlying Zertifikate auf aktien-lindexbezogene Geschifte

344.623.540 18.459.422.590,57  11.979.980.125,57
180.982.666 6.092.208.276,85 6.893.660.168,45

6. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

147.000 20.515.000,00 18.496.364,66
1.000 969.500,00 987.067,95
7. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
3.650.863 530.070.502,40 454.440.126,08
70.255 29.633.100,00 31.012.144,39

Differenz

-1.994.351.697,30

9.883.218.818,50

-58.424.522,60
399.856.313,76

-6.222.900,00
67.418.000,00

-708.033,00

-6.479.442.465,00

801.451.891,60

-2.018.635,34
17.567,95

-75.630.376,32
1.379.044,39

12
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Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

750.293.821 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 -2.059.707.152,90
1.777.075.200 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 10.350.493.132,26
2.527.369.021 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 8.290.785.979,36

2. Underlying Zertifikate

348.421.403 19.010.008.092,97  12.452.916.616,31 -6.557.091.476,66

181.053.921 6.122.810.876,85 6.925.659.380,79 802.848.503,94

529.475.324 25.132.818.969,82  19.378.575.997,10 -5.754.242.972,72

Total (_)fC_O_pt_io_n;n ___________________________________________
3.056.844.345 34.609.491.790,18  37.146.034.796,82 2.536.543.006,64
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert
Kategorie : sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00
Gesamtsumme:

1.488.350 151.384.300,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstéande

Stiick Buchwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00

Zeitwert

121.742.615,55

Zertifikate CHF ( nicht borsennotiert )

121.742.615,55

Zeitwert

121.742.615,55

121.742.615,55

Differenz

29.641.684,45

29.641.684,45

Differenz

-29.641.684,45

-29.641.684,45

13
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Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem Charakter
wurden anhand der Bérsenschlusskurse zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei
den nicht borsennotierten Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertent-
wicklung des Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten
zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um boérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte
extern durch den jeweiligen Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Markt-
wert der Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden
Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

14
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lIl. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2009 Gesamtjahr 2008

EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 2.051.489,94 3.094.595,52
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierung-
statigkeit zuzuordnen sind 67.735,35 56.711,58
Auszahlungen fiir Emissionsgebuhren (2.061.378,41) (3.094.647,61)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierung-
statigkeit zuzuordnen sind (67.735,35) (53.711,58)
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit (9.888,47) 2.947,91
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds (9.888,47) 2.947,91
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 54.394,09 51.446,18
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 44.505,62 54.394,09
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 44.505,62 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 44.505,62 54.394,49

Ergénzende Angaben geméR Tz. 52 des DRS-2:

¢ Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gege-
niiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

o In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vorge-
nommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rah-
men des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschafte getatigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméR Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verfiigungsbeschrankungen.

15
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1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschaftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsflihrung erhielt keine Bezlige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).

5.  Honorare des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlussprufer flr das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 56 unter
Einbeziehung des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer.

Es gliedert sich auf in das Honorar flr

a) die Abschlussprifungsleistungen in Hohe von 28 TEUR
b) andere Bestatigungsleistungen (Zwischenab- schlussprifung) in Hohe von 28 TEUR.

16
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6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss flr den grofiten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzdsische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org)  sowie  der  konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschafts-
bericht der BNP Paribas S.A. fir das Jahr 2009 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 17.03.2010

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsflihrung

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels

17
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschédtzungen der
Geschiftsfilhrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmifBiger
Buchfiihrung ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 17. Mirz 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2010

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH

Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2010
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2010 BIS ZUM 31. Dezember 2010

Gliederung

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdgenslage

5. Nachtragsbericht

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H8he von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien,
Aktienkdrbe, Indizes und Rohstoffe) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Die
emittierten Wertpapiere wurden grundsétzlich zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente
OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung der Kurse wurden in
Einzelfdllen Wertpapierverkdufe und korrespondierende OTC Kéufe zu Markt abweichenden Kursen

getatigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.

Nach der substanziellen Abkiihlung infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der Finanzkrise hat
sich das Emissionsgeschaft im Berichtszeitraum wieder positiv entwickelt. Aufgrund der gestiegenen
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Investitionsneigung der Anleger, aber auch aufgrund des breiteren Angebots und der erhdhten
Emissionsfrequenz ist die Bilanzsumme im Berichtsjahr von 3.980 Mio. EUR (31.12.2009) um 64 % auf
6.546 Mio. EUR angestiegen. Der Stand vom 30.06.2009 (6.711 Mio. EUR) wurde allerdings noch nicht

wieder erreicht.

Die externe Platzierungsquote belief sich per 31.12.2010 auf ca. 23 % (31.12.2009 ca. 38 %). Der
Ruckgang resultiert zu einem groBen Teil aus der Ricknahme einiger bedeutender Privatplatzierungen.

2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Prdmien flir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte sowie die Wertdnderungen von Grund- und Deckungsgeschaft
stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. Sowohl die
Einbuchung als auch die Ausbuchung der Sicherungsbeziehungen erfolgt ohne Berlihrung der Gewinn-
und Verlustrechnung.

Die Geschéftsflihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschéftigt die Gesellschaft nicht.
Personalkosten fallen daher nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen werden generell an die BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft
ist somit unabhangig vom Emissionsvolumen und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

Zwischen der Gesellschaft und der Gesellschafterin, der BNP Paribas S.A., wurde mit notarieller
Urkunde vom 26. September 1991 ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen.
Hiernach ist die Gesellschaft verpflichtet, inren gesamten, nach den maBgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die Gesellschafterin abzuflhren. Die Gesellschafterin ist verpflichtet,
jeden entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. Die jeweiligen Zahlungsverpflichtungen werden
mit Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses féllig. Der Vertrag war zunéchst bis 31. Dezember
1996 befristet, verldngert sich seitdem automatisch um ein Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von
einem Kalenderjahr durch eingeschriebenen Brief gekiindigt wird.
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3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieBlich
das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll
eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der
Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewéhrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren
werden  generell  durch laufzeitkongruente, — wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Vermdgensgegensténde (OTC-Finanzinstrumente) abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Kaufe
von OTC-Finanzinstrumenten wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten (BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfélle ergeben sich nur bezlglich der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten usw.) und bezlglich
deren Weiterbelastung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlielich {ber das oben erwadhnte
Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe.
Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

4. Vermdgenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben
sich keine Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll
eingezahlten Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfélle
ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise
Refakturierung der von der Gesellschaft beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei der Gesellschaft angefallenen Kosten
waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (wegen
Rechnungsabgrenzungen und nach dem Bilanzstichtag eingegangene Rechnungen) wurde im Vorjahr
eine Forderung an die BNP PARIBAS S.A., Frankfurt am Main, aktiviert.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft sind geordnet.
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5. Nachtragsbericht
Vorgénge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
der Gesellschaft haben kénnten, sind nach dem Schiuss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieBt gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschéfte
ab. Preisénderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte
sowie im Rahmen von Ausiibungen stets aufgerechnet werden. Das Prospektrisiko sowie das
operationelle Risiko werden vereinbarungsgemén nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen ausschlieBlich
gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegenilber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall
eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages wére dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein
eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonit4t der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der
Verpflichtungen der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten
Liquiditatsrisiken vorhanden.

Nach den auBergewdhnlichen Entwicklungen wahrend der Finanzkrise hat sich das Anlegerverhalten im
Berichtsjahr wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitdt am Markt hat sich beruhigt und befindet sich
auf einem Niveau, welches es erméglicht, mit Zertifikaten attraktive Seitwértsrenditen zu erzielen. Die
Anleger sind zunehmend bereit, in aktiengebundene Strukturen zu investieren, insbesondere in
Produkte mit kurzen Laufzeiten von 3 bis 12 Monaten. Fiir die Jahre 2011 und 2012 erwarten wir die
Fortsetzung der aktuellen Trends und einen daraus resultierenden weiteren Anstieg des
Emissionsvolumens im Bereich der Anlagezertifikate. Da die BNP Paribas das Geschaft mit
strukturierten Finanzinstrumenten, die fir private Investoren interessant sind, weiter ausbauen und
Marktanteile gewinnen will, ist generell mit einer verstarkten Emissionstétigkeit zu rechnen. Neue
Produkttypen wie Unlimited Turbo Optionsscheine auf Aktien sollen den Wachstumstrend unterstitzen.
Insgesamt ist von einem kontinuierlich anwachsenden Emissionsvolumen und einer entsprechend

steigenden Bilanzsumme auszugehen.
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Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft werden sich konzeptionsbedingt in den
beiden  folgenden  Geschéftsjahren  voraussichtlich  nicht  ergeben.  Aufgrund  der
Kostentibernahmevereinbarung mit der BNP Paribas S.A. Niederlassung Frankfurt am Main wird auch
fir die kommenden beiden Jahre ein ausgeglichenes Ergebnis erwartet.

Frankfurt am Main, den 29. Mérz 2011

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfiihrung

Hans Eich Grégoire Toublanc Dr. Friedrich Trockels



BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA
A. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1I.

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00
(31.12.09 TEUR 0)
davon gegen Gesellschafter EUR 0,00 (31.12.09 TEUR 139)

. Sonstige Vermogensgegenstinde

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 1.758.895.942,87
(31.12.09 TEUR 1.932.841)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 297.228,40
(31.12.09 TEUR 45)

31.12.2010
EUR

0,00

6.546.149.072,45

297.228,40

6.546.446.300,85

31.12.2009

TEUR

139

3.979.534

45

3.979.718
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PASSIVA

A.

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 4.016.909.022,07
(31.12.09 TEUR 1.593.867)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 241.336,38
(31.12.09 TEUR 139)

. Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 770.344.434,94
(31.12.09 TEUR 452.829)
davon aus Steuern EUR 2.704,43 (31.12.09 TEUR 3)

31.12.2010
EUR

25.564,59

30.000,00

5.011.263.735,34

241.336,38

1.534.885.664,54

6.546.446.300,85

31.12.2009

TEUR

26

16

2.950.855

139

1.028.682

3.979.718
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

2010 2009
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.981.881,05 2.105
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.981.881,05 -2.105

3. Jahresiiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2010

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG aufge-
stellt. Das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz fand erstmals in vollem Umfang Anwendung.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewéhlt. Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs. 1 HGB.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2009 unveréndert.

Samtliche Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Ver-
modgensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten geméai §
254 HGB zusammengefasst, bei denen es sich um perfekte Micro Hedges handelt. Bilanziell werden die
Bewertungseinheiten nach der sogenannten Einfrierungsmethode abgebildet und somit zu den Anschaf-
fungskosten der Deckungsgeschéfte bewertet. Die sich ausgleichenden Wertdnderungen der emittierten
Wertpapiere und der Deckungsgeschafte werden nicht bilanziert. Rlicknahmen emittierter Wertpapiere von
der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilausiibungen werden mit dem gewogenen Durch-
schnittskurs ausgebucht. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegensténde
waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Zahlungsstréme aus dem Verfall oder der Auslibung emit-
tierter Wertpapiere und die damit korrespondierenden Deckungsgeschéfte unter Anwendung des Grund-
satzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise sowie in Anlehnung an die im Entwurf befindliche IDW Stel-
lungnahme zur Rechnungslegung (ERS HFA 35 Tz. 82) nicht erfasst.
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Die Angaben nach § 285 Nr. 19 und Nr. 23 HGB zu den Bewertungseinheiten sind unter Punkt 5. des An-
hangs tabellarisch dargelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Héhe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwéhrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermdgens-

gegensténde” und ,Anleihen” des Vorjahres enthalten (jeweils TCHF 151.384 umgerechnet zum Devisen-
kassamittelkurs vom 31.12.2009 von CHF/EUR 1,4840 TEUR 102.011).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermégen

,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® bestanden zum Abschlussstichtag nicht. Im Vorjahr bein-
haltete diese Position ausschlieBlich die Weiterbelastung der nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen an die Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt (noch nicht
bezahlte Rechnungen).

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande” beinhalten die von verbundenen Unternehmen zur Absicherung
der Wertpapiere erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 6.546.147 sowie einen Riickzahlungsanspruch

gegen die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht aus der Kostenumlage 2009 i.H.v. TEUR 2.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten besteht ausschlieBlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Riickstellungen® wurden ausschlieBlich fir Kosten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2010 gebildet.
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3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 5.011.264.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht be-
zahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 241.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.534.883
abzuflihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 3.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 5.011.264 4.016.909 913.005 81.350 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 241 241 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.534.886 770.345 170.446 594.095 0

Summe 6.546.391 4.787.495 1.083.451 675.445 0
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5.  Art und Umfang von derivativen Finanzgeschéaften sowie Angaben zu den Bewertungseinhei-
ten nach § 254 HGB

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in
den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen (iberwiegend keine Nominalbetrége defi-
niert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick. Die emittierten Wertpapiere und die erworbenen
OTC-Optionen sind Uber die gesamte Laufzeit der emittierten Wertpapiere zu vollstdndig wirksamen Be-
wertungseinheiten nach § 254 HGB zusammengefasst (perfect micro hedges), so dass Preisanderungsri-
siken ausgeschlossen sind. Die Beurteilung der Wirksamkeit erfolgt nach der Critical Term Match-
Methode.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:
emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine
erworbene Optionen

Passivposten Anleihen
Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2010

| wp-Art :

1.132.343.089

1.534.882.960,11

2.335.795.030,22

Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte
583.952.314 533.641.815,03 375.618.072,43 158.023.742,60
392.923.834 521.200.264,72 965.564.076,71 -444.363.811,99
Kategorie :  Rohstoffe
21.803.052 96.828.392,74 58.117.105,54 38.711.287,20
78.856.036 180.809.091,39 666.574.576,85 -485.765.485,46
Kategorie : Wahrungen
25.855.894 96.886.189,36 64.387.675,79 32.498.513,57
28.951.959 105.517.206,87 205.533.522,89 -100.016.316,02
Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
631.611.260 727.356.397,13 498.122.853,76 229.233.543,37
500.731.829 807.526.562,98  1.837.672.176,46 -1.030.145.613,48

-800.912.070,11
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

29.189.268 2.441.096.631,15 844.291.026,74 1.596.805.604,41
88.169.227 2.440.043.945,35  2.771.618.818,01 -331.574.872,66

Kategorie :  Rohstoffe

85.043 2.953.067,53 2.938.690,43 14.377,10
706.386 60.340.091,31 72.576.968,85 -12.236.877,54

Kategorie :  Sonstige

151.083 52.830.000,00 13.578.220,73 39.251.779,27
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )

29.425.394 2.496.879.698,68  860.807.937,90 1.636.071.760,79
88.875.613 2.500.384.036,66  2.844.195.786,86 -343.811.750,20
118.301.007 4.997.263.735,34  3.705.003.724,75 1.292.260.010,59

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschéfte

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00

Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

48.000 12.000.000,00 3.666.088,67 8.333.911,33
20.000 2.000.000,00 2.001.600,00 -1.600,00
68.000 14.000.000,00 5.667.688,67 8.332.311,33

Total Opt.Sch./Zert.

1.250.712.096 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 499.680.251,81
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

164.863.897,94
178.164.700,51

521.200.264,72
533.641.815,03

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

74.880.059,20
17.921.734,50

180.809.091,39
96.828.392,74

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

1.158.405.636,00
2.090.036.881,00

105.517.206,87
96.886.189,36

965.564.076,71
375.618.072,43

666.574.576,85
58.117.105,54

205.533.522,89
64.387.675,79

5. Underlying Zertifikate auf aktien-findexbezogene Geschéfte

85.521.972,15
29.162.706,43

2.442.043.945,35
2.453.096.631,15

6. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

706.386,00
85.043,00

60.340.091,31
2.953.067,53

8. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
151.083,00 52.830.000,00
Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.398.149.593,14
2.286.123.316,01

807.526.562,98
727.356.397,13

3.684.272.909,15 1.534.882.960,11
2. Underlying Zertifikate

86.228.358,15
29.398.832,43

2.502.384.036,66
2.508.879.698,68

115.627.190,58 5.011.263.735,34

2.773.620.418,01
847.957.115,41

72.576.968,85
2.938.690,43

13.578.220,73

1.837.672.176,46
498.122.853,76

2.335.795.030,22

2.846.197.386,86
864.474.026,57

3.710.671.413,42

Differenz

444.363.811,99
-158.023.742,60

485.765.485,46
-38.711.287,20

100.016.316,02
-32.498.513,57

331.576.472,66
-1.605.139.515,74

12.236.877,54
-14.377,10

-39.2561.779,27

1.030.145.613,48
-229.233.543,37

800.912.070,11

343.813.350,20
-1.644.405.672,12

-1.300.592.321,92
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Total OTC Optionen

3.799.900.099,73 6.546.146.695,45  6.046.466.443,64 -499.680.251,81

Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2009

| WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschifte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06 -451.045.171,57
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12 193.421.804,36

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63 -87.584.762,25
20.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64 46.142.076,97

Kategorie : Wahrungen
14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01 -23.505.446,95

10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29 13.149.530,49
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )

333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77

317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82

651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte

82.428.732 1.650.140.365 1.831.997.111 -181.856.745,65
15.485.063 641.057.163 470.853.827 170.203.336,60

Kategorie :  Rohstoffe

418.434 36.355.432 40.451.777 -4.096.345,05
121.003 8.403.842 8.020.166 383.676,02
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Kategorie :
150.000 15.000.000 13.045.055 1.954.945,35
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )
82.847.166 1.686.495.797 1.872.448.888 -185.953.090,70
15.756.066 664.461.005 491.919.047 172.541.957,97
98.603.232 2.350.956.801,62  2.364.367.934,35 -13.411.132,73
WP-Art : Index/Aktien Optionsscheine ( EUR) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )
Kategorie :
40.000 84.000 229.941 -145.940,84
Gesamtsumme: Optionsscheine ( nicht bérsennotiert )
40.000 84.000 229.941 -145.940,84
40.000 84.000,00 229.940,84 -145.940,84
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte
53.000 53.715.000 57.761.506 -4.046.506,42
40.000 23.095.000 22.344.699 750.300,82
Kategorie :  Rohstoffe
36.000 35.833.600 42.342.532 -6.508.932,36
40.000 4.000.000 3.254.066 745.934,28
Kategorie : sonstige Geschafte
781 74.118.750 95.534.710 -21.415.959,51
2.650.933 307.124.200 218.803.449 88.320.750,78
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht bérsennotiert )
89.781 163.667.350 195.638.748 -31.971.398,29
2.730.933 334.219.200 244.402.214 89.816.985,88
2.820.714 497.886.550,00 440.040.962,41 57.845.587,59
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Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793 3.877.523.143,42

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert

4.142.656.598,35

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschafte

93.890.187
209.469.908

343.753.269,48
401.127.424,49

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028
33.416.487

100.570.901,61
90.695.368,38

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751
577.826.014

45.800.787,78
46.732.040,06

150.331.465,12
852.172.596,06

54.428.824,64
178.426.071,47

32.651.257,29
70.237.487,01

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

14.464.680
76.474.704

664.152.163,18
1.703.855.365,22

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003 12.403.841,53
454.434 72.189.031,69

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00
781 74.118.750,00

Gesamtsumme aktien-/findexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966
820.712.409

490.124.958,87
538.554.832,93

1.658.200.375 1.028.679.791,80
2. Underlying Zertifikate

17.426.616
76.929.919

998.680.204,71
1.850.163.146,91

94.356.535 2.848.843.351,62

493.198.525,76
1.889.758.617,29

11.274.231,23
82.794.309,10

231.848.503,87
95.534.709,51

237.411.547,05
1.100.836.154,54

1.338.247.701,59

736.321.260,86
2.068.087.635,90

2.804.408.896,76

-265.133.454,93

Differenz

-193.421.804,36
451.045.171,57

-46.142.076,97
87.730.703,09

-13.149.530,49
23.505.446,95

-170.953.637 42
185.903.252,07

-1.129.610,30
10.605.277,41

-90.275.696,13
21.415.959,51

-2562.713.411,82
562.281.321,61

309.567.909,79

-262.358.943,85
217.924.488,99

-44.434.454,36
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Total OTC Optionen

1.752.556.910 3.877.523.143.42  4.142.656.598,35 265.133.454,93
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bdrsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52 51.171.908,48
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52 51.171.908,48

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdégensgegensténde

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52 -51.171.908,48

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52 -51.171.908,48

Die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden anhand der Bérsenschlusskur-
se zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht bérsennotierten Zertifikaten
wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen Emis-
sionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten handelt es
sich um bérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen Indexsponsor
berechnet werden.

Die genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Marktwert der
Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden
Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

10
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr2010  Gesamtjahr 2009

EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 3.075.517,52 2.051.489,94
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 45.257,34 67.735,35
Auszahlungen flir Emissionsgebiihren -2.822.794,74 -2.061.378,41
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -45.257 34 -67.735,35
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 252.722,78 -9.888,47
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds 252.722,78 -9.888,47
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 44.505,62 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 297.228,40 44.505,62
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 297.228,40 44.505,62
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 297.228,40 44.505,62

Ergénzende Angaben geméB Tz. 52 des DRS-2:

e Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds
gegenuber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

¢ Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e |n der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vorge-
nommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rah-
men des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschafte getatigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméaB Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Besténde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verflgungsbeschrénkungen.

11
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen so-
weit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschéftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Bis zum 14.04.2010 Rupertus Rothenh&user, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Pro-
ducts der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Ab 24.09.2010 Grégoire Toublanc, Bankkaufmann, Frankfurt am Main, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsfihrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4.  Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital betrdgt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).

12
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5.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betrégt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzerabschluss fiir den groBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzésische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org)  sowie  der  konzeminternen  Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfiigbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschéftsbe-
richt der BNP Paribas S.A. flir das Jahr 2010 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 29. Marz 2011
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschéftsfilhrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Grégoire Toublanc
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschédtzungen der Geschiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 29. Mirz 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (ppa. Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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XI. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 20. Juni 2011

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH

gezeichnet: gezeichnet:
Rosemarie Joesbury Dr. Britta Christ
Prokuristin Bevollméchtigte

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.

gezeichnet:
Rosemarie Joesbury
Bevollméchtigte

gezeichnet:
Patrizia Wakes
Bevollméchtigte





