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Il US-Borsen

Die US-Bdrsen dirften ihre jingste Abwartsbewegung auch am Dienstag fortsetzen. Die Angst vor weiter steigenden Zinsen und die Probleme
im chinesischen Immobiliensektor belasten weiter die Stimmung. AulBerdem droht zum 1. Oktober ein "Government Shutdown", wenn es eine
Einigung bei der Haushaltspolitik gibt.

B Konjunktur

Laut einer Umfrage des Ifo-Instituts sind die Erwartungen der deutschen Exportindustrie im September auf minus 11,3 Punkte gefallen von
minus 6,5 Punkten im August. Lediglich die Hersteller von Lederwaren und Mdbeln sowie einige Unternehmen aus der
Nahrungsmittelindustrie erwarten eine Zunahme bei den Exporten. Nach Einschatzung des Ifo-Instituts wird sich die Exportnachfrage erst im
kommenden Jahr wieder erholen.

B Unternehmen

Microsoft und der indische IT-Dienstleister Infosys wollen bei der Skalierung von Lésungen fur kinstliche Intelligenz (KI) der nachsten
Generation kooperieren, wie beide Unternehmen mitteilten. So soll Geschaftskunden die gemeinsame Nutzung der KlI-Softwarepakete Infosys
Topaz, Azure OpenAl Service und Azure Cognitive Services ermoglicht werden. KI-Fahigkeiten sollen gebindelt werden, um
Unternehmensfunktionen branchenubergreifend mit KI-fahigen Losungen zu verbessern.

B Wertentwicklung ausgewdhlter Aktien

Aktie Kursverdnderung Ereignis

DraftKings +3,80 % auf $28,40 Analystenkommentar

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 26.09.2023 14:14 Uhr

Bl US-Termine B Quartalszahlen des Tages
Termin Uhrzeit (DE) Bedeutung Ausgewadhlte Quartalszahlen
Verbrauchervertrauen Conference Board September 16:00 Hoch Costco, Cintas, Ferguson
Neubauverkdufe August 16:00 Mittel

AP| Ol-Lagerbestande 22:30 Niedrig
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B Dow Jones Index Tendenz: Abwarts/Seitwarts

Rickblick:

Der Dow Jones befindet sich seit 01. August 2023 in einer Korrektur. Diese fuhrte den Index zunachst auf ein Tief bei 34.029 Punkten. Nach
einer Erholung an das log. 61,8 %-Retracement setzte eine erneute Abwartsbewegung ein. Am 19. September durchbrach der Index seinen
Aufwartstrend seit Marz. Am Freitag fiel er auf ein neues Tief.

Charttechnischer Ausblick:

Der Dow Jones konnte in den nachsten Tagen trotz der gestrigen Erholung weiter abfallen. Mégliche Ziele fir die weitere Abwartsbewegung
waren der Bereich um 33.162-33.053 Punkten und spdter der Bereich um 32.586 Punkten. Ein kleines Kaufsignal ergdbe sich mit einem
Ausbruch Uber 34.029 Punkten.

Intraday Widerstande: 34.029 + 34.157 + 34.248 + 34.378
Intraday Unterstitzungen: 33780 + 33.734 + 33.162 + 33.053
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere
Wertentwicklung des Dow Jones Index beziehen und dass die fruhere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse ist.

B Nasdaq 100 Tendenz: Abwarts/Seitwarts

Rickblick:

Der Nasdag 100 befindet sich seit Mitte Juli in einer Korrekturbewegung. Dieser Bewegung fuhrte den Index zunachst auf 14.557 Punkten.
Gestern néaherte sich der Nasdaq diesem Tief mit einem Ruckfall auf 14.615 Punkte an, erholte sich danach aber 14.771 Punkte.
Charttechnischer Ausblick:

Die Korrekturbewegung im Nasdaq 100 kann direkt weitergehen. Ein Ruckfall gen 14.557 und spater 14.271-14.157 Punkte ist moglich. Sogar
eine Ausdehnung in den Bereich um 13.670-13.497 Punkte ist aktuell moglich. Sollte der Wert aber Uber 14.855 Punkte ansteigen, konnte es
zu einer Erholung in Richtung 15.000 Punkte kommen.

Intraday Widerstande: 14.855 + 14.001 + 15.245
Intraday Unterstitzungen: 14.557 + 15271 + 14157
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fUr kinftige Ertrdge und der Wert einer Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere
Wertentwicklung des Nasdag 100 beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Bl sS&P 500 Tendenz: Abwarts/Seitwarts

Rickblick:

Auch der S&P 500 eroffnete gestern schwach, startete danach aber zu einer kleinen Erholung. Am Chartbild des S&P 500 hat sich gestern
nichts Wesentliches getan. Der Index befindet sich in einer Korrektur. Die Aufwartsbewegung seit Oktober 2022 ist aber bisher ungefahrdet.
Charttechnischer Ausblick:

Das ndchste Ziel durfte der Bereich um 4.272/64 Punkte sein. Dort verlduft eine untere Begrenzung der Korrektur und der EMA 200. Spdter
konnte der Index sogar auf 4.195 Punkte und damit auf das grolle Zwischenhoch in der Rally seit Oktober 2022 aus dem Februar 2023
zurUckfallen. Ein grolleres Kaufsignal ergdbe sich erst mit einem Ausbruch Uber 4.527 Punkte.

Intraday Widerstande: 4375+ 4.401 + 4431
Intraday Unterstitzungen: 4.299 +4.291 + 4.272 + 4.264
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren ursprionglich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere
Wertentwicklung des Nasdag 100 beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verldsslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. - Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmitteilung, die sich an private und
professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35 und 36 6sterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018).
Er stellt weder ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Aufforderung, ein solches Angebot
zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des jeweiligen Anlegers nicht bercksichtigt.

Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Marketingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen
noch dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unterliegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfolgt ausschlieRlich auf Basis der im
jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und den endgiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen. Diese Dokumente kénnen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter
Eingabe der jeweiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts bzw. der jeweilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie
diese Dokumente in deutscher oder englischer Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papierform kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main.

Diese Werbe- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine personliche Beratung in Anspruch zu nehmen. Um potenzielle Risiken
und Chancen der Entscheidung in das Wertpapier zu investieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen
Angebotsbedingungen sowie das jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine Anlageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuerberater und
prijft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich giinstig ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen Verhaltnissen des Kunden ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein.
Kurse bzw. der Wert eines Finanzinstruments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinformationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN
oder ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Basiswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren: Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit
ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newsletter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschaftsbeziehung
stehen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Werbe- bzw. Marketingmitteilung nicht
berucksichtigt sind. BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder auch Kunden von BNP Paribas S.A. kdnnen auf eigene Rechnung Geschéfte
in oder mit Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschdfte (zum Beispiel das Eingehen eigener Positionen
in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Produkte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte
auswirken. BNP Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrungen zur Pravention und Behandlung von Interessenkonflikten

Wichtige Information fiir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistungen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA eingefUhrt oder gesandt oder in den USA
oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als
Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner
Einlagensicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum malgeblichen Rating von BNP Paribas S.A. sind unter
www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals ist méglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. Nasdag 100 ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca Gold Bugs Index ist Eigentum der
NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zentralbank (EZB) und der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beaufsichtigt, ist von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der
Autorité des Marchés Financiers in Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.
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