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Il US-Bérsen

Die Indikationen fur die US-Bdrsen stehen nach dem Wochenende vorbdrslich nahezu unverandert. Unsichere Zollaussichten, aber
auch eine Menge an Zahlen, werden in dieser Woche den Handelsverlauf bestimmen. Es melden Schwergewichte wie Microsoft, Meta,
Amazon, Apple und Coca-Cola ihre Zahlen. Analysten werden im Nachgang genau nach den Auswirkungen der Z6lle fragen.

Werbemitteilung

B Konjunktur

China zeigt sich zuversichtlich, sein Wachstumsziel von 5 % in
diesem Jahr zu erreichen. Neue staatliche Initiativen sollen die
Plane stitzen, heillt es dazu aus China. Der Markt zeigt sich der-
weil etwas entspannter und erwartet wohl keine Absetzung
mehr des Chefs der US-Notenbank. Mit Zinssenkungen wird im
weiteren Jahresverlauf immer noch gerechnet.

B Unternehmen

Huawei bereitet den Test seines neuen Kl-Prozessors Ascend
910D vor, der leistungsfahiger sein und damit kinftig High-
-End-Chips von Nvidia ersetzen kénnte. Trotz US-Sanktionen
zeigt die Entwicklung, wie widerstandsfahig Chinas Halbleiterin-
dustrie bleibt. Airbus hat sich endgoltig auf die Ubernahme von
Teilen des US-Flugzeugzulieferers Spirit Aerosystems geeinigt.
Damit kann Boeing wesentliche Teile des Unternehmens kaufen.
Die deutsche Merck kauft in den USA das Biotechunternehmen
SpringWorks fur rund 3,9 Mrd. USD.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
Nvidia -1,5%

ELi Lilly | 1%

Tesla +2 %

Ereignis
Neuer Huawei-Chip

| Abstufung durch HSBC

| keine Neuigkeiten

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 28.04.2025 15:15 Uhr

Il US-Termine

Termin

Dallas Fed Verarbeitende Industrie 4/25

| Uhrzeit (DE) | Bedeutung
| 16:30 | gering NXP Semiconductor, Dominos Pizza,

‘ Ausgewahlte Quartalszahlen
Waste Management
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 40.368 + 40.790 + 41.162 + 41.844
Intraday Unterstitzung: 39.718 + 39.378 + 38.800 + 38.200

Rickblick

Der Dow Jones befindet sich seit Tagen in einer breiten, dreiecks-
férmigen Konsolidierung, deren Oberseite bei 40.790 Punkten
bisher nicht Gberwunden werden konnte. Die Hirde wird aktuell
im Rahmen einer zweiten Erholung schrittweise angesteuvert.

Charttechnischer Ausblick

Ein Anstieg Uber 40.157 Punkte kdnnte jetzt einen Angriff auf das
Vorwochenhoch bei 40.368 Punkten einleiten. Allerdings konnte
hier bzw. im Bereich um 40.450 Punkte bereits die néchste
Verkaufswelle einsetzen und den Index unter 39.718 und das
Tief bei 39.378 Punkte dricken. Unter der Unterstitzung stinde
bereits ein Abverkauf bis 38.800 Punkte an. Ein Anstieg Uber
40.450 Punkte wirde aktuell fur die Fortsetzung der Erholung
sprechen. In diesem Fall kénnte der Index entlang der Unter-
seite einer gebrochenen Aufwartstrendlinie bis 40.790 und
41.000 Punkte steigen.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 19.710 + 19.933 + 20.294 + 20.538
Intraday Unterstitzung: 19.234 + 19.043 + 18.618 + 18.400

Ruckblick

Ein mit etlichen Aufwarts-Gaps durchzogener zweiter Aufwart-
simpuls hat den Nasdag 100 Index in der letzten Woche sogar
Uber das markante Zwischenhoch bei 19.234 Punkten
angetrieben. Die Erholungsphase geht damit trotz der scharfen
Gegenbewegung von Mitte April weiter.

Charttechnischer Ausblick

Heute kdnnte der Index Uber das Hoch bei 19.447 Punkten an-
steigen und die Erholung bis 19.650 Punkte fortsetzen.
Spatestens bei 19.710 Punkten dirften sich allerdings die Baren
einmischen, die Erholung stoppen und einen Einbruch gen
19.234 Punkte einleiten. Unterhalb von 19.043 Punkten stiunde
ein tiefer Pullback an die gebrochene Abwartstrendlinie auf der
Agenda. Ausgehend von 18.618 Punkten dirften sich die Bullen
aber zuruckmelden. Gelingt ihnen dagegen der Ausbruch Gber
19.710 Punkte, ware die 20.000-Punkte-Marke das nachste Ziel.

DIE AKTIENANLEIHEN DER WOCHE

Hohe Kupons -

for Sie ausgewahilt.

daily US | BNP Paribas

Tendenz: Seitwarts

#s Dow Jones (NYSE, Last) O 40.074,58 H: 40.131,80 L- 40.015,00 C: 4011350 = EMA(50) 39 657,65

43.000,00 -

_= EMA[200) 40.446,69
-(© 27.03.2025 19:30 - 25.04 2025 21:30 (1 Monat, 1 Stunde)

;
Y, nu'U [l

L)
]

31 Apr

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kiunftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 5.557 + 5.633 + 5.669 + 5.783
Intraday Unterstitzung: 5.455 + 5.356 + 5.235 + 5.104

Rickblick

Mit dem Anstieg Uber die Oberseite einer Dreiecksformation hat
der S&P 500 Index ein kleines Kaufsignal generiert. Die nahe
Hurde bei 5.557 Punkten und die Gefahr, dass es sich bei diesem
Anstieg auch lediglich um den letzten Teil der Erholung seit dem
07. April handeln kann, setzt die Bullen unter Zugzwang.

Charttechnischer Ausblick

Sollte der Index nicht direkt Uber 5.557 Punkte ausbrechen, kon-
nte nach einem Ricklauf bis 5.481 Punkten der zweite Aus-
bruchsversuch folgen und diesmal bis 5.675 Punkte fihren.
Kann der Index dagegen auch den Support bei 5.455 Punkten
nicht halten, dirfte der Rickfall unter die gebrochene Abwart-
strendlinie die Baren auf den Plan rufen und fur einen Einsturz
bis 5.356 Punkte sorgen. Hier hatte die Kduferseite wieder die
Chance einzugreifen und eine Erholung bis 5.481 Punkte zu
starten.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments konnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2025 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-

halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
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