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Il US-Bérsen

Vor dem mit Spannung erwarteten Fed-Zinsentscheid durften die US-Bérsen wenig verandert in den Handel am Mittwoch starten, wie
die vorbdrslichen Indikationen zeigen. Die Markte rechnen fest damit, dass die US-Notenbank am Abend angesichts einer markanten
Abkihlung auf dem US-Arbeitsmarkt die erste Zinssenkung in diesem Jahr verkinden durfte. Ganz Uberwiegend wird mit einer

Zinssenkung um 25 Basispunkte gerechnet.

B Konjunktur

Der US-Hausermarkt hat sich im August schwdcher entwickelt
als erwartet. Die Zahl der Baugenehmigungen sank auf 1,31 Mio.
und verfehlte damit die Prognose von 1,37 Mio. sowie den Vor-
monatswert von 1,35 Mio. Auch die Baubeginne lagen mit eben-
falls 1,31 Mio. deutlich unter Erwartung (1,37 Mio.) und dem
Juli-Wert von 1,43 Mio. Die Daten der Statistikbehdrde Census
Bureau signalisieren eine Abkihlung im Immobiliensektor, der
stark von den héheren Finanzierungskosten beeinflusst wird und
damit die gesamtwirtschaftliche Dynamik in den kommenden
Monaten weiter bremsen kénnte.

B Unternehmen

Der Fahrdienstanbieter Lyft hat eine neue Partnerschaft mit der
Google-Tochter Waymo bekannt gegeben hat, um autonome
Fahrdienste 2026 in Nashville einzufihren. Im Rahmen der
Zusammenarbeit wird Lyfts Tochtergesellschaft Flexdrive um-
fassende Flottenmanagementsysteme fur Waymos vollautonome
Fahrzeuge bereitstellen. Der Finanzinvestor Elliott Management
von Starinvestor Paul Singer hat eine Beteiligung von mehr als 2
Mrd. USD am Softwareanbieter Workday aufgebaut. Workday
plant einen Aktienrickkauf im Wert von 5 Mrd. USD bis zum
Geschaftsjahr 2027.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
Lyft +18,33 % auf $23,89
Workday +8,07 % auf $236,68

Ereignis

Kooperation mit Waymo

| Einstieg von Elliott Management

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 17.09.2025 15:26 Uhr

Il US-Termine

Termin
Fed-Zinsentscheid

Fed-Pressekonferenz

Uhrzeit (DE) | Bedeutung Ausgewahlte Quartalszahlen
20:00 Hoch General Mills
| 20:30 | Hoch
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 45967 + 46.137 + 46.350 + 46.600
Intraday Unterstitzung: 45.667 + 45.384 + 45.073 + 44.948

Rickblick

Mit dem scharfen gestrigen Kursrutsch setzte sich die am neuen
Allzeithoch gestartete Korrekturphase beim Dow Jones Index an
und teilweise bereits deutlich unter den Supportbereich um
45.757 Punkte fort. Am Tag des Fed-Entscheids sind damit auch
charttechnisch negative Uberraschungen moglich.

Charttechnischer Ausblick

Sollte sich der Index jetzt aus der kleinen Range der letzten Han-
delsstunden des gestrigen Tages befreien, kdnnte zundchst ein
Anstieg bis 45.967 Punkte folgen. Aus der Korrektur ware der
Dow Jones aber erst bei Kursen Uber 46.000 Punkten entkom-
men und kdnnte dann das Rekordhoch bei 46.137 Punkten und
das Kursziel bei 46.350 Punkten ansteuern. Abgaben unter das
gestrige Tief bei 45.667 Punkten wurde dagegen fir den Bruch
der Trendlinie und Verluste bis 45.500 und 45.384 Punkte sor-
gen. Hier kdnnten die Bullen einen Abverkauf auf 45.073 Punkte
noch verhindern.

W Nasdaq 100

Intraday Widerstdnde: 24.275 + 24.343 + 24.550 + 24.700
Intraday Unterstitzung: 24.227 + 24.096 + 23.969 + 23.760

Rickblick

Der Nasdaq 100 Index erreichte nach dem Ausbruch Gber 23.969
Punkten das Kursziel bei 24.275 Punkten, das gestern zur Eroff-
nung schon deutlich Uberschritten wurde. Seither tendiert der In-
dex in einer schmalen Range seitwarts, die die abwartende Hal-
tung der Anleger vor dem Fed-Entscheid hervorragend illustri-
ert.

Charttechnischer Ausblick

Impulse dirften zundchst Mangelware sein, ehe es ab 20 Uhr
hochvolatil werden sollte. Bei einem Anstieg Uber 24.343 Punkte
stinde eine Kaufwelle bis 24.425 und 24.550 Punkte an. Hier kon-
nte der Index die nachste korrektive Unterbrechung einleiten.
Uber der Hirde ware dagegen der Weg bis 24.700 Punkte frei.
Kurse unter 24.227 Punkten dirften den Anstieg dagegen stop-
pen und das SchlieBen des Gaps vom Montag nach sich ziehen.
Damit stinde eine Korrektur bis 24.096 und 23.969 Punkten auf
der Agenda.

PHARMABRANCHE VOR VERANDERUNGEN

Zuspitzung
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Tendenz: Seitwarts

w4 Dow Jones (NYSE, Last) O: 45.752,49 H: 45.807,91 L: 45.720,04 C: 45.757,90 — EMA(50) 45.727,91
= EMA(200) 4523379
© 21.08.2025 17:30 - 16.09.2025 21:30 (1 Monat, 1 Stunde)

46.400,00 -

15,60090.
45.400,00 -

45.200,00 -

44.800,00-
Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte fruhere Wertentwicklung

des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts

Wy Nasdag-100 (Nasdaq, Last) O 24 284 67 H: 24 310,01 L: 24 268,80 C: 24 274,25 = EMA(50) 24 015,42 2460000
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 6.630 + 6.655 + 6.800
Intraday Unterstitzung: 6.555 + 6.516 + 6.427

Rickblick

Mit dem Erreichen des Kursziels bei 6.630 Punkten schwenkte
der S&P 500 Index gestern auch in eine minimale Gegenbewe-
gung ein und unterschritt dabei die zentrale kurzfristige Aufwart-
strendlinie. Dennoch bleiben die Bullen auf Schlagdistanz zum
neuen Allzeithoch.

Charttechnischer Ausblick

Bei einem Anstieg Uber 6.630 Punkten konnte der Index den Ziel-
bereich bei 6.655 Punkten anlaufen. DarUber héatte die steile
Aufwartstrendphase Potenzial bis 6.800 Punkte. Scheitern die
Bullen dagegen an den nahen Kurszielen, kénnte im Extremfall
sogar der Aufwartstrend seit April enden. Zunachst wére unter-
halb von 6.579 Punkten das erste barische Signal aktiv und eine
Korrektur bis 6.555 Punkte die Folge. Unter der Marke kame Ab-
gabedruck auf, der durchaus zu Verlusten bis 6.516 Punkte
fohren kann.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts

Wy S&P 500 (Cboe, Last) O: 6.606,95 H: 6.606,95 L 6.606,76 C: 660676 = EMA(200) 6479,36 = EMA(50) 6.572,37
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kiunftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments konnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2025 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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