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Il US-Bérsen

Die US-Futures notieren heute Morgen deutlich im Minus. Der Handelskonflikt zwischen den USA und China flammt erneut auf, nach-
dem US-Prasident Donald Trump Zélle von bis zu 100 % auf chinesische Importe angedroht hat. Zwar bestdtigte Finanzminister Scott
Bessent, dass ein Treffen zwischen Trump und Xi Jinping geplant bleibt, doch Peking reagierte mit scharfer Rhetorik und kindigte

Widerstand an.

B Konjunktur

OpenAl hat weitreichende Chip-Deals mit Broadcom und Arm
Holdings geschlossen, was den Kl-Sektor erneut beflugelt.
Wichtige US-Konjunkturdaten gibt es hingegen keine, auch auf-
grund des US-Shutdowns. Das Haushaltschaos in Washington
davert nun fast zwei Wochen an, und eine Losung ist weiterhin
nicht in Sicht. Mike Johnson, Sprecher des Reprasentantenhaus-
es, erklarte gestern erneut, dass er nicht bereit sei, mit den
Demokraten zu verhandeln, solange diese auf ihren Forderungen
zur Gesundheitsversorgung bestehen.

B Unternehmen

JPMorgan Chase hat im dritten Quartal 2025 starke Ergebnisse
erzielt und dabei sowohl beim Umsatz von 47,1 Milliarden Dol-
lar (+9% im Jahresvergleich) als auch beim Gewinn je Aktie von
5,07 Dollar (+16%) die Analystenschdtzungen deutlich Ubertrof-
fen. CEO Jamie Dimon lobte die solide Performance aller
Geschaftsbereiche, warnte jedoch vor anhaltenden geopoli-
tischen Unsicherheiten und mdglichen Inflationsrisiken. Auch
Goldman Sachs Uberraschte mit einem Gewinnsprung von 37 %.
Investmentbanking und Handel treiben das Ergebnis deutlich
Uber die Erwartungen.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
Goldman Sachs -1%
JPMorgan | -1%
Arm Holdings +7 %
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 24.540 + 24.782 + 24973 + 25.195
Intraday Unterstitzung: 24.224 + 23.969 + 23.858

Rickblick

Der Nasdag 100 Index startete nach dem Crash am Freitag
gestern deutlich behauptet in den Handel und setzt die Erhol-
ung intraday fort. Dabei wurde die Hurde bei 24.782 Punkten er-
reicht, wo es nicht mehr weiterging. Die Erholung sorgt
zunachst fur Erleichterung, allerdings bleibt das kurzfristige
Chartbild zunédchst auf neutral gesetzt.

Charttechnischer Ausblick

Im besten Fall wird die heute schwach erwartete Eréffnung
gekauft und eine Erholung gestartet. Ob sich der Index ansch-
lieBend seitwarts einpendelt oder eine neue Trendbewegung ein-
geleitet wird, ist offen. Auf der Oberseite deckelt erneut die
Horde bei 24.782 Punkten, erst deren Uberwinden wiirde das
kurzfristige Chartbild wieder auf bullisch drehen. Auf der Unter-
seite stitzt bei starkerem Verkaufsdruck der Bereich bei 24.186
- 24.224. Erst wenn es signifikant darunter geht, entstehen neue
Verkaufssignale fur Abgaben bis 23.960 - 24.000 Punkte.

Il s&P 500

Intraday Widerstande: 6.621 + 6.669 + 6.699 + 6.755
Intraday Unterstiitzung: 6.580 + 6.556 + 6.546 + 6.510

Rickblick

Rund die Halfte der Freitagsverluste konnte der S&P 500 Index
im gestrigen Handel wieder aufholen. Die Tageskerze liegt dabei
mittig innerhalb der Freitagskerze. Der Kursrutsch wurde
zundchst souveran gekontert, Signale sind dabei aber nicht ents-
tanden.

Charttechnischer Ausblick

Ein schwacherer Handelsstart heute kdnnte zundchst die Kaufer
locken, eine Erholung zum Schliellen des Eréffnungsgaps und
daruber hinaus zum gestrigen Hoch und dem EMAS50 im Stun-
denchart konnte folgen. Solide Kaufsignale wirden erst bei der
Ruckeroberung von 6.700 Punkten entstehen, dann ricken die Al-
zeithochs wieder ins Visier. Auf der Unterseite sollte die
Aufwartstrendlinie bei rund 6.580 stutzen, darunter waren wied-
er Abgaben bis 6.546 - 6.556 denkbar. GroRere Verkaufssignale
entstehen unterhalb dieses Supports.

PHARMABRANCHE VOR VERANDERUNGEN

Zuspitzung
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte fruhere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 46.137 + 46.284 + 46.460 + 47.050
Intraday Unterstitzung: 45.698 + 45.538 + 45471 + 45.071

Rickblick

Der schwachste der drei Leitindizes bleibt der Dow Jones. Er
hatte am Freitag kein neues Allzeithoch markiert, ist unter die
Zwischentiefs von Ende September zurickgefallen und hat sich
gestern schwacher erholt als die anderen beiden Indizes. Er
notiert unterhalb wichtiger Hirden, das kurzfristige Chartbild ist
hier neutral und durch die schwacheren Futures mit leicht
barischer Note zu werten.

Charttechnischer Ausblick

Erholungsversuche kdnnten auch hier nach einem schwachen
Start erfolgen. Wichtige Hirden sind bei 46.137 und 46.284 Punk-
ten zu beziffern, erst oberhalb davon erhalten die Bullen leicht-
en Aufwind. Solange der Index unterhalb davon notiert, ist Vor-
sicht geboten. Wirklich kritisch wird es aber erst beim Bruch der
Aufwartstrendlinie sowie des Freitagstiefs, dann konnte es zu
einem weiteren Kursrutsch kommen. Erst bei 45.071 Punkten
ldge dann die nachste markante Auffangzone.

I Rechtliche Hinweise
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte fruhere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlieBlich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhéltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrénkter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2025 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
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