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Il US-Bérsen
Die US-Aktienfutures haben am Montag vorborslich leicht zugelegt, getragen von der Hoffnung auf eine Entspannung im Handelsstreit
zwischen den Vereinigten Staaten und China. Anleger bereiten sich zudem auf eine Woche mit zahlreichen Quartalszahlen groller Konz-

erne vor.

B Konjunktur

US-Prasident Donald Trump deutete zuletzt an, dass seine ge-
planten dreistelligen Zélle auf chinesische Waren ,nicht dauer-
haft tragbar” seien, auch wenn er Peking weiterhin fir ver-
scharfte Exportkontrollen bei seltenen Erden kritisierte. Er
bestatigte zudem ein Treffen mit Chinas Staatsprasident Xi Jin-
ping noch im laufenden Monat in Sidkorea und betonte: ,Wir
werden mit China klarkommen.” US-Finanzminister Scott
Bessent will sich noch in dieser Woche mit dem chinesischen
Vizepremier He Lifeng treffen, um eine Eskalation des Zollstreits
zu verhindern.

Il Unternehmen

Laut Daten von Counterpoint Research verkaufte sich Apples
iPhone-17-Serie in den ersten zehn Tagen nach Marktstart in
den USA und China rund 14 % besser als ihr Vorgénger. Beson-
ders gefragt war das Basismodell, dessen Absatz in China na-
hezu doppelt so hoch lag wie beim iPhone 16. Alibaba Cloud hat
mithilfe der neuen Aegaeon-Technologie den Einsatz von Nvidi-
a-Grafikprozessoren um 82 % gesenkt - ein potenziell neuer
.DeepSeek-Moment” fur den Chip-Riesen, der erneut zeigt, wie
effizientere KI-Systeme die Nachfrage nach Hardware démpfen
konnten.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
Nvidia +2%
Micron | +3%
Robinhood | +3%

Ereignis

Alibaba-News wirken kaum nach

| Erholung
| Erholung

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 20.10.2025 15:04 Uhr

Il US-Termine
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Ausgewahlte Quartalszahlen
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 46.400 + 46.522 + 46.714 + 47.049
Intraday Unterstitzung: 46.137 + 45.900 + 45.452 + 45.073

Rickblick

Nach einem Abverkauf auf 45.781 Punkte - und damit der Neu-
tralisierung der Erholung vom vergangenen Montag - eréffnete
der Dow Jones Index am Freitag am ehemaligen Support bei
46.137 Punkten, der im spaten Handel nachhaltig Uberwunden
wurde. Ein Anstieg bis 46.400 Punkte gelang den Bullen allerd-
ings noch nicht

Charttechnischer Ausblick

Die hochgradig volatile Erholung seit Donnerstag hat den Index
bislang vor einem Verkaufssignal bewahren kénnen. Fir ein
starkes Ausbruchssignal muss heute jedoch der Anstieg Uber
46.400 Punkte gelingen. In diesem Fall stinde eine Kaufwelle bis
46.600 Punkte und dariber an den markanten Widerstand bei
46.714 Punkte an. Dagegen kénnte schon ein Rucksetzer unter
46.137 Punkte die nachste Rutschpartie beim Index nach sich zie-
hen und einen Pullback an die Abwartstrendlinie auf Héhe von
46.014 Punkten auslésen. Darunter dirfte ein Einbruch auf
45.781 Punkte folgen.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 24.979 + 25.050 + 25.150 + 25.195
Intraday Unterstitzung: 24.779 + 24.600 + 24.505 + 24.186

Rickblick

Die mehrfache Verteidigung der Unterstitzung bei 24.505 Punk-
ten sorgte beim Nasdaq 100 Index am Freitag fur eine Erholung,
die Uber 24.779 Punkte fuhrte. In der Vorborse versuchen die
Bullen bereits den Ausbruch Uber die Hiurde bei 24.933 Punkten
einzuleiten.

Charttechnischer Ausblick

Nach der starken Korrektur am Donnerstag kdnnte mit dem Tief
vom Freitag ein neuver Aufwartsimpuls begonnen haben. Dafir
muUsste der Index aber rasch Uber 24.970 Punkte steigen. Sollte
dies gelingen, kénnte auch das Hoch bei 24.998 Punkten in Rich-
tung 25.150 Punkte durchbrochen werden. Ein Abtauchen unter
24.779 Punkte wirde diesen neuen Aufwartsimpuls dagegen kon-
tern und Abgaben bis 24.600 Punkte nach sich ziehen. Darunter
ware auch die zuletzt erwartete groe Verkaufswelle bis 24.505
und 24.370 Punkte wieder realistisch.

Tendenz: Seitwarts

w4 Dow Jones (NYSE, Last) O: 46.237,08 H: 46.237,08 L: 46.180,78 C: 46.190,61 — EMA(50) 46.159,72
— EMA(200) 46.247,02
@ 02.10.2025 19:10 - 17.10.2025 21:50 (2 Wochen, 20 Minuten)
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts

w4 Nasdag-100 (Nasdaq, Last) O: 24.857,65 H. 24.857,65 L. 24.811,33 C.24.817,95 = EMA(S0) 24.739,15
= EMA(200) 2471558 .
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 6.699 + 6.724 + 6.750 + 6.764
Intraday Unterstitzung: 6.657 + 6.593 + 6.550 + 6.483

Rickblick

Dank einer Bodenbildung im Bereich von 6.600 Punkten zog der
S&P 500 Index am Freitag in Richtung der zentralen Abwart-
strendlinie an, die bei rund 6.690 Punkten verldauft. Im spaten
Handel erreichte der Index die 6.666-Punkte-Marke und dirfte
knapp daruber heute in den Handel starten.

Charttechnischer Ausblick

Kurzfristig sollten die Bullen heute einen weiteren Ausbruch
Uber 6.699 und 6.709 Punkte versuchen. Erfolgreich ware dieser
aber erst oberhalb von 6.724 Punkten und kdnnte dann an das
Allzeithoch bei 6.764 Punkten fUhren. Vorherige Abgaben unter
6.657 Punkte wirden dagegen fur die Fortsetzung der Korrektur-
bewegung sprechen und spatestens bei einem Bruch der 6.630-
Punkte-Marke eine Verkaufswelle bis 6.593 Punkte auslésen. An
dieser Stelle kénnte der Index die nachste gréfere Erholung
starten.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts

s S&P 500 (Cboe, Last) O 6.663,99 H: 6.664,02 L' 6.663,99 C: 666401 = EMA(200) 664314 = EMA(50) 6662,78
@ 01.10.2025 17:00 - 17.10.2025 22:00 (2 Wochen, 1 Stunde) 6.775,00.

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments konnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2025 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
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