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Il US-Bérsen

Die US-Barsen dirften mit kraftigen Kursgewinnen in den Handel starten, wie die vorbérslichen Indikationen zeigen. Der KI-Chip-Gi-
gant Nvidia hat im zurGckliegenden Quartal die Erwartungen deutlich Ubertroffen. Unterdessen sind die mit Spannung erwarteten US-
Arbeitsmarktdaten fur September gemischt ausgefallen. Wahrend die Arbeitslosenquote Uberraschend zulegte, lag auch die Zahl der

neugeschaffenen Stellen deutlich Gber den Erwartungen.

B Konjunktur

Auf dem US-Arbeitsmarkt wurden auRerhalb der Landwirtschaft
im September netto und saisonbereinigt 119.000 neue Stellen
geschaffen, wie das Bureau of Labor Statistics (BLS) am Donners-
tag mitteilte. Damit lag der Stellenaufbau deutlich uber den Er-
wartungen. Die Volkswirte der Banken hatten im Schnitt nur mit
53.000 neuen Stellen gerechnet. Die Zahl der neu geschaffenen
Stellen in den beiden Vormonaten wurde um 33.000 Stellen
nach unten revidiert. Die separat ermittelte Arbeitslosenquote
stieg uberraschend von 4,3 % im August auf 4,4 % im September
an. Erwartet wurde eine stabile Quote.

Il Unternehmen

Der KI-Chip-Gigant Nvidia hat den Umsatz im dritten Geschaft-
squartal um 62 % gegenuber dem Vorjahr auf 57,0 Mrd. USD
gesteigert und damit die Analystenschatzungen von 55,1 Mrd.
USD spurbar Ubertroffen. Der bereinigte Gewinn je Aktie stieg
um 60 % gegenuber dem Vorjahr auf 1,30 USD und lag damit
Uber der Markterwartung von 1,26 USD. Palo Alto Networks hat
im zurGckliegenden Quartal mit einem bereinigten Gewinn je Ak-
tie von 0,93 USD die Analystenschatzungen von 0,89 USD
Ubertroffen. Der Umsatz lag mit 2,5 Mrd. USD ebenfalls uber
den Erwartungen von 2,46 Mrd. USD.

B Wertentwicklung

Aktie
Nvidia

Kursveranderung
+5,11 % auf $196,05

Palo Alto Networks | -1,64 % auf $196,62

Ereignis

Quartalszahlen
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Il US-Termine
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 25.001 + 25.040 + 25.195 + 25.424
Intraday Unterstitzung: 24.904 + 24.603 + 24.434 + 24.299

Rickblick

Der Nasdaqg 100 startete gestern stark in den Handel, erreichte
24904 Punkte, fiel dann aber deutlich zuruck. Bei 24.432 Punk-
ten setzte am Abend eine Erholung ein, die ihn ins Plus und Uber
das Tief vom 7. November bei 24.603 Punkten fihrte. Wichtige
Widerstande wie 25.001 oder 25.195 Punkte blieben jedoch uner-
reicht. Die Bewegung konnte sich im Nachhinein als Zwischenko-
rrektur (a-b-c) innerhalb eines Gbergeordneten Abwartstrends
entpuppen.

Charttechnischer Ausblick

Vorbérsliche Kurse bei 25.014 Punkten bringen den Index in die
Nahe wichtiger Hirden. Ein Anstieg Uber 25.195 Punkte wére ein
bullisches Signal und wirde die TUr in Richtung 25.424 bis
25.762 Punkte 6ffnen. Bleibt der nachhaltige Ausbruch aus, dro-
ht eine erneute Abwartswelle mit mdglichen Zielen bei 23.969
und 22.637 Punkten. Entscheidend ist nun, ob der Index den
Widerstandsbereich nachhaltig Gberwinden kann.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 46.372 + 46.567 + 46.859 + 47.049
Intraday Unterstitzung: 45.913 + 45.757 + 45.452 + 45380

Rickblick

Der Dow Jones erdffnete gestern freundlich, verlor im Tagesver-
lauf aber an Dynamik und fiel auf das Vortagestief bei 45.913
Punkten zurick. Von dort erholte sich der Index leicht und klet-
terte Uber den kurzfristigen Abwartstrend. Die Kursstruktur seit
dem 18. November bildet derzeit ein mogliches Doppelboden-
muster aus. Die entscheidende Nackenlinie verlauft an der Un-
terkante des Abwarts-Gaps bei 46.372 Punkten.

Charttechnischer Ausblick

Mit vorbdrslichen Kursen um 46.355 Punkte testet der Dow
aktuell diese Nackenlinie. Ein stabiler Ausbruch Uber diese
Marke wirde die Bodenbildung bestatigen und Potenzial bis
46.859 sowie 47.460 Punkte eréffnen. Bleibt der Ausbruch aus,
muss mit einem Ruckfall auf das Dezemberhoch 2024 bei 45.073
Punkten gerechnet werden. Das aktuelle Kursniveau ist daher
als charttechnisch richtungsentscheidend einzustufen.

PHARMABRANCHE VOR VERANDERUNGEN

Zuspitzung
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 6.704 + 6.719 + 6.755 + 6.764
Intraday Unterstitzung: 6.689 + 6.631 + 6.603 + 6.574

Rickblick

Der S&P 500 erreichte gestern nach freundlichem Start das
38,2 %-Retracement bei 6.685 Punkten, fiel dann jedoch spirbar
zuruck und notierte zwischenzeitlich im Minus. Die Verluste wur-
den im spateren Handel aufgeholt. Der Index schloss wieder
Uber dem Tief vom 7. November, befindet sich jedoch weiterhin
unterhalb des gebrochenen Aufwartstrends seit Mai 2025. Das
Tageshoch konnte nicht mehr zurGckerobert werden.

Charttechnischer Ausblick

Die vorbdrslichen Taxen bei 6.712 Punkten signalisieren eine
Ruckkehr in den gebrochenen Aufwadrtstrend. Entscheidend ist
nun der Widerstand bei 6.764 Punkten. Ein Ausbruch dariber
wulrde Aufwartspotenzial bis 6.869 und 6.920 Punkte eréffnen.
Scheitert der Index in diesem Bereich, kdnnten erneute Rucksetz-
er bis 6.481 Punkte oder sogar zum Hoch aus dem Februar bei
6.147 Punkten folgen. Noch fihren die aktuellen Taxen nicht zur
Etablierung eines neuen Aufwartstrends.

Il Rechtliche Hinweise
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Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persénliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kiunftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfogung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getdtigt haben oder als Marketmaker fir diese agieren. Diese Geschafte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum malgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaq 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2025 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-

halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
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