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Il US-Bérsen

Die US-Aktienfutures notieren am Dienstag minimal hoher, wahrend die Markte auf den Zinsentscheid der Federal Reserve warten.

Analyse vom 09.12.2025
von Sascha Gebhard und Bastian Galuschka

Nach einer schwacheren Wall-Street-Sitzung, die von steigenden Anleiherenditen belastet war, bleibt die Stimmung vorsichtig.

B Konjunktur

Ein starkes Erdbeben vor Japan trieb die Rendite der zehnjahri-
gen Treasurys weiter an. Parallel richten sich die Blicke auf die
anstehenden Quartalszahlen von Oracle und Broadcom, die vor
dem Hintergrund hoher, teils schuldenfinanzierter Kl-Investitio-
nen besonderes Gewicht erhalten. Relevante Wirtschaftsdaten
gibt es keine. Die Finanzmarkte richten sich auf die zweitagige
Fed-Sitzung aus, bei der Anleger mehrheitlich mit einer weiteren
Zinssenkung rechnen.

B Unternehmen

Im Bieterduell um Warner Bros Discovery setzt Paramount Sky-
dance nach und unterbreitet ein deutlich héheres Angebot. Der
Vorstol} zielt auf das gesamte Warner-Portfolio und stellt die
bisher favorisierte Netflix-Transaktion infrage, auch wenn Warn-
ers Vorstand bislang an dieser festhalt. Die US-Regierung gestat-
tet Nvidia nun den Export seiner H200-Chips nach China - ge-
gen eine Abgabe auf die Verkaufe. Damit weicht Washington
fruhere Beschrankungen leicht auf, nachdem der Konzern zulet-
zt nur altere Modelle liefern durfte. China will den Import allerd-
ings weiterhin verhindern.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
Netflix +1%
Nvidia | +1%
Paramount | +2 %

Ereignis

Gegenangebot von Paramount

| Darf nach China liefern

| Angebot fir Warner Bros.

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 09.12.2025 14:13 Uhr
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 47.875 + 48.040 + 48.133
Intraday Unterstitzung: 47.611 + 47.435 + 47.335

Rickblick

Der Dow Jones scheiterte am vergangenen Freitag am Widers-
tand bei 48.040 Punkten und bog am Montag in eine Konsoli-
dierung ein. Diese endete am EMAS0 Stunde.

Charttechnischer Ausblick

Auch fir den heutigen Handel ist dieser Support wichtig.
Solange der Index ihn verteidigt, wird eine Erholungsbewegung
in Richtung 47.875 Punkte mdglich. Wiederum daruber wartet
bei 48.040 Punkten die beschriebene Schlisselhirde. Neue Tiefs
unter 47.611 Punkten sollten die Bullen dagegen vermeiden.
Denn in diesem Fall konnten Abgaben auf 47.435 bezie-
hungsweise 47.335 Punkte erfolgen.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 25.827 + 25.941 + 26.032
Intraday Unterstiitzung: 25.532 + 25.383 + 25.199

Rickblick

Auch am Montag erwies sich die Horde im Nasdag 100 bei
25.827 Punkten als eine zu grol3e Aufgabe fur die Kaufer. Der
Nasdag 100 konsolidierte, wobei die Bullen den Index nach
schwachem Beginn im weiteren Handelsverlauf stabilisierten.

Charttechnischer Ausblick

Viel wird heute auf Nvidia ankommen. Kann die Aktie den nach-
bérslichen Zugewinn verteidigen oder gar ausbauen, kdnnte sich
der Index wieder in Richtung 25.830 Punkte aufmachen. Daruber
waren 25.942 Punkte erreichbar. Kippt der Nasdag 100 dagegen
weiter nach unten unten, kdnnte sich die Konsolidierung zeitlich
wie preislich auf 25.383 und 25.199 Punkte ausdehnen.

PHARMABRANCHE VOR VERANDERUNGEN

Zuspitzung
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Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

Wy Dow Jones (NYSE, Last) O:47.700,46 H:47.745,28 L 4767121 C: 47,739,332
MA(S0) 47.624,97

- EMA( 47.185,24

@ 10.11.2025 15:30 - 08.12.2025 21:30 (1 Monat, 1 Stunde)

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kionftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

wy Masdaq-100 (Nasdag, Last) O: 25,579,02 H: 25.631,80 L: 26553,22 C: 2662795
= EMA(S0) 25.470,71
"= EMA 5,208,14
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kionftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 6.870 + 6.880 + 6.895
Intraday Unterstitzung: 6.827 + 6.784 + 8.774

Rickblick

Nach einer Seitwartskonsolidierung auf hohem Niveau am ver-
gangenen Freitag kippte der S&P 500 gestern nach unten, stabil-
isierte sich aber im Bereich des Tiefs bei 6.827 Punkten und des
EMASOQ.

Charttechnischer Ausblick

6.827 Punkten konnte man auch als kleinen Trigger fur die
Baren nennen. Fallt der S&P 500 unter diese Marke, konnte er
bis 6.774 Punkte durchgereicht werden, wo neben einem wichti-
gen Ausbruchslevel auch der EMA200 Stunde wartet. Verteidigt
der Index aber die gestrigen Tiefs, werden erneute
Aufwartsstrecken in Richtung 6.870 Punkte maoglich.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

by S&P 500 (Choe, Last) O: 6.847,67 H: 6.847,67 L: 684651 C: 6.846,51
= EMA(S0) 683591

~(D 10.11.2025 15:00 - 08.12,2025 22:00 (1 Monat, 1 Stunde)
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kionftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die personlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kénnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhdlt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum malgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.
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