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Il US-Bérsen

Die US-Bérsen durften mit leichten Kursverlusten in die neue Woche starten, wie die vorbdrslichen Indikationen zeigen. Nach dem
Urteil des Obersten Gerichtshofs der USA zur Rechtswidrigkeit der meisten Trump-Z6lle und der Ankundigung eines neuen globalen
Zolls von 15 % durch Trump bleibt die Unsicherheit hoch und die rechtliche Lage unibersichtlich. Unterdessen sorgt auch der Iran-

Konflikt fur eine Flucht in sichere Hafen wie Gold.

B Konjunktur

Die EU hat von den USA Klarheit Uber den handelspolitischen
Kurs gefordert, nachdem der Supreme Court einen Grofiteil der
bisher von US-Préasident Donald Trump verhdngten Zolle aufge-
hoben hat. Als Reaktion auf das Urteil hatte Trump zundchst
neue globale Importzoélle auf neuer Rechtsgrundlage in Héhe
von 10 % und einen Tag spater eine Erhdhung auf 15 %
angekundigt. "Ein Deal ist ein Deal. Als grofiter Handelspartner
der Vereinigten Staaten erwartet die EU, dass die USA ihre (...)
festgelegten Verpflichtungen einhalten - so wie auch die EU zu
ihren Zusagen steht", betonte die EU.

B Unternehmen

Der Medienkonzern Paramount Skydance will sein Angebot fir
den Hollywood-Konzern Warner Bros. Discovery wahrscheinlich
auf 32 USD je Aktie erhdhen, wie das US-Entertainment-
-Magazin Variety berichtet. Paramount befindet sich in einem Bi-
eterkampf mit Netflix. Der US-Pharmakonzern Merck & Co. will
sein Human-Health-Geschaft kinftig in zwei eigenstandige Divi-
sionen aufspalten, wie das Wall Street Journal berichtet. Eine
Sparte soll Krebsmedikamente, die andere Spezialprdparate,
Impfstoffe und Medikamente gegen Infektionskrankheiten enthal-
ten.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
+0,87 % auf $29,00

+6,55 % auf $409,80
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Ereignis

Medienbericht Uber Angebotserhohung

| Quartalszahlen

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 23.02.2026 15:16 Uhr

Il US-Termine

Termin

Auftragseingang Industrie Dezember

Uhrzeit (DE)
16:00

Ausgewahlte Quartalszahlen

Niedrig

Bedeutung ‘

Keysight Technologies

Dominion Energy, Diamondback Energy,
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 25.288 + 25.471 + 25.835 + 26.182
Intraday Unterstitzung: 24.633 + 24.387 + 24.186 + 23.854

Rickblick

Der Nasdaq 100 setzte nach dem Allzeithoch am 29. Oktober
2025 bei 26.182 Punkten zu einer Korrektur an und fiel schnell
auf 23.854 Punkte zurick. Am 21. November startete eine Gegen-
bewegung nach oben, jedoch scheiterte der Index am 28. Januar
erneut am Hoch. Der seit Mai 2025 bestehende Aufwartstrend
wurde durchbrochen, was die Schwéche der Bullen bestéatigte.

Charttechnischer Ausblick

Aktuell befindet sich der Index in einer Seitwdrtsbewegung
zwischen 26.182 und 23.854 Punkten. Innerhalb dieser Range ist
eine leichte Aufwartstendenz zu erkennen. Ein nachhaltiger Aus-
bruch Uber 26.182 Punkte wurde einen neuen Impuls setzen und
ein Ziel bei 28.737 Punkten erdffnen. Ein Fall unter 23.854
Punkte kdnnte eine Abwartswelle bis 21.732 Punkte auslésen.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 49.621 + 50.512 + 51.160 + 51.878
Intraday Unterstitzung: 48.886 + 48.431 + 47.688 + 47.182

Rickblick

Der Dow Jones befindet sich weiterhin in einer langfristigen Ral-
ly, die mit einem klaren Ausbruch Uber 45.073 Punkte am 22. Au-
gust 2025 zusatzlich an Dynamik gewann. Am 10. Februar er-
reichte der Index das neue Allzeithoch bei 50.512 Punkten. In
der Folge kam es zu einer Konsolidierungsphase, wobei der Dow
Jones unter das vorherige Rekordhoch bei 49.621 Punkten
zurickfiel.

Charttechnischer Ausblick

Seitdem bewegt sich der Index in einer Seitwdrtsbewegung
knapp unterhalb des fruheren Hochs. Impulse fir einen neuen
Trend sind erst bei einem Ausbruch Uber 50.512 Punkte zu er-
warten. Bleibt dieser aus, kodnnten Unterstitzungen bei 48.886
oder 48.431 Punkten erneut getestet werden.
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Tendenz: Abwarts/Seitwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Abwarts/Seitwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.002 + 7.083 + 7.236
Intraday Unterstitzung: 6.789 + 6.764 + 6.720 + 6.631

Rickblick

Der S&P 500 brach am 28. November aus einer bullischen, flag-
genahnlichen Formation nach oben aus und markierte im Ansch-
luss mehrere neue Allzeithochs. Dennoch etablierte sich keine
dynamische Rally, da eine seit Dezember 2025 bestehende,
flache obere Pullbacklinie die Kursgewinne mehrfach begrenzte
und den Anstieg bremste.

Charttechnischer Ausblick

Seit Erreichen des Hochs bei 7.002 Punkten lauft die Konsoli-
dierung. Die Seitwartsbewegung spielt sich zwischen 7.002 und
der Unterstitzungszone zwischen 6.789 und 6.764 Punkten ab.
Ein Ausbruch Uber das Hoch kénnte eine Rally bis 7.236 Punkte
ermoglichen, wahrend ein Ricksetzer neues Korrekturpotenzial
freisetzen wirde. Ein Rickfall unter 6.764 Punkte kdnnte zu Ab-
gaben in Richtung 6.521 Punkte fUhren.

Il Rechtliche Hinweise
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 dsterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persénliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kiunftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kénnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfogung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A., ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Pravention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum malgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100€ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrankter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-

halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
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