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Il US-Bérsen

Die US-Bdrsen durften am Mittwoch mit kraftigen Kursgewinnen in den Handel starten, wie die vorbérslichen Indikationen zeigen. Ver-
antwortlich dafur ist die Vereinbarung eines zweiwdchigen Waffenstillstands im Iran-Krieg, der auch eine Offnung der StraRe von Hor-
mus vorsieht. Die Bedingungen fir einen dauerhaften Frieden sollen in Verhandlungen in der pakistanischen Hauptstadt Islamabad

festgelegt werden.

B Konjunktur

Kurz vor Ablauf der gesetzten Frist hat US-Prdsident Donald
Trump einer zweiwochigen Feuerpause im Iran-Krieg zuges-
timmt. Zuvor hatte der pakistanische Premierminister Shehbaz
Sharif diese Bitte an Trump gerichtet. Bedingung fur die Feuer-
pause ist allerdings, dass der Iran die Strale von Hormus voll-
standig 6ffnet. Angaben aus Teheran zufolge konnte sich der
Iran in zahlreichen Punkten durchsetzen, so sollen Iran und
Oman offenbar eine GebUhr fir das Passieren der Strale von
Hormus verlangen kénnen, und die Wasserstrale soll weiterhin
unter Kontrolle der iranischen Revolutionsgarden stehen.

Il Unternehmen

Dell Technologies beschleunigt den Umbau seines Geschéfts.
Das KlI-Server-Segment ist nach Angaben von CEO Michael Dell
von 2 Mrd. USD Uber 10 Mrd. USD auf zuletzt 25 Mrd. USD
gewachsen und soll im laufenden Jahr bereits 50 Mrd. USD er-
reichen, wie Dell in einem Analystengesprach sagte. Beim Mod-
ekonzern Levi Strauss verlasst Harmit Singh nach 13 Jahren den
Posten des Finanzchefs. Der Manager hat zusammen mit CEO
Michelle Gass das Unternehmen durch turbulente Zeiten ge-
fuhrt. Das eigene Filialgeschaft und der Onlinehandel steuern in-
zwischen die Hélfte des Umsatzes bei.

B Wertentwicklung

Aktie Kursveranderung
NVIDIA +3,76 % auf $184,80
Microsoft +3,40 % auf $384,93

Ereignis
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Il US-Termine
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 25.382 + 25.835 + 26.182
Intraday Unterstitzung: 24.465 + 24.114 + 23.969 + 23.854

Ruckblick

Der Nasdag 100 bildete nach dem Allzeithoch bei 26.182 Punk-
ten vom 29. Oktober ein Doppeltop. Mit der Vollendung dieses
Musters am 26. Marz fiel der Index auf 22.841 Punkte und er-
reichte eine innere Trendlinie, die sich Uber die Hochpunkte aus
Dezember 2024 und Februar 2025 erstreckt. Dort startete eine
Gegenbewegung, die bis gestern noch als Uberschiel3ender Pull-
back eingeordnet werden konnte. Doch dank des ndchtlichen
Kurssprungs werden nun die Chartmarken bei 24.465 und
24.841 bis 24.884 Punkten Uberschritten.

Charttechnischer Ausblick

Der Index eréffnet mit einem grolen Aufwartsgap, das seinem
Verlauf zunachst einen bullischen Charakter verleiht. Allerdings
wird dieses Gap voraussichtlich nicht von Dauer sein: In den
nachsten Tagen konnten Bestrebungen, das Gap zu schlieRen,
einsetzen. Solange der Nasdag 100 uber 24.465 Punkten bleibt,
besteht die Chance auf einen Anstieg zum Allzeithoch bei 26.182
Punkten. Erst ein Rickfall unter 23.854 Punkte wirde das
barische Doppeltop wieder ins Spiel bringen und eine Abwartsbe-
wegung bis zum Ziel bei 21.734 Punkten ermaoglichen.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 47.895 + 48.354 + 48.431 + 49.633
Intraday Unterstitzung: 46.641 + 45.728 + 45.073 + 44.668

Rickblick

Der Dow Jones erreichte am 10. Februar 2026 sein Allzeithoch
bei 50.512 Punkten, fiel aber auf das alte Rekordhoch von
Dezember 2024 bei 45.073 Punkten zuruck. Diese Bewegung
fuhrte zu einer kurzfristigen Bodenbildung am 30. Marz, von der
aus der Index wieder anstieg. In den vier letzten Handelstagen
hielt der Dow Jones sich seitwarts am EMA200 auf Tagesbasis.
Der Kurssprung bringt den Index jetzt in die Ndhe seines Abwart-
strends seit dem Allzeithoch, der bei 47.895 Punkten verlauft.

Charttechnischer Ausblick

Auch beim Dow Jones erscheint es unwahrscheinlich, dass das
heute entstehende Gap auf Dauer offen bleibt. Ab dem Abwart-
strend oder dem Widerstandsbereich zwischen 48.354 und
48.431 Punkten konnte ein Gap-Close-Versuch erfolgen, wobei
wohl nur eine teilweise Schliefung zu erwarten ist. Das mittel-
bis langfristige Kursziel bleibt weiterhin bei etwa 55.500 Punk-
ten aktiv.
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Sternstunde
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kionftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frohere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 6.789 + 6.952 + 6.960 + 7.002
Intraday Unterstitzung: 6.651 + 6.521 + 6.481 + 6.336

Rickblick

Der S&P 500 bildete rund um sein Allzeithoch bei 7.002 Punkten
eine Topformation in Form eines Rounding Tops. Der Ruckfall un-
ter die Unterstitzungszone bei 6.521 bis 6.481 Punkten vollen-
dete diese Formation und fuhrte zu einer Konsolidierung bis
6.316 Punkte. Danach setzte eine Erholung ein, die den Index
wieder Uber die Zone zwischen 6.481 und 6.521 Punkten
brachte, jedoch konnte der Widerstand bei 6.651 Punkten bisher
nicht Gberwunden werden.

Charttechnischer Ausblick

Mit dem heutigen Kurssprung Uberspringt der S&P 500 diese
Marke voraussichtlich durch ein Gap. Das Chartbild wird da-
durch kurzfristig bullisch, solange der Index Uber 6.651 Punkten
notiert. Trotzdem muss kurzfristig mit einem Versuch gerechnet
werden, das Gap zu schlieen. Erst ein Ruckfall unter 6.481
Punkte wirde das barische Szenario wieder erdéffnen. Mittel-
fristig besteht die Chance auf einen erneuten Anstieg zum Allzei-
thoch.

I Rechtliche Hinweise
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frohere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlieBlich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kon-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hdngt von den persénlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfogung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhdltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 1009 ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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