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Il US-Bérsen

Werbemitteilung

Analyse vom 23.06.2026
von Oliver Baron und André Rain

Die US-Bdrsen durften am Dienstag mit deutlichen Kursverlusten in den Handel starten, wie die vorbdrslichen Indikationen zeigen. Vor
allem bei den Technologiewerten stehen die Zeichen auf kraftige Abgaben. Bereits im asiatischen und européischen Handel standen
die im Zuge des KI-Booms zuvor gesuchten Werte unter heftigem Verkaufsdruck. In Sidkorea stirzte der Kospi-Index um 10 % ab, nach-

dem die Aufsicht vor einer Uberhitzung gewarnt hatte. Vor allem Samsung und SK Hynix verloren stark

B Konjunktur

Alan Greenspan, der die Geldpolitik der Vereinigten Staaten fast
zwei Jahrzehnte lang lenkte und dabei zum bekanntesten Zen-
tralbanker der Welt wurde, ist am 22. Juni 2026 im Alter von
100 Jahren in seinem Haus in Washington an den Folgen einer
Parkinson-Erkrankung verstorben. Greenspan stand von 1987
bis 2006, unter vier verschiedenen US-Prasidenten, an der
Spitze der Federal Reserve - nach William McChesney Martin
die zweitlangste Amtszeit, die je ein Fed-Vorsitzender innehatte.
In dieser Zeit wurde aus der zuvor nur Spezialisten bekannten
Fed eine Institution, die die Weltmarkte bewegte.

Il Unternehmen

Qualcomm steht kurz vor der Ubernahme des Kl-Infrastruktur-
spezialisten Modular und kénnte damit einen weiteren Baustein
fir seine Ambitionen im milliardenschweren Markt fir KI-Chips
und Software sichern, wie Bloomberg berichtet. Die Transaktion
soll das 2022 gegrindete Unternehmen mit rund 4 Mrd. USD be-
werten. Eine Vereinbarung kénnte in den kommenden Wochen
bekannt gegeben werden, heif3t es. Der Google-Mutterkonzern Al-
phabet verliert mit John Jumper einen hochkaréatigen Kl-Forsch-
er, der 2024 fir seine Arbeit an AlphaFold den Chemie-Nobel-
preis erhielt.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
Nvidia | -2,68 % auf $203,06
Intel | -7,76 % auf $130,00

| Ereignis
| KI-Selloff
| KI-Selloff

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 23.06.2026 15:34 Uhr

Il US-Termine

Termin
S&P-Einkaufsmanagerindizes Juni (vorldufig)
Richmond Fed Manufacturing Index Juni

API Ol-Lagerbestande

| Uhrzeit (DE) | Bedeutung Ausgewahlte Quartalszahlen

| 1545 | Mittel FedEx, Carnival, Sunbelt Rentals
| 16:00 | Niedrig

| 22:30 | Niedrig
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.395 + 7.466 + 7.528 + 7.584
Intraday Unterstitzung: 7.338 + 7.322 + 7.273 + 7.238

Rickblick

Nach freundlichem Handelsstart kippte der S&P 500 Index sch-
nell zurtck und fiel an den Unterstitzungsbereich bei 7.466
Punkten zuruck. Dort pendelte er sich leicht im Minus in enger
Handelsspanne seitwarts ein. Heute deuten die Futures einen
sehr schwachen Handelsstart an, aktuell wird der Index Uber
100 Punkte im Minus taxiert.

Charttechnischer Ausblick

Der Preisbereich bei 7.390 - 7.405 Punkte kénnte heute zur Eréff-
nung eine grolere Rolle spielen. Aktuell notiert der Index vor-
bérslich darunter. Nach einer Erholung dorthin kénnte weiterer
Verkaufsdruck aufkommen, der den Index bis 7.322 - 7.338 ab-
sacken lassen kénnte. Von dort aus waren dann technische Er-
holungen moglich. Wird der Bereich bei 7.390 - 7.405 hingegen
schnell und nachhaltig zurGckerobert, konnte direkt eine
groRere Erholung in Richtung 7.466 eingeleitet werden. Erst
oberhalb von 7.487 wirden neue Kaufsignale entstehen, dann
konnte der Index wieder in Richtung Allzeithochs tendieren.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstdnde: 29.679 + 30.100 + 30.347 + 30.581
Intraday Unterstitzung: 29.212 + 29.011 + 28.463

Rickblick

Mit einem starken Handelsstart gestern touchierte der Nasdaq
100 Index den Widerstandsbereich bei 30.580 - 30.640, von wo
es sofort nach unten und knapp ins Minus ging. Anschliefend
passierte nicht mehr viel, der Index pendelte sich seitwarts ein.
Auch hier kindigt sich ein sehr schwacher Handelsstart an.

Charttechnischer Ausblick

Der Index dirfte im Bereich des EMA200 im Stundenchart in den
Handel starten, von wo aus zunachst Erholungschancen beste-
hen. Bei 29.600 - 29.770 liegt eine markante Hirde, von der aus
die Baren wieder Ubernehmen kénnten. Bei 29.200 - 29.250 und
29.000 - 29.030 Punkten liegen heute Auffangzonen. Von dort
aus kénnten Erholungen starten. Fur bullische Impulse musste
der Index nachhaltig Uber 29.790 ansteigen, dann wdre eine Er-
holung bis 30.050 - 30.100 oder zum Gap Close denkbar. Erst
oberhalb von 30.360 wéaren die Bullen wieder fest im Sattel und
bereit fr eine Attacke auf die Hochs.
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Tendenz: Seitwarts/Abwarts

= EMA(50) = EMA(200) w4 S&P 500 (Cboe, Last)
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 51.713 + 51.946 + 52.281 + 52.600
Intraday Unterstitzung: 51.370 + 51.277 + 50.786 + 50.360

Rickblick

Der Dow Jones zeigt sich aktuell am starksten von den drei US-
Leitindizes. Hier kam es gestern zu einer Seitwartsbewegung inn-
erhalb der Handelsspanne vom Donnerstag und Freitag. Damit
kann sich der Index im Bereich der alten Hochs behaupten, der
Preisbereich bei 51.200 - 51.400 bildet einen soliden Support.
Vorbaérslich notiert der Index noch dariber.

Charttechnischer Ausblick

Wird der Unterstitzungsbereich bei 51.200 - 51.400 verteidigt,
ist von dort aus eine Kurserholung in Richtung EMA50 und zum
gestrigen Schlussstand das Idealszenario. SchlieBlich wirde ein
Ausbruch aus der Handelsspanne der vergangenen beiden Han-
delstage neue Impulse liefern. Oberhalb davon wéren das Allzei-
thoch und der Bereich bei 52.600 potenzielle Ziele. Erst unter-
halb von 51.150 entstehen kleine Verkaufssignale, dann ware
der Index anfallig fur ausgedehntere Abwartskorrekturen bis
50.680 - 50.790 oder noch tiefer.

I Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts/Abwarts

= EMA(50) = EMA(200) w4 Dow Jones (NYSE, Last)
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte fruhere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kon-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A., ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhéltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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