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Il US-Bérsen

Werbemitteilung

Analyse vom 13.07.2026
von Oliver Baron und Alexander Paulus

Die US-Borsen durften schwacher in die neue Handelswoche starten, wie die vorbdrslichen Indikationen zeigen. Die erneute Zus-
pitzung der Lage im Nahen Osten und die Fortsetzung der Korrektur bei Halbleiterwerten in Sidkorea drickt auf die Stimmung. Vor

allem die Technologiewerte an der Nasdaq tendieren schwacher.

B Konjunktur

Der Konflikt im Nahen Osten und um die Stralle von Hormus ist
zu Beginn der neuen Woche wieder eskaliert. Das US-Militdr hat
in der Nacht erneut Dutzende Ziele im Iran angegriffen, wie die
USA mitteilten. US-Président Donald Trump sprach davon, dass
man das Land hart getroffen habe. Iran reagierte mit Vergel-
tungsangriffen auf Kuwait, Bahrain und Jordanien. Trump
kiondigte unterdessen an, dass man die Kontrolle Uber die
Strale von Hormus Ubernehmen werde. Man werde dafir
bezahlt werden, die Meeresenge zu beschitzen, so Trump weit-
er.

Il Unternehmen

Mit einigen Tagen Verspatung hat Taiwan Semiconductor Manu-
facturing (TSMC) am Montag seine Umsatzzahlen fir das zweite
Quartal vorgelegt. Der weltgrofite Auftragsfertiger von Halbleit-
ern steigerte den Umsatz im Zeitraum April bis Juni um 36 % auf
1,27 Bio. TWD, umgerechnet rund 39,6 Mrd. USD. Im Juni allein
setzte TSMC 442,7 Mrd. TWD um. SK Hynix hat uber die Ausgabe
von American Depositary Receipts (ADRs) an der Nasdaqg 26,5
Mrd. USD eingesammelt und damit den gréf3ten Borsengang
eines auslandischen Unternehmens aller Zeiten in den USA aufs
Parkett gelegt.

B Wertentwicklung
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 29.855 + 30.084 + 30.328 + 30.503
Intraday Unterstitzung: 29.398 + 29.280 + 29.087 + 28.814

Rickblick

Der Nasdaqg 100 markierte am 03. Juni 2026 sein aktuelles Allzei-
thoch bei 30.762 Punkten. Danach ging der Index in eine Korrek-
tur in Form eines symmetrischen Dreiecks Uber. Am 07. Juli fiel
er aus diesem Dreieck nach unten heraus, kehrte am 09. Juli
aber wieder in die Formation zuruck. Dabei entstand ein
Aufwartsgap zwischen 29.280 und 29.398 Punkten. Die aktuellen
Taxen deuten auf einen Rickfall auf dieses Gap hin.

Charttechnischer Ausblick

Im Ubergeordneten Bild fallt der groRe Abstand zum EMA200 auf
Monatsbasis auf. Er lag im Juni am Hoch bei 63,21 % und war in
der Rally seit Oktober 2002 nur im November 2021 noch groRer.
Frihere Korrekturen nach solchen Uberdehnungen reichten von
mindestens 12,53 % bis maximal 37,72 %. Halt das Gap vom 09.
Juli, konnte die Aufwartsbewegung bis 30.503 Punkte fortgesetzt
werden. Fallt der Index darunter, sind 28.814 und 28.065 Punkte
moglich.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 52.709 + 52.820 + 53.289 + 54.227
Intraday Unterstitzung: 52.518 + 52.399 + 52.069 + 51.971

Rickblick

Der Dow Jones markierte am 07. Juli 2026 sein aktuelles Allzei-
thoch bei 53.289 Punkten und scheiterte damit an einer
kurzfristigen oberen Pullbacklinie. Danach fiel der Index zigig
auf 52.069 Punkte zurick. Seit diesem Tief vom letzten Mittwoch
erholt er sich wieder. Am Freitag gelang dabei der Ausbruch
Uber das kurzfristige 38,2 %-Retracement bei 52.532 Punkten.
Die aktuellen Taxen fOhren ihn nun zuriGck an dieses Niveau.

Charttechnischer Ausblick

Damit notiert der Index wieder im Bereich des 38,2 %-Retrace-
ments und zugleich am EMAS50 auf Stundenbasis, der aktuell bei
52.518 Punkten verlauft. Kann der Dow Jones diesen Bereich
verteidigen, besteht die Chance auf eine direkte Rally in Rich-
tung Allzeithoch und dariber hinaus bis 54.227 Punkte. Fallt der
Index dagegen unter 52.399 Punkte, muss mit einer weiteren
Konsolidierung in Richtung 51.503 bis 51.490 Punkte gerechnet
werden.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.620 + 7.895
Intraday Unterstitzung: 7.540 + 7.513 + 7.461 + 7.427

Rickblick

Der S&P 500 konsolidierte nach seinem Allzeithoch bei 7.620
Punkten vom 02. Juni 2026 in einem symmetrischen Dreieck und
fiel im Tief auf 7.237 Punkte. Am 02. Juli drickte der Index gegen
die obere Begrenzung des Dreiecks und bildete eine Range
zwischen der Widerstandszone um 7.540 bis 7.551 sowie der Un-
terstutzung bei 7.427 Punkten aus. Am Freitag erdffnete er
knapp Uber dieser Range, geriet aber zundchst unter Druck.

Charttechnischer Ausblick

Im weiteren Handelsverlauf erholte sich der S&P 500 jedoch und
brach aus der Range nach oben aus. Im Hoch stieg er dabei auf
7.579 Punkte. Die aktuellen Taxen fihren den Index aber wieder
in diese Range zurGck. Verteidigt er den Ausbruch vom Freitag,
konnte es zu einem Anstieg an das Allzeithoch und spéater bis
7.895 Punkte kommen. Fallt der Index dagegen stabil unter
7.540 Punkte, sind Abgaben bis 7.427 oder sogar 7.338 Punkte
moglich.

I Rechtliche Hinweise
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtrdgen und
den endgultigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhéltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrénkter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.

www.bnp.de


https://www.derivate.bnpparibas.com
https://www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
https://www.derivate.bnpparibas.com
https://www.derivate.bnpparibas.com
https://www.bnpparibas.com
http://www.derivate.bnpparibas.com/startseite?utm_source=DailyDax_pdf&utm_medium=Daily_pdf&utm_campaign=Daily_bnp.de

