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Il US-Bérsen

Die US-Futures legen am Donnerstag deutlich zu, nachdem die wichtigsten Indizes am Vortag deutlich gefallen waren. Nach guten
Zahlen von Unternehmen wie Microsoft, Samsung oder Quanta Services steht das KI-Thema weiter im Fokus der Investoren. Entschei-
dend wird sein, ob der Deleveraging-Effekt dort langsam ausklingt.

B Konjunktur

Die US-Notenbank hielt den Leitzins bei 3,50 bis 3,75 Prozent,
allerdings stimmten drei Mitglieder fir eine Zinserhéhung. Fed-
Chef Kevin Warsh schloss weitere Schritte gegen die hartnackige
Inflation nicht aus, verwies aber darauf, dass die gestiegenen
langfristigen Marktzinsen bereits einen Teil der geldpolitischen
Arbeit Ubernehmen kénnten. Die Wahrscheinlichkeit fir eine
Zinserhohung im September ist gestiegen. Der Irankrieg setzt
sich derweil fort und sorgt fir hohe Olpreise.

Il Unternehmen

Microsoft steigerte den Umsatz um 18 Prozent auf 90 Milliarden
Dollar und den Gewinn um 31 Prozent auf 35,8 Milliarden Dol-
lar. Das starke Azure-Geschaft uberzeugte die Investoren. Zu-
dem kundigte Microsoft an, die Umsatze mit Azure im ersten
Quartal um 45 % steigern zu wollen, was eine weitere Wachs-
tumsbeschleunigung bedeutet. Meta enttduschte mit seinen
Zahlen und seinem Ausblick. Das Unternehmen will immer mehr
Geld in Kl investieren, liefert den Investoren daraus bislang aber
kein belastbares Geschdftsmodell. Die Skepsis steigt daher.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
Meta | -10%
Microsoft +9 %
Lam Research +8 %

| Ereignis
| Zahlen unter Erwartungen
| starke Zahlen und Ausblick

starke Quartalszahlen

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 30.07.2026 14:36 Uhr
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 27.926 + 28.101 + 28.461 + 28.493
Intraday Unterstitzung: 26.850 + 26.710 + 26.507 + 26.182

Rickblick

Der Nasdaq 100 eroffnete gestern schwach und fiel zunachst auf
27.263 Punkte. Danach startete eine kurze, aber starke Erhol-
ung, die den Index kurzzeitig sogar in den positiven Bereich
fuhrte. Aber die Erholung wurde wieder abverkauft. Der Index
fiel auf ein neues Tagestief bei 27.176 Punkten. Die Korrektur
seit dem Allzeithoch bei 30.672 Punkten ist weiterhin intakt.
Eine Ubertreibung nach unten ist ebenso wenig zu sehen wie An-
satze zu einer Bodenbildung.

Charttechnischer Ausblick

Die aktuellen Taxen deuten zwar eine Erholung an, aber selbst
wenn diese zu einem Anstieg bis 27.926 Punkte fihren sollte,
wdre noch kein Ansatz einer Bodenbildung vorhanden. Erst ein
Ausbruch Uber diese Hiurde wirde Potenzial bis 28.461 bis
28.493 Punkte freisetzen. Zu praferieren ist aber die Fortsetzung
der Abwadrtsbewegung in Richtung 26.850 Punkte oder sogar
26.507 Punkte - oder gar eine Ausdehnung in Richtung
26.222/26.182 Punkte.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 51.958 + 52.063 + 52.222 + 52.261
Intraday Unterstitzung: 51.542 + 51.167 + 50.512 + 50.409

Rickblick

Der Dow Jones eroffnete gestern schwach und fiel direkt weiter.
Danach stand er den kompletten Tag weiter unter Druck und fiel
auf das Tief vom 23. Juli. Die komplette Erholung inklusive eines
Ausbruchs aus einer bullischen Flagge wurde damit abverkauft.
Tendenziell war die Erholung der letzten Tage am ehesten eine
b-Welle, die zu weit ging und eine Bullenfalle mit sich brachte.
Entsprechend hat sich das kurzfristige Bild klar eingetribt.

Charttechnischer Ausblick

Demnach sollte es bald zu einem neuen Tief im Dow Jones kom-
men. AnschlieRend muisste dann mit weiteren Verkaufen in Rich-
tung 51.167 und sogar 50.123 Punkte gerechnet werden. Friuh-
estens ein Ausbruch Uber das Hoch der gestrigen Intraday-Erhol-
ung bei 52.261 Punkten wirde ein neues Kaufsignal generieren.
Solange ein solcher Ausbruch ausbleibt, bleibt das Risiko auf der
Unterseite erhoht.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.338 + 7.398 + 7.480 + 7.517
Intraday Unterstitzung: 7.237 + 7.174 + 7.093 + 7.002

Rickblick

Der S&P 500 konsolidierte nach seinem Allzeithoch bei 7.620
Punkten in einem symmetrischen Dreieck. In den letzten vier
Handelstagen testete der Index die untere Begrenzung des
Dreiecks ausfuhrlich. Gestern fiel der Index mit einer langen sch-
warzen Kerze darunter zurick und durchbrach auch gleich noch
die Unterstitzung bei 7.338 Punkten, die im Abverkauf in den er-
sten Handelsstunden noch gehalten hatte. Damit ergab sich ein
klares Verkaufssignal, und das Chartbild hat sich weiter
eingetribt.

Charttechnischer Ausblick

Mit dem gestrigen Tag ergab sich ein Verkaufssignal, das auf
eine weitere Abwartsbewegung in Richtung 7.174 und sogar
7.002 Punkte hindeutet. Erst ein Ausbruch Gber 7.517 Punkte
wuirde Chancen auf eine Rally in Richtung 7.620 und 7.950
Punkte erdffnen. Solange dieser Ausbruch nicht gelingt, bleibt
die Korrektur dominant.

I Rechtliche Hinweise
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.
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Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtrdgen und
den endgultigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhéltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrénkter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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