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Il US-Bérsen

Werbemitteilung

Analyse vom 10.08.2026
von Sascha Gebhard und Alexander Paulus

Die US-Futures zeigen sich zum Wochenauftakt uneinheitlich, wahrend Anleger die schwindenden Hoffnungen auf eine Entspannung
im Nahen Osten und die anstehenden Inflationsdaten abwégen. Der Uberraschende Stellenabbau im Juli und deutliche Abwartsrevisio-
nen der Vormonate dampften zuletzt die Zinserwartungen und lieBen Anleiherenditen sowie den US-Dollar nachgeben.

B Konjunktur

Der Iran knUpft eine Wiederdffnung der Stralle von Hormus un-
ter anderem an ein Ende des Krieges, die Aufhebung samtlicher
Sanktionen und die Zahlung von Reparationen. Der Brent-Preis
stieg auf knapp 84 USD je Barrel. Fir Juli wird am Mittwoch ein
leichter Ruckgang der US-Inflationsrate von 3,5 % auf 3,4 % er-
wartet, wahrend die Kernrate von 2,6 % auf 2,5 % sinken soll.
Der anhaltend hohe Preisdruck bringt die Fed in ein Dilemma,
da weitere Zinserh6hungen die inzwischen deutlich schwéachere
Lage am Arbeitsmarkt zusdtzlich belasten kénnten.

Il Unternehmen

Greg Abel setzt Berkshires gewaltigen Barbestand zunehmend
ein: Der Konzern kauft eigene Aktien zur(ck, investiert netto fast
20 Mrd. USD an der Borse, stockt Alphabet auf und Ubernimmt
Taylor Morrison. Operativ verlief das Quartal mit einem Gewin-
nanstieg von 16 % ebenfalls stark, auch wenn Geico deutlich sch-
wachelte und Berkshire weiterhin 364,7 Mrd. USD liquide Mittel
hortet.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
Berkshire | +1%
SpaceX | +3%
Lumentum | +3%

Ereignis

| Quartalszahlen
| Kurserholung setzt sich fort

Erholung im Sektor setzt sich fort

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 10.08.2026 15:04 Uhr
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 54.094 + 54.478 + 54.744 + 55.550
Intraday Unterstitzung: 53.807 + 53.641 + 53.289 + 52.759

Rickblick

Der Dow Jones Index sackte vom neuen, am Mittwoch gebildeten
Rekordhoch bei 54.744 Punkten in Richtung der frGheren, zuletzt
gebrochenen Aufwartstrendlinie bei rund 53.740 Punkten ab. In
den spaten Handelsstunden orientierte sich der Index jedoch am
Freitag wieder nach Norden und konnte diese Erholung heute
fortsetzen.

Charttechnischer Ausblick

Ein Anstieg Uber 54.094 Punkte kénnte bereits Zugewinne bis
54.200 Punkte und darUber an das Allzeithoch auslésen. Ein Aus-
bruch Uber diese Marke wirde neues Potenzial bis 55.550
Punkte erdéffnen. Sollte die Kauferseite die Erholungschance
dagegen nicht nutzen und der Index unter das Tief vom Freitag
bei 53.807 Punkten fallen, dirfte das grofle Gap vom 04. August
zur Halfte geschlossen werden und bei 53.500 Punkten eine Er-
holung starten. Darunter kdme es zu einem Test der friheren
Rekordmarke bei 53.289 Punkten. Hier dirfte die Rally in eine
neue Runde gehen.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 29.946 + 30.334 + 30.620 + 30.762
Intraday Unterstitzung: 29.559 + 29.332 + 29.123 + 28.567

Rickblick

Der steile Konter der letzten Tage hatte den Nasdaqg 100 Index
wieder in neutrales Gebiet oberhalb von 29.000 Punkten katapul-
tiert. Die Korrektur seit dem Erholungshoch bei 29.946 Punkten
wurde durch den Anstieg vom Donnerstag und Freitag vorerst
beendet. Jetzt sollten die Bullen den Anstieg fortsetzen.

Charttechnischer Ausblick

Die impulsive Struktur der Erholung seit dem Tief bei 29.123
Punkten kann oberhalb von 29.800 Punkten zu einem Ausbruch
Uber das Hoch bei 29.946 Punkten und bis 30.200 Punkte sowie
zum Widerstand bei 30.334 Punkten fUhren. Damit ware die
Oberseite der Dreiecksformation erreicht. Uber ihr stinde das Al-
lzeithoch bei 30.762 Punkten auf der Agenda. Diese Rallychance
ware bei Abgaben unter 29.332 Punkten zwar vergeben, doch
schon am Zwischentief bei 29.123 Punkten bzw. im Bereich von
29.000 Punkten konnte sich der nachste Aufwartsschub in Bewe-
gung setzen.

daily US | BNP Paribas

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kiunftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

#4 Masdag-100 (Nasdaq, Last) O: 29.696,91 H: 20.747,15 L: 20.658,65 C:20.722,30 — EMA(S0) 29.166.43
— EMA(200) 29.005,17
@ 01.07.2026 21:30 - 07.08.2026 2130 (1 Monat, 1 Stunde)
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.793 + 7.815 + 7.865 + 7.930
Intraday Unterstitzung: 7.698 + 7.666 + 7.620 + 7.581

Rickblick

Der rasante Anstieg seit Ende Juli fGhrte auf ein Rekordhoch bei
7.793 Punkten. Von dort aus setzte der S&P 500 Index in einer
leichten Korrektur bis 7.698 Punkte zurick. Knapp darunter
durfte der Wert heute in den Handel starten.

Charttechnischer Ausblick

Der Index befindet sich in einer stabilen Korrektur, die temporar
bis 7.698 und 7.666 Punkte zuruckfihren kann, ohne die Rally zu
gefahrden. Schon oberhalb von 7.770 Punkten werden neue
Rekordmarken bei 7.815 Punkten und 7.865 Punkten erreichbar.
Im Ausdehnungsfall kann der Index sogar bis 7.930 Punkte stei-
gen. Kurse unter 7.666 Punkten wirden dagegen fir eine
ausgedehnte Korrekturphase mit Abgaben an das fruhere Rekord-
hoch bei 7.620 Punkten sprechen. Spdtestens bei 7.581 Punkten
mussten sich die Bullen zurGckmelden, um ein erstes kleines
Verkaufssignal zu verhindern.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

Wy S&P 500 (Cboe, Last) 0:7.756,44 H:7.757.64 L. 7.756,44 C.7.757,64 = EMA(Z00) 7.540,14 = EMA(S0) 7.662,58
(® 24.06.2026 18.00 - 07.08.2026 22:00 (1 Monat, 1 Stunde)

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments konnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:

daily US | BNP Paribas

Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-

halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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