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Il US-Bérsen

Die US-Bdrsen durften wenig verandert in den letzten Handelstag der Woche starten, wie die vorborslichen Indikationen zeigen. Im
Fokus stehen die um 14:30 Uhr MESZ verdffentlichten US-Arbeitsmarktdaten fur August, die deutlich starker als erwartet ausgefallen
sind. Der Stellenaufbau auerhalb der Landwirtschaft lag ungefahr beim Dreifachen des erwarteten Niveaus, wodurch die Wahrschein-

lichkeit fur Zinserhéhungen durch die US-Notenbank wieder etwas gestiegen ist.

B Konjunktur

Der US-Arbeitsmarkt hat sich im August deutlich starker als er-
wartet entwickelt. Netto und saisonbereinigt kamen aullerhalb
der Landwirtschaft 162.000 Stellen hinzu, wie das Bureau of La-
bor Statistics (BLS) am Freitag mitteilte. Erwartet wurde hinge-
gen nur ein Stellenaufbau um 55.000 Stellen. Der Stellenaufbau
in den beiden Vormonaten Juli und Juni wurde zudem nach oben
revidiert. Die separat ermittelte Arbeitslosenquote blieb wie er-
wartet bei 4,1 % im August. Die durchschnittlichen Stundenléhne
legten im August wie erwartet um 0,3 % gegeniber dem Yormo-
nat zu. Der Anstieg im Juli wurde auf 0,2 % revidiert.

Il Unternehmen

Der Sportbekleidungsanbieter Lululemon Athletica hat seine
Jahresprognose erneut gesenkt: Der Umsatz soll um 5 bis 7 %
schrumpfen, der Gewinn je Aktie nur 9,48 bis 9,73 USD er-
reichen. Schwache Nachfrage und starke Konkurrenz belasten
das Geschaft. Die KI-Entwicklerplattform Hugging Face hat einer
Ubernahme durch Nvidia for 12,93 Mrd. USD zugestimmt. Es
handelt sich um die bislang groRte Ubernahme der Nvidi-
a-Geschichte. Konzernchef Jensen Huang bestatigte die Transak-
tion und bezeichnete offene KI-Modelle als entscheidend fur In-
novation, Sicherheit und technologische Souveranitat.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
| -19,47 % auf 98,06 %

| -4,81 % auf $169,25
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Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 04.09.2026 15:18 Uhr
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.751 + 7.793 + 7.816 + 7.963
Intraday Unterstitzung: 7.745 + 7.620 + 7.610 + 7.517

Rickblick

Der S&P 500 konsolidiert seit seinem Allzeithoch bei 7.816 Punk-
ten vom 13. August in einer potenziellen bullischen Flagge.
Dabei fiel er am Dienstag in den Bereich um das alte Allzeithoch
aus dem Juni 2026 bei 7.620 Punkten zurick. In den letzten bei-
den Tagen zog der Index wieder an und erreichte gestern die
Oberkante der potenziellen Flagge, die heute bei 7.751 Punkten
verlauft.

Charttechnischer Ausblick

Gelingt dem S&P 500 ein stabiler Ausbruch aus der Flagge, dann
ist der Pullback an das alte Rekordhoch abgeschlossen. Der In-
dex kdnnte dann bis 7.963 Punkte und 8.131 Punkte ansteigen.
Sollte der Index aber an der Oberkante scheitern und unter das
Konsolidierungstief bei 7.611 Punkten abfallen, misste mit Ab-
gaben in Richtung 7.517 bis 7.502 Punkte und 7.338 Punkte
gerechnet werden.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 29.516 + 29.684 + 29.752 + 29.847
Intraday Unterstitzung: 29.305 + 29.123 + 29.004 + 28.876

Rickblick

Der Nasdaq 100 scheiterte am 17. August am Abwartstrend seit
dem Allzeithoch und bewegt sich seitdem seitwarts unterhalb
dieses Trends. Im Tief fiel der Index dabei auf 28.876 Punkte
zur(Gck. Diesem Tief ndherte sich der Index zu Wochenbeginn
wieder an, drehte aber etwas darUber nach oben und erreichte
gestern den kurzfristigen Abwartstrend seit dem 17. August. Dies-
er Trend liegt heute bei 29.516 Punkten.

Charttechnischer Ausblick

Durchbricht der Index diesen Trend stabil, dann sind weitere
Gewinne in Richtung 29.684 bis 29.752 Punkte und 29.934 bis
29.971 Punkte moglich. Sollte der Index allerdings unter den
EMA200 auf Stundenbasis bei 29.305 Punkten zurickfallen, dann
wirden Abgaben in Richtung 28.876 Punkte drohen.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kiunftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 53.819 + 53.950 + 54.049 + 54.744
Intraday Unterstitzung: 53.289 + 53.227 + 52.742 + 52.623

Rickblick

Der Dow Jones startete nach seinem Allzeithoch bei 54.744 Punk-
ten vom 05. August in eine Konsolidierung. Dabei fiel der Index
zweimal in den Unterstutzungsbereich um ein kurzfristiges lo-
garithmisches 61,8%-Retracement bei 52.742 Punkten zurick. In
den letzten beiden Tagen loste sich der Index von dieser Marke
und brach gestern Uber den kurzfristigen Abwartstrend nach
oben aus. Dieser Ausbruch Loste aber keine weitere Dynamik aus.
Der Index lief nach dem Ausbruch seitwarts.

Charttechnischer Ausblick

Bestatigt der Index diesen Ausbruch durch einen Anstieg Uber
53.819 Punkte, dann sind weitere Gewinne in Richtung Allzei-
thoch und méglicherweise sogar an ein mittel- bis langfristiges
Ziel bei 55.490 Punkten mdglich. Sollte der Index aber wieder un-
ter 53.289 Punkte abfallen, wirden Abgaben in Richtung 52.742
Punkte drohen.

Il Rechtliche Hinweise
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments konnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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