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Il US-Bérsen

Die US-Borsen dirften mit Kursverlusten in die neue Woche starten, wie die vorbdrslichen Indikationen zeigen. Vor allem Technolo-
giewerte stehen unter Druck: Forderungen fihrender KI-Unternehmer nach einem langsameren Entwicklungstempo schiren Sorgen
um den Investitionsboom. Zugleich rickt der Fed-Zinsentscheid am Mittwoch in den Fokus. Erwartet wird eine Zinserhéhung um 25 Ba-

sispunkte, gefolgt von weiteren Zinserhohungen im Dezember und in der ersten Jahreshéalfte 2027.

B Konjunktur

An der Wall Street kommt es am Freitag zum groen Verfallstag
an den Terminmadrkten mit moglicherweise groReren Kurssch-
wankungen. Beim ,Hexensabbat” laufen gleichzeitig Optionen
auf Aktien und Aktienindizes sowie Terminkontrakte auf Indizes
aus. Allein die auslaufenden Optionen haben ein Volumen von
mehr als zwei Billionen Dollar. Professionelle Marktteilnehmer
schlieRen im Vorfeld oft Positionen und "rollen" diese in neue
Kontrakte mit einem spateren Laufzeitende. Dadurch kann so-
wohl im Vorfeld als auch im Nachgang die Volatilitadt deutlich
zunehmen, was auch die Kassamarkte beeinflusst.

Il Unternehmen

OpenAl und Anthropic wollen die Entwicklung leistungsfahiger
KI-Modelle wegen wachsender Sicherheitsrisiken verlangsamen.
Elon Musk unterstitzt nach eigenen Angaben den VorstoR. Ge-
plant sind langere Prifungen und unabhangige Kontrollen, aber
kein Trainingsstopp. OpenAl verzichtet unterdessen fur 2026 auf
einen Borsengang, wie Sam Altman mit Blick auf die Sicherheits-
risiken in einem Interview ankindigte. Hoch bewertete Chip-
und Infrastruktur-Aktien gerieten in Asien, Europa und dem vor-
bérslichen US-Handel in der Folge deutlich unter Druck, weil
sinkende Kl-Ausgaben befirchtet werden.

B Wertentwicklung

Aktie
NVIDIA

| Kursveranderung
| -2,90 % auf $211,95

Micron Technology | -6,57 % auf $911,22

| Ereignis
| KI-Selloff
| KI-Selloff

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 14.09.2026 15:29 Uhr

Il US-Termine

Termin

Rede von EZB-Présidentin Christine Lagarde

| Uhrzeit (DE) | Bedeutung
| 1715 | Mittel
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 29.432 + 29.589 + 29.684 + 29.752
Intraday Unterstitzung: 28.876 + 28.606 + 28.292 + 28.196

Rickblick

Der Nasdaq 100 befindet sich seit dem Tief vom 24. August 2026
in einem symmetrischen Dreieck. Am Donnerstag fiel der Index
fast auf die untere Begrenzung des Dreiecks zurick. Am Freitag
setzte er sich nach oben ab. Aber die aktuellen Taxen deuten auf
einen Ausbruch nach unten hin. Zu Handelsbeginn verlauft die
untere Begrenzung des Dreiecks heute bei 29.036 Punkten. Um
13:51 Uhr wird der Index etwa 100 Punkte unter dieser
Trendlinie getaxt.

Charttechnischer Ausblick

Sollte sich der Ruckfall aus dem Dreieck nach unten bestatigen,
kénnte sich damit ein Verkaufssignal etablieren. Ein solches Sig-
nal kénnte zundchst zu Abgaben in Richtung 28.292 bis 28.186
Punkte fuhren. Sollte der Index aber doch noch die Dreiecksun-
terkante verteidigen, dann ware ein Anstieg an die Oberkante
moglich. Diese verlauft zu Handelsbeginn bei 29.589 Punkten.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 52.742 + 53.033 + 53.289 + 53.487
Intraday Unterstitzung: 52.261 + 51.962 + 51.542 + 50.931

Rickblick

Der Dow Jones befindet sich seit seinem Allzeithoch bei 54.744
Punkten vom 5. August in einer Abwartsbewegung. Dabei fiel er
zundchst in den Unterstitzungsbereich um 52.742 Punkte
zur(ck. Diesen durchbrach der Index nach mehreren gescheit-
erten Rallyversuchen am 9. September. Nach einem Tief bei
51.962 Punkten am Donnerstag und einer starken Ergffnung am
Freitag kehrte der Index an diese Hurde zuruck. Dort kam er
allerdings am Freitag nicht mehr weiter.

Charttechnischer Ausblick

Ein Ausbruch uber diesen Widerstandsbereich kdnnte einen weit-
eren Anstieg bis ca. 53.289 Punkte ausldsen. Solange der Index
aber unter diesem Bereich notiert, kénnte der Verkaufsdruck
wieder die Oberhand gewinnen. Dann ware ein Ruckfall in Rich-
tung 51.542 Punkte durchaus moglich.

daily US | BNP Paribas

Tendenz: Abwarts

b Nasdag-100 (Nasdag, Last) O: 29,393,685 H: 2940798 L: 29.360,08 C: 29.368,44
= EMA(200) 29.333,96
= EMA(S0) 2836478 oo
-® 1108 2(12&-;1 30- 11 09.2026 2130 (1 Monat, 1 Slunde}

_11\1\1_

~59.004,49 (38.20%)

28.876,33 (0.009%)

- 28.800,00

]
3 - 2340000
28.292,16 (61.80%) B
17 2 Sep 8 " emeeym

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.698 + 7.732 + 7.793 + 7.816
Intraday Unterstitzung: 7.580 + 7.502 + 7.338

Rickblick

Der S&P 500 befindet sich seit seinem Allzeithoch bei 7.816 Punk-
ten in einer potenziell bullischen Flagge. Dabei fiel der Index im
Tief auf 7.580 Punkte zurGck. Der Index stabilisierte sich im Ver-
lauf des Donnerstags in diesem Bereich. Am Freitag eréffnete er
sehr stark und kletterte auf ein Tageshoch bei 7.677 Punkten. Da-
nach tendierte der Index seitwéarts. Heute notiert er in der Vor-
bérse deutlich im negativen Bereich und fallt wieder unter den
Unterstitzungsbereich um 7.620 Punkte zurick.

Charttechnischer Ausblick

Sollte der Index das Tief bei 7.580 Punkten durchbrechen, wur-
den Abgaben in Richtung 7.502 Punkte und damit auf das lo-
garithmische 61,8%-Retracement der Rally ab 29. Juli drohen.
Sollte der Index aber dieses Tief halten und wieder Uber 7.620
Punkte ansteigen, waren Gewinne in Richtung der oberen Begren-
zung der potenziellen Flagge bei aktuell 7.732 Punkten moglich.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Abwarts

W S&P 500 (Cboe, Lasl) O: 7.658,26 H:7,668,82 L 7.65550 C: 7.656,98
(2 51

50) 7.659,76
['@ 13.08.2026 16:00 - 11.09.2026 22.00 (1 Monal, 1 Stunde)

lIT’ _;1_7_7__7_7E$5__7_7+_

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 ésterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine personliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments konnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfigung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschéften) kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fGhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 500 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des lItaliens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.

www.bnp.de


https://www.derivate.bnpparibas.com
https://www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
https://www.derivate.bnpparibas.com
https://www.derivate.bnpparibas.com
https://www.bnpparibas.com
http://www.derivate.bnpparibas.com/startseite?utm_source=DailyDax_pdf&utm_medium=Daily_pdf&utm_campaign=Daily_bnp.de

