Werbemitteilung

ailyus

Analyse vom 02.10.2026

BNP PARIBAS von Oliver Baron und Alexander Paulus
s ZERTIFIKATE ] |
Il US-Bérsen

Die US-Barsen durften mit deutlichen Kursgewinnen in den letzten Handelstag der Woche starten, wie die vorbérslichen Indikationen
zeigen. Die US-Arbeitsmarktdaten sind deutlich schwacher als erwartet ausgefallen. Dies dirfte die Zinserwartungen weiter absch-
wachen, nach den bereits moderater als erwartet ausgefallenen PCE-Inflationsdaten vom Mittwoch. Unterdessen verliert die Nike-Ak-
tien nach Quartalszahlen deutlich und setzt damit ihren Abwartstrend der vergangenen Monate und Jahre fort.

B Konjunktur Il Unternehmen

Der US-Arbeitsmarkt hat sich im September deutlich schwacher Der Sportartikelhersteller Nike hat fur das erste Geschéaftsquar-
als erwartet entwickelt. Netto und saisonbereinigt kamen auler- tal 2026/27 einen Umsatzrickgang von 4 % auf 11,2 Mrd. US-
halb der Landwirtschaft 29.000 Stellen hinzu, wie das Bureau of -Dollar gemeldet. Der Nettogewinn sank um 2 % auf 712 Mio.
Labor Statistics (BLS) am Freitag mitteilte. Erwartet wurde hinge-  Dollar, die Bruttomarge stieg auf 42,8 %. Das China-Geschdft sch-
gen ein Stellenaufbau um 89.000 Stellen. Die Zahl der neu wachelt weiter. Im Gesamtjahr soll der Umsatz im hohen einstel-
geschaffenen Stellen in den beiden Vormonaten wurde um ligen Prozentbereich zurickgehen. Der Gewurzhersteller McCor-
60.000 Arbeitsplatze nach unten revidiert. Im August kamen den  mick & Co. hat den Umsatz im dritten Geschaftsquartal um 17,4
aktualisierten Angaben zufolge 133.000 Stellen hinzu. Die se- % auf 2,02 Mrd. US-Dollar gesteigert. Sonderbelastungen drick-
parat ermittelte Arbeitslosenquote stieg von 4,1 % auf 4,2 %. Er-  ten den Nettogewinn um 56,7 % auf 97,6 Mio. Dollar. Die Jahre-
wartet wurde eine konstante Quote von 4,1 %. sprognose wurde bestatigt.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung | Ereignis
Nike | -7,99 % auf $32,34 | Quartalszahlen
McCormick & Co. | -0,29 % auf $44,01 | Quartalszahlen

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 02.10.2026 15:10 Uhr

Il US-Termine
Termin | Uhrzeit (DE) | Bedeutung Ausgewahlte Quartalszahlen
Auftragseingang Industrie August | 16:00 | Mittel keine
Commitments of Traders (COT) Report | 21:30 | Niedrig
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Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 30.606 + 30.667 + 30.770 + 31.948
Intraday Unterstitzung: 30.359 + 30.228 + 30.081 + 29.983

Rickblick

Der Nasdag 100 konsolidiert seit seinem Allzeithoch bei 30.770
Punkten vom 22. September. In den letzten beiden Tagen ver-
suchte der Index, aus dieser Konsolidierung nach oben
auszubrechen. Bisher gelang ihm das aber nicht. Diese Phase fol-
gt auf das Scheitern am Hoch aus dem Juni 2026 und den Aus-
bruch Uber den Abwartstrend seit Juni 2026.

Charttechnischer Ausblick

Die Konsolidierung der letzten Tage ist bullisch zu werten. Steigt
der Nasdag 100 Uber 30.667 Punkte, ist der Weg fur ein neues Al-
lzeithoch geebnet. Er kdnnte dann in Richtung 31.948 Punkte
und damit an die obere Begrenzung der Rally seit Anfang 2023
ansteigen. Sollte der Index aber per Stundenschlusskurs unter
den EMAS0 bei 30.359 Punkten abfallen, droht eine weitere Kon-
solidierungswelle in Richtung 29.983 Punkte und damit an den
gebrochenen Abwartstrend ab Juni 2026.

Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 52.110 + 52.233 + 52.742 + 53.101
Intraday Unterstitzung: 50.819 + 50.546 + 50.512 + 50.343

Rickblick

Der Dow Jones befindet sich seit seinem Allzeithoch vom 5. Au-
gust in einer Korrektur. Gestern markierte er bei 50.546 Punkten
ein neues Korrekturtief, nur wenige Punkte Uber dem Fe-
bruarhoch bei 50.512 Punkten. Knapp darunter verlauft der
EMA200 (Tagesbasis) bei 50.343 Punkten. Der Index schloss
wieder Uber dem 38,2%-Retracement der Rally seit Marz bei
50.819 Punkten und bildete einen Doji mit langem unteren Schat-
ten aus. Dazu kommt eine minimale bullische Divergenz beim
RSI auf Tagesbasis.

Charttechnischer Ausblick

Damit notiert der Dow im Zielbereich seiner Korrektur und hat
die Chance, nach oben zu drehen oder zumindest einen Boden
auszubilden. Eine Erholung konnte zundchst bis 52.110 Punkte
und weiter in den Bereich von 53.101 bis 53.289 Punkten fGhren.
Erst ein stabiler Ausbruch daruber wirde den Weg in Richtung
57.578 bis 58.149 Punkte frei machen. Nach unten haben die
Bullen Spielraum bis zum EMAS0 (Wochenbasis) bei 49.839
Punkten. Darunter drohen Abgaben bis 48.536 oder sogar 45.073
Punkte.

Tendenz: Aufwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Aufwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.683 + 7.716 + 7.756 + 7.782
Intraday Unterstitzung: 7.620 + 7.611 + 7.579 + 7.507

Rickblick

Der S&P 500 befindet sich seit dem Hoch vom 22. September in
einem kurzfristigen Abwadrtstrendkanal und setzte gestern auf
den Unterstutzungsbereich von 7.620 bis 7.611 Punkten auf.
Dort drehte er wieder nach oben und erreichte im spaten Han-
del den EMA50 (Stundenbasis). Mit diesem Abwartstrendkanal
zieht sich die Konsolidierung seit dem Allzeithoch vom 13. Au-
gust hin. Der Ausbruch uber den urspringlichen Abwartstrend
seit diesem Hoch zeigte zuletzt keine Wirkung.

Charttechnischer Ausblick

Gelingt dem S&P 500 ein Ausbruch Uber 7.716 Punkte, dann kon-
nte er in den Widerstandsbereich zwischen 7.756 und 7.782
Punkten vordringen. Ein Ausbruch Uber diesen Bereich wirde die
Chance auf eine Rally bis 7.816, 7.963 und 8.021 Punkte eroff-
nen. Fallt der Index aber unter 7.611 Punkte ab, wirde eine
weitere Abwartsbewegung in Richtung 7.507 bis 7.502 Punkte
drohen.

I Rechtliche Hinweise

Tendenz: Aufwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurUck. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtrdgen und
den endgultigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhéltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrénkter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.
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