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Il US-Bérsen

Die US-Borsen dirften am Freitag wenig verandert starten. Nach dem Erholungsversuch vom Donnerstag bleiben vor allem Technolo-
giewerte unter Druck. Sorgen Uber hohe Bewertungen und die wachsende Verschuldung zur Finanzierung des KI-Booms belasten weit-
er die Stimmung. Die Aktie des KI-Cloud-Anbieters CoreWeave verlor vorbérslich weiter. Etwas Entspannung bringen gesunkene Erwar-

tungen an eine Zinserhéhung der US-Notenbank im Oktober.

B Konjunktur

Fed-Chef Kevin Warsh will sich trotz der hohen Inflation noch
nicht auf eine baldige Zinserhéhung festlegen. Die US-Noten-
bank werde fUr Preisstabilitat sorgen, wolle den Entscheidungen
im Oktober und Dezember aber nicht vorgreifen, sagte Warsh
beim IWF- und Weltbank-Treffen in Bangkok. Im September stie-
gen die US-Verbraucherpreise um 3,7 Prozent zum Vorjahr.
Schwacher Konsum und ein verhaltener Arbeitsmarkt mahnen
zugleich zur Vorsicht. Hoffnung setzt Warsh auf den Investitions-
boom, der Uber den KlI-Sektor hinausreiche und nach Ein-
schatzung von Warsh die Nachfrage ankurbeln dirfte.

Il Unternehmen

Tesla hat in Texas den neuen Roadster vorgestellt. Bei der Show
hob der Elektroflitzer mithilfe von SpaceX-Dusen ab und
vollfohrte Spriunge. Die Produktion soll laut Elon Musk 2028
starten. Ursprunglich war sie fir 2020 geplant. Die flugfahige
Version des neuen Roadsters soll nur ausgewahlten Kunden zur
Verfigung gestellt werden. Mercedes-Benz und Nvidia bauven
ihre Partnerschaft fir automatisiertes Fahren aus. Ziel sind
bessere Fahrassistenz, automatisches Parken und mehr Sicher-
heit sowie kinftig autonome Fahrzeuge nach SAE-Level 4, darun-
ter Robolimousinen.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
Tesla +3,20 % auf $374,03
CoreWeave | -5,44 % auf $65,90

| Ereignis
| Roadster-Vorstellung
| KI-Sorgen

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 16.10.2026 15:28 Uhr

Il US-Termine

Termin
Commitments of Traders (COT) Report
Nettokapitalzuflisse August

| Uhrzeit (DE) | Bedeutung
| 21:30 | Niedrig
| 22:00 | Niedrig

Ausgewahlte Quartalszahlen

Travelers, Truist Financial, M&T Bank
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 52.319 + 52.450 + 52.750 + 53.289
Intraday Unterstitzung: 52.024 + 51.927 + 51.544 + 51.365

Rickblick

Der Dow Jones Index konnte sich gestern direkt nach einer
schwachen Erdffnung Uber den Widerstand bei 51.927 Punkten
nach oben wuchten und damit die nachste Erholungsbewegung
einleiten. Vorborslich notiert der Index wenig verandert unter-
halb des Widerstands bei 52.319 Punkten.

Charttechnischer Ausblick

Diese Barriere und die dort verlaufende Abwaértstrendlinie
mussen jetzt Gberwunden und ein Ausbruchssignal mit dem An-
stieg Uber 52.450 Punkte bestatigt werden. Dann hdtte die
Kéauferseite ein kurzfristiges Kaufsignal mit einem ersten Ziel bei
52.750 Punkten generiert. Oberhalb von 52.850 Punkten wére so-
gar ein Anstieg in Richtung 53.289 Punkte méglich. Scheitern die
Bullen dagegen am Widerstand bei 52.319 Punkten, kdnnte aus-
gehend von 52.024 Punkten der nachste Ausbruchsversuch be-
ginnen. Darunter stinde eine Korrektur bis 51.660 Punkte an.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 30.081 + 30.334 + 30.581 + 30.762
Intraday Unterstitzung: 29.644 + 29.434 + 29.285 + 29.123

Rickblick

Ausgehend von der Unterstitzung bei 29.434 Punkten gelang
dem Nasdaqg 100 Index gestern ein starker Konter, der das 300-
Punkte-Abwarts-Gap der Erdffnung schloss. Von dieser starken
Aufholjagd sollte der Index auch heute zehren.

Charttechnischer Ausblick

Zunachst ist eine korrektive Eréffnungsphase mit Abgaben in
Richtung 29.800 Punkte und 29.730 Punkte zu erwarten. Hier
konnte der Index wieder nach Norden drehen und das gestrige
Hoch bei 29.985 Punkten aus dem Markt nehmen. Die Folge
ware der Angriff auf den Widerstand bei 30.081 Punkten. Auf die-
sem Niveau sollte man mit der nachsten Korrektur rechnen.
Problematisch wdre allerdings ein Abverkauf unter 29.644
Punkte, welcher den Abwartstrend reaktivieren durfte. Diese Sch-
wache kénnte direkt zu einer Verkaufswelle bis 29.434 Punkte
und darunter bis 29.123 Punkte fUhren.
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Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

9 Dow Jones (NYSE, Last) O: 52.2:17-2.64 H:52.235,95 L: 52.165,10 C:52.177,69 = EMA(50) 51.673,72
= EMA(200) 51.827,02
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.771 + 7.782 + 7.821 + 7.844
Intraday Unterstitzung: 7.684 + 7.620 + 7.581 + 7.525

Rickblick

Der S&P 500 Index rettete sich im gestrigen Handel dank einer
starken Erholung Uber den Widerstand bei 7.731 Punkten und er-
reichte das Erholungsziel bei 7.760 Punkten. Hier durfte er heute
in den Handel starten.

Charttechnischer Ausblick

Die Kauferseite hat es jetzt mit einem starken Hindernis zu tun,
das erst oberhalb von 7.771 Punkten nachhaltig Gberwunden
ware. Damit kdnnte der Index aber an die Unterseite des Abwart-
s-Gaps vom 14. Oktober im Bereich von 7.800 Punkten klettern.
Bricht der Index dagegen erneut unter die Aufwartstrendlinie auf
Hohe von 7.725 Punkten ein, steht der nachste Test der Unter-
stitzung bei 7.698 Punkten an. Unterhalb dieser Marke durfte
eine Verkaufswelle bis 7.660 Punkte sowie darunter bis 7.620
Punkte folgen und die Bullen weiter ausbremsen.

Il Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts/Aufwarts

W S&P 500 (Cboe, Last) 0:7.743,04 H:7.744,57 L. 7.742,56 C.7.744,06 = EMA(200) 7.729,00 = EMA(S0) 7.758,93
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 dsterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgUltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persénliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgUltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kiunftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kénnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfogung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A., ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Pravention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum malgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhaltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100€ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrankter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.
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