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Il US-Bérsen

Die US-Borsen dirften mit leichten Kursgewinnen in die neue Woche starten und sich damit von den Verlusten der vergangenen
Woche teilweise erholen, wie die vorborslichen Indikationen zeigen. Etwas niedrigere Olpreise sorgen dabei fir Rickenwind. Wegen
der Zeitumstellung am Sonntag beginnt der reguldre US-Bérsenhandel in dieser Woche bereits um 14:30 Uhr deutscher Zeit und endet
um 21:00 Uhr. US-Termine finden eine Woche friher statt. Ab der nachsten Woche gelten wieder die Ublichen Zeiten.

B Konjunktur

Elon Musk hat vor einer Pleitewelle und einem "Massensterben"
bei sogenannten Neocloud-Anbietern gewarnt. Diese Unterneh-
men vermieten spezialisierte GPU-Rechenkapazitaten an Kl-Anbi-
eter und andere Kunden. "Seit einigen Wochen haben die Kredit-
markte den Zugang zu Geld fir Unternehmen, die keine erhe-
blichen Einnahmen unabhéngig von KI-Rechenzentren erzielen,
fast vollstandig dichtgemacht", schrieb Musk. Von den mehr als
200 Neocloud-Anbietern wirden nur wenige Uberleben. SpaceX
borgte sich unterdessen 40 Mrd. USD fur die KI-Expansion vom
Kreditmarkt, wie Musk auf X bestatigte.

B Unternehmen

Meta Platforms hat zur Finanzierung der Kl-Investitionen eine
groRe Kapitalerhdhung angekindigt. Uber die Ausgabe von Ak-
tien und Pflichtwandel-Vorzugsaktien sollen rund 35 Mrd. USD
beschafft werden. Fir das kommende Jahr ist ein sogenanntes
At-the-Market-Programm dber rund 60 Mrd. USD fur die stimm-
rechtslosen Class-C-Aktien geplant. EQT Ubernimmt Range Re-
sources per Aktientausch und schafft damit einen neuen
Gaskonzern mit mehr als 50 Mrd. USD Unternehmenswert. Der
neue Branchenprimus setzt auf Exporte und den Strombedarf
der KI-Rechenzentren.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
| -2,44 % auf $52,91

| -0,94 % auf $636,57

CoreWeave

Meta Platforms

| Ereignis
| Musk-Warnung
| Kapitalerhéhung

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 26.10.2026 14:10 Uhr

Il US-Termine

Termin

Dallas-Fed-Geschaftsindex Oktober

| Uhrzeit (DE) | Bedeutung
| 15:30 | Niedrig

Ausgewahlte Quartalszahlen

Verizon, Welltower, Cadence Design
Systems
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 52.508 + 52.750 + 53.100 + 53.289
Intraday Unterstitzung: 52.024 + 51.927 + 51.660 + 51.252

Rickblick

Nach einem kurzen Ausflug Uber den Widerstand bei 52.750
Punkten brachte der steile Abverkauf vom Freitag die Bullen im
Dow Jones Index aus dem Tritt. Der Abwartsschub konnte erst
kurz vor der Unterstitzung bei 52.024 Punkten gestoppt werden,
und ein Anstieg bis 52.440 Punkte kdnnte folgen. Heute ist mit
einer weiteren Erholung zu rechnen.

Charttechnischer Ausblick

Der Anstieg, der sich in der Vorborse abzeichnet, kdnnte allerd-
ings schon an den Hirden bei 52.440 Punkten und 52.508 Punk-
ten wieder abebben, und der steile Kurssturz vom Freitag kon-
nte sich in Richtung 52.024 Punkte fortsetzen. Unterhalb von
51.927 Punkten ware ein Verkaufssignal aktiviert, und der Index
kénnte in der Folge weiter bis 51.660 Punkte einbrechen. Selbst
bei einem Anstieg Uber 52.508 Punkten wéare der Kursrutsch
nicht gestoppt, sondern konnte ausgehend von 52.650 Punkten
fur neue Tiefs sorgen. Erst Uber der Marke wére ein Angriff auf
den Widerstand bei 52.924 Punkten mdglich.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 29.123 + 29.250 + 29.434 + 29.816
Intraday Unterstitzung: 28.825 + 28.753 + 28.567 + 28.208

Rickblick

Der Nasdaq 100 Index war am Donnerstag mit einem rund 500
Punkte groRen Abwarts-Gap in den Handel gestartet und in der
Folge am Freitag weiter in Richtung der Unterstitzung bei
28.753 Punkten eingebrochen. Ausgehend von 28.825 Punkten
gelang eine kleine Erholung, die heute in eine zweite Runde ge-
hen kann.

Charttechnischer Ausblick

Das erste zentrale Ziel der Erholung lage bei 29.250 Punkten.
Sollte die Marke nicht erreicht werden, wéare dies barisch zu
werten und gabe einen Hinweis darauf, dass der Index bald wied-
er unter 28.825 Punkte in Richtung 28.753 Punkte abverkauft
werden dirfte. Unter der Marke lage ein weiteres Abwaértsziel
bei 28.567 Punkten. Damit kdnnte der Aufwartstrend seit Juli vor
seinem Ende stehen und ein Sturz bis 28.208 Punkte folgen.
Oberhalb von 29.250 Punkten ware eine Erholung bis 29.434
Punkte und 29.500 Punkte moglich. Die dort verlaufende Abwart-
strendlinie durfte die Bullen einbremsen.
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Tendenz: Seitwarts/Abwarts

w4y Dow Jones (NYSE, Last) O- 52.282,14 H:52.282,14 L= 52200,84 C: 5221516 = EMA(50) 52 306,08
= EMA(200) 52.026,85
@ 28.00.2026 16:30 - 23.10.2026 21:30 (1 Monat, 1 Stunde)

52.319,01
52.215,16

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kionftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts/Abwarts

w4 Nasdag-100 (Nasdaq, Last) O- 2897300 H: 28.085,03 L: 28.040,35 C:28.95753 = EMA(50) 20.510,16
— EMA(200) 29.940,73 —~
@ 30.09.2026 19:30 - 23.10.2026 2130 (1 Monat, 1 Stunde)
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrdge und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.668 + 7.698 + 7.730 + 7.782
Intraday Unterstitzung: 7.610 + 7.581 + 7.525 + 7.507

Rickblick

Nach einer Er6ffnung mit einem Abwarts-Gap konnte sich der
S&P 500 Index am Freitag zundchst von der Unterstitzung bei
7.610 Punkten losen und weite Teile des Gaps wieder schliel3en.
Allerdings kam im spdten Handel erneuter Abgabedruck auf, den
die Bullen mit Blick auf die Vorborse heute wieder zu kontern
versuchen.

Charttechnischer Ausblick

Ein Anstieg uber 7.668 Punkte kdnnte Gewinne bis 7.680 Punkte
und 7.698 Punkte auslosen. Damit ware der Kauferseite fast
schon so etwas wie eine kurzfristige Trendwende mit Potenzial
bis 7.730 Punkte gelungen. Solange diese Marken jedoch nicht
erreicht werden, muss man jederzeit mit der nachsten Abwart-
strendphase rechnen, die bis 7.607 Punkte fuhren kann. Dort
hatte der Index erneut die Chance, eine Erholung zu starten und
damit einen Ricksetzer auf 7.581 Punkte zu verhindern. Unter-
halb von 7.560 Punkten droht sogar ein Sturz auf das Tief vom
16. September bei 7.507 Punkten.

I Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts/Abwarts

wy S&P 500 (Cboe, Last) O: 7.623,18 H: 7.623.86 L: 7.622,64 C: 7.623.68 — EMA(200) 7.714,27 = EMA(50) 7.602,32
® 29.09.2026 20:00 - 23.10.2026 22:00 (1 Monat, 1 Stunde) e

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 6sterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlieBlich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtragen und
den endgiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hdngt von den persénlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:
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Als Universalbank kann BNP Paribas S.A,, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschafte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdavention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhdltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 1009 ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrankter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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