ail Yus

aeal ZERTIFIKATE

Il US-Bérsen

Werbemitteilung

Analyse vom 30.10.2026
von Oliver Baron und Thomas May

Die US-Borsen setzen ihre Korrektur am Freitag fort. Wahrend der Nasdag Composite mehr als 2 % verliert und auch der S&P 500 deut-
lich sinkt, gibt der Dow Jones nur leicht nach. Amazons hohe Kl-Investitionen und Intels Warnung vor Mittelabflissen belasten die
Stimmung. Anleger hinterfragen zunehmend, wann sich die milliardenschweren Ausgaben fur Rechenzentren auszahlen.

B Konjunktur

Die US-Arbeitskosten sind im dritten Quartal etwas langsamer
gestiegen. Der Beschaftigungskostenindex legte saisonbereinigt
um 0,8 % zum Vorquartal zu, nach 0,9 % im zweiten Quartal. Der
Anstieg entsprach den Erwartungen. Im Jahresvergleich erhoht-
en sich die Kosten unverandert um 3,4 %. Die L6hne und Gehal-
ter stiegen gegenUber dem Vorquartal um 0,7 %, die Kosten fir
Zusatzleistungen um 0,9 %. Der Index bereinigt Verschiebungen
in der Beschaftigtenstruktur und liefert der Fed Hinweise auf
den zugrunde liegenden Lohndruck.

B Unternehmen

Amazon steigerte den Umsatz im dritten Quartal 2026 ge-
genUber dem Vorjahr um 12 % auf 201,9 Mrd. USD. Der opera-
tive Gewinn stieg um 61 % auf 28,1 Mrd. USD. Hohe Ki-Investitio-
nen drickten den freien Cashflow der zwolf Monate bis Septem-
ber von 14,8 auf minus 42,4 Mrd. USD. Intel erh6hte den Umsatz
im dritten Quartal zum Vorjahr um 21 % auf 16,5 Mrd. USD. Der
bereinigte Gewinn je Aktie stieg von 0,23 auf 0,52 USD. Fir das
Schlussquartal erwartet der Chipkonzern 15 bis 16 Mrd. USD
Umsatz und bereinigt 0,25 USD je Aktie. Die PC-Schwache durfte
laut Intel mindestens bis Mitte 2027 anhalten.

B Wertentwicklung

Aktie | Kursveranderung
Chevron +1,55 % auf $235,05
ExxonMobil +2,31 % auf $187,53

| Ereignis
| Quartalszahlen

Quartalszahlen

Performanceangaben beziehen sich auf in den USA notierte Aktien. Quelle: Bloomberg. Stand: 30.10.2026 14:58 Uhr

Il US-Termine

Termin

Commitments of Traders (COT) Report

| Uhrzeit (DE) | Bedeutung
| 20:30 | Niedrig

Ausgewahlte Quartalszahlen

Chevron, ExxonMobil
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Il Dow Jones

Intraday Widerstande: 52.508 + 52.750 + 53.100 + 53.289
Intraday Unterstitzung: 52.056 + 51.927 + 51.660 + 51.365

Ruckblick

Der Dow Jones Index war im gestrigen Handel wie erwartet in
Richtung der Unterstitzung bei 52.055 Punkten eingebrochen,
konnte sich dort jedoch zunachst erholen und musste erst im
spaten Handel wieder Federn lassen. Vorborslich notiert der In-
dex auf dem Niveau des gestrigen Schlusskurses um 52.300
Punkte.

Charttechnischer Ausblick

Kurzfristig ist der Dow Jones angeschlagen. Erst der Ausbruch
uber den Kreuzwiderstand bei 52.508 Punkten wuirde die Erhol-
ungsphase der letzten Wochen reaktivieren. Bis dahin ist zwar
ein Anstieg an diese Marke mdglich, dort dirfte der Index jedoch
nach unten abprallen und wieder in Richtung 52.055 Punkte fall-
en. Abgaben unter die Marke wirden fir einen Kursrickgang bis
51.660 Punkte sorgen. Ein Anstieg Uber 52.508 Punkte konnte
dagegen schon bei 52.670 Punkten bzw. am Widerstand bei
52.750 Punkten in eine weitere Verkaufswelle Gbergehen.

Il Nasdaq 100

Intraday Widerstande: 28.753 + 28.825 + 29.123 + 29.300
Intraday Unterstitzung: 28.567 + 28.300 + 28.208 + 28.100

Rickblick

Der Nasdaq 100 Index hat nicht nur gestern ein Abwarts-Gap
gerissen und damit die Erholung seit dem 23. Oktober beendet.
Er dirfte nach den Zahlen von Amazon und Intel auch heute mit
einem gewaltigen Abwarts-Gap unterhalb von 28.753 Punkten
eroffnen und die Talfahrt damit beschleunigen.

Charttechnischer Ausblick

Die ndchste brauchbare Unterstitzung liegt bei 28.567 Punkten.
Sollte sie unterschritten werden, dirfte das Abwartsziel bei
28.300 Punkten angelaufen werden. Die fur heute zu erwartende
Verkaufswelle hat damit mindestens den Anstieg seit Ende Juli
gekontert und dirfte sich Ubergeordnet bis an das zugehdrige
Tief bei 27.176 Punkten fortsetzen. Auf der Oberseite kénnten
die Hirde bei 28.753 Punkten und der Widerstand bei 28.825
Punkten etwaige Erholungsversuche einbremsen und damit eine
Gegenbewegung in Richtung 29.123 Punkte verhindern.

daily US | BNP Paribas

Tendenz: Seitwarts

w4 Dow Jones (NYSE, Last) O 52.275,08 H: 52.345,80 L: 5225134 C 5234256 = EMA(50) 52 353,29
“= EMA(200) 5211365
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Tendenz: Seitwarts

w4 Nasdag-100 (Nasdaq, Last) O 29.337,35 H: 20.411,04 L 2030121 C:29.402,51 = EMA(50) 2951114
= EMA(200) 29.835,04 ~
© 05.10.2026 19:30 - 28.10.2026 20:30 (1 Monat, 1 Stunde)

Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte frihere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kunftige Ergebnisse ist.
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Il s&P 500

Intraday Widerstande: 7.668 + 7.698 + 7.730 + 7.782
Intraday Unterstitzung: 7.610 + 7.581 + 7.525 + 7.507

Rickblick

Im Sog der schwachen Tech-Werte dirfte auch der S&P 500 In-
dex die Seitwéartsrange der vergangenen Tage weit hinter sich
lassen und mit einem groRen Abwarts-Gap die Erholung seit ver-
gangener Woche beenden. Vorbdrslich notiert der Index bei
7.638 Punkten.

Charttechnischer Ausblick

Gleich zur Eréffnung kdnnte ein Angriff auf die Supportzone von
7.610 bis 7.620 Punkten starten. Hier dirfte der Index zunachst
nach oben abprallen und in einem besonders bullischen Verlauf
zum Widerstand bei 7.668 Punkten zuruckfinden. Sollte die
Marke bei 7.610 Punkten dagegen gebrochen werden, stinde un-
terhalb von 7.602 Punkten ein Ruckgang bis 7.525 Punkte auf
der Agenda. Mit einer Ruckeroberung der Marke bei 7.668 Punk-
ten konnte sich zumindest eine Erholung in Richtung 7.700
Punkte anschlieBen. Hier durfte die Verkauferseite wieder aktiv
werden.

I Rechtliche Hinweise

Tendenz: Seitwarts

my S&P 500 (Cboe, Last) O:7.721,04 H:7.721,04 L:7.720,19 C:7.720,39 = EMA(200) 7.713,95 = EMA(50) 7.708,62  ,
® 29.09.2026 16:00- 29.10.2026 21:00 (1 Monat, 1 Stunde) /
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Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein Hinweis fir kinftige Ertrage und der Wert einer
Investition in ein Finanzinstrument kann sowohl fallen als auch steigen. Investoren erlangen
moglicherweise nicht ihren urspringlich investierten Betrag zurick. Es wird ausdricklich darauf
hingewiesen, dass sich die dargestellte Wertentwicklung auf eine simulierte fruhere Wertentwicklung
des US beziehen und dass die frihere ebenso wie die simulierte Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fur kunftige Ergebnisse ist.

Wichtige rechtliche Hinweise - bitte lesen. Dieser Newsletter von BNP Paribas S.A. -
Niederlassung Deutschland ist eine Produktinformation und Werbe- bzw. Marketingmit-
teilung, die sich an private und professionelle Kunden in Deutschland und Osterreich
richtet, wie definiert in § 67 deutsches Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und § 1 Z 35
und 36 osterreichisches Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 (WAG 2018). Er stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder
Halten irgendeiner Finanzanlage dar. Ferner handelt es sich nicht um eine Auf-
forderung, ein solches Angebot zu stellen. Insbesondere stellt dieser Newsletter keine
Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung dar, weil er die persénlichen Verhaltnisse des
jeweiligen Anlegers nicht bericksichtigt. Es handelt sich um eine Werbe- bzw. Market-
ingmitteilung, die weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvor-
eingenommenheit bzw. der Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen noch
dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unter-
liegt. Der Erwerb von hierin beschriebenen Finanzinstrumenten bzw. Wertpapieren erfol-
gt ausschlielich auf Basis der im jeweiligen Prospekt nebst etwaigen Nachtrdgen und
den endgultigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen.Diese Dokumente kdn-
nen in elektronischer Form unter www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der jew-
eiligen Wertpapierkennnummer (WKN oder ISIN) des Produkts beziehungsweise der jew-
eilige Basisprospekt unter www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte
abgerufen werden. Ebenso erhalten Sie diese Dokumente in deutscher oder englischer
Sprache in elektronischer Form per Mail von derivate@bnpparibas.com bzw. in Papier-
form kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60327 Frankfurt am Main. Diese Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung ersetzt keine persdnliche Beratung. BNP Paribas S.A. rat
dringend, vor jeder Anlageentscheidung eine persénliche Beratung in Anspruch zu neh-
men. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu in-
vestieren, vollends zu verstehen wird ausdricklich empfohlen, den jeweiligen Prospekt
nebst etwaigen Nachtragen, die jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen sowie das
jeweilige Basisinformationsblatt (KID) gut durchzulesen, bevor Anleger eine An-
lageentscheidung treffen. BNP Paribas S.A (samt Zweigniederlassungen) ist kein Steuer-
berater und pruft nicht, ob eine Anlageentscheidung fur den Kunden steuerlich ginstig
ist. Die steuerliche Behandlung hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden
ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Kurse bzw. der Wert eines Finanzin-
struments kdnnen steigen und fallen.

Basisinformationsblatt: Fir die hierin beschriebenen Wertpapiere steht ein Basisinfor-
mationsblatt (KID) zur Verfugung. Dieses erhalten Sie in deutscher oder englischer
Sprache kostenfrei in Deutschland von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH Frankfurt am Main, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main sowie unter
www.derivate.bnpparibas.com unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (WKN oder
ISIN) des Wertpapiers.

Warnhinweis: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und sch-
wer zu verstehen sein kann.

Hinweis auf bestehende Interessenkonflikte zu den besprochenen Wertpapieren/Ba-
siswerten bzw. Produkten, die auf diesen Wertpapieren/Basiswerten basieren:

daily US | BNP Paribas

Als Universalbank kann BNP Paribas S.A, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder
eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe mit Emittenten von in dem Newslet-
ter genannten Wertpapieren/Basiswerten in einer umfassenden Geschéftsbeziehung ste-
hen (zum Beispiel Dienstleistungen im Investmentbanking oder Kreditgeschéfte). Sie
kann hierbei in Besitz von Erkenntnissen oder Informationen gelangen, die in dieser Wer-
be- bzw. Marketingmitteilung nicht bericksichtigt sind. BNP Paribas S.A., ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Gesellschaft der BNP Paribas Gruppe oder
auch Kunden von BNP Paribas S.A. kénnen auf eigene Rechnung Geschafte in oder mit
Bezug auf die indieser Werbemitteilung angesprochenen Wertpapiere/Basiswerte
getatigt haben oder als Marketmaker fur diese agieren. Diese Geschéfte (zum Beispiel
das Eingehen eigener Positionen in Form von Hedge-Geschaften) kénnen sich nachteilig
auf den Marktpreis, Kurs, Index oder andere Faktoren der jeweiligen genannten Pro-
dukte und damit auch auf den Wert der jeweiligen genannten Produkte auswirken. BNP
Paribas S.A. unterhalt interne organisatorische, administrative und regulative Vorkehrun-
gen zur Prdvention und Behandlung von Interessenkonflikten.

Wichtige Information fir US-Personen: Die hierin beschriebenen Produkte und Leistun-
gen sind nicht an US Personen gerichtet. Dieser Newsletter darf nicht in die USA einge-
fuhrt oder gesandt oder in den USA oder an US-Personen verteilt werden.

Emittentenrisiko: Die in diesem Newsletter beschriebenen Wertpapiere werden von
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emittiert und
von der BNP Paribas S.A. garantiert. Als Inhaberschuldverschreibungen unterliegen die
von BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main emit-
tierten und von der BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapiere keiner Einlagen-
sicherung. Der Anleger tragt daher mit Erwerb des Wertpapiers das Ausfallrisiko der
Emittentin sowie der Garantin. Angaben zum mafgeblichen Rating von BNP Paribas S.A.
sind unter www.derivate.bnpparibas.com erhéltlich. Ein Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals ist moglich.

Marken: S&P 5009 ist ein eingetragenes Warenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc.
Nasdaqg 100@ ist eine eingetragene Marke von The Nasdaq Stock Market, Inc. NYSE Arca
Gold Bugs Index ist Eigentum der NYSE Euronext.Das vorliegende Dokument wurde von
der BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland erstellt, eine Niederlassung der BNP
Paribas S.A. mit Hauptsitz in Paris, Frankreich. BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main wird von der Europdischen Zen-
tralbank (EZB) und der Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) beauf-
sichtigt, ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen
und ist Gegenstand beschrénkter Regulierung durch die BaFin. BNP Paribas S.A. ist von
der EZB und der ACPR zugelassen und wird von der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich beaufsichtigt. BNP Paribas S.A. ist als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
in Frankreich eingetragen. Sitz: 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.
www.bnpparibas.com.

© 2026 BNP Paribas. Alle Rechte vorbehalten. Wiedergabe oder Vervielfaltigung des In-
halts dieses Newsletters oder von Teilen davon in jeglicher Form ohne unsere vorherige
Einwilligung sind untersagt.
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